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List Prezesa Zarzadu Altus TFI S.A.
Szanowni Akcjonariusze oraz Inwestorzy,

W imieniu swoim i pozostatych cztonkoéw Zarzadu ALTUS TFI przedstawiam Panstwu Raport Roczny ALTUS TFI
i Grupy Kapitatowej ALTUS za rok 2018.

Rok 2018 byt dla naszej Grupy Kapitatowej bardzo trudnym okresem. Poczawszy od drugiego kwartatu zaczat sig
pogarsza¢ wizerunek Altus TFIl z uwagi na medialne kontrowersje zwigzane z transakcjg sprzedazy akcji spotki
EGB S.A. do GetBack S.A oraz wszczeciem przez KNF postepowan sankcyjnych. Kulminacjg negatywnych
zdarzen dla naszej spotki byt koniec sierpnia 2018 roku, kiedy aresztowano dwdch bytych cztonkédw zarzadu ALTUS
TFI - Pana Piotra Osieckiego i Pana Jakuba Rybe oraz poczatek wrze$nia kiedy zostat opublikowany pierwszy
artykut w portalu Business Insider wskazujacy, iz w pazdziemiku 2018 roku zostanie odebrana Altus TFI licencja
na zarzadzanie funduszami zamknietymi. Dzisiaj wiemy, ze pisane wtedy stowa co do utraty licencji w pazdzierniku
2018 r. byly catkowicie oderwane od prawdy i rzeczywistosci ale wywarly ogromny efekt psychologiczny na
Klientach spdtki.

W efekcie tych zdarzen grupa kapitatowa stracita w krotkim terminie kilku bardzo waznych Klientéw strategicznych
oraz musiata sie zmierzy¢ z bezprecedensowg skalg sktadanych przez Klientéw indywidualnych zadan wykupu
certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych oraz jednostek uczestnictwa funduszy otwartych. Zostalismy
réwniez zmuszeni do ogtoszenia likwidacji kilku funduszy otwartych oraz zmieni¢ warunki wykupu certyfikatow
inwestycyjnych funduszy zamknigtych aby chroni¢ warto$¢ inwestycji Klientdw poprzez unikniecie nagte]
wyprzedazy aktywow funduszy w obliczu bardzo dynamicznej skali wykupdw. Dziatania te co chcemy podkresli¢
byly dokonane w celu ochrony interesdw uczestnikow zarzadzanych przez nas funduszy,
a dodatkowo nasze dziatania przyczynity sie stabilizacji niektorych segmentdw krajowego rynku kapitatowego.

We wrze$niu 2018 roku ALTUS TFI jak i spétka zalezna Rockbridge TFI S.A. zakonczyt zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Norges Bank Investment Management. 6 wrze$nia 2018 roku rozpoczeli$my likwidacje 6
Subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu ALTUS FIO Parasolowy. Na koniec pazdziernika 2018 roku Altus
TFI zakonczyt zarzadzanie dwoma portfelami inwestycyjnymi funduszu Raiffeisen SFIO Parasolowy oraz FWR
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2018 roku ukazaty sie kolejne artykuty opublikowane w portalu Business
Insider opisujgce domniemane nieetyczne i sprzeczne z regulacjami zachowania inwestycyjne oséb pracujacych
w Altus TFI'i Rockbridge TFI. Seria tych artykutow spowodowata dalsze spadki kursu akcji naszej spotki na gietdzie.
Cena akcji na koniec grudnia 2018 roku spadta do poziomu 2,14 zl/akcje w poréwnaniu do konca grudnia 2017
kiedy wynosita ona 15,10 zi/akcje. To oznacza spadek wartosci akcji w trakcie 2018 roku o 85%. Warto zwréci¢
uwage, iz w czerwcu 2018 r. ALTUS TFI wyptacit dywidende w wysokosci 1,49 zt na akcje. Wspomniane artykuty
odbity sie negatywnie na reputacji Altus TFI jak i Grupy Kapitatowej. To z kolei powodowato, iz kolejni Klienci
zgtaszali si¢ do Grupy Kapitatowej z zadaniem umorzenia swoich inwestycji.

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 4 612 000,00 zt optacony w catosci, Rachunek bankowy: mBank S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



Altus TFI S.A.

ul. Pankiewicza 3

A I TU S 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85

fax. +48 22 380 32 86

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. e-mail: biuro@altustfi.pl

Z tego powodu Grupa Kapitatowa odnotowata dynamiczny spadek aktywéw pod zarzadzanie i na koniec 2018 roku
zarzadzata tacznie aktywami netto o wartosci 8,3 mld zt. Pod koniec 2018 roku rozpoczelismy proces przenoszenia
zarzadzania wiekszoscig funduszy inwestycyjnych zamknietych do Rockbridge TFI S.A. w odpowiedzi na gtosy
Klientéw i partneréw biznesowych, ktorzy po artykule w Business Insider zaczeli bardzo mocno obawia¢ sie
skutkéw ewentualnej utraty licencji za zarzadzanie funduszami zamknietymi przez Altus TF1 S.A. Warto odnotowac,
iz Grupa Kapitatowa zdotata w niedtugim czasie od dat publikacji tych artykutéw uzyska¢ sadowe zabezpieczenie
roszczen wobec wydawcy Business Insider oraz uzyskaliSmy sadowy nakaz sprostowania przez wydawce
nieprawdziwych tresci zamieszczonych w tych artykutach.

Pomimo tych wszystkich negatywnych wydarzen Grupa Kapitatowa odnotowata skonsolidowany zysk netto za 2018
rok w wysoko$ci 52.239 tys. zt. Zysk netto samego Emitenta wyniést 39.851 tys. zt. Grupa wygenerowata rowniez
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej w wysokos$ci 55.223 tys. zt. Nie bytoby to mozliwe bez
wspaniatego zaangazowania catego zespotu pracownikdw, ktdrzy pomimo negatywnej presji zewnetrznej,
codziennym swoim zaangazowaniem, wspierali nasza firme i dbali o jej jak najlepszy wizerunek.

Jestem dumny, iz mimo tych wszystkich trudno$ci, organizacja funkcjonuje zupetnie normalnie w ptaszczyznie
operacyjnej oraz co najwazniejsze zaden kluczowy pracownik nie odszedt z naszej Grupy Kapitatowe;.

W 2019 roku Grupa Kapitatowa jako swoje priorytety postrzega systematyczng prace nad odbudowg swojego
dobrego imienia i wizerunku oraz podjecie wszystkich niezbednych dziatanh majacych na celu ustabilizowanie
wynikéw inwestycyjnych zarzadzanych funduszy a docelowo powrdcenie do utrzymywanej przez wiele lat tendencji
osiggania ponadprzecietnych wynikéw inwestycyjnych zarzadzanych funduszy.

Planujemy réwniez na poziomie Grupy Kapitatowej rozszerzy¢ dziataino$¢ w zakresie nowych produktéw
inwestycyjnych, m.in. o Pracownicze Plany Kapitatowe tworzone na bazie funduszy inwestycyjnych, ktorymi
zarzadza Grupa Kapitatowa a takze tworzy¢ nowe fundusze inwestycyjne zamknigte gdyz uwazamy, ze wyceny
rynkowe wielu aktywow na naszej gietdzie sg bardzo atrakcyjne fundamentalnie. Zamierzamy réwniez rozbudowaé
wiasng sieC sprzedazy oraz poszukiwa¢ nowych kanatow dystrybucji co jest odpowiedzig na zmieniajace sie
otoczenie prawne w obszarze dystrybucji (implementacja dyrektywy MIFiD [1). Mamy jednak $wiadomos¢, ze nasze
plany zaleze¢ bedg takze od czynnikéw od nas niezaleznych w tym od efektdw dwoch postepowan sankcyjnych
w KNF, ktére istotnie moga wptynaé na nasze plany biznesowe.

Na zakoriczenie chciatbym serdecznie Panstwu podziekowa¢ za okazane nam dotychczas zaufanie. Wierze,
ze wizerunek naszej firmy wkrétce sie odbuduje i bedziemy mogli dalej budowac siing marke Grupy Kapitatowej
ALTUSA.

Z powazaniem,

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu

Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
tel. +48 22 380 32 85, fax. +48 22 380 32 86, e-mail: biuro@altustfi.pl, www.altustfi.pl
Nr KRS 0000290831, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 1080003690
Kapitat zaktadowy: 4 612 000,00 zt optacony w catosci, Rachunek bankowy: mBank S.A. Oddziat Warszawa,
nr rachunku: 87 1140 1010 0000 5197 1800 1001



