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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Skonsolidowany raport pétroczny

PSr/2016

(zgodnie z § 82 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytworcza, budowlang, handlowg lub ustugowa

za | potrocze roku obrotowego 2016 obejmujacy okres od 2016-01-01 do 2016-06-30

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

w tysigcach ztotych

data przekazania: 2016-08-31

SANWIL HOLDING SA
(petna nazwa emitenta)
SANWIL HOLDING SA
(skrécona nazwa emitenta)
20-703

(kod pocztowy)

Cisowa 11

(ulica numer)

81444 64 80

(telefon)
akcjonariat@sanwil.com
(e-mail)

7950200697

(NIP)

Lekki (lek)

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

Lublin
(miejscowosc)

81444 64 62

(fax)
www.holding.sanwil.com
(www)

650021906

(REGON)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie

w tys. PLN
Za okres od 1
stycznia do 30
czerwca 2016

w tys. PLN
Za okres od 1
stycznia do 30
czerwca 2015

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 30
czerwca 2016

w tys. EUR
Za okres od 1
stycznia do 30
czerwca 2015

I. Przychody ze sprzedazy 27 783 28728 6342 6949
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 062 -2501 -471 -605
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1836 -2218 -419 -537
IV. Zysk (strata) netto -1917 -2219 -438 -537
V. Catkowite dochody -1917 -2219 -438 -537
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -2972 -426 -672 -103
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 58 404 13 98
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1800 -263 407 -64
IX. Srodki pieniezne netto, razem -1114 -285 -252 -69
Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30 Stan na 31
czerwca 2016  grudnia 2015 czerwca 2016 grudnia 2015
X. Aktywa razem 58 552 62 369 13231 14 635
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 6221 6108 1406 1433
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 16 250 18 059 3672 4238
XIIl. Kapitat wtasny 36 081 38 202 8153 8964
XIV. Kapitat zaktadowy 5012 5012 1133 1176
$redniowazona liczba akji (w szt.) 8352875 8352875 8352875 8352875
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,23 -1,66 -0,05 -0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,32 4,57 0,98 1,07

Powyzsze dane finansowe za 2016 i 2015 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a. zal pdtrocze 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30
czerwca 2016 roku —4,4255 PLN/EUR (Tabela 126/A/NBP/2016)
e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni

dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku) — 4,3805 PLN/EUR.
b. za 2015 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
e pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31

grudnia 2015 roku —4,2615 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku) — 4,1848 PLN/EUR.

c. zal pdtrocze 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30
czerwca 2015 roku — 4,1944 PLN/EUR (Tabela 124/A/NBP/2015)

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku) —4,1341 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Informacja Il kwartat Za okres Il kwartat Za okres
Wyszczegblnienie dodatkowa Za okres 01.04 01.01 - Za okres 01.01 -
-30.06.2016 30.06.2016  01.04 - 30.06.2015
30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 4 12 563 27783 14 856 28728
Koszt sprzedanych produktéw materiatéw i 5 9083 20963 10718 20932
Zysk (s;trata) brutto ze sprzedazy 3480 6 820 4138 7 796
Koszty sprzedazy 3012 5980 3529 6 806
Koszty ogdlnego zarzadu 5 1451 2840 1604 3157
Zysk (strata) ze sprzedazy (983) (2 000) (995) (2167)
Pozostate przychody operacyjne 6 653 1216 592 847
Pozostate koszty operacyjne 7 749 1278 1047 1181
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1079) (2 062) (1 450) (2501)
Przychody finansowe 8 284 522 255 657
Koszty finansowe 9 136 296 103 374
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (931) (1 836) (1 298) (2 218)
Podatek dochodowy 10 48 81 37 1
Zysk (strata) netto (979) (1917) (1335) (2219)
Przypadajacy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej (414) (877) (1420)
- Akcjonariuszom mniejszoSciowym (565) (1 040) (799)
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek - -
Wycena majatku w wartosci godziwej B ”
Inne catkowite dochody B -
Inne catkowite dochody netto B }
Catkowite dochody ogétem (979) (1917) (1335) (2219)
Przypadajace:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej (414) (877) (1 420)
- Akcjonariuszom mniejszo$ciowym (565) (1 040) (799)
Sredniowazona ilo$¢ akcji w szt. * 8352 875 8 352 875
Zysk/ Strata netto na 1 akcje w zt 11 (0,23) (0,27)

ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz zysku/straty netto i Sredniowazonej ilosci akcji.

(*) = W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji spétki na 8.352.875 szt. akcji
w zwiqgzku z operacjq scalenia spétki (raport biezqcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA spétki z 4.09.2014 r.
(raport biezqcy 24/2014) zarejestrowanej przez sqd rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezgcy 32/2014).

]
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

i Na dzien Na dzien
AKTYWA :jn:;;::(zalz 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
AKTYWA TRWALE 25844 26 384
Rzeczowe aktywa trwate 13 22124 22611
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne i prawne 12 414 474
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3306 3299
Inne aktywa finansowe - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 - -
AKTYWA OBROTOWE 32708 35985
Zapasy 15 18 465 20989
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 4887 5257
Naleznosci z tytutu podatku biezacego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 17 744 230
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 274 319
Pozostate aktywa finansowe 18 6 636 6374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 1702 2816
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 58 552 62369
j Na dzien Na dzien
PASYWA :::Z;Tka:\fa 30.06?2?)1: roku 31.12?2?)1: roku
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 36 081 38 202
Kapitat podstawowy 19 5012 5012
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy 19 31490 40 852
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Zyski/straty zatrzymane (1175) (9 268)
Kapitat przypadajacy:
- Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 35327 36 596
- Udziatom niekontrolujgcym 754 1606
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 6221 6108
Kredyty i pozyczki 20 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 20 36 -
Rezerwy 21 850 850
Przychody przysztych okreséw 22 4635 4635
Rezerwa na podatek odroczony 23 700 623
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 16 250 18 059
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 24 10 392 14313
Kredyty i pozyczki 25 2200 1
Pozostate zobowigzania finansowe 25 21 5
Rezerwy 26 3618 3715
Przychody przysztych okresow 27 19 25
SUMA PASYWOW 58 552 62 369
Wartos¢ ksiegowa 36 081 38 202
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 8352 875 8352 875
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,32 4,57
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Wyszczegdlnienie Kapitat Nalezne Kapitat Kapitat z Pozostate Réznice z Zyski Kapitaty Razem
podstawowy wptaty na zapasowy aktualizacji kapitaty przeliczenia zatrzymane przypadajace kapitaty
kapitat wyceny rezerwowe jednostek udziatom wiasne
podstawowy zagranicznych niekontrolujgcym
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5012 40 852 - - (9 268) 1606 38202
Zysk/strata netto okresu - - - (1917) - (1917)
Korekty konsolidacyjne - (9) - - 657 (852) (204)
Pokrycie straty / przeznaczenie zysku z kapitatu - (9 353) - - 9353 - -
zapasowego
Stan na 30 czerwca 2016 r. 5012 31490 - - (1175) 754 36 081
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5012 44578 1510 33 (3 549) 2699 50283
Zysk/strata netto okresu - - - - (13 877) - (13877)
Korekty konsolidacyjne - - (1510) - - (1093) (2603)
Pokrycie straty / przeznaczenie zysku z kapitatu - (3726) - (33) 8158 - 4399
zapasowego
Stan na 31 grudnia 2015 r. 5012 40 852 - - (9 268) 1606 38 202
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5012 44 578 1510 33 (3 549) 2699 50 283
Zysk/strata netto okresu - - - - (2219) - (2219)
Korekty konsolidacyjne - - (1510) - - (1093) (2 603)
Pokrycie straty / przeznaczenie zysku z kapitatu - (3727) - (33) 7526 - 3766
zapasowego
Stan na 30 czerwca 2015 r. 5012 40 851 - - 1758 1606 49 227
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

POZYCIA Za okres Za okres
od 01.01. - 01.01-
do 30.06.2016  30.06.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I. Zysk (strata) brutto (1836) (2 188)
Il. Korekty razem (1136) 1762
1. Podatek dochodowy z zysku przed opodatkowaniem (25) 3

2. Zyski / straty mniejszosci (1 040) (799)
2. Amortyzacja 740 1025
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (388) (349)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 218 291
6. Zmiana stanu rezerw (45) (45)
7.Zmiana stanu zapasow 2524 331
8. Zmiana stanu naleznosci (440) (1847)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3 085) (2330)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (519) 4654
11. Inne korekty 924 828
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1z11) (2972) (426)
- w tym dziatalnos$¢ kontynuowana (2972) (426)

- w tym dziatalno$¢ zaniechana - -
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

I. Wptywy 297 1384
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 12 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 1384

3. Z aktywow finansowych, w tym: 285 1384
a) w jednostkach powigzanych 84 -

b) w pozostatych jednostkach 201 1384

- zbycie aktywow finansowych 6 1168

- odsetki 195 216

- inne wptywy z aktywéw finansowych - -

Il. Wydatki 239 980
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 239 101
2. Na aktywa finansowe, w tym: - 879
a) w jednostkach powigzanych - 159

b) w pozostatych jednostkach - 720

- nabycie aktywdw finansowych - 720

3. Inne wydatki inwestycyjne - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 58 404
- w tym dziatalno$¢ kontynuowana 58 404

- w tym dziatalnos¢ zaniechana - -
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE) -

. Wptywy 2200 244

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw - -

2. Kredyty i pozyczki 2200 -

3. Inne wptywy finansowe - 244

Il. Wydatki 400 507

1. Sptaty kredytow i pozyczek 1 500

2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 12 -

3. Odsetki 70 -

4. Inne wydatki finansowe 317 7

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1800 (263)

- w tym dziatalno$¢ kontynuowana 1800 (263)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lII£B.1I£C.111) (1114) (285)

- w tym dziatalno$¢ kontynuowana (1114) (285)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (1114) (285)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu odsetek naleznych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2 816 2 037

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 1702 1752
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane identyfikujace podmiot sporzadzajacy skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
Jednostkg dominujaca Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna jest SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna z siedziba
w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.
Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego .
Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer rejestru: 0000119088
Grupa prowadzi dziatalnos¢ zakresie:

e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych,

e  Produkcja wyrobow wtékienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e  Sprzedaz obuwia i akcesoriéw obuwniczych,

e  Finansowa dziatalnos¢ ustugowa
Wg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spétka figuruje w sektorze: przemyst lekki.
1.2. Czas dziatalnosci Grupy
Czas trwania Grupy kapitatowej jest nieograniczony.
1.3. Okres objety sprawozdaniem
Skonsolidowane pétroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa” i obejmuje | pdtrocze 2016 (okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016) oraz dane poréwnywalne za | pdtrocze 2015 (okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015) dla danych
sprawozdania z catkowitych dochoddw i przeptywow pienieznych oraz na dziert 30.06.2016 dla danych dot. sprawozdania
z sytuacji finansowe;j.
1.4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.
Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Na przestrzeni | potrocza 2016 roku odnotowano zmiany w Zarzadzie Spoétki.
W dniu 24 wrzes$nia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Pana Adama
Buchajskiego. W dniu 09.03.2016 Pan Adam Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z Petnionej przez siebie funkcji. W
zwigzku z tym Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Pana Roberta Buchajskiego od dnia 10.03.2016 r. (RB 5/2016).
W dniu 30.06.2016 Pan Robert Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z Petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym
w dniu 30.06.2016 r. Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Pana Adama Buchajskiego od dnia 01.07.2016 r. (RB
26/2016).
Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Prezesem Zarzadu jest Pan Adam Buchajski.

Na moment bilansowy oraz dzien przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy

p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Pawet Buchajski - Cztonek

Na przestrzeni | pétrocza 2016 r. sktad Rady Nadzorczej zmienit sie.

W dniu 09.03.2016 Pan Robert Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym
Rada Nadzorcza na podst. art. 17.2 Statutu Spoétki powotata do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Adama
Buchajskiego od dnia 10.03.2016 r. (RB 4/2016).

W dniu 14.04.2016 Pan Adam Buchajski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnionej przez siebie funkcji. W zwigzku z tym
Rada Nadzorcza na podst. art. 17.2 Statutu Spétki powotata do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawta
Buchajskiego od dnia 15.04.2016 r. (RB 6/2016).

Z dniem 30.06.2016 rezygnacje ztozyta Pani Agnieszka Buchajska. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza Spétki w dniu
30.06.2016 na podst. art. 17.2 Statutu Spdtki powotata do Rady Nadzorczej od dnia 01.07.2016 r. Pana Macieja
Wegorkiewicza (RB 27/2015)

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Krzysztof Misiak - Przewodniczacy

p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Maciej Wegorkiewicz - Cztonek

p. Pawet Buchajski - Cztonek

1.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki sporzadzajacej sprawozdania finansowe i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Pozycje sprawozdan podmiotéw zagranicznych wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na
walute sprawozdawczg wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Wszystkie dane w sprawozdaniu, jesli w opisie nie wskazano inaczej, prezentowane sg w tysigcach ztotych. Dane
arytmetyczne, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych
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w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla
danej kolumny lub wiersza.

1.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

W zwigzku z nastepujacym od kilku lat zmniejszaniem sie aktywdw Jednostki Dominujgcej, bedgcych wynikiem zaréwno
nietrafionych inwestycji jak i odpisdw wartosci majgtku trwatego spotek zaleznych oraz ponoszonych przez nie strat, spotka
ocenita wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej po zakonczeniu okresu sprawozdawczego oraz rozwazyta
czy przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest nadal zasadne. W ocenie emitenta nie wystepuje konieczno$¢ zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci a tym samym korekta kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym. W celu
powstrzymania deprecjacji aktywow netto spotki w kolejnych latach, Zarzad przyjagt w dniu 18.04.2016 r. plan naprawczy.
Gtéwne jego zatozenia:

1. Dziatalnos$¢ inwestycyjna. W celu poprawy efektywnosci dziatalnosci inwestycyjnej spétki zostat powotany zespdt
analityczny, ktérego zadaniem jest ocena potencjalnych przysztych inwestycji jak réwniez monitorowanie
podmiotow, ktore sg juz dtuznikami spétki z tytutu pozyczek oraz obligacji. Wdrazane procedury inwestycyjne
powinny zminimalizowaé ryzyko popetnienia btedow inwestycyjnych. Zaktada sie, ze dziatanie to spowoduje
dodatni zwrot z inwestycji w kolejnych latach jak i prawidtowg ocene sytuacji finansowej dtuznikdéw spotki.

2. Udziaty w spétkach zaleznych. Mimo licznych dziatann podjetych w celu doprowadzenia do rentownosci spotki
zaleznej Draszba S.A., do konca roku 2015 nie udato sie tego dokona¢. W zwigzku z powyzszym dokonano odpisu
aktualizujgcego na catos¢ posiadanych akcji w tej spdtce. W zwigzku z powyiszym sytuacja w tej spotce w
przysztosci nie bedzie negatywnie oddziatywata na wyniki jednostkowe osiggane przez Sanwil Holding S.A. Z kolei
w przypadku spdtki zaleznej Sanwil Polska sp. z 0.0. dokonany odpis aktualizujgcy majatek trwaty tej spotki
negatywnie wptynat posrednio na wysoko$¢ aktywdw netto Sanwil Holding. Spétka zalezna podjeta dziatania w
celu poprawy wielkosci sprzedazy jak i rentownosci dziatalnosci m.in. poprzez optymalizacje struktury kapitatu
obrotowego, usprawnienie gospodarki zapasami, skuteczniejszymi dziataniami w zakresie naleznosci. Sytuacja
spotki Sanwil Polska ustabilizowata sie i spotka utrzymuje ptynnos¢ finansowa oraz dodatni wynik na sprzedazy.
Cele do osiaggniecia to m.in. dziatania w zakresie wzrostu przychoddw ze sprzedazy poprzez pozyskanie nowych
wartosciowych odbiorcow krajowych i zagranicznych, rozwéj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE czy
wtaczenie nowych technologicznie produktéw. W zwigzku z tymi dziataniami oczekiwany jest dodatni wynik
z dziatalnosci a tym samym wygenerowanie dodatnich wolnych przeptywdw pienieznych, co pozwoli na cze$ciowa
sptate zadtuzenia z tytutu udzielonych pozyczek w 2016 roku, przez co zmniejszone zostanie ryzyko zwigzane
z udzielong pozyczka.

3. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek dla Spotek Grupy Wikana. Zarzad dostrzega ryzyka zwigzane z tymi
wierzytelnosciami. Niemniej jednak zauwaza poprawiajacg sie sytuacje finansowa tej grupy oraz znaczacy spadek
zobowigzan. Ponadto poprawiajaca sie sytuacja na rynku mieszkaniowym oraz w zwigzku ze wzrostem popytu na
mieszkania i rosngce przychody spétek deweloperskich pozwoli na bardzo znaczaca poprawe sytuacji finansowe;j
spotek Grupy Wikana w biezacym roku, co z kolei pozwoli na czesciowa sptate zobowigzan do Sanwil Holding S.A.

Podsumowujgc Zarzad Sanwil Holding S.A. ocenia, ze podjete dziatania pozwola na zatrzymanie deprecjacji aktywdéw netto
spotki w kolejnych latach i doprowadzg do ich stopniowej odbudowy.

Ponadto Spoétka zalezna Draszba S.A. w ostatnim roku Spodtka po raz kolejny rozpoznata strate z dziatalnosci operacyjnej oraz
strate z dziatalnosci kontynuowanej. Zgodnie z art. 397 Ustawy Kodeks spétek handlowych, Zarzad obowigzany jest
niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki. Analiza sytuacji
finansowej Spotki oraz realizowanego przez nig programu restrukturyzacji wskazuje, iz Spétka jest w stanie, za zgoda
i w porozumieniu z akcjonariuszami finansujacymi jej dziatalno$¢ oraz wierzycielami, utrzymac niezbedne finansowanie na
czas restrukturyzacji i wykona¢ uktad zgodnie z jego postanowieniami. Nie mniej jednak istnieje potencjalne ryzyko
zwigzane z utratg ptynnosci finansowej w przypadku braku spodziewanych efektéw realizowanego planu naprawczego.
Sytuacja ta stwarza bezposrednie ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci tej spétki.

Ryzyka oraz informacje, ktére zdaniem Jednostki Dominujgcej sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotki Grupy Kapitatowej przedstawione zostaty w nocie 35.8 niniejszego sprawozdania.
1.7. Spotki objete sprawozdaniem finansowym
Emitent sporzgdza skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe poétroczne koriczace sie 30 czerwca 2016 r. obejmujac
nastepujace jednostki zlokalizowane w Polsce wchodzace w sktad Grupy:

e  SANWIL HOLDING S.A. z siedziba w Lublinie - jest jednostka dominujaca w Grupie.

e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatow.

e  Medico Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdansku — Emitent posiada 100% udziatéw.

e Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatéw.

e  Draszba Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - Emitent posiada 61,17% gtoséw.

e  Draszba Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku — Emitent posiada 100% udziatéw.
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Jednostkowe  $rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. za | podtrocze 2016
sporzadzane jest jako odrebne sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdane s$rodroczne jest sprawozdaniem
skonsolidowanym Emitenta.

1.8. Wybor audytora

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15 czerwca 2016 Uchwatg Nr 1/06/2016 w sprawie wyboru biegtego rewidenta — wybrata na
audytora Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Hrubieszowska 2.

Wybér zostat dokonany zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami zawodowymi. Biegly Rewident ma dokonaé
przeprowadzenia przeglgdu poétrocznego oraz badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok
2016. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci

i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Spétka korzystata w przesztosci z ustug obecnie wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
ktéry dokonat badania sprawozdan finansowych jednostkowego i skonsolidowanego spotki w latach 2012-2015.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych: firma Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. wpisany jest na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow
pod numerem 3790.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma Baker Tilly Poland
Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Hrubieszowska 2, dokonujacy przegladu pdtrocznego i badania rocznych
sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa.

Audytorowi przystuguje wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych Spotki w wysokosci 8 tys. zt., z kolei za badanie
sprawozdan finansowych w wysokosci 12 tys. zt.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu wycenionych w wartosci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone i przedstawione w tysigcach ztotych polskich.

2.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (UE) na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Interpretacji wydanych
przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zgodny z postanowieniami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa, MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

Opublikowane standardy i interpretacje, ktdre jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe.
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
wymienionych ponizej opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg
wejscia w zycie. Poza wskazanymi nizej nowymi i zmienionymi standardami, inne zmiany nie majg zastosowania do
dziatalnosci Grupy lub nie beda mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Grupa zastosuje MSSF 9
po zatwierdzeniu przez Unie Europejska, przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9
nie zostat jeszcze przez Unie Europejska zatwierdzony.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdéw finansowych: wyceniane w
wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego
ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz od
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczern zmiany miaty na celu $cislejsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczenn do
zarzadzania ryzykiem.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie aby wysokos$¢
odpiséw na naleznosci ulegta znaczacej zmianie; wptyw na rachunkowos$é zabezpieczen nie zostata jeszcze oceniona. Spotka
planuje przeprowadzenie szczegétowej analizy wptywu w okresie 2016 - 2017. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.
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MSSF 15 ,,Przychody z umdw z klientami”

MSSF 15 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. Nowy standard
zastepuje MSR-y 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 i 18 oraz SKI 31. Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.
MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasadg
nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci
ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$é przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem
kwoty zmienne s3g zaliczane do przychododw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi
odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci
z tego kontraktu.

Grupa ocenia wstepnie, ze wptyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

MSSF 16, Leasing”

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. Spdtka zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia
2019 r. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w
ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktdrym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres
dtuzszy niz 12 miesiecy beda ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartosé sktadnika
aktywow bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do
uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie do zapfaty za to prawo. Sposdb ujecia leasingu w ksiegach
rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

Wedtug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy poniewaz Grupa nie
uzywa istotnych aktywdw na podstawie umowy leasingu operacyjnego, nie mniej jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze
analizy wptywu. Szczegétowa analiza zostanie przeprowadzona w okresie 2018 — 2019. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 16 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy lub nie bedg
mie¢ wptywu. S3 to:

- Roczne zmiany MSSF 2010-2012

- Zmiany do MSR 1

- Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

- Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

- Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw —Zmiany do MSR 19

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

- Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

- Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacji

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczace upraw roslinnych

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

- Roczne zmiany MSSF 2012-2014

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczace wytgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku SANWIL S.A., zgodnie z Uchwatg Nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy SANWIL S.A. z dnia 15 marca 2007 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci)
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe do celdw statutowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez spotki Grupy kapitatowej Sanwil
Holding S.A.

2.3.1. Nadrzedne zasady rachunkowosci

Grupa stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia, z wyjatkiem wyceny
aktywow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug
wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i pasywdw jest korygowana o zmiany wartosci
godziwej, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i pasywa sg zabezpieczane.

2.3.2. Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg
nabytych aktywoéw, pasywow i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspétzaleznej. Wartosc ta
podlega corocznym testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana
jest natychmiast w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i nie podlega pdzniejszej korekcie.

W przypadku zbycia podmiotu zaleznego, stowarzyszonego lub wspoétzaleznego, przypadajgca na zbywany udziat wartos¢
firmy podlega odpisaniu w sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

e
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Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia udziatéw w podmiotach zaleznych,

stowarzyszonych i wspotzaleznych, jakie wystapity przed dniem przejscia na raportowanie wedtug wymogdw MSSF, podlega

testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien przejScia na raportowanie zgodne z MSSF. Wykazana na dzien

przejscia na raportowanie wg MSSF ujemna wartosc¢ firmy zostata odpisana w catosci w zyski i straty zatrzymane.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w sprawozdanie z catkowitych dochodéw roku

obrachunkowego, w ktérym nastgpito nabycie.

2.3.3. Transakcje w walucie obcej.

Aktywa i pasywa za wyjatkiem kapitatow wtasnych podmiotéw zagranicznych wyrazone w walucie obcej przeliczone zostaty

na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kapitat wtasny przeliczony jest kursem

Srednim na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujgca. Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych

podmiotow zagranicznych przeliczone zostaty wedtug sredniej arytmetycznej srednich kursdw, jakie obowigzywaty na

koniec poszczegdlnych miesiecy roku obrachunkowego. Roéznice kursowe wynikajagce z odmiennych zasad przeliczen

odniesione zostaty na kapitat zapasowy pod pozycja: réznice kursowe wynikajace z przeliczen sprawozdan sporzadzonych

w walucie obcej. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice kursowe s3 ujmowane

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako czes$¢ zysku lub straty na sprzedazy. Wartos¢ firmy i nabyte aktywa netto,

skorygowane do ich wartosci godziwej w zwigzku z nabyciem jednostek zagranicznych, ujete zostaty w aktywach i pasywach

grupy kapitatowej i przeliczone zostaty na walute sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujacego na dzien zawarcia

transakcji.

Operacje gospodarcze wyrazone w walucie obcej ujmuje sie na dzien ich przeprowadzenia:

- po kursie faktycznie zastosowanym — dla operacji kupna i sprzedazy walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- po kursie srednim ogtoszonym przez NBP obowigzujgcym dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie
transakcji — dla pozostatych operacji.

Na dziern bilansowy sktadniki aktywdéw i pasywéw wycenia sie po obowigzujagcym na ten dzien Srednim kursie NBP

ogtoszonym dla danej waluty.

2.3.4. Instrumenty finansowe

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci

godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogag by¢ bezposrednio przypisane do nabycia sktadnika aktywow

finansowych lub emisji zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe wyceniane s3, w zaleznosci od zakwalifikowania do czterech nastepujgcych

kategorii:

a) aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu — w wartosci godziwej;

b) aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci — w skorygowanej cenie nabycia;

c) pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych — w skorygowanej cenie nabycia;

d) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — w wartosci godziwej.

Aktywa finansowe zaliczane do instrumentdéw kapitatowych, dla ktérych nie ma aktywnego rynku wyceniane sg wedtug ceny

nabycia i korygowane sg o ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Po poczatkowym ujeciu, zobowigzania

finansowe takie jak kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej. Wyjgtkiem s3 opcje walutowe, ktére ze wzgledu na zerowy koszt w momencie nabycia nie s3 ujmowane

w ksiegach, natomiast na dzien bilansowy wyceniane s3 w wartosci godziwej przez wynik finansowy wedtug wyceny

dokonanej przez bank, z ktérym transakcja walutowa zostata zawarta.

2.3.5. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub kosztem wytworzenia odpowiedniego

aktywu wymagajgcego dtugiego okresu czasu przygotowania do uzytkowania, powiekszajg wartos¢ poczatkowa danego

sktadnika, przez okres jego przygotowania.

Odnoszone na powiekszenie wartosci poczgtkowej danego sktadnika koszty finansowania zewnetrznego pomniejszone sg

o uzyskane przychody, wynikajgce z tymczasowego zainwestowania s$rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego

sktadnika.

2.3.6. Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Emitent wyrdznia cztery segmenty operacyjne (wyroby powlekane, obuwie, dziatalno$¢ holdingdw i finansowa dziatalnos¢

ustugowa). Dla kazdego segmentu prezentowane sg przychody, koszty oraz wynik segmentu a takze aktywa i zobowigzania

segmentu. Ponadto w ramach poszczegdlnych segmentow prezentowane sg szczegétowe dane dotyczace produktow

i ustug, obszaréw geograficznych oraz gtéwnych klientow.

2.3.7. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ w trakcie zaniechania

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich

grupy i uymowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszone;j

o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo jednostki oraz

wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnos¢

tych aktywdéw do natychmiastowej sprzedazy. Spétka zaprzestaje amortyzowania aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

2.3.8. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowiace grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji, dostarczania

produktéw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na moment przejScia na MSSF wedtug ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Wartosc¢ sktadnikéw majgtkowych wytworzonych we wtasnym zakresie zawiera koszty materiatdw i robocizny oraz narzut

kosztéw posrednich. Koszty wytworzenia skfadnikdbw majgtkowych powiekszane sg o uzasadniong czes¢ kosztow

finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla poszczegdinej grupy

rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikow majatku trwatego sa

nastepujace: budynki i budowle do 99 lat; maszyny i urzadzenia techniczne od 2 do 40 lat; wyposazenie i inne srodki trwate

od 2 do 10 lat.

Srodki trwate umarzane s3 od momentu przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji.

Umorzeniu nie podlegajg grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ze wzgledu na dtugi okres

uzytkowania oraz brak utraty wartosci traktowane jest podobnie jak grunty.

Koszty remontu i modernizacji nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,

obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na rowni

z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za okres uzytkowania

przyjeto przewidywany okres uzytkowania.

Wartos¢ poczatkowa aktywdw trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz korespondujgcych z nimi

zobowigzan sg ustalane w kwocie réwnej zdyskontowanej wartosci przysztych optat leasingowych. Ponoszone optaty

leasingowe w okresie sprawozdawczym sg odnoszone na zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rowne;j

ratom kapitatowym, nadwyzka bedgca kosztami finansowymi obcigza w catosci koszty finansowe okresu.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

narastajgco.

2.3.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez spotke nieruchomosci w celu osiggniecia dochoddw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane sg

na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wedtug ich wartosci godziwe;j.

Przychody i koszty zwigzane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwej odnoszone sg do sprawozdania

z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym powstaty.

2.3.10. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug

ceny nabycia. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie ich uzytecznosci.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg w aktywach oddzielnie

od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa. Wartosci te moga wynikac

z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg

z ustalert umownych, podlega¢ musza wyodrebnieniu od innych aktywdw celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji

itp. Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg prac rozwojowych i podlegaja wykazaniu

jako aktywa pod warunkiem spetnienia nastepujgcych warunkéw:

- wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania, istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosa
w przysztosci korzysci ekonomiczne,

- koszty prac rozwojowych moga by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych nie podlegajg umorzeniu, a jedynie podlegajg testom na utrate wartosci.

W przypadku braku mozliwosci odrdznienia naktadéw na prace badawcze i prace rozwojowe, catosé¢ poniesionych

wydatkéw ujmowana jest jako koszt w okresie ich poniesienia. Koszty prac badawczych obciazajg koszty w okresie,

w ktérym zostaty poniesione.

2.3.11. Patenty i znaki towarowe

Patenty i znaki towarowe wyceniane sg wedtug historycznej ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie i o ewentualny odpis

z tytutu utraty wartosci. Patenty i znaki towarowe podlegajg umorzeniu metodg liniowg wedtug ich przewidywanego okresu

uzytkowania.

W przypadku uméw zawartych na czas nieograniczony nie podlegajg amortyzacji natomiast przeprowadzany jest coroczny

test na utrate wartosci.

2.3.12. Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych i prawnych z wytaczeniem wartosci

firmy

Spotki grupy corocznie przeprowadzajg test sprawdzajacy, czy wystgpity przestanki wskazujace na mozliwosc¢ utraty wartosci

sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych oraz okreséw uzytkowania poszczegdlnych aktywow

majgtku trwatego. Ponadto ocenie pod kagtem wypracowywania przysztych korzysci gospodarczych poddawane sg corocznie

sktadniki niedostepne jeszcze do uzytkowania. Testy w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych przeprowadzane s3 przez

powotang przez Zarzad Zaktadowa komisje ds. gospodarowania majatkiem trwatym spotki oraz w uzasadnionych

przypadkach przez rzeczoznawcow.

Ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowa aktywu, ktérego dotyczg, i odnoszone s3

w sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscig

odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci

uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do wartosci

biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
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oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. Dla sktadnikéw aktywéw, ktére samodzielnie nie generuja
przeptywdw pienieznych, wartos¢ odzyskiwana szacowana jest w odniesieniu do osrodkow wypracowujgcych srodki
pieniezne. Kwoty ujetych odpisow aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone s3 w sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, ktore korygujg ten kapitat do wysokosci dokonanych
jego obnizen.

2.3.13. Zapasy

Zapasy surowcOw i materiatow oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch

wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapasow do jego aktualnego miejsca sg ujmowane

W nastepujacy sposob:

- zapasy surowcdw, materiatow i towardw — w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego jako koszty bezposrednie
i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny
koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Zapasy poczatkowo ujmowane s3 w cenie ewidencyjnej a nastepnie korygowane do rzeczywistego kosztu wytworzenia za

pomoca odchylen od ceny ewidencyjnej. Do rozchodu zapaséw produkcji w toku i wyrobow gotowych stosowana jest

metoda kosztu rzeczywistego.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka

dokonuje odpiséw aktualizujgcych, ktére zaliczane sg do pozostatych kosztéw operacyjnych. Cena sprzedazy stanowi cene

sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji

i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Kryteria ustalenia odpiséw na zapasy:

e Wyroby gotowe, prébniki, pétprodukty, materiaty
| kryterium
Odpis procentowy w ramach struktury wiekowej w dniach od daty przyjecia na magazyn:

zapas w przedziale do 180 dni -0%
zapas w przedziale 181 — 360 dni -15%
zapas w przedziale 361 — 720 dni -30%
zapas w przedziale 721 — 1080 dni -70%
zapas w przedziale pow. 1080 dni -100%

e  Wyroby gotowe
Il kryterium:
Odpis procentowy w ramach struktury jakosciowej wyrobdow (uwzgledniajacy zapas po ustaleniu odpisu ze
struktury wiekowej):

| gatunek -0%
Il gatunek -15%
Jakos¢ nieoznaczona -75%

Spotka moze réwniez stosowac indywidualne wyfaczenia z odpiséw aktualizujgcych zapasy na podstawie protokotéw
Zaktadowej Komisji ds. Optymalizacji zapaséw poétfabrykatéw, materiatéw i pétproduktdw z akceptacja Gtéwnego
Ksiegowego Spotki oraz Zarzadu.

2.3.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, ujmowane sg wedtug
kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne
naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Kryteria ustalenia odpiséw na naleznosci:

Indywidualna ocena dokonywana przez Dyrektora Sprzedazy lub Gtéwnego Ksiegowego — wniosek do Zarzadu o zawigzanie
/ rozwigzanie odpisu aktualizujgcego.

2.3.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg érodki pienieine w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne wyceniane sg w wartosci nominalnej. Posiadane przez jednostke lokaty powieksza sie
o odsetki umowne naliczone na dziern bilansowy.

Saldo s$rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywédw pienieznych sktada sie ze sSrodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

2.3.16. Kredyty i pozyczki oprocentowane

Kredyty i pozyczki oprocentowane klasyfikowane sg jako zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki s wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
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W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz
skutki usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
2.3.17. Rezerwy
Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete
rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,
wzrost rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako korekta odsetek.
2.3.18. Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwadch
wartosci: wartosci godziwej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opftaty leasingowe s3g rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy
procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.
Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego $rodki trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad uzywanych do
wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu grupa otrzyma
prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej
uzytecznosci.
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty sprawozdania z catkowitych dochodéw metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
2.3.19. Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Nastepujace kryteria
obowwlzwa przy ustalaniu przychodow:
sprzedaz towarow, produktéw i ustug; przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci towaréw i produktdéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb;
- odsetki; przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa);
- dywidendy; dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;
- przychody z tytutu najmu; przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych uimowane sg metoda liniowa przez
okres wynajmu w stosunku do trwajgcych umoéw.
2.3.20. Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe, tgcznie z dotacjami niepienieznymi, ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym, kiedy zachodzi
wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane z dotacjami oraz ze dotacje bedg otrzymane. Dotacje s3
ujmowane w sprawozdaniu finansowym w sposéb zapewniajacy wspdtmiernos$é z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg
w zamierzeniu kompensowac.
2.3.21. Podatek dochodowy
Obciazenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb prawnych i zmiane stanu rezerw
lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalone na podstawie
aktualnie obowigzujacych przepisdw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalona w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
réznice.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez jednostke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdow podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan kierownictwa
beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
Zmiana stanu rezerw i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzanie
podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.
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2.3.22. Sprawozdanie finansowe

Jednostki Grupy sporzadzaja sprawozdanie z dochoddw catkowitych / rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
Sprawozdanie finansowe sktada sie z nastepujacych elementéw:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- sprawozdanie z dochoddéw catkowitych - w uktadzie kalkulacyjnym,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych — sporzadzone metodg posrednia.
Wycena bilansowa aktywow i pasywow odbywa sie na koniec kazdego kwartatu.
2.3.23. Stosowanie zasad

Powyisze zasady sg stosowane do danych poréwnywalnych.

3. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING alokowana jest do nastepujacych segmentow operacyjnych:

a) Wyroby powlekane — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z i 20.16.Z) — Sanwil Polska Sp. z 0.0.

b) Handel obuwiem - dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobow witdkienniczych, odziezy, obuwia
i wyrobéw skoérzanych (m.in. PKD 51.16.Z, 47.72.Z) — Draszba S.A., Draszba Distribution Sp. z 0.0. i Medico Sp.
zo.0.

c) Dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdéw (m.in. 70.10.Z) — Sanwil Holding S.A.

d) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa (m.in. PKD 64 i 66) — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

3.1. Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za | pétrocze 2016 zakonczone 30.06.2016 r.

Pozycja Segment Segment Segment Segment Wytaczenia RAZEM
Wyroby Obuwie Dziatalno$¢ Finansowa
powlekane holdingdw  dziatalnos¢
ustugowa

Sprzedaz zewnetrzna 14 241 13 234 66 242 - 27783
Sprzedaz miedzy segmentami 26 6 413 - (445) -
Przychody ogétem 14 267 13 240 479 242 (445) 27783
Koszty operacyjne ogétem 13753 15 653 815 67 (505) 29783
Wynik na sprzedazy 514 (2 413) (336) 175 60 (2 000)
Pozostate przychody operacyjne 703 395 99 19 - 1216
Pozostate koszty operacyjne 643 561 47 26 1 1278
Wynik segmentu 574 (2579) (284) 168 59 (2 062)
Przychody finansowe 100 51 778 - (407) 522
Koszty finansowe 228 262 139 74 (407) 296
Udziat w zyskach/stratach jednostek - - - - - -
stowarzyszonych

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 446 (2 790) 355 94 59 (1836)
Podatek dochodowy 52 5 25 - (1) 81
Zysk / strata netto 394 (2 795) 330 94 60 (1917)
Aktywa ogotem 32596 15 385 41410 1646 (32 485) 58 552
Zobowigzania i rezerwy na 14 150 16 189 4569 1353 (13 790) 22471

zobowigzania
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3.2. Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za | pétrocze 2015 zakoriczone 30.06.2015 r.

o Segment Segment Segment Segment Wytaczenia  RAZEM

WyszczegGinienie Wyroby Obuwie Dziatalnos¢ Finansowa

powlekane holdingéw dziatalnos¢
Sprzedaz zewnetrzna 12294 15432 201 193 608 28728
Sprzedaz miedzy segmentami 26 967 592 - (1585) -
Przychody ogétem 12 320 16 399 793 193 (977) 28728
Koszty operacyjne ogétem 12 417 18 019 1474 228 (1243) 30 895
Wynik na sprzedazy (97) (1 620) (681) (35) 266 (2167)
Pozostate przychody operacyjne 333 461 46 6 1 847
Pozostate koszty operacyjne 120 998 64 - (1) 1181
Wynik segmentu 116 (2 157) (699) (29) 268 (2501)
Przychody finansowe 4 110 800 - (257) 657
Koszty finansowe 246 13 323 - (208) 374
Udziat w zyskach/stratach - - - - - -
Zysk/Strata przed (126)  (2060) (222) (29) 29 (2218)
Podatek dochodowy 3 - (3) - - 1
Zysk / strata netto (129) (2 060) (219) (29) 218 (2 219)
Aktywa ogotem 42 039 21 655 48 051 2027 (37 834) 75938
Zobowigzania i rezerwy na 16 044 17 019 2 407 1331 (10 090) 26711

3.3. Segment wyroby powlekane — przychody ze sprzedazy:

3.3.1. Informacje dotyczace produktéw i ustug.

Nazwa produktu Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Grupa produktow Skay 7281 7 200
2. Grupa produktéw Polstram 4419 3730
3. Pozostate 2 567 1390
Razem 14 267 12 320
3.3.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Nazwa obszaru geograficznego Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Kraj 11478 9980
2. Panstwa UE 1853 1501
3. Pozostate kraje (Rosja, Ukraina) 936 839
Razem 14 267 12 320

3.3.3. Informacje dotyczace gtownych klientow
Gtoéwni klienci Grupy, ktérych obrot przekracza prég 10 % przychoddw ze sprzedazy w przychodach ogétem.

Klient Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Klient 1 1728 -
2. Klient 2 1693 -
3. Pozostali 10 846 12 320
Razem 14 267 12 320

3.4. Segment obuwie — przychody ze sprzedazy:
3.4.1. Informacje dotyczace produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

Wyszczegdlnienie Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Obuwie 13198 16 355
2. Inne 42 44
Razem 13 240 16 399

e
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3.4.2. Informacje dotyczace obszaréow geograficznych

Wyszczegdlnienie Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Kraj 10 260 13 568
2. Panstwa UE 2964 2831
3. Pozostate kraje (Biatorus, Rosja) 16 -
Razem 13 240 16 399

3.4.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw (pow. 10% przychodéw ogétem)

Wyszczegolnienie Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Klient 1 - -
2. Pozostali klienci 13240 16 399
Razem 13 240 16 399

3.5. Segment dziatalnos¢ holdingéw — przychody ze sprzedazy:
3.5.1. Informacje dotyczace produktéw, ustug, towarow i materiatow

Nazwa produktu Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Towary 479 793
2. Pozostate przychody - -
Razem 479 793

3.5.2. Informacje dotyczace obszaréow geograficznych

Nazwa obszaru geograficznego Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Kraj 465 670
2. Panstwa UE 14 123
3.Pozostate kraje - -
Razem 479 793

3.5.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw (pow. 10% przychodéw ogétem)

Wyszczegdlnienie Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Klient 1 284 184
2. Klient 2 129 -
3. Pozostali klienci 66 609
Razem 479 793

3.6. Segment finansowa dziatalnos¢ ustugowa — przychody ze sprzedazy:

3..6.1. Informacje dotyczace produktéw, ustug, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

1. Ustugi finansowe 242 193
2. Pozostate przychody - -

Razem 242 193

3.6.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

1. Kraj 242 193
2. Panstwa UE - -
3.Pozostate kraje - -

Razem 242 193
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3.6.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw (pow. 10% przychodéw ogétem)

e . Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy
Wyszczegolnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Pozostali klienci 242 193
Razem 242 193
4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
4.1. Gtéwne produkty
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
1. Produkty i ustugi 14 188 12 410
2. Towary i materiaty 13595 16 318
Razem przychody ze sprzedaiy 27 783 28728
4.2. Obszary geograficzne
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
a) kraj 22 000 23434
b) panstwa UE 4831 4 455
c) pozostate kraje (Rosja, Ukraina, Biatorus) 952 839
Razem przychody ze sprzedaiy 27 783 28 728
5. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Zmiana stanu produktow (786) (759)
Amortyzacja 740 1025
Zuzycie materiatéw i energii 10 050 8598
Ustugi obce 4736 5346
Podatki i optaty 1045 1050
Wynagrodzenia 3659 3694
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 772 809
Pozostate koszty rodzajowe 420 366
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 9153 10 766
Razem koszty wg rodzaju i zmiana stanu produktéw 29789 31654
Koszty sprzedazy 5980 6 806
Koszty ogdlnego Zarzadu 2 840 3158
Koszty wtasny sprzedazy 20963 20932
6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 12 -
Il. Dotacje 6 5
lll. Inne przychody operacyjne 1198 838
a) zmniejszenie odpisow aktualizujacych 1064 420
- naleznosci 44 94
- zapasy 714 186
- $rodki trwate 81 -
- odpisane przedawnione i umorzone zobowigzania 79 -
- aktualizacja wartosci majatku trwatego 39 78
- $wiadczenia pracownicze 67 32
-inne 40 30
b) pozostate, w tym: 134 418
- rozliczenie nadwyzek 27 2
- otrzymane odszkodowania 39 28
- przedawnienia i umorzenie zobowigzan - 341
- zasgdzone koszty postepowania sagdowego i egzekucyjnego 9 44
-inne 59 3
Razem przychody operacyjne 1216 847
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7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 648 176
a) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 514 65
b) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 134 111
lll. Inne koszty operacyjne 630 1005
a) likwidacje niepetnowartosciowych sktadnikéw zapaséw 116 210
b) koszty sadowe optacone 69 52
c) rozliczenie niezawinionych niedoboréw 72 150
d) odpisane naleznosci umorzone 18 426
e) korekty podatku VAT naliczonego dot. lat poprzednich 64 -
f) rezerwy na inne zobowigzania 42 -
g) koszty restrukturyzacji — likwidacja punktow sprzedazy 195 134
detalicznej
h) inne 54 33
Razem koszty operacyjne 1278 1181
8. PRZYCHODY FINANSOWE
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
I. Odsetki 380 397
a) od jednostek powigzanych 153 145
b) od pozostatych jednostek 227 252
Il. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 1 117
a) ze zbycia akcji i udziatow 1 117
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - 52
a) aktualizacja aktywdéw finansowych - 52
V.Inne 141 91
a) zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych odsetki od naleznosci 10 -
b) zysk na réznicach kursowych 83 79
- dodatnie réznice kursowe 219 -
- ujemne réznice kursowe 136 -
c)inne 48 12
Razem przychody finansowe 522 657
9. KOSZTY FINANSOWE
Wyszczegdlnienie | pdtrocze 2016 | pétrocze 2015
I. Odsetki 79 15
Il. Strata ze zbycia inwestycji - -
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 101 263
IV. Inne koszty finansowe 117 96
a) strata na réznicach kursowych 97 36
b) pozostate, w tym: 19 60
- odpis aktualizujgcy wartos¢ odsetek od naleznosci - 59
- umorzenie odsetek od naleznosci 9 -
-inne 10 1
Razem koszty finansowe 296 374
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10. PODATEK DOCHODOWY

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (1823) (2 218)
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych 81 1
dochodow

Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 81 1

Efektywna stopa podatkowa - -

10.1. Biezacy podatek dochodowy

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015
Zysk / Strata przed opodatkowaniem (1 836) (2 218)
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%

Podatek dochodowy od oséb prawnych - -
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - -
Podatek dochodowy biezgcy wykazany w deklaracji podatkowej okresu - -

Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych - -
dochodéw

10.2. Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Powstanie i odwrdcenie sie ujemnych réznic przejsciowych, z tytutu: - -
- rezerwy na przyszte zobowigzania - -
- odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow - -
- ujemne réznice kursowe - -
- odsetki od kredytow, pozyczek i innych zobowigzan

- koszty okresu z obowigzkiem podatkowym w nastepnym miesigcu - -
- transakcje walutowe - -
- zobowigzania z tytutu leasingu - -
- niezrealizowane zyski / straty - -
- strata podatkowa - -

Powstanie i odwrdcenie sie dodatnich réznic przejsciowych, z tytutu 81 1
- réznica miedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg WNiP 1 -5
- réznica miedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg srodkdw trwatych 38

- dodatnie rdznice kursowe 17 6

- naliczone odsetki od naleznosci -
- odsetki od lokat - -
- naliczone odsetki od obligacji - -
- naliczone odsetki od pozyczek 25

Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu 81 1
z catkowitych dochodow
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11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje (0,23) (0,27)
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje (0,23) (0,27)
llos¢ akcji 8352 875 8352 875

ZYSK/STRATA netto na 1 akcje - jest wyliczony jako iloraz wyniku finansowego i $redniowazonej ilosci akgiji.

W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji spétki na 8.352.875 szt.
akcji w zwigzku z operacjq scalenia spotki (raport biezqcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA
spotki z 4.09.2014 r. (raport biezqcy 24/2014) zarejestrowanej przez sqd rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezgcy 32/2014).

11.1. Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Wyszczegélnienie | pélrocze 2016 | pélrocze 2015

Zysk za okres przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j (877) (1420)
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku (877) (1420)
przvpadaiacego na iedna akcie ogétem

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje ogotem (0,10) (0,17)
Inne

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystywana do obliczenia zysku 8352875 8352875

przypadajacego na jedng akcje

11.2. Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje
Wartosc ksiegowa na 1 akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego i sredniowazonej ilosci akcji.

L.p. Wyszczegolnienie Na dzien Na dzien
30.06.2016 31.12.2015

1. Wartos¢ ksiegowa (kapitat wtasny) 36 081 38 202

2. Sredniowazona ilo$¢ akgji 8352 875 8352 875

3 Wartosc ksiegowa 1 akcji w zt 4,32 4,57
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
30.06.2016 31.12.2015
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
2. Wartos¢ firmy - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 406 465
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 9 9
Wartosci niematerialne i prawne, razem 414 474
12.1. Szczeg6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych
Lp. Woyszczegélnienie Koszty Wartos¢ Inne wartosci niematerialne Razem
zakoriczonych firmy
prac Koncesje, Oprogra- Pozostate
rozwojowych patenty i mowanie
licencje (licencje)
1 Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 160 1373 2 1535
2. Zwiekszenia wartosci brutto - - 3 1 1 5
- zakup - - 3 1 1 5
3. Zmniejszenia wartosci brutto - - - - - -
4  Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu - - 163 1374 3 1540
5 Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 140 919 2 1061
6. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - - 9 56 - 67
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - - 9 56 - 67
7  Zmniejszenia umorzenia - - - - - -
8 Umorzenie - stan na koniec okresu - - 149 975 2 1126
9  Wartosé netto - stan na poczatek okresu - - 20 454 - 474
10 Wartos¢ netto - stan na koniec okresu - - 14 399 1 414
13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien
30.06.2016 31.12.2015
1. Srodki trwate 21708 22316
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2433 2433
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 12 327 12 593
c) urzadzenia techniczne i maszyny 5 850 6 094
d) $rodki transportu 366 287
e) inne $rodki trwate 732 909
2. Srodki trwate w budowie 416 295
Rzeczowe aktywa trwate, razem 22124 22611
13.1. Szczeg6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych
Lp Wyszczegdlnienie Grunty Budynki, Urzadzenia Srodki Inne Razem
(w tym lokale,i techniczne transportu srodki
prawo obiekty i maszyny trwate
uzytkow. inzynierii
wieczystego ladowej i
gruntu) wodnej
1 Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 2752 28 448 24 370 1158 4336 61064
2 Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): - - 32 131 12 175
- zakup, ulepszenie - - 32 131 12 175
3 Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): - 657 129 - 170 956
- sprzedaz i likwidacje - 657 129 - 170 956
4  Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 2752 27791 24 273 1289 4178 60283
5 Umorzenie - stan na poczatek okresu - 4644 7791 846 3408 16689
6  Zwiekszenia umorzenia (tytuty): - 205 260 52 153 670
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe - 205 260 52 153 670
7  Zmniejszenia umorzenia (tytuty): - 551 101 - 115 767
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- sprzedaz, likwidacja - 551 101 - 115 767
8 Umorzenie - stan na koniec okresu - 4298 7 950 898 3446 16592
9 Odpisy aktualizujace - stan na poczatek 319 11211 10 485 25 19 22059
10. Zwiekszenia - - - - - -
11. Zmniejszenia - 45 12 - 19 76
12 Odpisy aktualizujace - stan na koniec okresu 319 11 166 10473 25 0 21983
13 Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 2433 12 593 6 094 287 909 22316
14 Wartosc netto - stan na koniec okresu 2433 12 327 5850 366 732 21708

Rzeczowy majatek trwaty zostat poddany corocznej weryfikacji poprzez wykonanie testu sprawdzajgcego utrate wartosci na dzien
31.12.2015 r. Oceniono czy wystgpity przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikow rzeczowego majatku oraz
oceniono okresy uzytkowania poszczegdlnych srodkéw trwatych. Ponadto poddano ocenie pod katem wypracowywania przysztych
korzysci gospodarczych.

Na dzien bilansowy stan odpiséw aktualizujgcych srodki trwate wynosi: 21 983 tys. zt

w tym:
- odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (przeszacowanie)  14.453 tys. zt.
- odpis na nieproduktywny majatek trwaty 7.530 tys. zt.

13.2. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Zabezpieczenie /rodzaj / wartosé Bank/Wierzyciel Data Termin zapadalnosci
udzielenia

Hipoteka kaucyjna na dziatkach do kwoty 600 tys. zt jako PGE S.A. 2009-03-26  Brak wskazania

zabezp. wierzytelnosci dot. cen

Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej do kwoty 750 tys. zt BGZ BNP Paribas S.A. 2014-12-22 Brak wskazania

13.3. Naktady inwestycyjne
Zrealizowane w | pétroczu 2016 roku inwestycje w spoétkach Grupy kapitatowej gtdwnie modernizacji majatku
produkcyjnego i infrastruktury. Prowadzone byty na terenie Polski w miejscu siedziby spdtek zaleznych.

e Inwestycje rozwiniete w czasie dot. rzeczowych aktywdw trwatych 139 tys. zt
o  Zakup i modernizacja urzagdzen produkcyjnych 99 tys. zt
o Modernizacje budynkow produkcyjnych i budowli 36 tys. zt
o  System informatyczny ERP 4 tys. zt
e Zakupy biezace srodkéw trwatych - inne 62 tys. zt
Razem 201 tys. zt

13.4. Srodki trwate w budowie
Inwestycje, ktdre sg w trakcie realizacji majg gtéwnie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny oraz infrastrukture i
dotyczyty Spétki Sanwil Polska, i wszystkie prowadzone sg na terenie Polski. m.in.:

e Modernizacja linii produkcyjnych i budynkéw produkcyjnych - poprawienie konkurencyjnosci oraz inwestycje

odtworzeniowe.

Przewidywane zakoriczenie inwestycji planowane jest w roku 2016 r.
Niezakoriczone zadania inwestycyjne wg stanu na dzien bilansowy 30.06.2016 r. wynoszg 416 tys. zt.
13.5. Grunty uzytkowane wieczyscie
13.5.1. Spodtka Sanwil Polska jest uzytkownikiem wieczystym gruntéw stanowigcych wtasnosé Skarbu Panstwa. Wartos¢
brutto prawa wieczystego uzytkowania gruntéw na dzien bilansowy wynosi 2.686 tys. zt.
13.5.2. Na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego przez rzeczoznawce majgtkowego wg stanu na dzien bilansowy
31.12.2014 warto$¢ godziwa gruntéw wiasnych wynosita 66 tys. zt. Jest to wartos¢ prawa wtasnosci dziatek stanowiagcych
wtasnos¢ Spotki zaleznej.
W | pétroczu 2016 r. nie nastgpita zmiana wartosci gruntéw ani prawa wieczystego uzytkowania.
Zgodnie z MSR grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow nie s3 amortyzowane.
13.6 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow
najmu, dzierzawy i innych uméw w tym z tytutu uméw leasingu
Spétki Grupy nie posiadaja i nie uzytkujg na dzien bilansowy do prowadzenia biezacej dziatalnosci srodkow trwatych na
podstawie umowy leasingu, ktére nie znajduja sie w ewidencji Srodkéw trwatych i nie podlegajg amortyzacji, za wyjatkiem
ponizszego:
W dniu 24.03.2015 Spotka Sanwil Polska podpisata umowe dot. leasingu operacyjnego $rodka trwatego (maszyny
i urzadzenia). Transakcja zostata sfinalizowana poprzez uruchomienie przedmiotu leasingu w miesigcu lipcu 2015 r.
Przedmiot leasingu jest witasnoscig leasingodawcy i nie podlega amortyzacji przez Spétke. Wartos¢ przedmiotu umowy
wynosi 88 tys. EUR.
Poza ww. Spétki Grupy nie posiadajg i nie uzytkujg do prowadzenia biezacej dziatalnosci srodkéw trwatych na podstawie
umowy leasingu, ktdre nie znajduja sie w ewidencji sSrodkéw trwatych i nie podlegajg amortyzacji.
Pozostate srodki trwate uzywane na podstawie leasingu sg amortyzowane w okresie przewidywanej uzytecznosci.
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14. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien Na dzien

Wyszczegélnienie 01.01.2016 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2016

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi: - - - -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowg - - - -
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

razem - - - -
Kierujac sie art. 82 MSR 12 podatek dochodowy, Spétki ujawniajg kwote aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rodzaj dowoddéw uzasadniajgcych ich ujecie gdy realizacja aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest uzalezniona od nadwyzki przysztego dochodu do opodatkowania nad dochodem wynikajagcym
z odwrdcenia sie dotychczasowych dodatnich rdznic przejsciowych oraz gdy poniosty strate w biezgcym lub
poprzedzajgcym okresie w systemie podatkowym, ktérego dotyczy sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Kierujac sie zasadg ostroznej wyceny Spétki grupy nie wykazujg aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

15. ZAPASY
Wyszczegélnienie Wartos¢ brutto Wartos¢ netto
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

1. Materiaty 2913 3009 2331 2415
2. Pétprodukty i produkty w toku 969 1108 759 872
3. Produkty gotowe 4157 4191 3605 3316
4. Towary 13229 16 163 11770 14 386
5. Zaliczki na dostawy - - - -
Razem 21 268 24471 18 465 20989

W | pétroczu 2016 r. poziom zapasow netto spadt o 2.524 tys. zt z poziomu 20.989 tys. zt w roku 2015 do 18.465 tys. zt na
dzien bilansowy. Na spadek zapasow miaty wptyw gtéwnie:

e sprzedaz zapasow towardw w 2016 r. w sieci sprzedazy detalicznej zakupionych jesienig ubiegtego roku.

e  przeprowadzone wyprzedaze stokdw magazynowych i zmiana struktury asortymentowej dla wiekszych i nowych

odbiorcow.

Ponadto utrzymane zostaty dziatania:

e polityka w zakresie zapaséw wyrobdw, polegajaca na wyprzedazy zalegajacych zapaséw wyrobdéw

e  racjonalizacja gospodarowania zapasami materiatéw, surowcéw i towaréw

.15.1. Odpisy aktualizujgce zapasy na koniec okresu

o Wartos¢ w cenie nabycia lub Odpisy Wartos¢
Wyszczegdlnienie koszcie wytworzenia aktualizujace bilansowa
Na dzier 30.06.2016:
1. Materiaty 2913 (582) 2331
2. Pétprodukty i produkty w toku 969 (210) 759
3. Produkty gotowe 4157 (552) 3605
4. Towary 13229 (1459) 11770
Razem 21268 (2 803) 18 465
Na dzien 31.12.2015:
1. Materiaty 3009 (594) 2415
2. Pétprodukty i produkty w toku 1108 (236) 872
3. Produkty gotowe 4191 (875) 3316
4. Towary 16 163 (1777) 14 386
Razem 24471 (3 482) 20989

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, czyli w cenie zakupu lub w koszcie
wytworzenia pomniejszone o odpisy aktualizujace na dzier 30.06.2016 w wysokosci 2.803 tys. zt.
Spotki przeprowadzajg comiesiecznie szczegdtowa analize zapasow pod wzgledem mozliwosci uptynnienia, w wyniku czego
utrzymywany jest odpis aktualizacyjny na zapasy nierotujgce oraz o obnizonej jakosci.
Spétki grupy stosujg nastepujace kryteria ustalenia odpisow:

e  Wyroby gotowe, prébniki, pétprodukty, materiaty, towary

I kryterium: Odpis procentowy w ramach struktury wiekowej w dniach od daty przyjecia na magazyn.
e  Wyroby gotowe
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Il kryterium: Odpis procentowy w ramach struktury jako$ciowej wyrobow (uwzgledniajgcy zapas po ustaleniu
odpisu ze struktury wiekowej):
Ponadto dopuszcza sie do stosowania indywidualne wytgczenia z odpisow aktualizujgcych zapasy na podstawie protokotow
Zaktadowych Komisji ds. Optymalizacji zapaséw poétfabrykatéw, materiatow, towardow i pétproduktéow z akceptacja
Gtéwnego Ksiegowego oraz Zarzadu.

15.2. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Zabezpieczenie /rodzaj / wartos¢ Bank/Wierzyciel Data udzielenia Termin
Podstawa oszacowania zapadalnosci

16. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Brutto Netto
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9904 9521 5237 5257
a) z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych, o okresie 6203 5994 3747 3864
- do 12 miesiecy 6203 5994 3747 3864
b) z tytutu a podatkéw, dotacji, i ubezpieczen spotecznych 206 35 206 43
c)inne 3145 4828 934 1350
Naleznosci krotkoterminowe, razem 9 554 9521 4 887 5257

Na pozycje ,Inne naleznosci” sktadajg sie gtéwnie kaucje dla dostawcow oraz inne naleznosci handlowe. Ponadto

klasyfikowane sg w tej pozycji naleznosci sporne — gtéwnie sadowe i uktadowe, w catosci objete odpisem aktualizujgcym

(odpis na naleznosci sporne w spotkach grupy kapitatowej wynosi na dzien 30.06.2016 r. 2.211 tys. zt)

Na przestrzeni | ptrocza 2016 r. nastgpit nieznaczny wzrost naleznosci krotkoterminowych w kwocie brutto 33 tys. zt.

Spétki grupy kontynuujg dziatania z poprzednich lat polegajgce na zaostrzeniu polityki w zakresie windykacji naleznosci.

Naleznosci w przedziale do 3 miesiecy zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy.

Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych zostata ustalona w oparciu o indywidualng ocene sytuacji ekonomicznej kontrahentéw.
16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek wedtug okresow sptaty na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem (od pozostatych Wartos¢ Odpisy Wartos¢
Lp . .. . Lo .
jednostek) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty brutto aktualizujagce bilansowa
Na dzier 30.06.2016
1. Do 3 miesiecy 2718 - 2718

2. Powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy - - -
3. Powyzej 12 miesiecy - - -

4. Przeterminowane 3212 2 456 756
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek ogétem 6203 2456 3747
Na dzier 31.12.2015

1. Do 3 miesiecy 3061 - 3061

2. Powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy - - -
3. Powyzej 12 miesiecy - - -
4. Przeterminowane 2 893 2 090 803

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek ogétem 5994 2090 3864
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17. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 744 230
- ubezpieczenia majatkowe 45 34
- optaty zwigzane z publicznym obrotem 6 -
- licencje 3
- ubezpieczenia samochodow 8
- podatek od nieruchomosci 444 -
- wieczyste uzytkowanie gruntow 35 -
- prenumerata czasopism 1 1
- ZFSS 62 -
- system Zarzgdzania Jakoscia 2 5
- urzad dozoru technicznego 13 12
- projekty podnoszenia innowacyjnosci 98 39
- badania i pomiary 11 8
- ochrona $rodowiska 9 17
- reklama - 1
- inne rozliczenia miedzyokresowe czynne (m.in. czynsz) 7 108
b) koszty finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 744 230

Na krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie rozliczenia kosztow dotyczacych dziatalnosci operacyjne;.

18. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

WYSZCZEGOLNIENIE Na dzien Na dzien
30.06.2016 roku 31.12.2015 roku

1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 274 319

2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

3. Pozyczki udzielone — czes$¢ krétkoterminowa wraz z odsetkami 6 636 6374

4. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -

5. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1702 2816

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1696 587

- inne $rodki pieniezne 6 2229
Inwestycje krotkoterminowe, razem 8612 9 509

Pozycja aktywa przeznaczone do obrotu - jednostka dominujaca nabyta i posiada akcje réznych spétek. Zostaty
zaprezentowane na dzien bilansowy z uwzglednieniem wartosci rynkowej na ten dzierh na rynku regulowanym. Aktywa
finansowe zostaty zaprezentowane w kwocie netto; odpis aktualizujgcy na dzien bilansowy wynosit 2.522 tys. zt.

Pozycja ,Pozyczki udzielone” przedstawia pozyczki udzielone jednostkom powigzanym w kwocie 5.032 tys. zt i dotycza
spotek powigzanych kapitatowo i przez osoby zarzgdzajace (nota 35.8.7) oraz podmiotom pozostatym w wysokosci 1.604
tys. zt.

Na srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne sktadajg sie srodki pieniezne zgromadzone na dzier bilansowy na rachunkach
bankowych spoétki, rachunku finansowym, w kasie Spotki i ulokowanych na lokatach bankowych o okresie nie
przekraczajacym 3 miesigce.

Informacje szczegdtowe dotyczace ryzyk zaprezentowane zostaty w pkt. 28 niniejszego sprawozdania.

e
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19. KAPITALY WLASNE

L Na dzien Na dzien
Wyszczegblnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
Kapitat podstawowy 5012 5012
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy 31490 40 852
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Zysk /straty zatrzymane (1175) (9 268)
Kapitaty mniejszosci 754 1606
Kapitat wtasny, razem 36 081 38 202
19.1. Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej
Seria / emisja Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii/ emisji wg Data
akcji wartosci nominalnej rejestracji
D zwykte 8.352.875 5012 21.11.2014
Liczba akcji, razem 8.352.875
Kapitat zaktadowy, razem 5012
Wartos$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,60

W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji Sanwil Holding S.A. sp6tki na 8.352.875
szt. akcji w zwigzku z operacjg scalenia akcji spétki (raport biezacy 7/2015). Scalenie akcji nastapito na podstawie uchwaty NWZA spotki z
4.09.2014 r. (raport biezacy 24/2014) zarejestrowanej przez sad rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezacy 32/2014).

19.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

Na dzien Na dzien

Wyszczegblnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
- Nalezne, nie wniesione wptaty na rzecz kapitatu zapasowego - -
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy, razem - -
19.3. Kapitat zapasowy

Lo Na dzien Na dzien

Wyszczegélnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11703 11703
- utworzony ustawowo 1106 1106
- utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad

wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ - -
- z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw - -
-inny 18 681 28 043
Kapitat zapasowy, razem 31490 40 852

W okresie obrachunkowym wystgpity zmiany w kapitale zapasowym.

Na podstawie Uchwaty Nr 8/V/2016 powzietej przez ZWZ w dniu 18 maja 2016 r. postanowiono o pokryciu straty powstatej
w SANWIL HOLDING S.A. za 2015 rok w kwocie 9.352.279,48 zt z kapitatu zapasowego Spotki.

Powyzsza Uchwata zostata zaprotokotowana Aktem notarialnym Repertorium A Nr 3824/2016.

19.4. Kapitat z aktualizacji wyceny

sInieni Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem - -
19.5. Pozostate kapitaly rezerwowe

snieni Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - -
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19.6. Zysk i/straty zatrzymane i dywidendy

L Na dzien Na dzien
WyszczegGlnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
1. Stan na poczatek roku obrotowego (9 268) (3 549)
2. Catkowite dochody roku obrotowego (1917) (13 877)
3. Korekty konsolidacyjne 658 2526
4. Podziat zysku/ pokrycie straty w roku obrotowym 9352 5632
5. Stan na koniec roku obrotowego (1175) (9 268)

Zyski / straty zatrzymane:

Na podstawie Uchwaty Nr 8/V/2016 powzietej przez ZWZ w dniu 18 maja 2016 r. postanowiono o pokryciu straty powstatej
w SANWIL HOLDING S.A. za 2015 rok w kwocie 9.352.279,48 zt z kapitatu zapasowego Spotki.
Powyzsza Uchwata zostata zaprotokotowana Aktem notarialnym Repertorium A Nr 3824/2016.

19.7.Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych w walutach obcych

Wyszczegolnienie

Na dzien
30.06.2016 roku

Na dzien

31.12.2015 roku

1. Stan na poczatek roku obrotowego
2. Rdznice kursowe z przeliczenia na dzien bilansowy

3. Stan na koniec roku obrotowego

20. DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie

Na dzien
30.06.2016 roku

Na dzien

31.12.2015 roku

1.Kredyty i pozyczki
2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania diugoterminowe, razem

21. REZERWY DtUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2016 30.06.2016
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze diugoterminowe 850 - - 850
- Nagrody jubileuszowe 511 - - 511
- Odprawy emerytalne i rentowe 339 - - 339
Rezerwy diugoterminowe, razem 850 - - 850

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy Spotek zaleznych sg uprawnieni do nagréd jubileuszowych za dtugoletni
staz pracy i odpraw emerytalnych. Poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze jest weryfikowany w okresach rocznych
w oparciu o kalkulacje rezerw sporzadzonga przez podmiot wyspecjalizowany (ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien

31.12.2015).

22. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW — DLUGOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2016 30.06.2016

Srodki otrzymane na nabycie aktywéw rzeczowych - - - -

- Redukcja czesci wierzytelnosci uktadowych, anulowanie

odsetek i kosztow 4 635 - - 4635

- Srodki otrzymane na nabycie $rodkéw trwatych - - - -

Przychody przysztych okreséw, razem 4 635 - - 4 635

Z dniem 21.05.2015 wraz z uprawomochieniem sie postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu nastgpita redukcja wskazanej
przez Sad czesci wierzytelnosci uktadowych w spoétce zaleznej Draszba S.A. oraz anulowanie w catosci odsetek i kosztow
egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci uktadowych. W ramach realizacji zasady ostroznosci, biorgc pod uwage
warunkowy charakter niniejszego umorzenia -wartos¢ umorzonych wierzytelnosci uktadowych w wysokosci 4 635 tys. zt
zostata odniesiona przez Spétke na rozliczenie miedzyokresowe przychoddw.
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23. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegdlnienie Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2016 30.06.2016
- Naliczone odsetki od pozyczek udzielonych, lokat i obligacji 20 12 10 22
- Niezrealizowane dodatnie rdéznice kursowe 5 18 5 18
- Srodki trwate i wartosci niematerialno prawne 598 63 1 660
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem 623 93 16 700

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika gtdéwnie z naliczenia odsetek na dzien
bilansowy i réznic przejSciowych pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscig sSrodkéw trwatych wtasnych.

24.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | INNE ZOBOWIAZNIA

Wyszczegdlnienie Na dzier Na dzier
30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 6950 10 468
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - -
3. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2206 1964
4. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 424 439
5. Pozostate zobowigzania 833 1449
Zobowigzania razem 10413 14 319

Na pozycje pozostate zobowigzania sktadaja sie gtéwnie kaucje od odbiorcéw, poza tym zaliczki otrzymane na dostawy oraz
pozostate zobowigzania.

Zobowigzania spotki zaleznej Draszba S.A. powstate przed 09.11.2012 zostaty objete uktadem zawartym z wierzycielami.
Lista wierzycieli zostata ostatecznie zatwierdzona przez Sad Rejonowy w Gdansku w dniu 22.12.2014r. Sad Rejonowy
Gdarisk — Pétnoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy zatwierdzit uktad przyjety przez zgromadzenie wierzycieli w dniu 21
kwietnia 2015r. Postanowieniem z dnia 02 czerwca 2015r. Sad Rejonowy Gdarisk — Pdétnoc w Gdansku Wydziat VI
Gospodarczy stwierdzit zakonczenie postepowania upadtosciowego. Postanowienie uprawomocnito sie z dniem 20 czerwca
2015r. Wraz z uprawomochieniem sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu nastgpita redukcja wskazanej przez Sad
czesci wierzytelnosci uktadowych oraz anulowanie w catosci odsetek i kosztéw egzekucyjnych. Zgodnie z postanowieniem
biezgce zobowigzania jednostka jest zobowigzana regulowac terminowo. Wysokos$¢ zobowigzan z tytutu uktadu na dzien
bilansowy wynosi 3.349 tys. zt (z czego 2.364 tys. zt to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i 985 tys. zt to zobowigzania
publiczno prawne).

25. KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE | INNE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie Na dzieri Na dzieri
30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
a) z tytutu kredytéw i pozyczek 2200 1
a) inne zobowiazania finansowe, w tym: - -
- zobowigzania z tytutu leasingu - -
Kredyty i pozyczki i inne zobowigzania finansowe, razem 2200 1

25.1. Pozyczki otrzymane przez Jednostke Dominujgcg od VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w Warszawie
Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 200 tys. zt 2016-05-02 Termin do 28.04.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. 10%
b. 1.300 tys. zt 2016-05-10 Termin do 11.05.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. 10%
c. 700 tys. zt 2016-05-18 Termin do 19.05.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. 10%

Na dzien bilansowy 30.06.2016 r. do sptaty pozostaje 2.200 tys. zt.
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26. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie Na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Na dzien
01.01.2016 30.06.2016
1. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 298 - 68 230
- Nagrody jubileuszowe 90 - 45 45
- Odprawy emerytalne i rentowe 48 - 22 26
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy 160 - 1 159
2. Pozostate rezerwy 3417 89 118 3388
- Rezerwa na koszty 112 25 12 125
- Rezerwa dot. instrumentéw finansowych 2180 3 - 2183
- Optaty za korzystanie ze Srodowiska 39 - 39 -
- Badanie sprawozdania finansowego 14 19 8 25
- Rezerwa na zobowigzania z tytutu podatku VAT 929 - - 929
- Rezerwa na inne zobowigzania 143 42 59 126
Rezerwy krétkoterminowe, razem 3715 89 186 3618
27. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW
Wyszczegdlnienie Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
01.01.2016 30.06.2016
1. Otrzymane zaliczki, przedptaty na przyszte dostawy - - -
2. Srodki otrzymane na nabycie aktywdéw rzeczowych 25 - 6 17
- Srodki otrzymane na nabycie $rodkéw trwatych 24 - 5 17
- Srodki otrzymane na pozostate aktywa 1 - 1 -
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 25 - 6 17
28. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KURSOWYM
28.1. Instrumenty finansowe wg kategorii (w wartosci ksiegowej netto)
L. Na dzien Na dzien
Lp.  Wyszczegdlnienie 30.06.2016 roku  31.12.2015 roku
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 274 319
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 3306 3299
4. Naleznosci wiasne i pozyczki 11523 11631
5. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
6. Zobowigzania finansowe wyceniane wg kosztu zamortyzowanego 9150 10 468

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie rdznig sie lub réznia sie nieznacznie od ich wartosci godziwej.
Grupa nie posiada instrumentow finansowych, ktérych wycena ujmowana jest w kapitale wtasnym.
28.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych
Grupa posiada instrumenty finansowe zaliczane do:
1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Gtéwna pozycja sg akcje rdéznych spoétek notowanych na rynku regulowanym. Stan bilansowy na koniec okresu
wynosit netto 274 tys. zt. Odpis na posiadane aktywa finansowe wynosit (2.522) tys. zt.
2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Wszystkie aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Jednostki Dominujgcej to udziaty w Spotkach zaleznych, ktére
w ramach Grupy s3 wzajemnie wyfgczane.
3. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne.
Na poczatek roku Grupa dysponowata srodkami ulokowanymi w réznych bankach na terminowych lokatach i na
rachunkach biezgcych w wysokosci 2.816 tys. zt. W | pdtroczu 2016 r. poziom srodkéw spadt o 1.114 tys. zt do
poziomu 1.702 tys. zt. Ponadto w tej grupie instrumentéow wystepujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i udzielonych pozyczek. Na dzien bilansowy ich poziom wynosi 3.747 tys. zt i jest nizszy od stanu na poczatek roku
o 117 tys. zt. Z kolei poziom pozyczek udzielonych na dzien bilansowy wynosit 6.636 tys. zt i byt wyiszy
w porownaniu do poczatku roku o 262 tys. zt.
4. Pozostate zobowigzania i pozyczki.
Do pozostatych zobowigzan finansowych Grupa zalicza posiadane kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug. Na dzier bilansowy 30.06.2016 roku Grupa posiadata zobowigzania wyceniane wedtug
kosztu zamortyzowanego dot. zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 6.950 tys. zt i otrzymanych
pozyczek w wysokosci 2.200 tys. zt.

Strona 32



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A. ZA | POtROCZE 2016

28.3. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.
Grupa, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg narazona jest na ryzyko finansowe, w szczegdlnosci na
nastepujace rodzaje ryzyk finansowych:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko rynkowe, w tym:

- ryzyko walutowe,

- ryzyko zmiany stop procentowych,

- ryzyko zmiany cen,
- ryzyko ptynnosci.
28.3.1. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe, to ryzyko zwigzane z nieterminowa sptatg lub catkowitym brakiem sptat zobowigzan przez kontrahenta.
Przy zawieraniu transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych Grupa dokonuje weryfikacji zdolnosci kredytowej
kontrahentéw poprzez analize ich sytuacji finansowej przez agencje ratingowe. Grupa posiada ekspozycje na ryzyko
kredytowe z tytutu: udzielonych pozyczek, transakcji lokacyjnych, naleznosci handlowych.
Ponizsza tabela przedstawia maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych grup instrumentéw
finansowych.

L Na dzien Na dzien
L. Wyszczegdlnienie 30.06.2016 roku  31.12.2015 roku
1. Udzielone pozyczki 6 636 6374
2. Naleznosci handlowe 3747 3864
3. Lokaty terminowe - -

Ekspozycja na ryzyko kredytowe wynika z naleznosci handlowych z tytutu dostaw i ustug, Srodkéw pienieznych
utrzymywanych na lokatach a takze udzielonych pozyczek.

28.3.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego Ilub zmiany przysztych
wplywoéw zwigzanych z tym instrumentem, wynikajagce ze zmiany cen rynkowych, kurséw walutowych czy stép
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajéw ryzyk.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe to ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. Grupa ponosi ryzyko walutowe ze wzgledu na
posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych w walutach obcych.

Ponadto Grupa ponosi ryzyko walutowe z tytutu posiadania transakcji walutowych wyrazonych w walucie EUR.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stop procentowych na wartos¢ instrumentu finansowego. Grupa
narazona jest na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe uzaleznione od zmiennych stép
takich jak WIBOR, do ktérych zaliczane sg pozyczki udzielone oraz kredyty bankowe. Grupa nie posiada zadnych
zabezpieczen od tego ryzyka.

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe powodujg zmiany w poziomie cen surowcdw i materiatdw wykorzystywanych przez Grupe. Ryzyko
towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw stanowig istotny poziom.
W | pétroczu 2016 r. roku udziat materiatéw i energii w kosztach ogétem wynosit 47%. Grupa ogranicza ryzyko towarowe
poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcdéw oraz podpisywanie dtugoterminowych umoéw na dostawy
surowcow oraz towardw.

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych na zmiany stopy procentowej

Wartosc¢ ksiegowa Zmiana o +100 bp Zmiana o -100 bp

Wyszczegdlnienie

netto na 30.06.2016

Udzielone pozyczki
Otrzymane kredyty
Zobowigzania leasingowe
Razem wptyw na wynik roczny

4582 46

46

Wyszczegdlnienie

Wartosc ksiegowa
netto na 31.12.2015

Zmiana o +100 bp

Udzielone pozyczki
Otrzymane kredyty
Zobowigzania leasingowe
Razem wptyw na wynik roczny

4582 46

46

Strona 33



SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A. ZA | POtROCZE 2016

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych z tytutu pozyczek, kredytdw oraz zobowigzan leasingowych przy zatozeniu
zmiany stopy procentowej o 100 punktdéw bazowych wskazuje, iz w wzrost stop procentowych wptywa na polepszenie
wyniku Grupy o ok. 46 tys. zt w 2016 r. i ok. 46 tys. zt w 2015 roku i pogorszenie wyniku odpowiednio przy spadku stép
procentowych o analogiczne kwoty.

28.4.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan w terminie wymagalnosci.

W biezagcym roku Jednostka dominujgca nie odnotowywata probleméw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych srodkéw
lokowata w réznego rodzaju instrumentach finansowych.

Spoétki wchodzace w sktad grupy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci staraty sie utrzymaé poziom srodkéw
umozliwiajgcych terminowe regulowanie zobowigzan. Jednostki Sledzg terminy zapadalnosci instrumentéw finansowych
oraz prognozujg przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka ptynnosci Spotki
negocjuja z wierzycielami dtuzsze terminy zaptat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug badZ ustalajg bardziej korzystne
harmonogramy sptat.

Ryzyka dotyczqce realizacji uktadu

Kontynuacja dziatalnosci Spétki Draszba jest uzalezniona od efektow przeprowadzanej restrukturyzacji spotki oraz od jej
dofinansowania. W maju 2015 r. postanowieniem Sadu Rejestrowego zostat zatwierdzony uktad z wierzycielami i
stwierdzono zakoriczenie postepowania upadtosciowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Zaprezentowane w pkt. 1.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanego.

P Na dzien Na dzien
p- Wyszezegblnienie 30.06.2016 roku 31.12.2015 roku
1. Do 1 roku 9150 10 468
2. Od 1 roku do 2 lat - -
3. Powyzej dwdch lat - -
Razem 9150 10 468

29. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Woyjasnienie do pozycji ,Inne korekty” w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.
Na powyzszg kwote sktadajg sie:

Wyszczegdlnienie Za okres 01.01.2016 Za okres 01.01.2016 —
—-30.06.016 30.06.2015
1. Zyski/ straty mniejszosci 1040 799
2. Inne korekty (116) 29
Razem ,Inne korekty” 924 828

30. KURSY PRZYJETE DO WYCENY

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Powyzsze dane finansowe za 2016 i 2015 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
a. zal pdtrocze 2016 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywéw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dziern 30
czerwca 2016 roku — 4,4255 PLN/EUR (Tabela 125/A/NBP/2016)

e  pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku) — 4,3805 PLN/EUR.

b. za 2015 rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e  pozycje aktywéw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31
grudnia 2015 roku —4,2615 PLN/EUR;

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku) — 4,1848 PLN/EUR.
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c. zalpdtrocze 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e  pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30
czerwca 2015 roku — 4,1944 PLN/EUR (Tabela 124/A/NBP/2015)
e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku) — 4,1341 PLN/EUR.

31. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotki Grupy Kapitatowej posiadajg na dzien 30.06.2016 nastepujace zobowigzania warunkowe:

31.1. Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych
Ujawnienia w nocie 13.2 niniejszego sprawozdania.

31.2. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Zabezpieczenie /rodzaj / wartosé Bank/Wierzyciel Data Termin
udzielenia zapadalnosci
Umowa zabezpieczenia przewtaszczenia zapasow spotki Draszba Odbiorca 1 03.08.2012 -

31.3. Zabezpieczenie z tytutu zawartych uméw leasingowych

Nazwa Kwota Data udzielenia Termin Zabezpieczenie /rodzaj / wartosé Rodzaj
(firma) zobowiazania z zapadalnosci Podstawa oszacowania
jednostki umowy
BZWBK Do wysokosci 2015-03-24 Do czasu Umowa na okres 60 miesiecy; -
Lease S.A. zobowigzania sptaty zabezpieczenie w postaci weksla in

wynikajacego z blanco

zobowigzania
umowy

32. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W | pdtroczu 2016 zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

33. INFORMACJA O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACJI
Nie wystapity.

34. ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia w spétkach Grupy kapitatowej na dziert 30.06.2016 roku wynosit: 168 osdb, w tym:
- pracownicy umystowi - 51 0s6b,

- pracownicy fizyczni - 117 oséb.

Stan zatrudnienia w spotkach Grupy kapitatowej na dziert 31.12.2015 roku wynosit: 165 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 63 osoby,

- pracownicy fizyczni - 102 osoby.

34.1. Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w skiad organéw
zarzadzajacych Jednostki Dominujacej.

Wynagrodzenie Zarzadu: 127 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 41 tys. zt brutto

Prokurent Emitenta pobierat w | pétroczu 2016 r. wynagrodzenie od spétki zaleznej Draszba w wysokosci 12 tys. zt z tytutu
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty w | pétroczu
2016 r. zadnych wynagrodzen i nagrdd z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

- sposob i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spétki,

- wysokos¢ wynagrodzenia cztonkédw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub srodek transportu.

e
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35. INNE ISTOTNE INFORMACIJE

35.1. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Poza wykazanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity.

35.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Segment obuwie: Przychody Spétki Draszba podlegajg zauwazalnemu, sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku,
ktory jest zblizony do innych podmiotdw z branzy handlu obuwiem. Nominalna wartos¢ uzyskiwanych przez Spotke
przychoddéw jest zwyczajowo najwyzsza w |l pdtroczu, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe.
Obroty spotki s réwniez mocno uzaleznione od panujgcych warunkéw pogodowych, ktére mogg zaburzy¢ dominujgcy
wzorzec sezonowosci, przyspieszajac lub opdzniajgc okresy odpowiednio stabszej lub wzmozonej sprzedazy.

Z kolei w pozostatych segmentach dziatalnosci grupy istotne zmiany sezonowosci sprzedazy w | potroczu 2016 r. nie
wystgpity.

35.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Nie wystgpity.

35.4. Stanowisko Zarzadu Spétki co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych niniejszym raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2016, zatem nie odniést sie do ich realizacji.

35.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
SANWIL HOLDING S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego oraz dzien bilansowy
Akcjonariuszami posiadajgcymi pow. 5% akcji spotki sa:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej Uwagi
posiadanych zaktadowym [%}]  posiadanych akcji liczbie gtosow
akcji na WZ [%]
Value Fundusz 2.867.686 34,33 2.867.686 34,33 Raport biezacy
Inwestycyjny 20/2016
Zamkniety *

* z podmiotami zaleznymi.

Bezposrednio Fundusz posiadat 814.686 akgji i tyle samo gtosow co stanowito 9,75% udziatu w kapitale zaktadowym i dawato 9,75 % udziatu w ogdlinej liczbie
gfosow. Posrednio Fundusz posiadat 2.053.000 akdji i tyle samo gtoséw co stanowito 24,58% udziatu w kapitale zaktadowym i dawato 24,58% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw (spotka MWM Investments limited na Malcie posiadata 1.970.000 akgji i spétka Sarmira Limited posiadata 83.000 akcji).

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Akcjonariuszami posiadajgcymi pow.
5% akcji spotki sa:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej Uwagi
posiadanych zaktadowym [%}]  posiadanych akcji liczbie gtosow
akcji na WZ [%]
Value Fundusz 2.756.198 32,99 2.756.198 32,99  Raport biezgcy
Inwestycyjny 31/2016
Zamkniety *

* z podmiotami zaleznymi.

Bezposrednio Fundusz posiada 718.198 akgji i tyle samo gfoséw co stanowi 8,59% udziatu w kapitale zaktadowym i daje 8,59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.
Posrednio Fundusz posiada 2.053.000 akgji i tyle samo gtosow co stanowi 24,57% udziatu w kapitale zaktadowym i daje 24,57% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow
(spotka MWM Investments limited na Malcie posiada 1.970.000 akcji — 23,58% udziatu w kapitale zaktadowym i spétka Sarmira Limited na Malcie posiada
83.000 akcji — 0,99% udziatu w kapitale zaktadowym).

35.6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spétki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujace i zarzadzajace
nie posiadaja akcji Spoétki. Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Prokurent Spétki na dzien
bilansowy i dzien sporzadzenia raportu posiada 7.167 szt. akcji.

35.7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Jednostki Dominujgcej w Grupie Kapitatowej SANWIL
HOLDING oraz jednostek zaleznych spetniajgce wymadg z rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji biezacych i
okresowych.

Nie toczyto ani nie toczy sie przed sadem ani organem administracji publicznej zadne postepowanie dotyczgce zobowigzan i
wierzytelnosci spetniajagce wymédg z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. za wyjatkiem zdarzenia
opisanego w nocie 35.8.4.
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35.8. Inne informacje, ktore zdaniem Jednostki Dominujacej s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe.

35.8.1.

35.8.2.

35.8.3.

35.8.4.

35.8.5.

W dniu 19.05.2016 NWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany uchwaty nr 4/X1/2013 Walnego Zgromadzenia
SANWIL HOLDING Spotka Akcyjna w Lublinie z dnia 27 listopada 2013 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego SANWIL HOLDING S.A. w drodze emisji akcji serii E, w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii D oraz zmiany statutu Spoétki oraz wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
emisji akcji serii E i wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy emisji warrantéow subskrypcyjnych
serii D w wersji ustalonej po zmianie uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 4/X/2014 z dnia 1 pazdziernika 2014 r.
oraz uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 4/V1/2015 z dnia 25 czerwca 2015 r. oraz w sprawie zmiany statutu w
zakresie art. 9 a.
Tre$¢ ww. uchwat zostata podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym 24/2015 i zarejestrowana przez
Sad Rejestrowy.
W dniu 18 i 19 maja 2016 r. odbylo sie odpowiednio Zwyczajne i Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Sanwil Holding S.A. Tres¢ podjetych uchwat i dokonang zmiane w statucie spotka podata do
publicznej wiadomosci nr 23 i 24/2016.
Spotka zalezna Draszba S.A. sporzadzita sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki.
Ujemna wartos¢ kapitatéw wiasnych Spoétki Draszba S.A. wystepujgca na dzien bilansowy wskazuje na zagrozenie
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. W maju 2015 r. postanowieniem Sgdu Rejestrowego zostat zatwierdzony
uktad z wierzycielami i stwierdzono zakonczenie postepowania upadtosciowego. Analiza sytuacji finansowej Spotki
oraz realizowanego przez nig programu restrukturyzacji wskazuje, iz spdtka jest w stanie za zgodg i w
porozumieniu a akcjonariuszami finansujacymi jej dziatalno$¢ oraz wierzycielami, utrzymaé niezbedne
finansowanie na czas restrukturyzacji i wykonac uktad z jego wierzycielami, utrzymac niezbedne finansowanie na
czas restrukturyzacji i wykona¢ ukfad zgodnie z jego postanowieniami. Nie mniej jednak istnieje potencjalne
ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej w przypadku braku spodziewanych efektow realizowanego planu
naprawczego.
W dniu 06.07.2016 Emitent powzigt informacje o wszczeciu postepowania cywilnego przed Sagdem Okregowym w
Katowicach w zwigzku z doreczeniem spdtce zaleznej Polski Fundusz Pozyczkowy Spodtka z o.0. z siedzibg w
Lublinie pozwu z dnia 13 kwietnia 2016 r.
"Pozew o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym", ztozony przez: Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A. w Warszawie, przeciwko: PFP Spétka z 0.0., jako pozwanym. Wartos$¢ przedmiotu sporu objetego
Pozwem zostata wskazana na kwote 4.825.849,76 PLN.
Z racji braku uczestnictwa spoétki PFP Sp. 0.0. w czynnosciach zawarcia umowy kredytowej, umowy ugody oraz
ustanawiania odrebnej wtasnosci lokali, PFP Spétka z 0.0. nie posiada wtasnej wiedzy w tym zakresie stad, nie
moze przedstawi¢ obecnie stanowiska co do zasadnosci powddztwa, tak co do zasady, jak i kwoty, gdyz opierac
sie musi na danych i okolicznos$ciach podanych w pozwie oraz na danych jakie musi pozyska¢ w trakcie analizy tych
materiatéw od oséb trzecich. W tym celu w terminie zakreslonym przez Sad PFP Sp. z 0.0. przygotowywac bedzie
odpowiedZ na pozew, przy czym zdaniem Spotki, o ile ustalenia Sagdu doprowadzg do stwierdzenia podstaw
odpowiedzialnosci Spétki, odpowiedzialno$¢ ta winna byé zastrzezona w toku postepowania egzekucyjnego
zgodnie z art. 319 KPC do ograniczenia odpowiedzialnosci PFP Sp z 0.0. do nieruchomosci objetych hipotekami na
rzecz Powoda.

W takim przypadku, nie bedzie to miato wptywu na biezacy wynik finansowy spétki zaleznej PFP Sp z o.0., jak

réwniez na wynik Emitenta, poniewaz nieruchomosci te nie sa ujete w ksiegach PFP Sp z o.0.

Informacja o wszczeciu postepowania sgdowego - wniesienie powddztwa przeciwko spdétce zaleznej Emitenta

zostata szczegétowo podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 29/2016.

Jednostka Dominujaca ocenita wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej zakoriczony na dzien

31.12.2015 r. oraz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Nalezy stwierdzic iz:

a. Spodtka poniosta znaczace straty na poziomie operacyjnym. Spotka jest spdtka o strukturze holdingowe;j i nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym co do zasady nie osigga przychoddéw zwigzanych z ta
dziatalnoscig ponoszgc jednoczesnie koszty dziatalnosci gtdwnie w postaci wynagrodzen pracownikéw
i cztonkdw organdw. Decyzjg NWZ Spétki z 15.01.2016 r. obnizone zostaty wynagrodzenia cztonkéw rady
nadzorczej. Pozwoli to na znaczace zmniejszenie kosztdw dziatalnosci spétki w kolejnych okresach.

b. Spétka poniosta znaczace straty w posiadanych inwestycjach Na dzien bilansowy zostaty urealnione wartosci
posiadanych udziatéw i akcji w dwdch najwiekszych spoétek zaleznych. Zarzad spétki podejmowat wiele préb
sanacji spotki zaleznej Draszba S.A. ale nie przyniosty one oczekiwanego rezultatu. W zwigzku z tym
dokonany zostat odpis na petng wartos$¢ akcji tej spétki w sprawozdaniu jednostki dominujacej (nota 14
sprawozdania i 35.8.8) ograniczajac tym samym ponoszenie dalszych strat na tej inwestycji. W ocenie
Zarzadu nie zagraza to kontynuacji dziatalnosci Sanwil Holding. Druga znaczacy inwestycja jest spotka Sanwil
Polska sp. z o.0.. Straty na tej inwestycji nie sg zwigzane z dziatalnoscig operacyjng tej spoétki , ktéra
prowadzona jest z wynikiem dodatnim, ale z odpisami na majatek trwaty tej spétki. Przyczyny odpiséw byty
obiektywne i wigzaty sie z utrata wartosci niektérych maszyn i nieruchomosci. Zarzad jednostki dominujgcej
oczekuje, ze odpisy dokonane w 2015 urealnity wartos¢ aktywow tej spétki na tyle, ze nie bedzie potrzeby
dalszego obnizania wartosci udziatéw Sanwil Polska w sprawozdaniu Sanwil Holding S.A. Odpisy te w ocenie
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spotki rowniez nie wptywajg rowniez na zdolnosé Sanwil Holding S.A. w kontynuacji dziatalnosci. W obecne;j
chwili zarzad SH nie widzi zagrozen co do poniesienia znaczacych strat w obecnie posiadanych inwestycjach.
c. Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym (wykazane w nocie 18 sprawozdania). Spotki Sanwil Polska jak
i Polski Fundusz Pozyczkowy obstugiwaty swoje zadtuzenie. Dodatkowo pozyczki spotki zaleznej Sanwil Polska
zabezpieczone s3 hipotecznie na gruntach posiadanych przez Spotke zaleing. Z kolei analizujgc pozyczki
udzielone spdtkom grupy Wikana nalezy zauwazy¢ iz w ostatnich latach grupa ta znajdowata sie w trudnej
sytuacji finansowej. Oceniajac aktualne wyniki finansowe tej grupy mozna zaobserwowad iz sytuacja
poprawia sie (ograniczenie strat, spadek zobowigzan, sprzyjajace otoczenie spdétkom deweloperskim;
zaangazowanie instytucji rynku kapitatowego w finansowanie spétki, wyniki gietdowe spotek z branzy), a to
z kolei pozwala oceniac, ze sptata pozyczek nie jest zagrozona.
W zwigzku nastepujgcym od kilku lat zmniejszaniem sie aktywow spotki, Zarzad ocenit czy zatozenie kontynuacji
jest wtasciwe i wszelkie dostepne informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci w przysztosci. W celu poprawy
efektywnosci dziatalnosci inwestycyjnej spotki zostat powotany zespdt analityczny, ktérego zadaniem jest ocena
potencjalnych przysztych inwestycji jak réwniez monitorowanie podmiotow, ktére sg juz dtuznikami spotki
z tytutu pozyczek oraz obligacji. Wdrazane procedury inwestycyjne powinny zminimalizowac¢ ryzyko popetnienia
btedow inwestycyjnych. Zaktada sie, ze dziatanie to spowoduje dodatni zwrot z inwestycji w kolejnych latach jak
i prawidtowg ocene sytuacji finansowej dtuznikdw spétki.
Podsumowujgc Zarzad spoétki ocenia, ze podjete dziatania pozwolg na zatrzymanie deprecjacji aktywdéw netto
spotki w kolejnych latach i doprowadzg do ich stopniowej odbudowy.
35.8.6. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
W biezacym okresie nie wystapity.
35.8.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Emitent jest jednostka nadrzedng Grupy Kapitatowej Sanwil Holding S.A., sktadajgcej sie z nastepujacych podmiotdw:
e  Sanwil Holding S.A. z siedzibg w Lublinie - jest jednostkg dominujgcg w Grupie.
e Sanwil Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatow.
e  Medico Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku — Emitent posiada 100% udziatéw.
e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatow.
e  Draszba Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - Emitent posiada 61,17% gtosow.
e Draszba Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku — Emitent posiada 100% udziatow.

Dane liczbowe dotyczqce jednostek powigzanych.
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym zostaty zaprezentowane ponizej.

Na podstawie faktur sprzedazy i uméw Jednostki dominujgcej spétkom powigzanym w grupie kapitatowe;j:

Pozycja Przedmiot transakcji Obrot
netto
- Sanwil Polska Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone 204
- Polski Fundusz Pozyczkowy Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone 60
- Draszba Distribution sp. z 0.0. Sprzedaz towaréw 284
Odsetki od udzielonych pozyczek naliczone 144
- Draszba S.A. Sprzedaz towaréw 129

Na podstawie faktur zakupu i uméw Jednostki Dominujgcej od jednostek powigzanych w grupie kapitatowe;j:

Pozycja Przedmiot transakcji Obrot
- Sanwil Holding S.A. Swiadczenie ustug HR, IT, ksiegowych 26
- Draszba S.A. Ustugi 2

Na podstawie faktur i umow inne transakcje podmiotéw zaleznych:

Pozycja Przedmiot transakcji Obroét
- Medico — Draszba S.A. Najem powierzchni handlowych 386
- Draszba S.A. — Draszba Distr. Sprzedaz towarow 20
- Draszba S.A. - Medico Ustugi 2
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Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym:

Pozyczki udzielone spotce zaleznej Sanwil Polska sp. z o.0.
Czesc krétkoterminowa

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 1.000 tys. zt 2009-01-16 hipoteka kaucyjna do kwoty 1,2 min. zt;

b.  1.000 tys. zt 2009-06-09 weksel wiasny in blanco do wys. 1,2 min. zt;

c. 900 tys. zt 2008-12-22 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 2,2 min. zt;

Termin sptaty ww. pozyczek: 30.06.2017 r; oprocentowanie pozyczek wynosi WIBOR 1M +3%
Czesc¢ dtugoterminowa

Kwota Data umowy Uwagi
zobowigzania pozyczki
d.  6.000 tys. zt 2009-03-19 hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach do kwoty 8,0 min;

Termin sptaty: 30.09.2017 r. Kapitat pozostajacy do sptaty zostat wykazany sprawozdaniu z sytuacji finansowej w czesci
dtugoterminowej, pow. 12 miesiecy (nota 14). Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M +3%
Na dzien bilansowy 30.06.2016 r. do sptaty pozostaje wraz z odsetkami 8.934 tys. zt.

Pozyczki udzielone Wikana S.A. i spotkom zaleznym

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 749tys. zt 2013-11-21 Termin do 31.01.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana S.A.)

b. 388 tys. zt 2013-07-03 Termin do 31.12.2016; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana S.A.)

c. 1.064 tys. zt 2013-12-30 Termin do 31.01.2017; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR3M + 5% (Wikana Property 03)

d. 2.382 tys. zt 2012-07-03 Termin do 31.12.2016; Weksel wtasny in blanco; oproc. WIBOR 3M + 5% (Wikana Property Komerc)

Na dzien bilansowy 30.06.2016 r. do sptaty pozostaje wraz z odsetkami 5.033 tys. zt.

Pozyczki udzielone spotce zaleznej Polski Fundusz Pozyczkowy sp. z 0.0.

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 255 tys. zt 2014-08-29 Termin sptaty 01.09.2016
b. 84tys. zt 2014-10-08 Termin sptaty 17.10.2016
c. 250 tys. zt 2014-11-03 Termin sptaty 31.10.2016
d. 100 tys. zt 2015-10-28 Termin sptaty 28.10.2016
e. 190 tys. zt 2016-02-10 Termin sptaty 10.02.2017
f. 400 tys. zt 2016-04-20 Termin sptaty 20.04.2017
g. 50tys. zt 2016-05-24 Termin sptaty 24.05.2017

Na dzien bilansowy 30.06.2016 r. do sptaty pozostaje 1.329 tys. zt. Oprocentowanie umow pozyczek poz. a, bid - g wynosi
10%, w poz. c — 12%.

Pozyczki udzielone spétce zaleznej Draszba Distribution sp. z 0.0.

Kwota Data umowy Uwagi

zobowigzania pozyczki

a. 650 tys. zt 2016-03-03 Termin sptaty 05.09.2016
b. 450 tys. zt 2016-05-04 Termin sptaty 05.11.2016
c. 1.300 tys. zt 2016-05-16 Termin sptaty 17.11.2016
d. 650 tys. zt 2016-05-20 Termin sptaty 21.11.2016

Na dzien bilansowy 30.06.2016 r. do sptaty pozostaje 3.050 tys. zt. Oprocentowanie umoéw pozyczek wynosi 10%.

35.9. Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw
W biezgcym okresie nie wystgpity.

35.10. Czynniki, ktére wedtug Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie najblizszego
roku.
W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Emitenta bedg miaty wptyw czynniki:

e  przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie instrumentéw finansowych oraz odsetki od

obligacji i pozyczek

e poprawa efektow dziatalnosci inwestycyjnej

e obstuga naleznosci spotki z tytutu pozyczek i posiadanych obligacji;

Ponadto w spotkach zaleznych istotne znaczenie mogg miec nastepujgce czynniki:

e  wiaczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktow;

e pozyskanie nowych wartosciowych odbiorcéw oraz rozwoj sprzedazy do aktywnych odbiorcéw z terenu UE.

e
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e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (USD i EUR);

e ryzyko towarowe powodujgce zmiany w poziomie cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towardéw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczace. Materiaty uzywane do
produkcji oraz w handlu wyrobdw i towaréw stanowig istotny poziom.

e  sptata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek;

e  optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjnej;

e  dziatania dotyczace dzierzawy badz sprzedazy zbednych Spétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej;

35.11. Informacja dotyczaca wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Polityka dywidendy Jednostki Dominujgcej bedzie zgodna z zasadami, majgcymi zastosowanie do wyptat dywidendy przez
spotki, ktorych akcje znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym.

Lublin, 31.08.2016r.

Kierownik Jednostki: Adam Buchajski
Prezes Zarzqdu
Osoba ktérej powierzono Jacek Stanek

Prowadzenie ksigg rachunkowych:

Gtowny Ksiegowy

e
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