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Raport kwartalny GoAdvisers S.A. za okres od 01.07.2009 - 30.09.2009

1. WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE
1.1. Wybrane dane finansowe za Ill kwartat i 9 miesiecy 2009 roku oraz dane poréwnawcze
wybrane dane finansowe (w z4) 01-07-2009 01-07-2008 01-01-2009 01-01-2008
30-09-2009 30-09-2008 30-09-2009 30-09-2008

waluta PLN PLN PLN PLN
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 196 660,10 254 778,69 690 778,05 580 511,23
Zysk/strata ze sprzedazy -92 750,90 -133 690,66 -87 181,20 -419 514,01
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -92 296,73 -133 691,36 -86 763,59 -419 516,08
Zysk/strata brutto -443 413,64 -160 401,72 57 874,41 -440 128,49
Zysk/strata netto -443 413,64 -160 401,72 57 874,41 -440 128,49
Amortyzacja 9 094,83 9726,83 29 344,95 28 018,44
Kapitat wtasny 4527 377,52 8 287 342,10 4527 377,52 | 8287 342,10
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 1110 458,58 2 418 786,15 1110 458,58 | 2418 786,15
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 102 711,24 22 010,41 102 711,24 22 010,41
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 206 602,91 254 524,95 206 602,91 254 524,95
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Bilans GoAdyvisers S.A.

GoAdvisers S.A. GoAdvisers S.A.
PASYWA
A. Aktywa trwate 1390,6 8 942,5 A. Kapitat (fundusz) wtasny 4527,4 8 287,3
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0 Kapitat (fundusz) podstawowy 606,8 500,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 98,8 135,2 f. NaIe?ne wp!a.ty na kapitaQ‘ podsltlaw.owy ©)
n Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)
Il.  Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0y, Kapitat (fundusz) zapasowy 2248,0 1316,3
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 1291,8 8 807,3V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1863,7 7 160,3
1. Nieruchomosci VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
2. Warto$ci niematerialne i prawne VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -249,1 -249,1
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1291,8 8 807,3 VIIl. Zysk (strata) netto 57,9 -440,1
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0(IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (-)
b) w pozostatych jednostkach 1291,8 8807,3
- udziaty lub akcje 616,1 8382,3 B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1110,5 2 418,8
- inne papiery wartosciowe I Rezerwy na zobowiagzania 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 425,7 425,0 X " N
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 250,0 l. _ Zobowiazania diugoterminowe 0,0 0,0
4. Inne inwestycje dtugoterminowe lll.  Zobowiazania krotkoterminowe 1110,5 2418,8
V.  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 1. Wobec Jednoste_k powiazanych . . L 134’2, 2031
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
B.  Aktywa obrotowe 22473 1763,6 o 12miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
l.  Zapasy 0,0 2,0/ b) inne 134,2 203,1
1. Naleznosci krotkoterminowe 206,6 254,5 2. Wobec pozostatych jednostek 976,3 2 215,7
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,2 0,2| a) kredyty i pozyczki 563,5 781,0
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 206,4 254,4 b) z tytuty emisji dtuznych papierow wartosciowych 1100,0!
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: r 190,5 r 100,9 c) inne zobowigzania finansowe
- do 12 miesiecy 190,5 100,9 d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 62,3 59,6
- powyzej 12 miesiecy - do 12 miesiecy 62,3 59,6
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 0,2 19,6 - powyzej 12 miesiecy
c) inne 15,8 133,9| e) zaliczki otrzymywane na dostawy
d) dochodzone na drodze sadowej f) zobowiazania wekslowe
Il Inwestycje krotkoterminowe 4023,4 939,7| 972 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 142,7 22,0
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4023,4 939,7)  h) z tytutu wynagrodzen 18,8
a) w jednostkach powiazanych 0,0 120,0/ 1) inne 207,8 234,3
- udziaty lub akcje 3. Fundusze specjalne
- inne papiery wartosciowe IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 120,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe Suma pasywow 5637,8 10 706, 1
b) w pozostatych jednostkach 3920,7 797,7
- udziaty lub akcje 3159,7
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 761,0 797,7
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 102,7 22,0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17,3 567,4
Suma aktywow 5637,8 10 706, 1

Zrédto: opracowanie wtasne
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Rachunek zyskoéw i strat GoAdvisers S.A.

GoAdpvisers S.A.
Rachunek Zyskow i Strat Q 2009 095 OLOH08
achune oW 1 Strat porownawcz
= e ¥ 30.09.09  30.09.08
4
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 196,7 254,8 690,8 580,5
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 289,4 388,5 778,0 1000,0
- od jednostek powiqzanych
I. Amortyzacja 9,1 9,7 29,3 28,0
Il. Zuzycie materiatow i energii 9,1 12,1 24,9 36,1
I1I. Ustugi obce 98,4 186,3 271,0 496,8
IV. Podatki i optaty 5,9 9,6 20,4 19,9
V. Wynagrodzenia 136,6 89,5 344,8 242,9
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12,3 7,1 47,8 31,3
VII. Pozostate koszty rodzajowe 18,0 74,1 39,8 145,0

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

C.  Zysk/ strata ze sprzedazy (A - B) -92,8 -133,7 -87,2 -419,5
D. Pozostate przychody operacyjne 0,5 0,0 0,5 0,0
E. Pozostate koszty operacyjne 0,0 0,0 0,1 0,0
F. Zysk / strata na dziatalnosci operacyjnej (C + D - E) -92,3 -133,7 -86,8 -419,5
G. Przychody finansowe 701,9 60,7 3808,2 116,4

. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych

Il. Odsetki, w tym: 9,7 56,3 24,9 59,6
- od jednostek powiqzanych
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 6,9 52,4
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 692,2 4,4 3776,4 4,4
V. Inne
H. Koszty finansowe 1053,1 87,4 3663,6 137,0
I. Odsetki, w tym: 1,7 26,4 5,2 27,1
- dla jednostek powigzanych
1. Strata ze zbycia inwestycji 35,9 17,5
11l. Aktualizacja wartosci inwestycji 1014,3 38,5 3652,0 103,1
IV. Inne 1,1 5,0 6,4 6,8
1. Zysk / strata brutto na dziatalnosci gospodarczej (F + G - H) -443,4 -160,4 57,9 -440,1
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk / strata brutto (I + J) -443,4 -160,4 57,9 -440,1

L. Podatek dochodowy
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk / strata netto (K - L - M) -443,4 -160,4 57,9 -440,1

Zrédto: opracowanie wtasne
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2. CZYNNIKI | ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

*  Na wysokos¢ przychodéw Emitenta wptyw miat charakter zawartej umowy dotyczacej prac doradczych nad wnioskiem o
dofinansowanie ze srodkow Unii Europejskiej. Zgodnie z jej zapisami wynagrodzenie Emitenta za zrealizowane prace
wyptacone zostanie dopiero po pozytywnym rozstrzygnieciu konkursu i podpisaniu umowy o dofinansowanie. Dlatego tez
dopiero po spetnieniu sie wspomnianych warunkéw mozliwe bedzie zaksiegowanie przychodu z tytutu zawartej umowy.

W 2009 roku na skutek podjetych dziatan ograniczono koszty ustug obcych. W Il kwartale 2009 roku byty one o 47%
nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

e Spotka w trzecim kwartale 2009 roku poniosta strate netto w wysokosci 443,4 tys. zt. Jest ona gtownie rezultatem
przeszacowania wartosci udziatow i akcji spotek wchodzacych w sktad portfela GoAdvisers S.A. Aktualizacja wartosci
tych inwestycji spowodowata obnizenie wyniku finansowego o 322,1 tys. zt. Na poziomie operacyjnym spotka
odnotowata strate operacyjna w wysokosci 92,3 tys. zt i byta ona o 31% mniejsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

e W okresie 1.01.2009 - 30.09.2009 Spdtka odnotowata zysk netto w wysokosci 57,9 tys. zt w poréwnaniu ze strata w roku
ubiegtym w wysokosci 440,1 tys. zt. Osiagniecie dodatniego wyniku finansowego mozliwe byto dzieki wprowadzeniu
programu oszczednosciowego i redukcji kosztow, zwtaszcza zwiazanych z ustugami obcymi.

3. OPIS DZIALAN ZARZADU W |l KWARTALE 2009 ROKU

W okresie obejmujacym Ill kwartat 2009 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

«  Zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce Telemedycyna Polska sp. z 0.0., ktora wchodzi w sktad
portfela inwestycyjnego GoAdvisers S.A. Na dzien 23 lipca 2009 r. GoAdvisers S.A. posiadato 100 udziatow spotki
Telemedycyna Polska sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 PLN, co stanowito 10% kapitatu zaktadowego.
Udziaty posiadane przez GoAdvisers S.A. sa uprzywilejowane co do prawa gtosu w ten sposdb, ze na jeden udziat
przypada maksymalna dopuszczona przez ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. z 2000r.
Nr 94, poz. 1037 z pozn. zm.) liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow, tj. 3 gtosy. Tym samym Spotka
GoAdvisers S.A. posiada 300 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow spotki Telemedycyna Polska sp. z o.0., co
stanowi 25% w ogolnej liczbie gtosow. Telemedycyna Polska sp. z 0.0. jest wtascicielem systemu Kardiotele. W ramach
systemu oferowana jest ustuga polegajaca na catodobowej opiece kardiologicznej oraz wykonywaniu badan EKG, za
posrednictwem telefonu z dowolnego miejsca na $wiecie. Telemedycyna Polska prowadzi $cista wspotprace ze Slaskim
Centrum Chorob Serca w Zabrzu - wiodacym osrodkiem w kraju. Spotka dziata na bardzo perspektywicznym rynku -
Komisja Europejska ocenia, ze telemedycyna moze wkrétce zostaé trzecim co do wielkosci przemystem w sektorze
zdrowia, po produkcji lekow i sprzetu medycznego. Polski system ochrony zdrowia w latach 2007-2013 moze liczy¢ na
pozyskanie 1,6 mld euro z funduszy unijnych. Do 2010 r. wydatki na telemedycyne osiagna do 5 % budzetu zdrowotnego
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Spotka portfelowa Emitenta dynamicznie sie rozwija i jest liderem na swoim
rynku w Polsce.

e W dniu 23 lipca 2009 r. GoAdvisers S.A. przystapito do spotki Doradztwo Gospodarcze i Zastosowania Informatyki
CONSORG sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach poprzez objecie 450 udziatow w tej spotce. Objete udziaty stanowia
15,12% kapitatu zaktadowego i uprawniaja do wykonywania 450 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow DGiZI
CONSORG sp. z 0.0., co stanowi 15,12% w ogolnej liczbie gtosow. Tym samym sktad portfela inwestycyjnego GoAdvisers
S.A. obejmuje 5 spotek, z ktorych dwie sa podmiotami publicznymi, notowanymi na rynku NewConnect. Dziatalnosc
Spotki DGiZI CONSORG sp. z 0.0. obejmuje ustugi doradcze i informatyczne z zakresu modelowania strategii organizacji,
doskonalenia produktywnosci zasobow oraz modelowania funkcji i procesow biznesowych. Spotka oferuje nowoczesne
narzedzia analityczne i aplikacje klasy Business Intelligence oraz zintegrowane systemy zarzadzania klasy ERP,
dedykowane dla sektora matych i Srednich przedsiebiorstw. Przedsiebiorstwo jest autorem jednego z wiodacych
rozwiazan informatycznych do konsolidacji sprawozdan finansowych korporacji.

* W dniu 31 lipca GoAdvisers S.A. zgtosita oferte utworzenia funduszu Go Venture Fund wspartego ze srodkow KFK w
zwiazku z Otwartym Konkursem Ofert ogtoszonym przez Krajowy Fundusz Kapitatowy (KFK). Zarzadzajacym funduszem
bedzie GoAdvisers S.A. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem wysokos¢ kapitalizacji Go Venture Fund wynosi¢ bedzie 19 mln
zt, z czego 9,5 mln zt pokryte zostanie wktadami inwestorow prywatnych, ktorzy ztozyli stosowne deklaracje w procesie
book-buildingu. W przypadku uzyskania dofinansowania, Krajowy Fundusz Kapitatowy wniesie do funduszu 9,5 mln zt
oraz bedzie zasilat fundusz bezzwrotnymi dotacjami na sfinansowanie 65% kosztow zarzadzania funduszem.
Przewidywany termin rozpoczecia dziatalnosci funduszu to | kwartat 2010 roku. Go Venture Fund zostanie powotany na
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6 lat i bedzie inwestowat w spotki sektora MSP na rynku prywatnym, dziatajace w obszarze nowych technologii lub/oraz
odznaczajace sie niezwykta dynamika wzrostu, wysoka rentownoscia, perspektywami szybkiego rozwoju, liderzy lub
spotki wyrdzniajace sie w swojej branzy/segmencie. Krajowy Fundusz Kapitatowy S.A. jest funduszem funduszy venture
capital. Dziatalnos¢ KFK polega na inwestowaniu w przedsiewziecia venture capital, ktore zasilaja kapitatowo mate i
srednie przedsiebiorstwa polskie, w szczegolnosci przedsiebiorstwa innowacyjne, prowadzace dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowa oraz przedsiebiorstwa o wysokim potencjale rozwoju. KFK zostat utworzony przez rzad polski w celu
ograniczenia zjawiska luki kapitatowej polegajacego na niskiej podazy kapitatu w segmencie matych i sSrednich
przedsigbiorstw. Podstawowym celem utworzenia Funduszu Kapitatowego Venture Capital jest realizacja wzrostu
wartosci Emitenta poprzez potaczenie wysokiej efektywnosci inwestycyjnej z kreowaniem wzrostu polskiego sektora
innowacyjnych technologii. Zarzad Spétki GoAdvisers S.A. jest przekonany, ze realizacja projektu bedzie miata istotny
wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki spotki. Zakonczenie procesu rozpatrywania wnioskow przewidywane jest w listopadzie
2009 roku. W dniu 13 sierpnia otrzymano informacje, iz oferta ztozona przez GoAdvisers zostata zakwalifikowana do
drugiego etapu postepowania kwalifikacyjnego, tj. analizy merytorycznej.

e W dniu 11 sierpnia 2009 roku Spotka GoAdvisers zostata przyjeta w poczet cztonkow Stowarzyszenia Emitentow
Gietdowych. Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych istnieje od roku 1993 roku. Oferuje pomoc i konsultacje dla spotek
cztonkowskich w zakresie wymogow prawnych, regulacji rynku, relacji inwestorskich. Celem dziatania Stowarzyszenia
jest umozliwienie wspotdziatania emitentdw na rzecz rozwoju swiadomosci i odpowiedzialnosci obywatelskiej, ewolucji
polskiego zycia gospodarczego i spotecznego w kierunku tworzenia gospodarki rynkowej oraz doskonalenia zdolnosci
organizacyjnej jego cztonkow, a takze pogtebiania zrozumienia i wspotpracy miedzy ludzmi. Stowarzyszenie podejmuje
prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego poprzez dziatania edukacyjne, promujace i lobbingowe. Dziata na rzecz
integracji srodowiska emitentéw papierow wartosciowych, podejmujac organizacje szkolen, seminariow; reprezentuje
wspolny interes tej grupy podmiotow.

e W dniu 27 sierpnia 2009 roku Spotka przedtuzyta umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy rynku
NewConnect ze Spotka Ekopol Gornoslaski Holding S.A. na okres kolejnego roku.

*  We wrzesniu 2009 roku Spoétka otrzymata informacje o dofinansowaniu dwdch projektow Klienta Spotki, dla ktorego
GoAdvisers sporzadzato dokumentacje aplikacyjna. Pierwszy projekt dla ktérego GoAdvisers przygotowywato
dokumentacje aplikacyjna otrzymat dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego na lata 2007-2013. Laczna wartos¢ tego projektu inwestycyjnego wyniosta 9,5 mln zt, natomiast
wartos¢ pozyskanej dotacji 3,9 mln zt. Drugi projekt otrzymat dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Swietokrzyskiego na lata 2007-2013. taczna warto$¢ projektu inwestycyjnego, dla ktorego
zostat sporzadzony wniosek to okoto 5,7 mln zt, natomiast wartosc¢ pozyskanej dotacji to ponad 2 mln zt. Warunki uméw
nie odbiegaty od przyjetych standardow rynkowych dotyczacych pozyskiwania funduszy unijnych.

*  Rozpoczeto realizacje programu motywacyjnego. W zwiazku z jego realizacja Zarzad Spotki GoAdvisers S.A. podjat
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki oraz pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji. Podjete uchwaty stanowia zatacznik do opublikowanego raportu biezacego nr 23/2009.
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