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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2019 r.

1.1. Informacje ogélne

Skyline Investment S.A. powstatfa na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej sporzgdzonego dnia 12
grudnia 1997 r. przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej przy
ul. Jasnej 26 (Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy Wydziat
XVI Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spétka Akcyjna
do rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spétka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A., a
nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa:
Siedziba:

Adres:
Telefon:
Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Skyline Investment S.A.

Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa
ul. Putawska 2

+48 22 859 17 80

konsultiing@skyline.com.pl

www.skyline.com.pl

- dziatalnosé holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z);

- dziatalnosé¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.Z);

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD
66.30.Z); - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzagdzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytaczeniem holdingdéw finansowych (PKD 70.10.2);

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD
66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla
firm lub ich wtascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spoétka taczy
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dziatalno$é doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spoétki niepubliczne, w ktdrych jednoczesénie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dziert 31.12.2019 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej wchodzity nastepujace
osoby:

Zarzad:

Maciej Srebro — Prezes Zarzadu

Jarostaw Plewa — Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kara$ - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

Skyline Investment S.A. tworzy Grupe Kapitatowgq - Struktura Grupy

Na dzied 31.12.2019 r. w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujgce
podmioty objete konsolidacja:
= spotka dominujgca: Skyline Investment S.A.
= spotki zalezne:
- Skyline Development Sp. z 0.0.
o LazuriaSp.zo.o.
- Skyline Venture Sp. z 0.0.
- Skyline Interim Management Sp. z o.0.
- Skyline Pro Sp. z 0.0.
- Skyline Energy Sp. z 0.0.
- Nurtos Sp. z o.0.
- BlueVendo Sp. z 0.0.
o Travel Office Management Sp. z o.0.
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Struktura Grupy Kapitafowej Skyline Investment S.A. Na dzien 31.12.2019 r.

Skyline Investment S.A.

Skyline Development Sp. z 0.0. - 100%

kyline Venture Sp. z o0.0. - 100%
Skyline p

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. - 78,15%

Skyline Pro Sp. z 0.0. - 100%

Skyline Energy Sp. z 0.0. - 76,54%

Nurtos Sp. z 0.0. - 100%

BlueVendo Sp. z 0.0. - 95,56%

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment stanowi odrebne opracowanie
podlegajace przegladowi i publikacji w formie raportu okresowego.

LAZURIA Sp. z 0.0. - spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. jako spétka celowa nabyta w 2018
r. zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Travel Office Management Sp. z 0.0., spdtka zalezna BlueVendo S.A. —utworzona w 2009 r. spétka
bedaca operatorem multiagencyjnego systemu rezerwacji przeznaczonego dla agencji turystycznych.

1.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjiami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standarddéw oraz interpretacji, nie miato
istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz
prezentacje danych w sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tgcznie z opublikowanymi juz danymi za 2018 rok.
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Zasady rachunkowosci stosowane w Skyline Investment S.A.

Zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za
rok 2018, ktdry rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku. za wyjatkiem przyjecia nowego standardu MSSF
16 zastosowanego od 1 stycznia 2019 roku, ktéry zostat opisany ponizej.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok:

— MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
zatwierdzone w UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

— Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” -
zatwierdzona w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepujg nowe standardy, zmiany do
istniejgcych standarddéw czy interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, a
ktore wchodzg w zycie w pdzniejszym terminie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w
odniesieniu do potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia
aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
podzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakorczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci),

—Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej),

— Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do
istniejgcych standarddw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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Wdrozenie MSSF 16
MSSF 16 Leasing

MSSF 16 leasing nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa
do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Tym samym, MSSF 16 znosi
dla leasingobiorcéw klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i
wprowadza dla nich jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu. Leasingobiorca jest zobowigzany
ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dany sktadnik aktywow jest pozycjg o niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
rachunku zyskéw i strat (sprawozdaniu z wynikdw). MSSF 16 powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje
klasyfikacje umow w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje
ujecie ksiegowe.

Spétka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zarzad przeanalizowat wptyw powyzszego
standardu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki oraz na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym i nie zidentyfikowat znaczacego wptywu wskazanych
zmian na sprawozdawczosc finansowg, w konsekwencji czego wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019
r. nie ma istotnego wptywu na roczne sprawozdanie finansowe Spotki.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczagtkowym, wartos$ci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3 aktywowane i sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego skfadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar
tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane s3
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw. Srodki niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania Skyline
Investment S.A. nie wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.
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W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujgce okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one rowniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich
wartosci, a w razie potrzeby s, korygowane z efektem od poczagtku roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s3
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych,
ktore serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne (Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkdw oraz instrumenty kapitatowe
wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Sposdb wyceny jest tozsamy z aktywami finansowymi opisanymi w pozycji krétkoterminowe aktywa
finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartos$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu finansowego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug kosztu nabycia. Koszty nabycia zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkdow (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
jednostke gospodarcza od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz
innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdéw, materiatéw i
ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Rozchdd zapaséw odbywa sie metodg FIFO.
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Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdow ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywodw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych
kwot wynikajacych z pierwotnych warunkédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego
dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych nie moze
przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody
operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywodw finansowych wyceniany jest
w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byé bezposrednio przypisane do
nabycia lub powstania sktadnika aktywodw finansowych. W przypadku gdy taczne koszty transakcji,
nabycia aktywéw finansowych s3 do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwosé
nieuwzglednienia ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
finansowego. Do kosztdw transakcji zalicza sie optaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
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Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:

- pozycje bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- w dowolnym momencie mozna znalez¢ chetnych nabywcéw i sprzedawcow,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wéwczas warto$é godziwg dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jaka rynek zapfaci za dany sktadnik aktywow finansowych), dla aktywoéw finansowych,
ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jakg mozna
by pozyskaé dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowaé cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— o0szacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdinigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

— o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych
za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentdéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdéw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychoddw lub kosztéw z tytutu operacji finansowych. W przypadkach, gdy zadna z powyzszych
metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie analize dostepnych (dostarczonych przez
spotke) sprawozdan na bazie, ktdrych przeprowadza sie test na utrate wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé¢
kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne
wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych
zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka staje sie strong
umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy s3
wykazane w rachunku zyskdéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe]j brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
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polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypfaty mozliwe
jest wiarygodne okreslenie kwoty swiadczenia.

PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakie] jest prawdopodobne, ze spdtki Skyline Investment
SA uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zgodnej
z wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowanej.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki), sprzedazy
udziatéw, sprzedazy papierow wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek od
naleznosci, w tym takze za zwtoke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkéw na rachunkach
bankowych, z wyjatkiem odsetek od s$rodkéw zaktadowego funduszu sSwiadczen socjalnych,
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otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw stuzgcych
aktualizacji wyceny udziatéw i diugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji wyceny
posiadanych udziatdw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytédw i pozyczek, nadwyzki ujemnych
roznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci i zobowigzan,
srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego aportu, odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu odsetek
uznanych za przedawnione, nie$ciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych jednostkach, ktérych
jednostka jest udziatowcem, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw lub papieréw
warto$ciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny
posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
srodkow trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktora
nie data zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
wartosci niematerialnych i prawnych czy srodkéw trwatych, odpiséw z tytutu dodatniej wartosci firmy,
odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, rozwigzania rezerw, odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ zapaséw rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego, w tym zaréwno z
tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej
lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania zaniechanej lub niepodjetej produkgji,
remontéw, niedobordéw, szkéd, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty
odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn facznie z VAT.

Po stronie przychoddw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, z wyjgtkiem
sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych w
budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw z tytutu ujemnej
wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, utworzenia
rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, w
tym zarowno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na nieprzewidziany wzrost
wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu nadwyzek, jezeli nie stanowig
one korekty kosztédw lub zdarzen losowych, otrzymanych odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych
darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym zawarcie transakcji.
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Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartos$cig podatkowg aktywoéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice, aktywa i straty.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sSrednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spdétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Wartos¢ godziwa srodkéw trwatych

Zgodnie z MSSF/MSR, na dzien zastosowania MSSF/MSR w sprawozdaniu po raz pierwszy Spotka
przyjeta, ze prezentowane Srodki trwate nie odbiegaty w znaczny sposéb od wartosci rynkowych oraz
z uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie odstgpiono od wyceny. Spdtka nie ustalita wartosci
godziwej srodkow trwatych jako ich zaktadany koszt z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy.

W zwigzku z tym nie ulegty zmianie obcigzenia wykazane w rachunku zyskéw i strat z tytutu amortyzacji
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
poprzednich sprawozdan finansowych.

1.3. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywéw, pasywow i pomiaru wyniku finansowego oraz
wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Co do zasady nie nastgpita zmiana zasad ustalania wartosci aktywdw, pasywow i pomiaru wyniku

finansowego przy sporzadzaniu sprawozdania go za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.
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1.4. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Tytut Stan na Stan na 31.12.2018 Zmiana

31.12.2019
wartosc w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 19 19
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 440 588 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 0
Pozostate rezerwy 0 53 53
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw w tym 21819 18 801 1210
Odpisy aktualizujgce inwestycje krétkoterminowe i 21819 18 801 1210
dtugoterminowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ulegta zmniejszeniu, Pozycja rezerw na $wiadczenia
emerytalne i zréwnane z nimi pozostata na niezmienionym poziomie. Odpisy aktualizujgce dotycza
papierow wartosciowych krétkoterminowych i dtugoterminowych nienotowanych na rynku
publicznym zostaty dokonane w oparciu o wycene dokonang przez Zarzad Emitenta na podstawie
informacji zdobytych z otoczenia gospodarczego jak i danych pozyskanych od podmiotu.

Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
finansowych (akcji i udziatéw) nastepujacych Spotek:

wartos¢ w ”
. . wartosc w
ksiegach odpis .
b3 . ksiegach
spotki aktualizujacy so6iki netto
(WPLN)|  brutto P

1. | Skyline Development Sp. z 0.0. 8 501 357 0 8 501 357
2. | Skyline Venture Sp. z 0.0. 60176 0 60 176
3. | Skyline Pro Sp z 0.0. (dawniej S.B.S. Sp. z 0.0.) 2 530 000 -1620438 909 562
4. | Nurtos Sp. z 0.0. 12 748 254 -3 905 628 8 842 626
5. | BlueVendo S.A. 4810177 0 4810177
6. | Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 173 650 -173 650 0
7. | Skyline Energy Sp. z 0.0. 40 824 0 40 824
8. | Akcje Instalexport 9 355 705 -9 355 705 0
9. | Skyline Venture spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 6573 241 -6 140 459 432782
10. | Art Royal 558 -558 0
11. | Ascor S.A. 1031879 -1031 879 0
0

RAZEM 45 825 821 -22 228318 | 23597 503

Skyline Investment S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych
(akcji i udziatéw ) Skyline Pro Sp z 0.0. z kwoty 2 530 000 do kwoty 909 561,64

Odpis aktualizujgcy wynidst -1 620 438,36

Skyline Venture Sp z 0.0. SKA z kwoty 6 573 241 , wczesniej utworzony odpis -5 152 414,70, w roku
2019 dodatkowo -988 044,32 wartos¢ spotki na koniec roku 2019 wynosi 432 781,99
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Nurtos Sp z 0.0. z kwoty 12 748 254 , wczesniej utworzony odpis -3 064 096, w roku 2019 dodatkowo
—841 531,97 wartos¢ spotki na koniec roku 2019 wynosi 8 842 626,03

Art. Royal po sprzedazy akcji wartos$¢ 558,38 odpis aktualizujgcy -588,38
tacznie dokonano odpisdw na kwote -3 450 603,03

1.5. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EUR wedtug sSredniego
kursu obowigzujagcego w dniu 31.12.2019 r., natomiast dane poréwnywalne odpowiednio wg
Sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 31.12.2018 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 4,2585 EURO/PLN Na dzien 31.12.2019,
4,3000 EURO/PLN na dzier 31.12.2018 r. do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i odpowiednio 4,3018 EURO/PLN, 4,2669 PL/EURO do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw, przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.
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WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 115 576 27 135
Koszt wtasny sprzedazy 0 -621 0 -146
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 115 -45 27 -11
Zysk (strata) ze sprzedazy -1289 -1 746 -300 -409
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1148 -1834 -268 -430
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -4394 -8 893 -1 025 -2 084
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej -4 245 -8912 -990 -2 089
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -803 -1563 -186 -366
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 277 520 64 122
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 507 1067 117 250
Suma bilansowa 32891 36 959 7647 8595
Aktywa trwate 23959 28 060 5570 6526
Aktywa obrotowe 8932 8899 2077 2070
Kapitat wiasny 28 877 33122 6713 7703
Kapitat podstawowy 23321 23321 5422 5423
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 28 877 33122 6713 7703
Udziaty niesprawujgce kontroli 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 772 989 180 230
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 3242 2848 754 662
Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 0 23 321 000 0
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,24 0,00 0,29 0,00
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 0 23321 000 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,24 0,00 0,29 0,00
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 2332100 23 321 000 2332100
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig -0,18 -0,53 -0,04 0,00
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,18 0,53 -0,04 0,00
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

2.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za rok 2019

- AKTYWA
(wtys. PLN) Nota  31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 23959 28 060
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1 361 460
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 165 25 626
Diugoterminowe aktywa finansowe 433 1974
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 8932 8 899
Zapasy 0 0
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 693 795
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 176 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 8 027 8 040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 43
Rozliczenia miedzyokresowe 12 21
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
Aktywa t.rw_a’fe _zaklasy’/fikowgne jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa razem 32891 36 959
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
- PASYWA
Nota 31.12.2019 31.12.2018
(w tys. PLN)

Kapitat wiasny 28 877 33122
Kapif(al \_Nlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 28 877 33122
dominujacej
Kapitat podstawowy 11 23321 23 321
Pozostate kapitaty 9 807 18 719
Akcje wlasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -4 245 -8912
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0
- zysk (strata) netto -4 245 -8912
Udziaty niekontrolujace 12 0 0
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 773 989
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 0
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tytutu

4 h . o P 9 324 392
leasingu i dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 440 588
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 11 9 9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 3241 2848
Kredyty i pozyczki 12 705 365
Zob_ow!azanla flpgnsowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 13 1613 1283
papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe 13 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 276 207
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow 14 215 125
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 14 350 133
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 59 682
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11 20 53
Rozliczenia miedzyokresowe 3 0
Pasywa razem 32 891 36 959
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw (tys. zt)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
12 rtliesiecy 12 miesiecy zakonczonych
Nota zakonczonych 31.12.2018
(w tys. PLN) 31.12.2019

Przychody ze sprzedazy 15 115 576
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 115 576
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
Koszt wiasny sprzedazy 17 0 -621
Koszt sprzedanych produktow 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 -621
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 115 -45
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzgdu -1404 -1701
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 289 -1746
Pozostate przychody operacyjne 18 168 76
Pozostate koszty operacyjne 19 -27 -164
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1148 -1834
Przychody finansowe 20 292 381
Koszty finansowe 21 -3537 -7 440
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 393 -8 893
Podatek dochodowy 0 -19
- podatek dochodowy biezacy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 22 148 -19
Zysk (strata) netto -4 245 -8912
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Zysk (strata) netto -4 245 -8912
Pozostaty zysk / (strata) catkowita

0 0

0 0
Pozostaty zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
Zysk (strata) -4 245 -8912

23 |Strona



Roczne sprawozdanie finansowe

k l Skyline Investment S.A. w tys. zt
S y Ine za rok 2019

investment

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018

(w PLN)
Zysk (strata) netto za okres -4 245 182 -12 340 000
Srednia wazona liczba akcji w
okresie 23321 000 2332100
Zysk (strata) za okres na jedng akcje
zwykig -0,18 -0,53
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w
okresie 23321 000 23321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres
na jedng akcje -0,18 0,53
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2.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za rok 2019

ZESTAWIENIE ZMIAN Kavitat zakladow Kapitat z aktualizacji Pozostate kapitaly zapasowe i Akcje Wynik lat Wynik Udzialy niesprawujace Razem kapitaty
W KAPITALE WLASNYM P y wyceny rezerwowe wiasne ubiegtych finansowy kontroli wiasne
Stan na dzien 01.01.2019 . 23321 18 719 -6 -8912 033122 0 33122
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 -8 912 0 0 0 0
Stan na 01.01.2019 r. po korektach 23 321 18 719 -6 0|33122 0 33122
Wynik okresu -4 245 | -4 245 0 - 4 245
a) zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat
. 0 0 0
poprzednich
Emisja akgciji 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Przen|e_5|en|e wyniku z roku / lat 8912
poprzednich
0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2019 23 321 9 807 -6 -4 245 | 28 877 28 877
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za rok 2019

ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat Kapitat z aktualizaciji Pozostate kapitaty zapasowe i Akcje Wynik lat Wynik Razem kapitaty Razem kapitaty
W KAPITALE WLASNYM zaktadowy wyceny rezerwowe wiasne ubiegtych finansowy wiasne wiasne
Stan na dzien 01.01.2018 r. 21 800 0 18 652 -6 -2171 0 38 275 38 275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 r. po korektach 21 800 18 652 -6 2171 0 38 275 38 275
Wynik okresu 0 0 0
a) zwiekszenia, z tytutu: 1521 0 2238 0 0 0 3759 3759
Podziat zysku z roku / lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akciji 1521 2238 0 0 0 3759 3759
0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 2171 0 2171 -8912 -8912 -8912
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 -2171 0 2171 -8912 -8912 -8 912
0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2018 23321 0 18 719 -6 0 -8912 33122 33122
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2.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

zt)

za rok 2019

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018
(w tys. PLN)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 394 -8 893
Korekty, razem: 3591 7 330
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 98 56
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -183 -250
Zyski / straty z inwestyciji 3450 7327
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci -74 -120
Zmiana stanu zobowigzan -231 294
Zmiana stanu rezerw -33 50
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 11 -8
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -19
Inne korekty 553 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -803 -1563

0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Wptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych 0 48
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 277 610
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 0 -15
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -54
Pozostate wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -69
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 277 520

0 0
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 200 999
Wydatki z tytutu sptaty obligacji 0 0
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 307 85
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
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Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 -17
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalnosci finansowej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 507 1067
Przeptywy pieniezne netto, razem -19 24
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow -19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 43 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 43
WYNIKI WG SEGMENTOW
DZIALALNOSCI
. Dzmtaln_osc Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé
innowacyjnych dorad . tveyi dziez Razem
technologii oradcza inwestycyjna odziezowa
(w tys. PLN)

Przychody segmentu ogétem 0 0 575 0 575

- w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogétem 0 0 -4 968 0 -4 968

- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto 0 0 -4 393 0 -4 393
Podatek 0 0 148 0 148
Wynik netto 0 0 -4 245 0 -4 245
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0 0 -4 245 0 -4 245
Aktywa ogoétem 0 0 32891 0 32891
Pasywa ogétem 0 0 32891 0 32891
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3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3.1. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)

: Nabytt_a K9SZt . Pozostate
Wartosé koncesje, zakonczenia .
(wtys. PLN) licencje  rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 0 0 31 31
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 0 0 31 31
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 0 0 -31 -31
Amortyzacja biezacego okresu 0 0 0 0 0
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 0 0 -31 -31
Wartosé netto BO 0 0 0 0 0
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Wartosé netto BZ 0 0 0 0 0
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)
o Nabytt_a K9SZt . Pozostate
Wartos¢ koncesje, zakonczenia .
firmy patenty. prac SRS Resen
(wtys. PLN) licencje  rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 0 0 31 31
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 0 0 31 31
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 0 0 -31 -31
Amortyzacja biezacego okresu 0 0 0 0 0
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 0 0 -31 -31
Wartos¢ netto BO 0 0 0 0 0
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto BZ 0 0 0 0 0
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE - struktura wtasnosciowa
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Wtasne
Uzywane na podstawie umow leasingu 0 0
Wartosci niematerialne i prawne netto, razem 0 0
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Nota 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)

Grunty, Urzadzenia Pozostate  Srodki

budynki i t_echniczne tre?r\r:;cl)(ritu srodki trwate w Razem

(W tys. PLN) budowle imaszyny trwate budowie
Wartos¢ brutto BO 462 145 712 23 0 1342
Zakup 0 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 462 145 712 23 0 1342
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -462 -145 -252 -23 0 -882
Amortyzacja biezacego okresu 0 0 -99 0 0 -99
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -462 -145 -350 -23 0 -981
Wartos¢ netto BO 0 0 460 0 0 460
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu 0 0 -99 0 0 -99
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto BZ 0 0 361 0 0 361
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)
Grunty‘,‘ Urzqd_zenia Srodki Po’zosta.le Srodki
budynki i t_echnlczne transportu srodki trwate w Razem

(W tys. PLN) budowle imaszyny trwate budowie
Wartos¢ brutto BO 462 145 219 23 0 849
Zakup 0 0 493 0 0 493
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 462 145 712 23 0 1342
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -439 -145 -219 -23 0 -826
Amortyzacja biezacego okresu -23 0 -33 0 0 -56
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -462 -145 -252 -23 0 -882
Wartos¢ netto BO 23 0 0 0 0 23
Nabycie 0 493 0 0 493
Likwidacja 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu -23 0 -33 0 0 -56
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto BZ 0 0 460 0 0 460
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE - struktura wlasnosciowa

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Wiasne 0 0
Uzywane na podstawie umoéw leasingu 361 460
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 361 460
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - wykaz srodkéw uzywanych na podstawie umoéw leasingu
finansowego

Wartosé netto
srodka

Srodek Jaguar 115
Srodek Jaguar 120
Srodek Land Rover 127
Razem 361
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(W tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci dtugoterminowe brutto
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 0 0
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 0 0
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NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw wymagalnosci
(W tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 lat 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 0 0
Nota 2
NOTA 2. UDZIALY | AKCJE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Skyline Development Sp. z o.0. 8501 8501
Lazuria Sp. z 0.0. 0 0
Skyline Venture Sp. z o.0. 60 60
Skyline Pro Sp z 0.0. (dawniej S.B.S. Sp. z 0.0) 910 2530
Nurtos Sp. z o.0. 8843 9684
BlueVendo S.A. 4810 4810
Travel Office Management Sp. z 0.0. 0 0
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0 0
Skyline Energy Sp. z 0.0. 41 41
Udziaty akcje netto, razem 23165 25 626
TABELA ZMIAN STANU ODPISOW
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa brutto 28 864 28 864
Odpisy -5 699 -3238
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien bilansowy 23 165 25 626
AKTYWA FINANSOWE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 28 864 28 864
Odpis aktualizujgcy - 5699 -3238
Reklasyfikacja 0 0
Stan na koniec okresu, netto 23 165 25 626
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Nota 3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Udziaty lub akcje
Diugoterminowe aktywa finansowe 16 961 17 538
Dlugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 16 961 17 538
Odpis aktualizujgcy -16 528 -15 564
Dlugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 433 1974
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - wykaz
(wys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Skyline Venture (SI) 60 60
Skyline Development (Sl) 8501 8501
Skyline Pro (SI) 2530 2530
Skyline Energy (SI) 41 41
Blu Vendo (SI) 4810 4810
Travel Office Management (BV) 0 0
Nurtos (SI) 12 748 12 748
Skyline Interim Management (SlI) 174 174
Akcje Instalexport (SI) 0 0
Udziaty Efneo (SI) 0 600
Lazuria (SD) 0 0
Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (Sl) 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 22
Pozostate aktywa finansowe 16 961 16 941
Dilugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 45 826 46 427
Odpisy aktualizujgce -22 228 -18 827
Dilugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 23598 27 600
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AKTYWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 0 0
Wycena pozyczek i kredytow wg SCN 0 0
Straty z lat ubiegtych 0 0
Rezerwa 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0 0
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 0 0
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 0 0
ZAPASY
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Materiaty i towary 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy netto, razem 0 0

Nota 4
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 693 795
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 693 795
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

W walucie polskiej 693 795
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0

36|Strona



’\/ Roczne sprawozdanie finansowe
[

sk

investment

l Skyline Investment S.A. w tys. zt
y Ine za rok 2019

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 693 795
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg terminéw wymagalnosci
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Do 1 miesigca 0 0
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 693 795
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
Powyzej 1 roku
Naleznos$ci przeterminowane na dzien bilansowy
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 693 795
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 693 795
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE Z TYT. DOSTAW | USLUG -
struktura wiekowa
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Do 1 miesigca 0 0
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw i ustug netto, razem 0 0
Nota 5
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 85 0
Naleznosci od pracownikéw 0
Naleznosci z tyt. wptaconych kaucji 0
Pozostate 91 0
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 176 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostatle naleznosci krétkoterminowe netto, razem 176 0
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Obligacje Stal Sp z 0.0. 0 9
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 9
Nota 6
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wg waluty

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 8 027 8 040
w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 8 027 8 040
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wykaz

(wys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Pozyczka dla Oxygen (Sl) 0 277
Pozyczka Skyline Development (SI) 4081 4081
Pozyczka Skyline Development (SI) 3946 3682
Pozyczka Szubski 22 22
Pozyczki krétkoterminowe brutto, razem 8049 8062
Odpis aktualizujgcy -22 -22
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 8027 8 040
Nota 7
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

(witys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych / lokaty O/N 24 43
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne, razem 24 43
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Nota 8
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 10 11
Prace rozwojowe niezakonczone 0
Pozostate 10
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 12 21
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
0 0
0 0
Pozostate przychody 3 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, razem 3 0
KAPITAL PODSTAWOWY - stan na koniec okresu
Wartosé .
. . Rodzaj Liczba nominalna Sposo_b Data Prawo do
; Rodzaj akcji uprzywilejowania akcji serii / emisji pokrycia rejestracji dywidendy
Seria/ przywiiel ! ! kapitatu ! ! (od)
emisja
A na okaziciela nieuprzywilejowane 100 000 100 000 gotowka 1997 r. 1998 r.
2295
B na okaziciela  nieuprzywilejowane 400 2295 400 aport 1998 r. 1999 r.
C na okaziciela nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998 r. 2001 .
4094
D na okaziciela  nieuprzywilejowane 600 4094 600 gotoéwka 2006 r. 2007 r.
1500
E na okaziciela nieuprzywilejowane 000 1500 000 gotéwka 2006 r. 2007 r.
2 000
F na okaziciela  nieuprzywilejowane 000 2 000 000 gotoéwka 2008 r. 2008 r.
11 800
G na okaziciela  nieuprzywilejowane 000 11 800 000 aport 2017 r. 2018 r.
1521
H na okaziciela  nieuprzywilejowane 000 1521 000 aport 2018r. 2018r.
23 321
RAZEM 000 23 321 000
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Na dzierh 31.12.2019 wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Po dniu bilansowym

Wartos¢ nominalna

. . . . o . o .
Akcjonariusz Liczba akcji serii / emisiji (w PLN) % kapitatu % gtosow
OPS Invest S.A. 6 758 667 6 758 667 28,98% 28,98%
DeForce Investment
Limited 4008 000 4008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2426 295 2426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5494 705 5494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23321 000 23321 000 100% 100%
Nota 9
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Nota 9
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 324 392
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostale 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 324 392
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 324 392
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 324 392

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw zapadalnosci
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(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 324 392
Od 5 lat do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 324 392
Nota 10
REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Warto$¢ netto srodkéw trwatych w leasingu finansowym 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 440 588
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia)
Wycena bilansowa aktywow finansowych
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe
Pozostate
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem 440 588
Nota 11
REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na swiadczenia emerytalne
Pozostate
Rezerwy diugoterminowe, razem 9 9
REZERWY KROTKOTERMINOWE - wykaz

(W tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na swiadczenia emerytalne
Rezerwy na sprawy sporne
Pozostate 20 53
Rezerwy krétkoterminowe, razem 20 53
Nota 12
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Kredyty i pozyczki - DLUGOTERMINOWE 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 705 365
RAZEM 705 365
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KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz

umowy spaty bilansowy
Pozyczka Skyline Energy Sp z o0.0. (SI) 6% 30.06.2020 180
Pozyczka Jozef Rey (SI) 8% 28.02.2018 46
Pozyczka Waldemar Skarzynski (SI) 8% 21
Pozyczka Rey Luft (SI) 8% 28.02.2018 58
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) 0% brak 42
Pozyczka Halaba Stawomir (SI) 10% 31.12.2019 93
Pozyczka Bluvendo Sp z 0.0. (SI) 6% 30.06.2020 258
Pozyczka Pawet Hanusewicz (SI) 6% 30.06.2020 7
Razem 705

Nota 13
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 83 0
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 1530 1283
Pozostate 0 0
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe, razem 1613 1283
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 900 1147
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 900 1147
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Nie przeterminowane 58 1147
Przeterminowane 842 0
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 900 1147
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Nota 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 276 207
Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 215 125
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 350 133
Zaliczki na dostawy 0 0
Pozostate zobowigzania 59 682
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 900 1147
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE - wg terminéw
zapadalnosci
(wiys. PLN) 31.12.2019  31.12.2018
Nie przeterminowane 58 1147
Przeterminowane 842 0
Zobowigzania krétkoterminowe, 900 1147
razem
3.2. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw
Nota 15
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 115 576
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 115 576
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna
12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych 31.12.2019
(w tys. PLN)

zakonczonych 31.12.2018

Sprzedaz krajowa 115 576
Sprzedaz exportowa 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 115 576
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Nota 16
Koszt wiasny sprzedazy 0 -621
Koszt sprzedanych produktéw 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 -621
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatéw 0 0
Nota 17
KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tys, PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja -99 -56
Zuzycie materiatéw i energii -24 -24
Ustugi obce -398 -588
Podatki i optaty -14 -17
Wynagrodzenia =727 -1383
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia -79 -201
Pozostate koszty rodzajowe -63 -53
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -1404 -2 322
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 0
thizjy;::l:;at:ﬁ:g:vsﬁ;:ep:‘racyjnej po uwzglednieniu zmiany 1404 2392
Nota 18
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(witys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 0
Rozwigzanie rezerw 0 0
Inne przychody operacyjne 168 76
Pozostate przychody operacyjne, razem 168 76

Nota 19
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne -27 -164
Pozostale koszty operacyjne, razem -27 -164
Nota 20
PRZYCHODY FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Dywidendy 0 0
Odsetki 292 329
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0
Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 52
Inne 0
Przychody finansowe, razem 292 381
Nota 21
KOSZTY FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od pozyczek i kredytow -66 -61
Pozostate odsetki 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0 -45
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywéw finansowych -3449 -7 334
Inne -22 0
Koszty finansowe, razem -3537 -7 440
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4. DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
4.1. Informacje o aktywach finansowych

Porozumienie ze wspdélnikami EFNEO

- W dniu 07.02.2019 Skyline Investment S.A. zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spétki Efneo Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Porozumienia”) w sprawie rozwigzania Warunkowych Uméw Sprzedazy
Udziatow zawarty z udziatowcami spétki Efneo Sp z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej ,, Warunkowe Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekajg sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub realizacjg
Warunkowych Uméw. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostata ujawniona w RB 29/2018 z
dnia 5 lipca 2018 r. czyli zobowigzanie wobec spétki Efneo Sp z 0.0. 516 tys.

W dniu zawarcia Porozumien, Spétka zbyta 600 udziatéw (co stanowi 17,4 % w kapitale ) spoétki Efneo Sp. z o.0.,
za cene 84 tys$ ztotych (osiemdziesiat cztery tysigce ztotych). Na dzien 7 lutego 2019 roku Skyline Investment S.A.
nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z 0.0.

Akcjonariat

- W dniu 6 sierpnia 2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Macieja Srebro petnomocnika DeForce
Investment Limited , ze w dniu 2 sierpnia 2019 r. DeForce Investment Limited nabyta 4.008.000 szt akcji serii G
spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu oraz, ze nastgpita zmiana w dotychczas
posiadanym udziale w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

Przed transakcjg nabycia 4.008.000 szt. akcji Spétka posiadata 0 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktére
stanowity 0% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 0 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co
stanowito 0% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie DeForce Limited posiada tgcznie 4.008.000 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktére stanowig
17,19% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 4.008.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
17,19% gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Jednoczesnie zgodnie z art. 69 ust 4 pkt 5 6 Pan Maciej Srebro petnomocnik DeForce Investment Limited
oswiadczyt, ze poza Skyline Investment S.A. DeForce Investment Limited nie posiada podmiotéw zaleznych oraz
nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczgce przekazania uprawnien do wykonania prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 sierpnia 2019 roku Zarzad Skyline Investment S.A. ("Spétka") otrzymat od Pana Janusza Petrykowskiego
zawiadomienie o transakcji zbycia znacznego pakietu akcji spotki publicznej Skyline Investment SA. Zgodnie z art.
69 Ustawy o ofercie Pan Janusz Petrykowski poinformowat Spétke o transakcji zbycia 2.725.000 szt. akcji serii G
spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu dniu 02.08.2019 roku, w wyniku czego
nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.
Przed transakcjg zbycia akcji Pan Janusz Petrykowski posiadat 2.725.000 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A.,
ktore stanowity 11,68 % udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 2.725.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu spétki, co stanowito 11,68% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie, Pan Janusz Petrykowski nie posiada akcji Skyline Investment S.A. i nie ma prawa do gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W dniu 6 sierpnia 2019 r. Zarzad Skyline Investment otrzymat od OPS Invest S.A. zawiadomienie, iz w wyniku
zbycia 4.008.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu w dniu
02.08.2019 roku oraz transakcji datio in solucion 3.624.167 akcji serii G spoétki Skyline Investment S.A. w transakcji
poza systemem obrotu w dniu 02.08.2019 roku, nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Przed transakcjg zbycia 4.008.000 szt. akcji oraz transakcji datio
in solucion Spétka posiadata 7.167.500 szt. akcji spétki Skyline Investment S.A., ktdére stanowity 30,73% udziatu w
kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 7.167.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co stanowito 30,73%
gtosow na walnym zgromadzeniu.
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Obecnie, OPS Invest SA posiada facznie 6.758.667 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktdre stanowig 28,98%
udziat w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 6.758.667 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 28,98%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

- W dniu 16 grudnia 2019 dziatajac na podstawie art. 69 ust 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (j.t. Dz .U. poz. 623 z 2019 roku) Zarzad Skyline Investment S.A. zawiadomit Komisje
Nadzoru Finansowego oraz spétke ARK ROYAL SA, ze w wyniku rozliczenia w dniu 16 grudnia br. zbycia 67 000
(stownie : szescdziesigt siedem tysiecy) akcji ARK ROYAL S.A. ( Spoétka) w 7 transakcjach zwyktych dokonanych
w dniu 16 grudnia 2019 r na GPW w Warszawie S.A., udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki zmniejszyt sie ponizej progu 5 %.

4.2. Posiadane instrumenty finansowe

Nazwa pozycji Kategoria instrumentéw finansowych 31.12.2019 31.12.2018
AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8027 8040
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 693 795
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 176 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 43
PASYWA
Kredyty i pozyczki dtugo- i
krotkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 705 365
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne
papiery wartosciowe
diugo- i krétkoterminowe (z wytgczeniem
leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1613 1283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 276 207
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 59 682

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu.
Spétka posiada na dzien 31.12.2019r. nastepujace instrumenty finansowe:

Dtugoterminowe i Krétkoterminowe aktywa finansowe
1) Dtugoterminowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i akcji dwéch

spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Akcje i udziaty tych spdtek stanowig portfel o tgcznej wartosci
6 803 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujgce aktywa:

e Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA — 55,85% udziat w kapitale, wartosé
bilansowa wynosi 1 421tys. zt.
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e  Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA (dane za okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia roku)

niezatwierdzone

Aktywa trwate 4715 690,68 zt
Aktywa obrotowe 1348,31 zt
Kapitat wtasny 774 900,60 zt
Wynik -292 534,49 zt

Zgodnie z MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Emitent nie sprawuje kontroli nad spétka Skyline
Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo akcyjna, gdyz ani w zakresie kontroli, o
ktérej mowa w & od 5 do 8, ani w zakresie wiadzy, o ktérej mowa w §. od 10 do 14 nie spetnia definicji jednostki
kontrolujacej. Dalsze zapisy tejze jedynie dopetniajg niekontrolowany charakter wzajemnych relacji podmiotéw.

2) Krotkoterminowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci akcji spotki
nienotowanych na rynku regulowanym:

e Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 9 356 tys. zt; wartos$¢ bilansowa 0 tys. Zt
o ArkRoyal —7,48% udziatu w kapitale Skyline Investment S.A, wartos¢ nabycia 1 tys. zt. wartos¢ bilansowa
1 tys. Zt Hierarchia wycena wartosci godziwej dla udziatéw odbywa sie na poziomie 3.
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4.3. Zobowiazania finansowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE - wykaz

za rok 2019

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 83 0
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 1530 1283
Pozostate 0 0
Zobowigzania finansowe krétkoterminowe, razem 1613 1283
ZOBOWIAZANIA Z TYT. DLUZNYCH PAPIEROW
WAROSCIOWYCH - wykaz
Termin wykupu Stopa % Wartpsc na dzien Zabezpieczenie
bilansowy
(w PLN)
Obligacje Nurtos 10.12.2020 Wibor 3m+1,5% 267 weksel in blanco
Obligacje OPS Invest S.A. 30.06.2020 Wibor 3m+1,5% 613 weksel in blanco
Obligacje Waldemar Skarzynski 30.06.2020 Wibor 3m+1,5% 442 weksel in blanco
Obligacje Skyline Pro 31.12.2020 6% 208 weksel in blanco
RAZEM 1530
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WYBRANE WSKAZNIKI
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018
EBITDA -1247 -1 890
Rentownos$¢ na sprzedazy brutto 100% -8%
Rentownos$¢ na dziatalnosci
operacyjnej -998% -318%
Rentownos¢ EBITDA -1084% -328%
Rentownos$¢ netto -3690% -1547%
ROE -15% -27%
ROA -13% -24%
Wskaznik ogélinego zadtuzenia 12% 10%
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,76 3,12
Wskaznik ptynnosci szybki 2,76 3,12
Nazwa llos¢ taczna wartos¢ | Odsetki naliczone Na Warunki Zabezpieczenie | Termin
jednostki obligacji obligacji dzierr 30.06.2019 oprocentowania sptaty
Nurtos Sp. z 250 250 000,00 12 503,32 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 10.12.2020
0.0. blanco
OPS Invest SA 558 578 164,00/* 25 672,82 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020
blanco

Osoba 421 421 000,00 14 380,58 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020
fizyczna blanco
Skyline Pro Sp 200 200 000,00 2071,23 6% Bez 31/12/202
z 0.0. zabezpieczen 0

/* Umowa potracenia wierzytelno$ci 30.06.2018, kwota potrgcenia 268 836 zt.

STRUKTURA BILANSU 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
% % (tys. PLN)  (tys. PLN)

Aktywa trwate 72,8% 75,9% 23 958 28 060
Aktywa obrotowe 27,2% 24,1% 8933 8 899
Aktywa razem 100,0% 100,0% 32 891 36 959
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j 87,8% 89,6% 28 877 33122
Udzialy niesprawujgce kontroli 0,0% 0,0% 0 0
Kapitat wtasny, razem 87,8% 89,6% 28 877 33122
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2,3% 2,7% 772 989
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 9,9% 7,7% 3242 2848
Pasywa razem 100,0% 100,0% 32 891 36 959
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1) Zobowigzania z tytutu obligacji:

Nazwa llos$¢ taczna wartos¢ | Odsetki naliczone Na Warunki Zabezpieczenie Termin
jednostki obligacji obligacji dzien 31.12.2019 oprocentowania sptaty
Nurtos Sp. z 250 250 000,00 16 555,10 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 10.12.2020

o.0. blanco

OPS Invest SA 578 164,00/* 35057,76 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020
blanco

Osoba 421 421 000,00 21 203,78 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.06.2020

fizyczna blanco

Skyline Pro Sp 200 200 000,00 8 120,55 6% Bez 31.12.2020

zo0.0. zabezpieczen

/* Umowa potracenia wierzytelno$ci 30.06.2018, kwota potrgcenia 268 836 zt.

2)Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup $rodkéw transportu
3) Zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ma takich zobowigzan.

4.4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.

4.5. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2019 nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

4.6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W 2019 roku pozycja ta nie wystgpita.

4.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dnia 4 marca 2019 r. zostata podpisana z BlueVendo S.A. umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt. Oprocentowanie
pozyczki wynosi 6%, a termin sptaty ustalono na dzien 30 wrzesnia 2019 r./ Aneks 30.09.2020
Dnia 23 lipca 2019 r. zostata podpisana Skyline Investment S.A. z BlueVendo umowa pozyczki na kwote 200 tys.
zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6%, a termin sptaty ustalono na dzien 23 lipca 2020 roku

e Emisja obligacji serii G
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W dniu 26 kwietnia 2019 r. Skyline Investment S.A wyemitowata 20 obligacji serii G o wartosci nominalnej 10
tys. kazda o tgcznej wartosci 200 tys. zt. Catos¢ emisji zostata objeta przez Skyline Pro Sp z 0.0. Obligacje sg na
okaziciela , niezabezpieczone. Podlegajg wykupowi do dnia 31 grudnia 2020 r, z zastrzezeniem mozliwosci
wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 6% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci
nominalnej, wypfacone jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisji Spétka przeznaczy na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki. Szczegdtowe zasady Emisji Obligacji zostaty okreslone
w ,Warunkach Oferty Obligacji Serii G” (, Warunki Oferty”). Warunki Oferty stanowig integralng czes¢ Uchwaty
nr 1 z dnia 24 kwietnia 2019 r. Zarzadu Spétki Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie emisji
obligacji serii G i ustalenia warunkow tej emisji.

4.8. Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.
4.9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

Zatrudnienie - Pracownicy Administracyjni

ZATRUDNIENIE

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych 31.12.2019 zakonczonych 31.12.2018
(w osobach)

Stan zatrudnienia na koniec okresu
Srednie zatrudnienie w okresie

4.10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt
Wynagrodzenie Zarzadu

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych 31.12.2019 zakonczonych 31.12.2018
(w tys. PLN)
Zarzad Skyline Investment S.A. 120 120,00
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 68 68,00

4.11. Wynagrodzenie zwigzane z ustugami audytora w tys. zt
Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie biegtego rewidenta (tys. zt)
za okres: 2019 2018
Razem 23 23

4.12. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuje.
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4.13.Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

Nie wystgpity.

4.14.Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Skyline Investment S.A. zawart Umowe zbycia 95,56 % akcji BlueVendo S.A.
z siedzibg w Warszawie ( KRS 0000299924) . Akcje nabyt podmiot Kitano Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérego
wiekszosciowym udziatowcem jest Prezes Zarzadu BlueVendo S.A.

Emitent posiada 6.685.866 sztuk akcji Spétki Zaleznej stanowigcych 95,56 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki Zaleznej oraz 95,56 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki BlueVendo S.A.

Cena zbycia 95,56 % akcji BlueVendo S.A. zostata okreslona przez Strony na kwote 1.500.000 zt

Zaptata ceny zostanie dokonana przez nabywce na rzecz Skyline Investment S.A. w ratach okreslonych w umowie
sprzedazy akcji, przy czym przeniesienie wiasnosci akcji nastgpi po zapfacie Il raty. Transakcja na przedstawionych
wyzej warunkach pozytywnie wptynie na sytuacje finansowg Emitenta, tym samym Emitent uznat, ze
uzasadnione jest zakwalifikowanie wskazanych powyzej informacji jako informacji poufnej w rozumieniu art.17
ust. 1 MAR, podlegajgcej publikacji w formie raportu biezgcego nr 5/2020

CoviD 19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki.
Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok
2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych ujawnien. Chociaz w chwili publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, do tej pory kierownictwo jednostki nie
odnotowato zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub taricuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidziec¢
przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe
kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

W lutym tego roku w Spétce miaty miejsce zdarzenia, ktére mogty wptyngé na stabilnos¢ korporacyjng i
finansowa Skyline Investment SA. Opisuje je komunikat biezgcy nr 6 /2020, ktéry przytaczamy w catosci.

Raport biezgcy nr 6/2020 Data sporzgdzenia: 2020-02-20 Skrécona nazwa emitenta SKYLINE INVESTMENT S.A.

Temat Komunikat Zarzadu Skyline Investment S.A .

Podstawa prawna Art. 56 ust 1 pkt 2 Ustawy o ofercie —informacje biezgce i okresowe

Tres¢ raportu:

W zwigzku z zaleceniem Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. Zarzad Spotki publikuje informacje o podjeciu
przez Rade Nadzorczg Uchwaty nr 1/02/2020

UCHWALA NR 1/02/2020 RADY NADZORCZEJ SPOtKI SKYLINE INVESTMENT S.a. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z
DNIA 20 LUTEGO 2020 R.

Rada Nadzorcza spétki Skyline Investment S.A., spotki akcyjnej utworzonej i dziatajgcej zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000126306 (,,Spotka”), w zwigzku z
wydarzeniami, ktére miaty miejsce w dniu dzisiejszym w siedzibie Spotki, to jest prébg odbycia Walnego
Zgromadzenia przez niektérych akcjonariuszy Spotki, pomimo jego odwotania (o czym Zarzad informowat w
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raporcie biezgcym nr 4/2020 z dnia 18 lutego 2020 r.) oraz informacjg pozyskang przez Zarzad, jakoby podczas
takiego zgromadzenia doszto do podjecia decyzji o zmianie w skfadzie Rady Nadzorczej, a nastepnie Rada
Nadzorcza w tak powotanym nowym sktadzie dokonata zmian Zarzadu Spétki, postanawia co nastepuje:

1. Rada Nadzorcza nie uznaje decyzji podjetych przez akcjonariuszy podczas zebrania w dniu 20 lutego 2020 r.,
tj. decyzji w sprawie zmian Statutu Spétki oraz decyzji w sprawie zmian Rady Nadzorczej Spétki;

2. Rada Nadzorcza nie uznaje decyzji w sprawie zmian Zarzadu Spétki, ktéra rzekomo podjeta zostata przez
osoby uznajace sie za cztonkdédw Rady Nadzorczej Spofki,

3. Rada Nadzorcza postanawia zobowigzaé Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan prawnych zmierzajacych
do przywrécenia fadu korporacyjnego w Spétce,

4. Rada Nadzorcza postanawia zobowigzac Zarzad Spétki do niezwtocznego opublikowania, w formie raportu
biezacego, informacji o podjeciu niniejszej uchwaty

Obecnie stan formalno —prawny dotyczacy porzgdku korporacyjnego w Spotce jest stabilny, a jego szczegdtowy
opis znajduje odzwierciedlenie w raportach biezacych Spotki nr 8/2020i 9/2020 , ktdre réwniez przytaczamy w
catosci ;

Raport biezgcy nr 8/2020 Data sporzgdzenia: 2020-05-17 Skrécona nazwa emitenta SKYLINE INVESTMENT S.A.
Temat: Komunikat Zarzadu Skyline Investment S.A.

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe.

Tres¢ raportu: W dniu 15.05.2020 w godzinach wieczornych kancelaria prawna bedgca petnomocnikiem
prawnym spotki Dforce Investments Limited bedacej akcjonariuszem Skyline Investment S.A. poinformowata
Zarzad Skyline Investment S.A. o wydaniu w dniu 08.05.2020r. przez Sad Okregowy w Warszawie Sad
Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie
niewaznosci uchwat tzw. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z
siedzibg w Warszawie majgcego miejsce w dniu 20.02.2020r. w sprawie zmiany statutu spotki i zmian w
sktadzie osobowym Rady Nadzorczej spotki. Postanowienie to posiada rygor natychmiastowej wykonalnosci i
jest realizowane poprzez: - wstrzymanie wykonalnosci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z dnia 20.02.2020 w sprawie zmian statutu spotki, - wstrzymanie
wykonalnosci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z dnia
20.02.2020 w sprawie zmian w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej spétki, - zawieszenia postepowania
rejestrowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XllI

4.15.Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Spoétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spétki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.
4.16.Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos$¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

4.17.Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za tozsamy okres
sprawozdawczy.

4.18.Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
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Nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

4.19.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Nie dokonano.

4.20. Wystapienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystapity inne istotne fakty mogace wptynac
na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktére moga by¢ istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spotke
w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Zarzad stwierdza, ze obecnie nie ma jednoznacznego zagrozenia kontynuowania przez spoétke dziatalnosci.
Gtéwnym zagrozeniem dla dalszej dziatalnosci spotki mogtoby by¢ postawienie w stan wymagalnosci pozyczek i
obligacji w ktérych gtdwnymi wierzycielami sg akcjonariusze lub inni interesariusze spotki. Zarzad jest jednak
przekonany, ze takie zagrozenie ma charakter hipotetyczny gdyz jest w biezgcym kontakcie z tg grupg
wierzycieli, ktérzy doskonale zdajg sobie sprawe, ze sptata ich zobowigzan zalezy od realizacji strategicznych
projektéw spétki, polegajacych gtdwnie na sprzedazy gruntéw bedacych we wiadaniu spétek Nurtos sp. z 0.0. i
Skyline Development sp. z 0.0. — zobowigzania powyzsze powstaty w zwigzku z tymi transakcjami/projektami,
powyzsi wierzyciele przystgpili do tych transakcji i majg Swiadomos¢, ze zaptata z nich wynikajgca nastgpi po
finalizacji ww. projektédw. Warto$¢ powyzszych transakcji pokrywa z nawigzka zobowigzania spotki z nimi
zwigzane.

Ryzyko krotkoterminowe zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem spétki tez jest znikome. Biezgce zobowigzania
spotki pokrywane sg z wptywdw z transakcji, ktére przeprowadzit Zarzad. Dotyczy to gtdwnie sprzedazy spotki
BlueVendo S.A., sprzedazy aktywow finansowych (gietdowych), ktérych spdtka jest wtascicielem,
przeformutowania projektu dotyczacego podniesienia kapitatu w jednej ze spdtek portfelowych oraz
komercjalizacji aktywdw, ktore posiada spotka.

Dodatkowe ryzyka dotyczg proceséw sadowych w ktdrych spdtka jest strong. Dotyczy to gtéwnie dwdch
procesow sgdowych: o kare umowng z jednym z akcjonariuszy oraz o zaptate dotyczacg czynszu najmu.
Zaréwno w pierwszym jak i w drugim przypadku Zarzad uwaza, ze w perspektywie srednioterminowej nie ma
ryzyka zagrozenia niewyptacalnosci spotki. Biorgc pod uwage dotychczasowe postepowanie procesowe oraz
pojawiajgce przestanki dotyczgce oceny wartosci merytorycznej argumentow spoétki uznajemy, ze spétka ma
duze szanse na pozytywne rozstrzygniecia prowadzonych postepowan, ktdrych koniec, jak szacujemy nastgpi
dopiero w perspektywie roku 2021/2022.

Podsumowujgc: Zarzad zdaje sobie sprawe z istniejgcych zagrozen dotyczacych kontynuowania dziatalnosci
spotki gtownie w kontekscie ptynnosci spotki, jednak podjete i planowane dziatania zapewniajg stabilizacje w
tym zakresie. Biezgce kontakty z wierzycielami i interesariuszami spotki informujace ich o stanie strategicznych
projektéw i aktualnym zaawansowaniu prac z nimi zwigzanych, biezgce informacje o dziataniach majgcych na
celu komercjalizacje i optymalizacje aktywow oraz state monitorowanie ptynnosci i ewentualnego wystgpienia
kolejnych zagrozen dla spotki gwarantujg kontynuacje jej dziatalnosci w perspektywie krétko- i
dtugoterminowej.
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4.21.Potaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 31.12.2019 roku nie miato miejsca pofgczenie Spotki z innym podmiotem
gospodarczym.

4.22. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spoétka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, w ktorym prezentowane sg jednostki podporzgdkowane wyceniane metoda praw wtasnosci.

4.23.W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta

e Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 24 czerwca 2019 roku pozew o zaptate z Sadu Okregowego w
Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy Syg akt : XXVI GC 478/19 z powddztwa Barttomieja Kaweckiego
o zaptate kwoty 153.886,12 wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie naleznymi na podstawie art.
481 1KC liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zapfaty. Przedmiotem postepowania jest kara
umowna z tytutu niewykonania przez Emitenta zobowigzania tj z faktu niedotozenia nalezytej
starannosci w celu wprowadzenia Akcji serii H do publicznego obrotu gietfdowego na GPW w Warszawie
SA . Zarzad Emitenta w dniu 15 lipca 2019 roku ztozyt odpowiedz na pozew.

e  Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 3 lipca 2019 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z
Sadu Rejonowego w Bielsku — Biatej VI Wydziat Gospodarczy Sygn. Akt: VI GNc 1545/19 z powddztwa
Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej kwoty 22 361, 38 zt jako
naleznosci gtéwnej oraz odsetek 965,38 zt oraz kosztow procesu 2 707,00. Przedmiotem postepowania
jest zobowigzanie z tytutu niezaptaconych faktur za ustuge polegajaca na petnieniu funkcji animatora
emitenta na GPW w Warszawie SA . Emitent sptaca zadtuzenie.

e  Zarzad Emitenta w dniu 11 lipca 2019 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu XV Wydziat Gospodarczy Syg akt XV GNc
1850/19DMN z powddztwa Work Service SA o zaptate kwoty 61 812 zt wraz o odsetkami. Przedmiotem
postepowania jest zalegto$¢ w optatach za najem powierzchni biurowej. Zarzad Emitenta w dniu 25 lipca
ztozyt sprzeciw do nakazu zapfaty .

4.24. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
W ocenie Zarzadu do czynnikéw ryzyka, ktore dotyczg Spoétki nalezy zaliczy¢:

e Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych
e Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym
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®  Ryzyko wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych
e Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych
e Ryzyko zwiazane z koncentracja portfela

e Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek

e Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci finansowej

e Ryzyko zwiazane ze sptywem naleznosci

e Ryzyko kadry

e Ryzyko zmian na rynku doradczym

e Ryzyko rynku kapitatowego

e  Ryzyko gospodarcze

e  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

®  Ryzyko zawieszenia notowan

e Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Szczegdtowy opis powyzszego ryzyka zostat opisany w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

4.25.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania
Informacja o zawartej umowie z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych zostata
szczegdtowo opisana w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Srebro Jarostaw Plewa
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Gtéwny Ksiegowy
Dorota Mateta
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