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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy w Panstwa rece raport roczny T-Bull S.A. za rok obrotowy
2015 obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. W sktad dokumentu
wchodzg gtéwnie: sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dziatalnosci oraz opinia i raport
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

Adresatami raportu sg przede wszystkim obligatariusze i akcjonariusze Spotki, wszyscy kon-
trahenci i uzytkownicy naszych gier oraz pracownicy, ktérzy kazdego dnia z pasjg i poswie-
ceniem wspoéttworzg sukces T-Bulla, za co im dziekujemy. Do zapoznania sie z niniejszym
dokumentem zachecam takze wszystkie inne zainteresowane osoby.

Miniony 2015 rok to dla Spotki kolejny czas sukcesu. W okresie tym zrealizowany zostat naj-
wiekszy projekt T-Bull, tj. Top Speed, ktéry znajduje sie wsrdd dziesieciu najlepiej monetyzu-
jacych sie mobilnych gier wyscigowych w USA, Kanadzie, Wielkiej Brytanii, Francji, Niem-
czech, Portugalii, Turcji, Korei Potudniowej, Argentynie, Australii i RPA. W 2015 r. osiggniety
zostat poziom 100 milionéw pobran wszystkich gier Spétki (na dzien publikacji raportu 140
milionéw). Popularnos¢ produkgji T-Bull przetozyta sie na bardzo dobre wyniki finansowe
w raportowanym okresie: 3,93 min zt przychodéw, 1,95 min zt zysku ze sprzedazy (50%-owa
marza na sprzedazy) i 1,40 min zt zysku netto (36%-owa marza netto). W poréwnaniu
do 2014 r. wielkosci te ulegty zwiekszeniu odpowiednio 0 27%, 27% i 18%.; suma bilansowa
zwiekszyta sie natomiast r/r 0 199%: z 1,46 min zt do 4,38 min zt.

W 2016 r. Spotka bedzie kontynuowata realizacje strategii rozwoju, ktéra miedzy innymi za-
ktada:

— umocnienie pozycji na rynku gier mobilnych, bazujgc na obecnym, sprawdzonym
modelu biznesowym,

— zwiekszenie liczby realizowanych projektéw przy jednoczesnym podniesieniu ich
atrakcyjnosci i zaawansowania technologicznego,

— nasilenie dziatann promocyjnych przy projektach o szczegélnym znaczeniu dla Emi-
tenta,

— intensyfikacja dziatan w obszarze B+R majgcych na celu predykcje zachowan uzyt-
kownikow,

— rozpoczecie realizacji projektdw w oparciu o franczyze.

Spétka podjeta juz dziatania majgce na celu wprowadzenie jej akcji serii B do prowadzonego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect. Ze wzgledu na fakt, iz generowane na biezgco dochody sg w chwili obecnej
wystarczajgce do realizacji strategii rozwoju Spotki, debiutowi na NewConnect (ktéry plano-
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wany jest na drugg potowe Ill kwartatu 2016 r.) nie bedzie towarzyszy¢ emisja nowych akgji.
W przysztosci jednak podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie sg wykluczone.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem rocznym; zachecamy row-
niez do $ledzenia informacji o Spotce, ktore beda przekazywane raportami biezacymi.

Z powazaniem,
Grzegorz Zwoliriski Damian Fijatkowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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. Podstawowe informacje o Emitencie

\EVATEX({T{1E)) T-Bull S.A.
Siedziba Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/6.B.14
53-445 Wroctaw

Telefon (+48) 795 630 974

contact@t-bull.com

Strona internetowa www.t-bull.com

Identyfikator PKD 62.01.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci Produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
Forma prawna spotka akcyjna

8992714800

021496967

Kapitat zaktadowy 110.200,00 zt - w petni optacony

0000382478

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. to spétka nowych technologii, ktéra jest jednym z najwiekszych producentow gier
na urzgdzenia mobilne w Polsce. Ich publikacja odbywa sie pod markami ,, T-Bull” oraz
~ThunderBull”, za posrednictwem globalnych platform dla urzagdzen mobilnych: Google
Play (Android), AppStore (i0OS Apple), Windows Phone (Windows Mobile), BlackBerry World
(BlackBerry OS), a takze Amazon i Opera Mobile Store. Spotka specjalizuje sie w grach wysci-
gowych oraz FPS (first person shooter - strzelanka pierwszoosobowa). tgczny wolumen
pobran gier Emitenta przekroczyt juz 140 milionéw.

Spétka wspotpracuje m.in. z Intel Corporation (jeden ze Swiatowych lideréw w branzy IT),
Baidu (sklep z aplikacjami mobilnymi w Chinach) czy 360 (sklep z aplikacjami i wydawca
w Chinach).

T-Bull prowadzi dziatalnos$¢ w studiu we Wroctawiu, w budynku Sky Tower. Na sukces Spotki
pracuje zespét 40 wybitnych branzowych specjalistow, ktorzy korzystajg z najnowszych roz-
wigzan technologicznych.
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2. Wybrane dane finansowe

e . 31.12.2015r. | 31.12.2014 r. 31.12.2014r.
Wyszczegoblnienie
[PLN] [PLN] [EUR]

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Zobowigzania i rezerwy na zobowig-
zania

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma bilansowa

BILANS

2318032,72 1112 606,26

2058 210,51
2 842 667,81
100 800,00

1533 575,42

1200 000,00
333 462,42

349 211,49

1435 196,28

9 000,00

26 621,48

0,00
26 621,48

4376 243,23 1461 817,75

543 947,61
482 977,94
667 058,03

23 653,64

359 867,52

281 590,99
78 250,01

1026 925,55

261 034,24
81 930,29
336718,74
2111,54

6 245,80

0,00
6 245,80
342 964,54

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2015 r.

Wyszczegélnienie

31.12.2015 r.

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
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[PLN]
3920012,62
1953 113,11
1899 934,67
1797 337,53
1398 471,53

5

01.01.2014 r.

31.12.2014 r.

[PLN]

3091 573,37
1541 416,67
1499 142,02
1482 578,84
1189 189,84

01.01.2015 r.

31.12.2015 r.

[EUR]
936 726,40
466 716,00
454 008,48
429 491,86
334 178,82

01.01.2014 r.

31.12.2014 .

[EUR]
737 968,96
367 941,34
357 850,24
353 896,56
283 863,61
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2015r. | 01.01.2014 r. | 01.01.2015r. | 01.01.2014 r.

31.12.2015r. | 31.12.2014 r. | 31.12.2015r. | 31.12.2014 .
[PLN] [PLN] [EUR] [EUR]

Wyszczegélnienie

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

- o 2120350,89 1450266,15 506679,15 346 183,41
$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

L o -3003011,21 -1364 853,50 -717599,70 -325795,12
$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno-

o . 1341 874,00 -135006,97 320654,27 -32 226,62
$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 459 213,68 -49594,32 109 733,72 -11 838,33

Bilansowa zmiana stanu srodkow 45921368  -4959432 10973372  -11838,33
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 255,24 254 849,56 49 047,80 60 833,45

Srodki pieniezne na koniec okresu 664 468,92 205 255,24 158 781,52 48 995,12

2.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obo-
wigzujgcego na dany dzien bilansowy. Przyjete kursy EUR/PLN wynosza:

— nadzien31.12.2015r.:4,2615,
— nadzien31.12.2014r.: 4,2623.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca do kornca danego okresu. Przyjete kursy
EUR/PLN wynosza:

— zaokres01.01.2015r.-31.12.2015r.: 4,1848.
— zaokres01.01.2014r.-31.12.2014 r.: 4,1893.
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3. Sprawozdanie finansowe

T-BULL Spoéika Akcyjna

Sprawozdanie Finansowe

za okres: 01.01.2015 - 31.12.2015

Spis tresci:

L Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja
dodatkowa cz. I

II.  Bilans

III.  Rachunek zyskoéw i strat

IV. Rachunek przeptywow pienieznych

V.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

VL. Dodatkowe informagje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. I

ul. Szczesliwa 33/6.B.14
53-445 Wroclaw
NIT:8992714800
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

A, WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA I'INANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa (firma), siedziba jednostki i podstawowy przedmiot dzialalnosci
jednostki oraz wskazanie wlasciwego sadu lub innego organu prowadzacego
rejestr

T-BULL Spétka Akcyjna powstala w wyniku przeksztalcenia spolki z ograniczong
odpowiedzialnodcia w spolke akcyjna, zgodnie z Uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow  Spotki  T-BULL  Spolka =z ograniczona
odpowiedzialnodcig podjeta w dniu 26 marca 2015 roku w obecnoéci notariusza
Malgorzaty Lenart z Kancelarii Notarialnej Malgorzata Lenart, Hona Roczniak
spotka cywilna we Wroclawiu (Rep.A Nr 2173/2015). Przeksztalcona Spélka,
w dniu 12 pazdziernika 2015 roku zostala wpisane do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia- Fabrycznej
we Wrodawiu, VI Wrydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000579900.

Siedziba Spolki miesci sie w Wroctawiu przy ulicy Szczesliwej 33/6.B.14.

Przedmiotem podstawowej dzialalnosci Spolki wg PKD jest :
* dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,
* dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
* dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informaty czny mi,

* pozostala dzialalnoéé uslugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

* przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi i podobna

dziatalnosé,

* dzialalno$¢ portali internetowych, dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego
projektowania,

* pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
* dziatalnos¢ wspomagajaca edukacdje,

* dzialalnos¢ zwiazana z grami losowymi i zakladami wzajemny mi.
1.2. Czas trwania dzialalnosci jednostki, jezeli jest on umownie ograniczony
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

1.3. Okres objety sprawozdanie finansowym

T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 01.01.2015 roku do
dnia 31.12.2015 roku.

1.4. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu, ze dzialalno$ci jednostki
bedzie kontynuowana. Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego nie sa nam znane okolicznosdci i zdarzenia, ktére wskazywalyby
na istotne zagrozenia dla kontynuowania  przez jednostke dzialalnosci
w nastepnym roku.

1.5. Sprawozdanie finansowe sporzadzono po polaczeniu spolek; zastosowana
metoda rozliczenia polaczenia( nabycia, laczenia udzialow)

W roku obrotowym 2015 Spélka nie polaczyla sie z zadna inna jednostka
gospodarcza.

1.6. Przyjete zasady ( polityka rachunkowosci, w tym metody wyceny aklywow
i pasywoéw ( takze amortyzacja), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia prawo wyboru

1.6.1. Wartosci niematerialne i prawne

Za wartoSci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, nadajgce sie
do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:
* prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do:

projektow, wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw
zdobniczych lub uzytkowych,

*  koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym,

*  wartosé firmy,

*  know-how
o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok, wykorzystywane
na potrzeby zwiazane z prowadzong dzialalnodcia gospodarcza albo oddane

do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy
o podobnym charakterze.

T-BULL SPOEKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Za prace rozwojowe zakonczone wynikiem pozytywnym uwaza sie prace
prowadzone na wlasne potrzeby jednostki, o ile spelniajg warunki okreslone w art.
33, ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Jako koszty zakonczonych prac rozwojowych Spotka traktuje projekty gier F2P
{dostepnych za darmo na platformach mobilnych) zaprojektowanych w znaczaco
odmienny sposéb, przy uzyciu odmiennego algorytmu. Kazda nowa gra podawana
jest testom w celu stworzenia optymalnego modelu monetyzacji, bazujgcego na
zachowaniu gracza w produkcjach.

Wartosé poczatkowa wartosci niematerialnej i prawnej to:

* w przypadku nabycia w drodze kupna - kwota nalezna sprzedajacemu,
powiekszona o koszty zwigzane z zakupem, naliczone do dnia przekazania
wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania (w tym koszty transportu,
zaladunku, wyladunku, ubezpieczenia w drodze, montazu, oplaty notarialne,
skarbowe, odsetki, prowizje, roznice kursowe, clo, akcyze itp.), pomniejszona
o podatek od towaréw i ustug podlegajacy zwrotowi na podstawie odrebnych
przepisow;

* w przypadku wytworzenia we wlasnym zakresie jest to koszt wytworzenia,
za ktéry uwaza sie wartosé zuzytych skladnikéw rzeczowych i ustug obcych,
kosztow wynagrodzen za prace wraz z narzutami i inne koszty dajgce
sie zaliczyé do wartosci wytworzonych drodkéw trwalych lub wartosci
niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw
ogblnych zarzadu, kosztéw sprzedazy, pozostalych kosztéw operacyjnych
i finansowych.

Na dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych.
Jedli istnieja przeslanki, ktére by na to wskazywaly, wartosé bilansowa aktywéw
jest obnizona do biezgcej wartosci tych przewidywanych przyszlych korzysci
ekonomicznych lub ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
sa ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

1.6.2. Srodki trwale

Za srodki trwale uznaje sig:
* grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),
*  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

* urzadzenia techniczne i maszyny,

T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

* S$rodki transportu,
* inne przedmioty

kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania,
o przewidywanym okresie uzywania dluzszym niz rok, przeznaczone na wlasne
potrzeby lub do oddania w uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze.

Do $rodkow trwalych jednostki zalicza sie réwniez obce srodki trwale uzywane
przez nia na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, jezeli umowy spelniajg warunki okreslone w art. 4 ust. 4 ustawy o ra-
chunkowosci.

Srodki trwale kontrolowane przez jednostke, o wartosci poczatkowej od 1.500,00 z1
do wartosci nieprzekraczajacej kwoty okreslonej w przepisach podatkowych jako
dolna kwota, od ktorej skladniki majatku zalicza sie do srodkow trwalych, zaliczane

sa do srodkow trwalych niskocennych.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok
i o wartosci poczatkowej nizszej niz dolna wartodc srodkéw trwalych niskocennych
zalicza sie do kosztoéw materialow.

Kazdy srodek trwaly z wyjatkiem S3rodkéow trwalych niskocennych jest
Klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacja Srodkéw Trwalych (KST).

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktére ksztaltuje sie nastepujaco:

Budynki 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-25 lat
Srodki transportu 255 lat
Pozostale $rodki trwale od 4 lat

1.6.3. Srodki trwale w budowie

Nie dotyczy.

1.6.4.  Inwestycje dlugoterminowe.

T-BULL SPOEKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Inwestycje dlugoterminowe wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

1.6.5. Inwestycje krotkoterminowe.
Inwestycje krotkoterminowe wycenia sig wedlug wartosci rynkowej.

Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w
wartodci godziwej.

1.6.6. Zapasy materialow i produktow w toku

Zapasy materialow i produktéw w toku wycenia sie¢ wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Spolka nie prowadzi ewidencji materialow. Ich zakup obciaza bezposrednio koszty
dziatalnosci.

Zapasy produkcji niezakoniczonej na dzien bilansowy wycenia sie wedtug kosztow
materialow bezposrednich. Saldo produkeji w toku przenosi sie na dzien bilansowy

na wyodrebnione konto w zespole ,,6”.
1.6.7.  Naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznosd, czyli po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych ich wartosé.

1.6.8. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP. Rozchéd srodkéw pienieznych w
walucie obcej z rachunkéw wlasnych dokonywany jest wg metody ,, pierwsze
przyszlo- pierwsze wyszlo” (FIFO).

Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wyrazone
w walutach obcych wycenia sie po $rednim kursie NBP, obowiazujacym na ten
dzien.

Powstale réznice kursowe ujmowane sg odpowiednioc w pozydi przychodow

(kosztow) finansowych. Operagje przewalutowania Srodkow pienieznych
wyrazonych w walutach obcych na walute PLN dokonywane za poSrednictwem

T-BULL SPOEKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorficzony 31 grudnia 2015 roku

systemu platnosci internetowej PayPal wyceniania si¢ wedlug kursu faktycznie

zastosowanego.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta Wycena 31 grudnia 2015 roku
UsD 3,9011
EUR 4,2615

1.6.9. Srodki pieniezne i inne aktywa pienieine
Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia si¢ wedlug wartosci minimalnej.

1.6.10. Rozliczenia miedzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza

one przyszlych okresow. Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen
miedzyokresowych rozliczane sq proporcjonalnie do uplywu czasu w kolejnych
okresach obrotowych, ktorych dotycza.

Uwzgledniajgc przepisy ustawy o rachunkowosci oraz regulacje zawarte w MSR 38
»Wartosci niematerialne” do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie rowniez
ponoszone koszty prac rozwojowych w okresie wykonywania tych prac do czasu
ich zakonczenia.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tworzone sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

1.6.11. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé
wyplywu srodkéw unosabiajacych korzys$ci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przyszloéci zaplaty w zwiazku z wystapieniem
dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe roznice dodatnie powodujg
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Wysokos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania
obowiazku podatkowego, to jest w roku realizadji réznic przejsciowych.

1.6.12. Zobowiazania
Zobowiazania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli do kwoty gléwnej
zobowigzan dolicza sig odsetki wynikajgce z otrzy manych od kontrahentéow not
odsetkowych.

1.6.13. Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, czyli
do kwoty gléwnej kredytu dolicza sie naroste niesplacone odsetki za okres objety
sprawozdaniem finansowym, chocby nie staly sig jeszcze wymagalne.

1.6.14. Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje droga
wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na
instrumenty finansowe, wycenia sie wedlug wartosci godziwej.

1.6.15. Kapitaly

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysokosci okredlonej w umowie Spolki
i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitaly wycenia sie wedlug warto$ci nominalnej.

Wrodaw, dnia 16 maja 2016 roku

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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T-BULL S.A.
53-445 Wroclaw, ul. Szczesliwa 33/6.B.14

Stan na Stan na

BUEEINE TSR 4TS 31.12.2015 r 31.12.2014 r
A, AKTYWA TRWALE 231803272 1112 606,26
I. Wartodel niematerialne i prawne 2153 018,00 1 003 661,43
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 1876 090,38 603 311,43
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne wartoécl niematerialnei prawne 276 927,62 400 350,00
4, Zaliczki nawartodei nismaterialne i prawne 0,00 0,00
I1. Rzeczowe akiyvwa trwate 52618,36 33 392,88
1. Srodki trwale 52 618,36 33 392,88
a) grunty (w tyin prawo uZytkow ania wieczystero sruntu) 0,00 0,00
bl budynki lokale i obiekty inZynierii ladowei i wodnej 0,00 (0,00
) urzgdzenia techniczne i maszyny 29 619,43 24 172,69
d) frodki transportu 0,00 0,00
&) inne frodki trwate 22 998,93 9 220,19
2. Srodli trwale w budowie 0,00 0,00
2. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
ITL. Naleznodeoi diugoterminowe 7239236 35 551,95
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 72392,36 35 551,55
IV, Inwestyeie diugoterminowe 40 000,00 40 000,00
1. MNieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 40 000,00 40 000,00
a) w jednostkach powigzanych 40 000,00 40 000,00
- udzialy lub akeje 40 000,00 40 000,00
- inne papiery wartoiciowe 0,00 (0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
bl w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00
- udzielone poZyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminow e rozliczenia mied zyokresowe 4.00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonero podatku dochedowepo 400 0,00
2. Inne rozliczenia mied zyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 205821051 349 211,49
I Zapasy 0,00 0,00
1. Materialy 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznogci krétkoterminowe 73041,06 143 452,20
1. Naleznoici od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2) 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 (0,00
- powyzei 12 miesigcy 0,00 0,00
b)inne 0,00 0,00
2, Naleznosci od pozestalych jednostek 73 041,06 143 452,20
a) 7 tvtutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6 150,00 13 155,00
- do 12 miesiecy 6 150,00 13 155,00
- powyzei 12 miesigcy 0,00 0,00
bz tvtutu podatkdw, dotagyi, cet, ubezp. spol. i zdrowotnyeh oraz innveh fwiadezefi 65 75400 127 995,00
c)inne 1 137,06 2 302,20
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d) dochodzone na drodze sad ow e 0,00 0,00

1L Inwestycie krétkoterminowe 664 46892 205 255,24

1. Erdtkoterminowe aktywa finansowe 664 468,52 205 255,24

a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartofciows 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminow e aktywa finansowe 0,00 0,00

k) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udzialy lub akoe 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyezki 0,00 0,00

- inne kratkoterminow e aktywa finansowe 0,00 0,00

o) frodki plenieine i inne aktvwa pienieine 664 468,92 205 255,24

- frodki pienieinew kasie i na rachunkach 662 007,52 205 255,24

- inne frodki plenisine 2 451,40 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2, Inne inwestyge krétkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 132070053 504,05

AKTYWA RAZEM : 437624323 1 461 817,75
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T-BULL Sp. z o.0.
53-445 Wroclaw, ul. Szczesliwa 33/6.B.14

BILANS - PASYWA Stanna 31122015 Stan na

r 31122014 ¢
A. KAPTITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2 842 667 81 1 435 196,28
I. Kapital (fundusz) zakladowy 100 800,00 9 000,00
II. Malezne wplaty na kapitat podstawow v (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
III. Ud zialy (akcje) wiasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasow v 1 343 396,28 237 006,44
V. Kapitat (wktad) komplementariusza 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VI Zysk (strata) = lat ubiestyvch 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 1398 471,53 1189 189,84
X, Odpisy = zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ ANIA 153357542 26 621,48
I. Rezerwy na zobowiazania 113,00 0,00
1. Berzerwa = tvtuly odroczonero podatky dochodoweeo 113,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emervtalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krdtkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 1 200 000,00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Waobec pozostatych jed nostek 1200 000,00 0,00
a) kredyty i poZyezki 0,00 0,00
b) = tytutu emisii dtuZnych papierdw wartosciowych 1200 000,00 0,00
o) inne robowiazania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III. Zobowigzania krotkoterminow e 333 462 42 26 621,48
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosgci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00
b)inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jed nostek 333 462,42 26 621,48
a) kredyty i poZyezki 200 000,00 0,00
b) z tytulu emisii diuZnych papierdw wartogciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d = tytutu dostaw § ustue, o okresie wymaralnogai: 19 360,72 242, 57
- do 12 miesiecy 19 260,72 Q42 57
- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00
) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
=) % tytuty podatkéw, cel, uberpieczef i innych Swiad czefl 114 101,70 25 675,91
hl = tytutu winagrodzef 0,00 0,00
ilinne 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzvokresowe 0,00 0,00
1. Ujernna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia mied zyokresowe 0,00 0,00
- diuroterminowe 0,00 0,00
- krdtkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM : 4 376 243,23 1 451 817,76
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T-BULL Spolka Akcyjna

RACHUNEK ZYSKOWI STRAT

sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia20151r.

P 2015 2014
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT . .
X . rok biezacy rok poprzedni
(wariant porownawczy)

A Preychody netto ze spreedaiy 3920012 62 309157337
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

L. Praychody netto ze spraedasy usdug 392001262 3091 573,37
1I. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
II.  Koszt wytwormenia produktdw na wilasne potrzeby 0,00 0,00
I¥.  Praychodyze spraedazy towardw 0,00 0,00
B. Koszty deialancsci operacyjnej 1966 899,51 1 550 156,70
L. Amortyzacja 648 180,76 210 449,58
1. Zuzyrie materiatdw i energii 7 286,39 84 53249
III.  Ustugiobee 335 25305 151 204,15
IV. Podatkii oplaty, wtym: 4 578,96 8 967,594
- podatek akeyzowy 0,00) 0,00]

V. Wynagrodzenia 23611658 335 529,88
Wl Ubezpiecaenia spatecane i inne $wiadczenia 19 577,36 46 340,35
WVII  Pozostale kosaty rodzgowe 715 50541 713 131,71
WVIII  Wartos? spreedanych towaraw i materiat fw 0,00) 0,00]
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1953113, 11 1541 416 67
D. Pozostale przychody op eracyjne 5449 97 267915
L Zysk ze sbycia niefinansowych aktywaw trwatyeh 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
II.  Inne praychody operacyjne 544937 267315
E Pozostale koszty operacyjne 58628 41) 44953 80
L Strata ze sbycia niefinansowych aktywow trwatyeh 0,00) 0,00]
II. Aktualizacja wartoiei aktywow niefinansowych 0,00) 185000
II.  Inne koszty operacyjne 58628,41 43 303,80
E Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-B 189993467 1499 142 02
G Preychody finansowe 109807 403892
L Dywidendy i udzialy wzyskach 0,00 0,00
IL. Odsetki 108,07 4038,92
. Zyskze sbycia inwestyo 0,00 0,00
I¥.  Aktualisacja wartodci inwestyrji 0,00 0,00
W lrne 0,00 0,00
Koszty finans owe 103 695,21 20 602,10

L. Odsethi 75 761,18 14968,75
1. Strata ze zbycia inwestygji 0,00 0,00
IIl.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 2733403 533,35
L Zysk (strata) z dzialalnosci pospodarczej (F+G-H) 179733753 1482 578 84
1 Wymik zdarzen nadzwyczajnych (J1-LIL) Lyl oo
L Zyskinadzwyczajne 0,00 0,00
. Straty nadzwyczane 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (LtM) 179733753 1482 578 84
L Podatek dochodowy 398 866,00 293 389,00
M Pozostale obowigzkowe zmniejezenia zys lu (zwiglezenia straty) 000 000
N Zysk (strata) netto (N-O-F) 1398471,53 1189 189 84
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T-BULL S.A.
33-445 Wroclaw, ul. 3zczeéliwa 33/6.B.14
Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

A, Przeplywy srodkiéw pienieznych z dzialalnoéci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto 13958 471,53 1139 189,34
II. Korekty razem: 721 87936 261 076,31
1. Amortyzacja 648 180,76 210 449,38
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -591,05 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 66 028,49 -15 768,03
4. Zysk (strata) z dzialalno$ei inwestycyijnej 0,00 0,00
3. Zmiana stanu rezerw 113,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 33 570,73 -121 171,67
8. Zmiana stanu zob. krétkoterminowych, z wyjatkiem poiyezek i kredytéw 110 040,94 -12 118,04
9. Zmiana stanu rozliczeti migdzyolresowych -133 463,51 199 684,47
10. Inne korekiy 0,00 0,00
. Przeplywy picnigine netto z dziatalnodei operacyinej (I+/-II) 2120 350,89 1450 266,13
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialal tycyjnej 0,00 0,00
L Wplywy 0,00 0,00
1. Zbyecic wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 0,00 0,00
2. Zbycic inwestyeji w nieruchomode oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- splata udriclonych poiyezek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach: 0,00 0,00
- zbycie aktywiéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialty w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyezek dlugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestyeyijne 0,00 0,00
I Wydatki -3 003 011,21 -1 364 853,50
1. Nabycic wartogci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktvwéw trwalyeh -3 003 011,21 -1324 833,50
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosei niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 -40 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostalvch jednostkach: 0,00 -40 000,00
- nabycie aktywdéw finansowych 0,00 -40 000,00
- udzielone pozyezki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestyeyijne 0,00 0,00
1. Przeplywy picnigine netto z dziatalnodel inwestyeyine (I-I1) -3 003 011,21 -1 364 833,50
C. Preeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosd fi ¢ 0,00 0,00
L Wplywy 1 309 000,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udzaléw (emisji akeii) i innych instrumentéw kapitalowych 9 000,00 0,00
instrumentéw kapitatowyceh oraz doplat do kapitatu 0,00
2. Kredyty i pozyezl 300 000,00 0,00
3. Emisja dhuznych papieréw wartosciowych 1200 000,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
I Wydatki =167 126,00 =133 006,97
1. Nabyeie udzialéw (akeji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlaseicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i poryezek -100 000,00 -150 775,00
3. Wykup dhuinych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzar finansowyeh 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki -67 126,00 15 768,03
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeplywy pienigime netto z dziatalnodei finansowej (I-ID) 1341 874,00 -133 006,97
D. Przeplywy pienieine netto razem (A.II+-B.II+/-C.IT) 459 213,68 49 594,32
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznydh, w tym: 459 213,63 -49 594,32
- zrmiana stanu srodkéw pienieinych z tytulu réinic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienieine na poczgtek olaresn 20525524 254 849,56
G- Srodki pieniezme na koniec okresu (F+/-D), w tym: 664 468,92 205 255,24

- o ograniczonej mozliwosei dysponowania
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T-BULL S.A.
53445 Wroclaw, ul. Szczedliwa 33/6.B.14
Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
31.12.2015 r 31.12.2014 r
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITYALE WEASINY M
L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1435 196,28 246 006,44
- korekty hiedow podstawowych 0,00 0,00
la. |Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach bledaw 1 435 196,28 246 006,44
Kapital (fundusz) p odstawowy na poczatek okresu 9 000,00 9 000,00
1.1, |Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 91 §00,00 0,00
a) rwielkszenie (z tytuba) a1 800,00 0,00
-emisja akcit g1 800,00 0,00
1) mniejszenie (z tymiu) 0,00 0,00
1.2, |Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec olresu 100 &00,00 9 000,00
2, |Naleinewplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1 |Zmiananaleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) rwiekszenie (z tytuba) 0,00 0,00
1) mniejszenie (z tymiu) 0,00 0,00
2.2 |Walezne wplaty nalkapitat podstawowy nakoniec okresu 0,00 0,00
3. |Udzialy (akcje) wlasnena poczatek okresu 0,00 0,00
a) mwickszenie 0,00 0,00
b} Emniejszenie 0,00 0,00
3.1 |Udday (akeje) wlasne nakoniec okresu 0,00 0,00
4, |Kapital {fundusz) zapasowy na poczatek oloresn 237 006,44 146 000,00
4.1, |Zmiany kapitau (fundusmi) zapasowegn 1106 389,54 91 006,44
a) mwiekszenie (2 tytuba) 1 106 389,84 01 006,44
- podzialu zyslu 1106 389,34 a1 006,44
1) emniejszenie (z tymiu) 0,00 0,00
-polayoia straty 0,00 0,00
4.2, |3tan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec olresu 1343 396,28 237 004,44
5. |Kapital {fundusz) z akinalizacji wyceny na poczatek okresn 0,00 0,00
5.1, |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizac)i wyceny 0,00 0,00
a) mwielszenie (2 tytuby) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- zhycie srodkdw trwalych 0,00 0,00
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktuaizac)i wyceny na komec okresu 0,00 0,00
6, |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe ha poczatek okresu 0,00 0,00
6.1, |Zmiany pozostalych kapitaldw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) mwickszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- objecie udzialdw za gotowke 0,00 0,00
- objecie udzialdw w drodze podeialy wyniku 0,00 0,00
b} zmmniejszente z itytatu) 0,00 0,00
6.2 |Pozostade kaptay (fundusze) rezerwowe na komec okresu 0,00 0,00
7. |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresn 1189 189,84 (12 135,99)
7.1 [Pwsk z lat ubiegtych na poczatek ckresu 1189 189,584 103 142,43
- korekty higdow podstawowych 0,00 0,00
7.2, |Zvsk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1 189 159,84 103 142,43
a) rwiekszenie (z tytuha) 0,00 0,00
b} emniejszente (z tymbu) 0,00 0,00
- podzial wyniku finansowego (1 189 139843 0,00
7.3 |Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
T4, |Strataz lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 12 135,99
- korekty hieddw podstawowych 0,00 0,00
7.5 |Btrataz lat ubieglych na poczatek okresu, po koreltach 0,00 12 135,99
a) rwielkszenie (z tytuba) 0,00 0,00
1) mmniejszenie (z tyatu) 0,00 0,00
- podzialu zysky (ustawowa) 0,00 0,00
7.6, |Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec olresu 0,00 0,00
8. | Wynik netto 1308 584,53 1 189 189,84
a) mysk netto 1398 584,53 0,00
b} stratanetto 0,00 0,00
o) odpisy z zysku 0,00 0,00
11, |Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 7 842 730,31 1435 196,28
111 |Eapital (fundusz) wiasny, po uzgodnieniu proponowaneso podziaty zysku (pokrycia straty) 7 842 667,31 1435 196,28
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

A. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje i objasnienia do bilansu

1.1. Szczegdolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwalych,

wartoéci niematerialnych:

a) &Srodki trwale - wartos¢ poczatkowa

Wartosdé Wartosdé
poczatkowa poczatkowa
Wyszczegdlnienie wg na poczgtek . . . . na koniec
e s ku Zwiekszenia | Zmniejszenia roku
pozycji bilansowych ro
obrotowego obrotowego
Grunty wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Budynki, lokale i obiekty 0,00 0,00 0,00
inZzynierii ladowej 0,00
Urzgdzenia techniczne i
maszyny 65.721,66 30.629,10 43.888,92 52.461,84
Srodki transportowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate srodki trwale 32.712,77 80.144,52 0,00 121.857,29
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 08.434,43 119.773,62 43.888,92 174.319,13
Zmniejszenie w kwocie 43.888,92 zI sa to przesuniecia z grupy ,, Urzadzenia

techniczne i maszyny” do grupy ,Niskocenne srodki trwale” Ta sama kwota zostala
zaprezentowana jako zwiekszenia w grupie , Pozostale srodki trwale”

b) umorzenie srodkow trwalych
Wartosé
poczatkowa Wartosd
Wyszczegdlnienie wg na poczatek . . . . poczatkowa na
pozydji bilansowych roku Zwigkszenia | Zmniejszenia | koniecroku
obrotowego obrotowego
Budynki, lokale i obiekty 0,00 0,00 0,00 0,00
inzynierii ladowej
Urzgdzenia techniczne i
maszyny 41.548,97 19.466,88 38.173,44 22.842,41
Srodki transportowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate srodki trwale 23.492,58 75.365,78 0,00 98.858,36
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 65.041,55 94.832,66 38.173 44 121.700,77

Zmniejszenia w kwocie 38.173,44 z1 sa to przesuniecia z grupy ,.Urzadzenia techniczne i
maszyny” do grupy ,Niskocenne srodki trwale” Ta sama kwota zostala zaprezentowana
jako zwiekszenia w grupie ,,Pozostale srodki trwale.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 reku

¢)  wartosci niematerialne i prawne - wartosé¢ poczatkowa

Wartosé Wartosé
poczatkowa poczatkowa
Wyszczegdlnienie wg na poczatek Zwiekszenia | Zmniejszenia na koniec
pozycji bilansowych roku € ) roku
obrotowego obrotowego
Wartoéci niematerialne i
prawne, w tym: 1444.677,66|  3.244.584,12 0,00  4.689.261,78
- zakup 0,00  2.295.337,50 0,00|  2.295337,50
- przesuniecia wartosci
niematerialnych 0,00 927.637,50 0,00 927.637,50
i prawnych
- przesuniecia ze srodkéw
trwalych 0,00 21.609,12 0,00 21.609,12
Razem 1.444.677,66 3.244.584,12 0,00 4.689.261,78
d) umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych
Wartosé Wartosé
Wyszczegélnienie wg poczqtkowle(l iek . - . poczl?tk?wa
ozy<ji bilansowych na poczate Zwigkszenia | Zmniejszenia na koniec
P roku roku
obrotowego obrotowego
Umorzenie wartogci
niematerialnych i 4471.016,22 2.095.227,56 0,00 2.536.243,78
prawnych
Razem 441.016,22 2.095.227 56 0,00 2.536.243,78

1.2. Warto5s¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie:

Nie dotyczy.

1.3. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow

trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,

w tym z tytulu leasingu:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

1.4. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego

z tytulu uzyskania prawa wlasnosécd budynkow i budowli:

Nie dotyczy.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

1.5. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci

nominalnej:

Liczba akcji n:::rnair;(ﬁia Uc}]/zoial
Akcje imienne, w tym: 504.000 50.400 50,01%
Damian Fijatkowski 168.000 16.800 16,67%
Integrated Thinking L.L.C. 168.000 16.800 16,67 %
Grzegorz Zwoliniski 168.000 16.800 16,67%
Akcje na okaziciel, w tym: 504.000 50.400 19,99%
Integrated Thinking L.L.C. 56.000 5 600 5,56%
Leonidas Capital S.A. 224.000 22.400 22,22%
Firepoltron Limited 112.000 11.200 11,11%
Premium Investments 56.000 5.600 5,55%
Kurtier Sp. z 0.0. SKA 56.000 5.600 5,55%
Akcje uprzywilejowane, w 504.000 50.400 50,01%
tym:
Seria Al 168.000 16.800 16,67 %
Seria A2 168.000 16.800 16,67%
Serj A3 168.000 16.800 16,67%
Ogélem 1.008.000 100.800 100 %

1.6. Propozycja co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Zarzad zamierza zaproponowal Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk
netto 1.398.471,53 zl., wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2015 roku, zostal przeznaczony w kwocie 5.600,00 zI na umorzenie akcji wlasnych,
a pozostala kwote, tj. 1.392.871,53 zl przeznaczy¢ na kapital zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

1.7. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu rezerwy, rozwiazaniu i stanie kofAicowym:

Tresé Rezerwy wplywajace Aktywa odniesione na
na
Wtym
Wrynik Kapital | Wynik odpisy Kapitat
finansowy | wlasny | finansowy aktualizujace wlasny
aktywa
2 3 4 5 6 7
Stan na poczatek
roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku
obrotowego 113,00 0,00 109,00 0,00 0,00
-w tym z tytulu strat - - - - -
podatkowych

1.8. Dane o odpisach aktualizacyjnych wartosci naleznosci, ze wskazaniem stanu

na poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu

i stanie na koniec roku obrotowego:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

1.9. Dane o naleznosciach krotkoterminowych , ze wskazaniem stanu na poczatek

roku obrotowego i stanie na koniec roku obrotowego:

Wartosé na

Wartosé na koniec

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE poczatek roku
roku obrotowego
obrotowego

a) od jednostek powiagzanych 0,00 0,00
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) naleznosci od pozostalych jednostek 143.452,20 73.041,06
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 13.155,00 6.150,00
- do 12 miesiecy 13.155,00 6.150,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
- z tytutu podatkdéw, dotadji, cel, ubezpieczeri

spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 127.995,00 65.754,00
- inne 2.302,20 1.137,06
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 143.452,20 73.041,06
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

1.10. Dane o zobowiazaniach , ze wskazaniem stanu na poczatek roku obrotowego

i stanie na koniec roku obrotowego:

Zobowiazania wedlug okreséw wymagalnosci

Okres wymagalnoéci
Zobowiazania wabec Do 1 roku Powyzej 1 rokudo 3 | Powyzej 3lat do 5 Powyzej 5 lat
lat lat
Stan na
BO BZ BO BZ BO BZ BO BZ

1.Jednostek powiazanych: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- tytutu dostaw i uslug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Pozostatych jednostek 26.621,48 333.462,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00 200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu emisji papierdw 0,00 0,00 0,00| 1.200.000,00 0,00 000 000 000

wartoéciowych
- inne zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 o000 00

finansowe
- z tytutu dostaw i ustug 942 57| 19.360,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zaliczki otrzymane na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,000 000

dostawy
- zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu podatkéw, cel,
ubezpieczen innych 25.678,91| 114.101,70) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
swiadczeri
- z tytutu wynagrod zert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
_inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 26.621,48 333.462,42 0,00| 1.200.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1.11. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

: Wartos¢ na Wartosé na koniec roku
TYTUT. ROZLICZEN poczatek roku
obrotowego obrotowego

Czynne rozliczenia miedzyokresowe w tym: 504,05 1.320.700,53
- krotkoterminowe 504,05 1.320.700,53
- dlugoterminowe 0,00 0,00
Bierne rozliczenia miedzyokresowe w tym: 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00

Na wartos¢ rozliczen miedzyokresowych skladaja sie koszty niezakoriczonych prac
rozwojowych w kwocie 1.184.732,97 zI1. Na pozostala kwote, tj. 135.967,56 zl skladajq sie
licencje roczne , subskrypcje roczne, ubezpieczenia.

T-BULL SPOLKA AKCYJNA

RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015 Strona | 26
1 STYCZNIA 2015 R. - 31 GRUDNIA 2015 R.



[

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

1.12. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki
(ze wskazaniem jego rodzaju):

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

1.13. Transakcje z podmiotami powigzanymi:
Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

1.14. Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke
gwarancje i poreczenia, takze wekslowe; odrebnie nalezy wykazac informacje
dotyczace gwarancji i poreczen wobec jednostki :

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

2. Informacje i objaénienia do rachunku zyskdéw i strat

21 Struktura rzeczowa ( rodzaje dzialalnosci) i terytorialna ( kraj, eksport)
przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towardw, ustug i materialow:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ; ;
NETTO ( BEZ VAT) SPRZEDAZ KRAJOWA |SPRZEDAZ ZA GRANICE
- sprzedaz produktéow 0,00 0,00
- sprzedaz towardéw 0,00 0,00
- sprzedaz uslug 76.330,00 3.543.682,62
RAZEM 76.330,00 3.843.682,62

2.2, Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyny odpisow aktualizujacych srodki trwale:
Nie dotyczy.

2.3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartosé zapasow:
Nie dotyczy.

2.4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

Zaniechanie dzialalnosci nie wystapilo i nie przewiduje sie go w przyszlosci.

T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakeoriczony 31 grudnia 2015 roku

2.5. Rozliczenie glownych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Dane za rok
Nazwa
obrotowy
1.Wynik finansowy ( zysk, strata) brutto 1.797.33753
2. Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych 1.264,79
- réznice kursowe 660,74
- inne przychody 609,49
- wycena bilansowa naleznosci w walucie obcej -5,44
3. Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 302.647,52
- odsetki od zalegtosci podatkowych 7.315,00
- réznice kursowe 1.417,48
- sktadka na PFRON 6.297,00
- ustugi cateringowe 161.377,13
- inne koszty 126.240,91
4.Podstawa opodatkowania 2.098.720
5. Podatek dochodowy wedlug stawki 19% 398.757
6. Podatek odroczony 109,00
7. Zysk (Strata) netto 1.398.471,53

2.6. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, w tym odsetek oraz

skapitalizowane roznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu
ich sfinansowania:

Nie dotyczy.

2.7. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady

na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione naklady
na ochrone srodowiska:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

2.8. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych , z podzialem na losowe

RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015

i pozostale oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych:
Pozycja nie wystgpila w okresie sprawozdawczym.

2.9. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

2.10. Informacje o istoinych transakcjach ( wraz z kwotami) zawartych przez

jednostke umoéw na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi,

przez ktore rozumie sig¢ jednostki powigzane oraz:

a)

b)

osobe, ktora jest czlonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujacego
lub administrujacego jednostki lub jednostki z nig powiazane, lub

osobe, ktora jest malzonkiem lub osobgq faktycznie pozostajaca we wspolnym
pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym, osoba zwiazana z tytulu opieki lub kurateli
w stosunku do ktorejkolwiek =z o0sob bedacych czlonkami organu
zarzadzajacego, nadzorujacego lub administrujacego jednostki z nia
powiazanej, lub

jednostke kontrolowana, wspolkontrolowana lub inna jednostke, na ktora
znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczna ilos¢ glosow,

bezposrednio albo posrednio osoba, o ktorej mowa w lit. ai b, lub

jednostke realizujaca program sSwiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, skierowany do pracownikow jednostki lub innej jednostki
bedacej jednostkq powigzang w stosunku do tej jednostki

- wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji. Informacje
dotyczace poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug ich
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na syluacje majatkowgq,
finansowa i wynik finansowy:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

2.11. Informacja o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem

na grupy zawodowe:

wychowawczych lub bezplatnych

Wyszczegélnienie Przecigtne zatrudnienie w roku
poprzedzajacym obrotowym
Pracownicy umystowi 10 32
Pracownicy zalrudnieni poza granicami kraju
Uczniowie 0 0
Pracownicy przebywajacy na urlopach 0 1

QOgdlem 10 32
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

2.12. Informacje o wynagrodzeniach , lacznie 7z wynagrodzeniem =z zysku,
wyplaconych lub naleinych osobom wchodzacym w sklad organow
zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spoélek handlowych
(dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy :

Wynagrodzenie za rok obrotowy obciazajace
Czlonkowie organéw ynag ¥y azaja

Zysk
Koszty )_{S
(tantiemy)
Zarzadzajacych 168.155,40 zt 0,00 zt

Czlonkowie organéw zarzadzajacych nie majg na dzien bilansowy wobec sp6lki
zobowigzan z tytulu pozyczek.

2.13. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok

obrotowy:
W dzeni Wiym
Wyszczegélnienie ynagTo “eme
ogélem

wyplacone nalezne
obowie}zkov\.fe b.adanie rocznego 6.500,00 0,00 | 6.500,00
sprawozdania finansowego
inne uslugi poswiadczajace 0,00 0,00 0,00
ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
pozostale ustugi 0,00 0,0 0,00

2.14. Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych wujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popelnionego
bledu oraz kwocie korekty:

Pozycja nie wystapila w okresie sprawozdawczym.

T-BULL SPOLKA AKCYJNA

RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2015 Strona |30
1 STYCZNIA 2015 R. - 31 GRUDNIA 2015 R.



[

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

2.15. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego:

Do dnia sporzadzenia, to znaczy do dnia 16.05.2016 roku, sprawozdania
finansowego za rok obrotowy nie wystapily zdarzenia, ktore nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

2.16. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnos¢ danych sprawozdania

finansowego zarok poprzedzajacy ze sprawozdaniem zarok obrotowy:

Stan na 31.12.2014 roku | Stan 31.12.2014 roku
Wyszczegolnienie
Po korekcie Przed korekta

koszl:y. zakonczonych prac 603,311 43 0,00
rozwojowych
I artosci ni terialne i

nne wartosci niematerialne i 400.350,00 1.003.661 44
prawne

W roku 2014 Spolka nieprawidlowo zaprezentowala jako Inne wartosci

niematerialne i prawne koszty zakoiczonych prac rozwojowych.

2.17. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi :

Pozycja nie wystgpila w okresie sprawozdawczym.

2.18. Wykaz Spolek ( nazwa, siedziba), ktorych jednostka posiada co najmniej 20%

udzialow w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w organie stanowiacym spolki;

wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie udzialow i stopniu

udzialow w zarzadzaniu oraz zysku lub stracie netto tych spolek za ostatni rok

obrotowy:
Nazwa i adres spolki Procent posiadanych Wynik finansowy
handlowej udzialow netto za 2014 rok
The Dust Sp. z o.o.
53-445 Wroclaw, ul. 40 -8.290,37
Szczesliwa 33/6.B.14
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2.19. Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,
korzystajac ze zwolnienia lub wylaczen, informacje o :

a) podstawie prawnej wraz zdanymi wuzasadniajacymi odstagpienie
od konsolidacji,

b) nazwie isiedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu  jego
publikaciji,

¢) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych
dzialalnos¢ jednostek powiazanych wdanym iubieglym roku obrotowym,

takich jak:

- warto$¢ przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardow i materialow
oraz przychodow finansowych,

- wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitalu wlasnego, z podzialem na grupy,
- wartos¢ aktywow trwalych,

- przecietne roczne zatrudnienie.

Na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci jednostka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.20. Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitalowej, w ktorej sklad wchodzi
spolka jako jednostka zalezna,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na najnizszym szczeblu grupy kapitalowej, w sklad ktorej wchodzi
spolka jako jednostka zaleina, nalezacej jednoczesnie do grupy kapitalowej ,
o ktorej mowa w lit. a:

Nie dotyczy.

2.21. Dokonane korekty bledow podstawowych :

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt bledéw

podstawowych.

3. Dodatkowe dane objaéniajace do rachunku przeplywéw pienieznych
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3.1. Podzial dzialalnosd Spolki
Przy przyporzadkowywaniu poszczegolnych transakcji do odpowiedniego rodzaju
dzialalnosci - jako punkt wyjscia - przyjmuje sie nastepujace zasady:

skladnikow trwalych
i krotkoterminowych aktywoéw finansowych oraz wszystkie pieniezne koszty

- wszystkie transakcje jako  nabycia aktywow
i korzysci z nimi zwiazane to dzialalnos¢ inwestycyjna,

- transakcje zwiazane z pozyskiwaniem lub utratg Zrodel finansowania oraz wszystkie
pieniezne koszty i korzysci z tym zwiazane to dzialalnos¢ finansowa,

- transakcje i inne zdarzenia zwiazane z podstawowa dzialalnoscia Spélki przynoszaca
dochéd i ksztaltujace wielkos¢ zysku netto lub straty to dzialalno$é operacyjna
(tu nalezy jednak zaznaczy¢, ze niektore transakcje plywajace na wynik finansowy
podlegaja eliminacji z dzialalnosci operacyjnej jezeli dotycza bezposrednio
dzialalnosci inwestycyjnej lub finansowej).

3.2. W sklad srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wg bilansu wchodza:

- érodki pieniezne w kasie,
- §rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
- érodki pieniezne on-line.

3.3. Struktura srodkow pienieznych:

Wyszczegodlnienie Wartosé na poczatek Wartoé¢ na koniec
roku obrotowego roku obrotowego
Rachunki biezgce 149.450,48 648.353,99
Srodki pieniezne w kasie 55.804,76 16.853,53
System platnosci on-line 0,00 2.461,40
Razem sSrodki pieniezne
205.255,24 667.668,92
wg bilansu

3.4. Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazanych w rachunku

przeplywow pienieznych:

Wyszczegolnienie

Wartosé na poczatek
roku obrotowego

Wartosé na koniec
roku obrotowego
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Srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach bankowy oraz w 205.255,24 667.077,87

systemie on-line

Réznie kursowe od wyceny

0,00 591,05
$rodkéw walutowych ! ’
Razem srodki pienigzne 205.255,24 667.668,92

3.5. Niezgodnoéci zmian bilansowych poszczegolnych pozycji ze zmianami

1.1.

1.1.

w rachunku przeplywow pienieznych:

Niezgodnosci zmian bilansowych ze zmianami przedstawionymi w rachunku
przeplywu  srodkéw  pienieznych  wystepuja w  pozyci  rozliczen
miedzyokresowych. Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynosi
(1.714.42547) zl, z czego kwota (1.578.961,96) zl dotyczy kosztéw zakoriczonych

prac rozwojowych i zostala zaprezentowana w dzialalnosci inwestycyjnej .

Dzialalnos¢ operacyjna

Pozostale korekty:

Nie wystepuja.

Dzialalnos¢ inwestycyjna

Inne wplywy inwestycyjne:
Nie wystepuja.

1.2.Inne wydatki inwestycyjne:

1.1.

1.2

Nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

w kwocie 3.003.011,21 z1

Dzialalnosé finansowa

Inne wplywy finansowe:

- doplata do kapitalu w kwocie 9.000,00 zt

- otrzymana pozyczki w kwocie 300.000,00 z1
- emisja obligacji w kwocie 1.200.000,00 zl

Inne wydatki finansowe:
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Odsetki od pozyczki w kwocie 9.646,56 z1
Odsetki od obligacji w kwocie 65.053,44 z1
Splata pozyczki w kwocie 100.000,00 zi

4. Instrumenty finansowe

4.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
Nie wystepuja.

4.2, Pozyczki udzielone:
Spolka w 2015 roku nie udzielila pozyczek.

4.3. Pozyczki otrzymane:

Wyszczegolnienie Odsetki do zaplaty Odsetki zaplacone
odsetki od pozyczki 1.189,04 9.646,56
Udzielona pozyczka dnia 27.04.2015r.w kwocie 200.000,00 zI. Termin splaty do dnia
28.04.2016 roku. Odsetki platne z gory, do 10 dnia kazdego miesigca ,wedlug stopy

procentowej w wysokosci 7% w stosunku rocznym.

4.4, Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Nie wystepuja.

4.5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - przedstawiajac stan na poczatek
okresu, zwiekszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem tytulow, oraz stan na koniec
okresu, z uwzglednieniem podzialu na poszczegolne grupy akitywow

i zobowiazan, wedlug podzialu przyjetego w bilansie:

Nie wystepuja.

4.6, Zobowigzania finansowe z tytulu wyemitowanych dluznych instrumentow

finansowych:
Dluzne inst
u.zne instrumenty » Waruanki .
finansowe wg Wartos¢ ) Termin wykupu
) oprocentowania
rodzaju
T-BULL SPOLKA AKCYJNA
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obligacje serii A 1.200.000,00 95% 29.05.2017
Odsetki od obligacji wyplacane sq co 3 miesiace.
4.7. Okreslenie ryzyka stopy procentowej, a w szczegdlnosci informacje

o wczesniej przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy
terminie przeszacowania wartosci - efeklywnej stopie procentowej, jezeli jej

ustalenie jest zasadne:

Nie wystepuje.

4.8. Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczego6lnosci informacje o: - szacowanej

maksymalnej kwocie straty na jaka jednostka jest narazona, bez uwzgledniania
wartoéci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen,

w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiazal sie ze swiadczenia - koncentracji

tego ryzyka kredytowego:

Nie wystepuje.

Wroclaw, dnia 16 maja 2016 roku

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu:

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:
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4. Sprawozdanie z dziatalnosci

T-BULL SP. Z 0.0. ORAZ T-BULL S.A.
ul. Szczedliwa 33/6.B.14, 53-445 Wroctaw

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
T-BULLSP.Z0.0.ZA0OKRES 01.01.2015-11.10.2015

ORAZ

T-BULLS.A.ZAOKRES 12.10.2015-31.12.2015

1. T-BULL sp. z o.0. oraz po przeksztalceniu T-Bull S.A. (Spétka) zakohczyta swéj kolejny okres
obrachunkowy. Dochodowo3¢ Spétki opiera sie na jedne) podstawowych dzialalnosci - produkcja gier.
Dzialalnosé ta byta rentowna w biezacym roku obrachunkowym i wida¢ tendencje, do ciggtego wzrostu
przychodéw. Mozna wiec zatozy¢, ze byt Spétki jest zabezpieczony w kolejnych latach.

2. Proces przeksztalcenia Spdétki rozpoczal sie 30.01.2015 podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw jednak ze wzgledu na spora ilos¢ btedéw formalnych walne zgromadzenie musiato zostaé
powtodrzone. Nastgpito to w dniu 26.03.2015 kiedy to odwotano wszystkie uchwaty z dnia 30.01.2015 i
podjeto nowe, juz poprawne. Niezwlocznie po tym zostat ztozony do KRS wniosek o podwyzszenie
kapitatu zakladowego oraz o przeksztalcenie sp6tki. Ze wrzgledu na duzg ilo&¢ zalgcznikéw do
wnioskéw oraz fakt, iz przeksztatcenie wymagato zatwierdzenia wniosku o podwyzszenie kapitatu do
zarejestrowania przeksztalcenie w KRS doszto wdniu 12.10.2015.

3. Spodtka prowadzi jedng inwestycje kapitatowa - Spétka posiada 40% udziatéw o wartosci 40.000 zt w
spbtce The Dust Sp. z o0.0.

4. Spétka planuje skupit swoje wysitki nad produkcja gier na urzadzenia mobilne.

5. Sp6tka ma stabilng sytuacje finansowsa. Przychody i zysk Spdtki powinny rosnaé w przysztym roku, nie
przewiduje sie wiec problemdéw w 2016 roku zwigzanych z ograniczeniem ptynnoéci lub zyskownosci
Spotki.

6. Spodtka nie posiadala i nie nabywata w 2015 wlasnych udzialéw. Takie nabycie miato miejsce w 2016 -

Spotka nabyta 56.000 akcji serii B od Integrated Thinking LLC w celu umorzenia.

Spdtka nie posiada zaktad 6w ani oddziatéw.

8. Spotka nie przewiduje zadnych probleméw z zapewnieniem pltynnosci w 2016 roku. Zarzad ocenia na
minimalne ryzyko niewyplacalno$ci partnerdw, z ktérymi wspdipracuje przy zapewnieniu
dochodowosci z gier na urzadzenia mobilne.

9. Spétka nie posiada zadnych instrumentéw finansowych w zakresie ochrony przed ryzykami.

10. Na rzecz Spétki czynnoéci wykonuja 2 powotani czlonkowie Zarzadu oraz od momentu przeksztatcenia
5 cztonkéw Rady Nadzorczej. Spotka zatrudnia 39 pracownikow umystowych 1 stale zwieksza zatrudnieme.

11. Istotnym dla Spdtki zdarzeniem, ktére nastgpitlo w 2016 roku, byla zmiana wysokosci kapitatu
zaktadowego z wysokosci 100.800,00 PLN do wysokosci 110.200,00 PLN. Nastgpito to podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 23.02.2016. Podczas tego zgromadzenia
podjeto uchwaly:

a. o odkupieniu 56.000 akcji serii B przez Spétke od Integrated Thinking LLC w celu umorzenia;
b. o emisji 50.000 akcji serii C1, ktére objat Integrated Thinking LLC;
¢. o emisji 50.000 akcji serii C2, ktére objal Grzegorz Zwolinslki;
d. oemisji 50.000 akcji serii C3, ktére objgt Damian Fijatkowski.
12. Spotka zakonczyla kilka projektéw prac rozwojowych:
a. Racer 4.0v1 - premiera lipiec 2015
b. Shooter 4.0v1 - premiera grudzien 2015

13. Spdtka rozpoczeta kolejne projekty prac rozwojowych:

Racer _4.0v2 - rozpoczecie prac sierpien 2015

Racer 4.0v3 - rozpoczecie prac sierpien 2015

Racer 5.0vZ - rozpoczecie prac sierpien 2015

Sniper_1.0v1 - rozpoczecie prac sierpien 2015

Racer_4.0v4 - rozpoczecie prac pazdziernik 2015

™

T 0 T

Grzegorz Zwolinski Damian Fijatkowski
Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
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4.1. Podstawowe zagrozenia i ryzyka

Niniejszy punkt zawiera opis podstawowych zagrozen i ryzyk, na ktére narazona jest Spotka,
a w konsekwencji inwestorzy posiadajgcy wyemitowane przez nig instrumenty finansowe.
Przedstawione czynniki ryzyka obejmujg gtébwne, potencjalne zrodta zagrozen dla Spotki
i prowadzonej przez nig dziatalnosci. Nie stanowig one jednak zamknietej listy i nie powinny
by¢ w ten sposob postrzegane. Nalezy mie¢ na uwadze fakt wystepowania zmiennosci wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zwigzanej z tym mozliwosci wystgpienia
innych, nieujetych w niniejszym dokumencie czynnikow ryzyka. Ziszczenie sie ktéregokol-
wiek z ryzyk moze w negatywny sposéb wptywac na efekty prowadzonej przez Spétke dzia-
talnosci, tj. na jego sytuacje gospodarczg, majgtkowg lub finansowg oraz na mozliwos¢ wy-
wigzywania sie z jego zobowigzan.

41.1. Ryzyka zwigzane bezposrednio z Emitentem i prowadzong przez niego dzia-
talnoscia

Ryzyko zwigzane z celem strategicznym

Celem strategicznym Emitenta jest osiggniecie i utrzymanie wysokiej pozycji na rynku gier
mobilnych. Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada wysoki wolumen publikacji zaawan-
sowanych gier mobilnych 3D oraz zwiekszenie zasiegu w wyniku intensyfikacji dziatan pro-
mocyjnych. Pozytywne wyniki realizacji przyjetej strategii uzaleznione sg od doswiadczenia
i efektywnosci pracy zespotu specjalistow, dostepu do kapitatu oraz adaptacji do zmiennych
trenddw, gustéw i upodoban koncowych uzytkownikéw gier. Dziatania Emitenta podejmo-
wane w wyniku nieumiejetnego dostosowania sie do biezgcych trendéw i oczekiwan graczy
moga mie¢ przetozenie na brak sukcesu rynkowego a w konsekwencji na zte wyniki prowa-
dzonej przez Spétke dziatalnosci i nieosiggniecie zatozonego celu strategicznego.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent na biezgco analizuje rynek i czynniki moga-
ce mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na jego dziatalnos¢ i wyniki, a w razie potrzeby po-
dejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowawcze w ramach realizowanej strategii.

Ryzyko zwigzane z publikacjg gier na platformach dystrybucyjnych

Emitent publikuje gry na najwazniejszych globalnych platformach na urzgdzenia mobilne.
Nastepuje to po akceptacji obowigzujgcego na danej platformie regulaminu dla develope-
réw, ktory nie podlega negocjacjom. Istnieje zatem ryzyko, ze niespetnienie przez Emitenta
lub jego tytut warunkow regulaminu, jego naruszenie lub wprowadzenie niekorzystnych dla
Spotki zmian, ograniczy lub uniemozliwi publikacje danego tytutu lub wiekszej ich ilosci, co
w konsekwencji moze doprowadzi¢ do spadku przychodow ze sprzedazy, koniecznosci od-
pisu w koszty poniesionych naktaddéw na produkcje, a w dalszej perspektywie - pogorszenia
sytuacji finansowej Emitenta.
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Spotka ogranicza ryzyko poprzez state sledzenie ewentualnych zmian w regulaminach i bie-
z3ce wprowadzanie korekt w celu dopasowania prowadzonej dziatalnosci do obowigzuja-
cych norm na danej platformie dystrybucyjne;j.

Ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscig popytu na gry Emitenta

Wartos¢ osiggnietych przez Emitenta przychodéw na danym produkcie uzalezniona jest
od wolumenu jego pobran z platformy na urzgdzenia mobilne. Wolumen pobran z kolei
zalezy od zainteresowania produktem potencjalnych jego uzytkownikéw. Stad sukces ryn-
kowy produktu lub grupy produktéw Emitenta zalezy od stopnia zaawansowania technolo-
gicznego, dostepnosci konkurencyjnych tytutéw i, w najwiekszym stopniu, od biezgcych
trendow, gustéw i upodoban graczy. Implikuje to ryzyko stworzenia produktu, ktéry nie spo-
tka sie z zainteresowaniem uzytkownikéw, w wyniku czego Emitent moze nie osiggna¢ za-
ktadanych przychodéw i zwiekszy¢ koszty z tytutu odpisow, co z kolei wptynie na pogorsze-
nie jego sytuacji finansowe;j.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent dywersyfikuje produkcje miedzy innymi ze wzgledu na
okres realizacji projektéw, stale podnosi poziom zaawansowania technologicznego tworzo-
nych tytutéw i prowadzi wielowymiarowe analizy rynku i preferencji konsumentow.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Z uwagi na specyfike prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz powszechny niedobér
w branzy producentéw gier wysokiej klasy specjalistow, na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw
wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy zatrudnionych obecnie kluczowych
pracownikow. Istnieje zatem ryzyko, ze zagrozenie odejscia grupy kluczowych pracownikéw
lub ograniczony dalszy rozwdj zespotu specjalistow bedzie miat znaczgcy wptyw na obnize-
nie rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci i przyczyni sie do znacznego wzrostu naktadow
na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Aby przeciwdziata¢ ryzyku, Spotka stale prowadzi proces rekrutacji oraz doktada wszelkich
staran, by obecnie zatrudnieni kluczowi pracownicy pozostali zwigzani z Emitentem przez
dtugi okres czasu i utozsamiali sie z nim. Wspotpraca Spoétki z kluczowymi pracownikami ma
charakter indywidualny, Emitent stosuje satysfakcjonujgcy system wynagrodzen i Swiadczen
pozaptacowych.

Najbardziej wykwalifikowang kadre o szerokim zakresie kluczowych zadan stanowig czton-
kowie Zarzadu. Emitent nie jest w stanie zapewni¢, ze ewentualna rezygnacja ktoregokol-
wiek z cztonkdédw Zarzadu nie bedzie miata negatywnego wptywu na biezgce wyniki opera-
cyjne oraz realizowang strategie rozwoju. Obecni cztonkowie Zarzgdu sg powigzani z Emi-
tentem kapitatowo, wiec istnieje mate prawdopodobienstwo realizacji powyzszego czynnika

ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Ewentualne negatywne oceny i opinie publikowane w Internecie na temat produktow Emi-
tenta mogg istotnie wptyng¢ na spadek wolumenu pobran a tym samym na obnizenie osia-
ganych przychoddw i wzrost kosztéw z tytutu dziatarh marketingowych ograniczajgcych skut-
ki zaistniatej sytuacji.

Emitent, dbajac o pozytywny wizerunek swoich produktow, niweluje ryzyko poprzez szcze-
gbtowe analizy ocen i recenzji uzytkownikéw oraz podejmuje wszelkie inne dziatania majace
na celu ograniczenie szans zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem praw autorskich

W procesie produkcji Emitent nabywa autorskie prawa majgtkowe do gier i ich poszczegdél-
nych modutéw od pracownikéw a takze dziata na podstawie uzyskanej od dostawcy techno-
logii produkgji licencji. Istnieje jednak ryzyko roszczen kierowanych do Emitenta od osob,
ktore uwazajg sie za rzeczywistych twércow poszczegdlnych modutéw i z ktdrymi nie zawar-
to skutecznej umowy przeniesienia praw autorskich.

W celu minimalizacji ryzyka Emitent stosuje umowy zapewniajgce skuteczne przejscie autor-
skich praw majatkowych na Spotke oraz stale monitoruje postepy prac w procesie produkgji
i odpowiedniego je dokumentuje.

4.1.2. Ryzykazwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko ze strony konkurencji

Branza gier mobilnych, w ramach ktérej Emitent prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie
dynamicznym wzrostem i wysokg konkurencyjnoscig. Funkcjonuje w niej duza liczba krajo-
wych i zagranicznych podmiotéw. Wszyscy deweloperzy gier mobilnych konkurujg miedzy
sobg publikowanymi tytutami, a w szczeg6lnosci proponowanym scenariuszem rozgryweki,
jakoscig i poziomem zaawansowania technologicznego gier. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko zmniejszenia zainteresowania uzytkownikéw produktami Emitenta i spadku wolu-
menu pobran, co w konsekwencji bedzie miato wptyw na osiggane wyniki finansowe. Spétka
nie jest w stanie przewidzie¢, czy i w jakim stopniu w przysztosci jego publikacje bedg atrak-
cyjne dla graczy.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje produktows i state podnoszenie
poziomu zaawansowania technologicznego, utrzymywanie wysokiego wolumenu publikacji
oraz dziatania promocyjne - innymi stowy przez realizacje strategii rozwoju i wzmocnienia
pozycji rynkowe;j.
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Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw prawno-podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne za-
pisy w uregulowaniach prawno-podatkowych.

Mogg one spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegélnosci w odnie-
sieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-
prawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowa-
dzonej przez Emitenta dziatalnosci i pomimo stosowania przez niego aktualnych interpreta-
cji podatkowych, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe
Emitenta moze réznic sie od przyjetej przez Emitenta. Konsekwencjg réznic interpretacyj-
nych moze byc¢ natozenie na Spotke kary finansowej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Emitenta.

Od 3 lipca 2017 r. obowigzywac bedzie rozporzgdzenie nr 596/2014 UE w sprawie naduzyc
na rynku (Rozporzadzenie MAR). Interpretacja postanowien tego aktu prawnego oraz pra-
widtowe stosowanie sie do niego stanowi istotny czynnik ryzyka.

4.1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z obligacjami

Ryzyko braku sptaty zobowigzan wobec obligatariuszy

W kolejnych okresach Spoétka bedzie zobowigzana do wyptaty odsetek od obligacji oraz wy-
kupu obligacji. W zwigzku z tym, w przypadku braku wolnych srodkéw pienieznych, nie
mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji lub tez brakiem
mozliwosci ich wykupu przez Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka, Emitent do czasu catkowitego wykupu obligacji zamierza utrzy-
mywac wysokos¢ zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej dziatalnosci go-
spodarczej, nie wyklucza takze zwiekszenia kapitatow wiasnych, emisji kolejnej serii obligacji
w celu zrolowania obligacji lub tez zaciggniecia kredytu bankowego.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig pozyskania dodatkowego finansowania dziatalnosci
Spotki

Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie zmuszona do przeprowadzenia kolejnej emisji obligacji
lub szuka¢ innych Zrédet finansowania w celu realizacji strategii rozwoju. Niepowodzenie
ewentualnego przedsiewziecia pozyskania nowego finansowania, gdy Emitent wykorzysta
dotychczas posiadane Srodki finansowe, mogtoby spowodowad spowolnienie tempa jego
rozwoju.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia przez GPW na Emitenta sankcji za niewyko-
nywanie obowigzkéw wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym syste-
mie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V
pt. ,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie” Regula-
minu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w 8153, § 15b, § 17 - 17b, zgodnie z § 17c
ust. 1 i 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jego organizator moze, w zaleznosci
od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta (8 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO),
— natozy¢ na niego kare pieniezng w wysokosci do 50000 zt (8 17c ust. 1 pkt 2
Regulaminu ASO).

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nie-
nalezycie wykonuje obowigzki okreslone w ww. rozdziale, Organizator ASO moze:

— natozy¢ na niego kare pieniezng, przy czym kara ta, tgcznie z karg pieniezng natozong
na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO (o ktérej mowa powyzej), nie moze
przekraczac 50 000 zt,

— zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

— wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Natozona kara finansowa moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar za niewykonywanie obo-
wigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent narazony jest na kary finansowe wynikajgce przepiséw prawa, zwtaszcza z Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o ofercie pu-
blicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temy obrotu oraz o spétkach publicznych oraz obowigzujgcego od 3 lipca 2016 r. rozporzg-
dzenia nr 596/2014 UE w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR).

5. Opiniairaport bieglego rewidenta

Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania
rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2015 r. stanowi zatgcznik (w postaci odreb-
nego dokumentu) do niniejszego raportu.
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6. Oswiadczenia Zarzadu

My, nizej podpisani, Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu i Damian Fijatkowski - Cztonek
Zarzadu, oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy roczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majat-
kowa i finansowg T-Bull S.A. oraz jego wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze sprawoz-
danie z dziatalnosci T-Bull S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuadji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Grzegori Zwoliski Damian Fijatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
T-Bull S.A. T-Bull S.A.

My, nizej podpisani, Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzagdu i Damian Fijatkowski - Cztonek
Zarzadu, oSwiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, do-
konujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego T-Bull S.A. za rok obrotowy 2015,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci doko-
nujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisa-
mi i normami zawodowymi.
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