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1. WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2019

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 5131 7351 1193 1723
Koszt wtasny sprzedazy -4 383 -6 117 -1019 -1434
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 749 1234 174 289
Zysk (strata) ze sprzedazy -2178 -3300 -506 =773
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 687 -14 287 -625 -3348
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -4 837 530 -1124 124
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j -3 820 -3 260 -888 -764
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 495 31133 115 7 296
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 94 -34 617 22 -8113
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -599 3377 -139 791
Suma bilansowa 84 353 89 651 19 808 20 849
Aktywa trwate 49 098 52 827 11 529 12 285
Aktywa obrotowe 35 255 36 824 8278 8564
Kapitat wtasny 47 584 51 337 11174 11939
Kapitat podstawowy 23321 23321 5476 5423
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 47 357 51074 11121 11 878
Udzialy niesprawujgce kontroli 227 263 53 61
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 8885 9948 2086 2313
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 27 884 28 366 6548 6 597
Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
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Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,03 2,19 0,48 0,51
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000 23321 000 23321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,03 2,19 0,48 0,51
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 22 575 085 23 321 000 22 575 085
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig -0,16 -0,14 -0,04 -0,03
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23321 000 22 575 085 23321 000 22 575 085
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,16 -0,14 -0,04 -0,03
2. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2019
WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 115 576 27 135
Koszt wiasny sprzedazy 0 -621 0 -146
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 115 -45 27 -11
Zysk (strata) ze sprzedazy -1289 -1746 -300 -409
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1148 -1834 -268 -430
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) -4 394 -8 893 -1025 -2 084
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej -4 245 -8912 -990 -2 089
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej -803 -1563 -186 -366
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 277 520 64 122
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 507 1067 117 250
Suma bilansowa 32891 36 959 7 647 8595
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Aktywa trwate 23959 28 060 5570 6 526
Aktywa obrotowe 8932 8899 2077 2070
Kapitat wtasny 28 877 33122 6713 7703
Kapitat podstawowy 23321 23321 5422 5423
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 877 33122 6713 7703
Udziaty niesprawujgce kontroli 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 772 989 180 230
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 3242 2848 754 662
Liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 0 23 321 000 0
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,24 0,00 0,29 0,00
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23 321 000 0 23 321 000 0
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,24 0,00 0,29 0,00
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321 000 2332100 23321 000 2332100
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig -0,18 -0,53 -0,04 0,00
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,18 0,53 -0,04 0,00
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+

Wartos¢ ksiegowg na jedng akcje obliczcono w stosunku do liczby akcji Skyline Investment S.A.
(,Spdtka”) pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spétke. llosé akcji wyniosta odpowiednio
23321 000 na dzier 31.12.2019 r. w tym:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
2 295 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B
10 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

4 094 600 akcji zwyktych na okaziciela serii D
1 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F

11 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

1521 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich akcji Skyline Investment S.A. po rejestracji zmiany
wynosi 23 321 000 gtosow.

Zysk (strata) na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku (straty) netto w okresie Sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wtasne posiadane przez Spétke. Srednia wazona

liczba akcji wyniosta odpowiednio 23 321 000 za okres 01.01.2019 r. —31.12.2019 r.

Poszczegdlne pozycje zostaty wyrazone w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;j.
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3. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZA ROK 2019

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA
(wtys. PLN) Nota 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 49 098 52 827
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 1 4264 6 325
Inne wartosci niematerialne 1 2 4
Rzeczowe aktywa trwate 2 532 617
Naleznosci dtugoterminowe 3 84 158
Nieruchomosci inwestycyjne 4 43 133 43 133
Diugoterminowe aktywa finansowe 5 440 1981
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 644 609
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 35 255 36 824
Zapasy 7 875 1206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 760 1648
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 8 398 643
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9 167 9
Pozyczki krétkoterminowe 9 145 397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 443 453
Rozliczenia miedzyokresowe 11 27 28
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
ﬁ;’z{g&é&a;z;aelgﬁasxgkowane jako przeznaczone do sprzedazy i 4 32 440 32 440
Aktywa razem 84 353 89 651
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Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
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FINANSOWEJ
- PASYWA

(wtys. PLN) Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wiasny 47 584 51 337
zgr[::;t::'}l;l:esjny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 47 357 51074
Kapitat podstawowy 12 23321 23 321
Pozostate kapitaty 16 044 24 730
Akcje wlasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy 7998 3029
- zysk (strata) z lat ubiegtych 11 818 6288
- zysk (strata) netto -3820 -3260
Udziaty niekontrolujace 13 227 263
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 8 885 9948
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
Diugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
leasingu i dtuznych papieréw wartosciowych 382 e
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 14 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 7604 8630
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 16 17 11
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 883 841
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 27 884 28 366
Kredyty i pozyczki 17 2742 3128
ggg;\fg@zj’rzigzig\i?’vgﬁ, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 18 11522 10 634
Inne zobowigzania finansowe 18 5 516
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 572 1218
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 12 000 12 000
Zobowigzania z tytutu podatkow 19 391 291
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 19 383 203
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 19 64 86
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 16 0 70
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 16 20 59
Rozliczenia miedzyokresowe 20 186 161
Pasywa razem 84 353 89 651
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3.1. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

za 2019 Rok

DOCHODOW
12 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 21 5131 7351
Przychody ze sprzedazy produktéw 1467 3156
Przychody ze sprzedazy ustug 3664 4195
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 22 -4 383 -6 117
Koszt sprzedanych produktéw -1015 -2 060
Koszt sprzedanych ustug -3367 -4 057
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 749 1234
Koszty sprzedazy -505 -227
Koszty ogdlnego zarzgdu -2422 -4 307
Zysk (strata) ze sprzedazy -2178 -3 300
Pozostate przychody operacyjne 23 243 3926
Pozostate koszty operacyjne 24 -752 -14 913
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 687 -14 287
Przychody finansowe 25 76 22 953
Koszty finansowe 26 -2227 -8 136
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 837 530
Podatek dochodowy 981 -3816
- podatek dochodowy biezgcy -119 3
- podatek dochodowy odroczony 27 1100 -3819
Zysk (strata) netto -3856 -3 286
Udziaty niekontrolujgce 13 -36 -26
jZGLsnko(ssttI:ia(t;:) I:ier:::j)a?::;zjypadajacy akcjonariuszom 3820 3260
Pozostaty zysk / (strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / (straty) catkowitej
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego
Pozostaty zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu
Zysk (strata) catkowita przypadajaca akcjonariuszom 3820 3260

jednostki dominujacej
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3.2. Roczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

za 2019 Rok

Razem kapitaty

ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat Pl?az;f;f;e_ Akcjo wiasne Wynik lat Wynik finansowy prz‘!‘,";“:;;?qce niesl::::izche Razem kapitaly
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zaktadowy zapasowe i ubiegtych akcjonariuszom j. kontroli wilasne
rezerwowe dominujqcej
Stan na dzien 01.01.2019 . 23321 24 730 -6 3029 0 51074 263 51 337
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 104 0 104 0 104
Stan na 01.01.2019 r. po korektach 23321 24 730 -6 3133 0 51178 263 51441
Wynik okresu -3820 -3 820 -36 -3 856
a) zwiekszenia, z tytutu: 0 226 0 -226 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 226 -226 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 -8912 0 8912 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich -8912 8912 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2019 23321 16 044 -6 11 818 -3820 47 357 227 47 584
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Pozostate Razem kapitaty .
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat kapitaty ) Akcje whasne W)_/nik lat Wynik finansowy prz‘)‘/v;zfir:jeqce niesl::i(:::lsche Razem kapitaty
W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM zaktadowy zapasowe i ubiegtych akcjonariuszom j. kontroli wilasne
rezerwowe dominujacej
Stan na dzien 01.01.2018 r. 21800 17 656 -6 -1468 7433 45 415 87 45 502
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
b) korekty btgedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2018 r. po korektach 21 800 17 656 -6 -1468 7433 45 415 87 45 502
Wynik okresu -3260 -3 260 -26 -3 286
a) zwiekszenia, z tytutu: 1521 7074 0 12 828 0 21423 202 21 625
Podziat zysku z roku / lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 1521 0 0 0 0 1521 0 1521
Pozostate zmiany 0 7074 0 12 828 0 19 902 202 20 104
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 -5071 -7 433 -12 504 -12 504
Podziat zysku z roku /lat poprzednich 0 0 0 0 -7 433 -7 433 -7 433
Pozostate zmiany 0 0 0 -5071 0 -5071 -5071
Stan na dzien 31.12.2018 23321 24 730 -6 6 289 -3 260 51074 263 51 337
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3.3. Roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 837 -2949
Korekty, razem: 5332 34 082
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0
Amortyzacja 1627 1368
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 589 0
Zyski / straty z inwestyciji 1541 17 580
Zmiana stanu zapaséw 331 370
Zmiana stanu naleznosci 1208 -952
Zmiana stanu zobowigzan -473 1984
Zmiana stanu rezerw -1088 8392
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -9 -531
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
Inne korekty 1607 5871
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 495 31133
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP 0 -8 346
Wplywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 -22 831
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych 0 0
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Whplywy z tytutu sptaty pozyczek 252 0
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej -158 -3440
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 94 -34 617
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Woptywy z tytutu emisji obligaciji 0 0
Wydatki z tytutu sptaty obligacji 200 2458
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0 874
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -386 0
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 99 45

Odsetki zaptacone

Pozostate wptywy z dziatalnos$ci finansowej
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Pozostate wydatki z dziatalno$ci finansowej -511 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -599 3377
Przeptywy pieniezne netto, razem -10 -108
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -10

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 453 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 443 453

4. Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2019.

4.1. Podstawy prawne sporzadzenia Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z:

e Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,$Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
i interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”,

e W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi;

e Zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757)

4.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Skyline Investment S.A. obejmuje okres
od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy. Zarzad Emitenta
zaktada kontynuacje dziatalnosci przy zatozeniu warunkdw roku sprawozdawczego oraz ziszczenia sie
zamierzen w zakresie sprzedazy aktywow finansowych wystawionych do zbycia.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzgce w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej sg w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.
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Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdéw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wpltyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane s3 metodg nabycia, wérédd podmiotéw podlegajacych konsolidacji poza
Skyline Energy Sp. z 0.0. oraz Blue Vendo S.A., ktére zostaty nabyte, pozostate byty powotane przez
Skyline Investment S.A.

W trakcie czynnosci konsolidacyjnych transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegaja eliminacji, chyba ze
transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywodw. Zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca.

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie podlegato przeglagdowi przez biegtego
rewidenta.

4.3. Grupa Kapitatowa Skyline Investment S.A. —informacje ogdlne
Jednostka dominujgca

Skyline Investment S.A.zostata zatozona w 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest
dziatalnos$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spotka posiada status spétki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staty dostep do istotnych informacji o Spétce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESPI oraz strony internetowej www.skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akcji o wartosci nominalnej
1 zt kazda.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Skyline, ktéra swoje
ustugi adresuje do dwéch grup przedsiebiorstw:
e firmy na etapie od start-up’u do ekspans;ji,
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e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnos$ci wg PKD:
e dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2);
e dziatalnosé trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z);
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzagdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem

ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.2);
e dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);
e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.Z);

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD

70.22.2);

e pozostata dziatalnos$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana

(PKD 74.90.2);

e dziatalno$é firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych

(PKD 70.10.2);

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen

i funduszow emerytalnych (PKD 66.19.2);
e pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z),
e dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.Z);
e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura (PKD 82.11.Z).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgcg sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych dla
firm lub ich wfascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spdtka faczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie

petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

4.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2019 w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
e spotki zalezne:
o Skyline Development Sp. z 0. o.

=  Lazuria Sp.zo.o0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z o.0.
Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019 S.B.S. Sp. z 0.0.)
Skyline Energy Sp. z 0.0.
Nurtos Sp. z o0.0.
BlueVendo S.A.

= Travel Office Management Sp. z 0.0.

O 0 O O O O
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GEOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(stan na dzien 31 grudnia 2019)
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Skyline Development Sp. z 0.0.

LAZURIA Sp. zo.0. ]

NURTOS Sp. z 0.0.

Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA*
( 3

| HDOMedical Sp.zo.0.
J
R
| STAL Sp.zo.0.
\ J
N
| TechSimSp.zo.o.
\ J

* podmioty nie podlegajgce konsolidacji

Skyline Pro Sp. z 0.0. (dawna
SRS

BlueVendo S.A. Skyline Venture Sp. z 0.0.

Travel Office .
Management Sp. Z 0.0. Skyline Energy Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp.
700

Segmenty:

dzialalno$¢ inwestycyjna

dzialalno$¢ doradcza

dzialalno$¢ odziezowa/dzialalnosc
opiekuncza

innowacyjne technologie

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej (stan na dzieri 31 grudnia 2019):

1. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzh)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 17 000 - 500,00 8500 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 17 000 - 500,00 8500 000,00
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2. Spoétka zalezna Skyline Venture Sp. z 0.0. - powofana w 2007 r., celem jej dziatania jest zarzadzanie
funduszami na rachunek wtasny i spétek Grupy Kapitatowej. Przez okres 10 lat, tj. do 2020 r.
podmiot zarzgdza funduszem typu venture capital, powotanym przez Skyline Investment S.A. wraz
z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzf)
Wartos$¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

3. Spoétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana w 2008 r. celem zarzgdzania
tymczasowego w podmiotach znajdujgcych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 4444 - 50,00 222 200,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

4. Spoétka zalezna Skyline Energy Sp. z 0.0. - powotana w maju 2010 r.

, celem jej dziatania jest

doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztéw energii elektrycznej i oszczednosci zuzycia

energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcdéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 1040 - 50,00 52 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 796 - 50,00 39 800,00

5. Spotka zalezna Skyline Pro Sp. z 0.0. (do 17.04.2019 S.B.S. Sp. z 0.0.) powotfana w 2010r., prowadzi

dziatalnosé:

- dziatalnos$¢ opiekuricza (opieka senioralna),
- projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz sprzedaz meskiej kolekcji pod marka

ROY.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzh)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 16 000 - 50,00 800 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00
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Spodtka zalezna Nurtos Sp. z 0.0. powotana w 2016 r., prowadzi dziatalnos¢ w zakresie kupna
i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzt)
Wartos$¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 118 050 11 805 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 - 118 050 11 805 000,00

6. Spdtka zalezna BlueVendo S.A. powotana w 2008 r., dziata na rynku systemdéw inventory
i systemow rezerwacyjnych, dostarcza rozwigzania dla podmiotéw z branzy travel.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcoéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 6996 337 - 0,1 699 633,70
z tego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,1 668 586,60

7. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z 0.0., spétka celowa nabyta w 2018 r.
zwigzku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcoéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 - 50,00 5000,00
ztego:
Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5000,00

8. Spodtka zalezna BlueVendo S.A. — Travel Office Management Sp. z 0.0., utworzona w 2009 r. spotka
bedaca operatorem multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dla agencji
turystycznych.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcdéw, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zi) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2522 - 500,00 1261000
z tego:
BlueVendo S.A. 2522 - 500,00 1261 000

Opis jednostek stowarzyszonych, niepodlegajacych konsolidacji (stan na dzieri przekazania raportu):

1. Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. powotana w 2010 r. z
partnerem Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z sektora
MSP. W spétce tej Emitent mimo posiadania pakietu wiekszosciowego w kapitale nie ma
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przewazajacego gtosu w decyzjach biznesowych i kluczowych wiascicielskich (takie prawo
zagwarantowat sobie partner KFK). Na dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery
spotki w portfelu: HDOMedical Sp. z 0.0. (78,05%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim Sp. z o0.0.
(26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. (16,53%). Spotka nie podlega konsolidacji.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, llos¢ akcji wtym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z1) (wzt)
Wartos¢ kapitatu zaktadowego razem: 202 352 - 1,00 202 352
ztego:
Skyline Investment S.A. 113 257 - 1,00 113 257

4.5. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Na dzien publikacji Sprawozdania, sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Zarzad:
Maciej Srebro - Prezes Zarzadu
Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela - Cztonek Rady Nadzorczej

4.6. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa nie ulegty zmianie w stosunku do
zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych i nalezy je czytac tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia

2018 roku

z wyjagtkiem zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

4.7. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie i zgodnosci

Niniejsze roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.
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MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 roku Grupa stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018, z
wyjatkiem zmian do standarddéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowigzujg dla okreséow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2019 roku.

Zastosowanie przez Grupe ww. standarddéw, zmian do standardéw oraz interpretacji, nie miato
istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej oraz
prezentacje danych w sprawozdaniach finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi danymi za 2018 rok.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok:

— MSSF 16 ,,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
zatwierdzone w UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

— Zmiany do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej),

— Interpretacja KIMSF 23 , Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” -
zatwierdzona w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie:
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE
do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézZniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzieé” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace w
odniesieniu do potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia
aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci),

— Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej),

— Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do
istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe - ujmowanie i wycena, zgodnie
z ktédrym instrumenty finansowe klasyfikowane byty do ponizszych kategorii:

- utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- dostepne do sprzedazy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci.

0Od 1 stycznia 2018, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla
danego sktadnika aktywoéw.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg oba
ponizsze warunki:
e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywdéw w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy;
o przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wyfacznie
spfate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do zapfaty.

Dany instrument dtuzny jest wyceniany w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

e przyjety model biznesowy zaktada utrzymanie sktadnika aktywéw w celu gromadzenia
przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz skfadnikéw aktywow
finansowych;

e przeptywy pieniezne wynikajgce z umowy dotyczgce danego instrumentu obejmujg wytgcznie
sptate kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do zaptaty.

Instrumenty dtuzne, ktére nie spetniajg powyzszych warunkéw wyceniane s3 w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody grupa ujmuje odpis
na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

e jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wytgczone z zakresu MSSF
9 i ich wycena bedzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu
nabycia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wdrozenie MSSF 16
MSSF 16 Leasing

MSSF 16 leasing nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa
do uzytkowania sktadnika aktywoéw oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Tym samym, MSSF 16 znosi
dla leasingobiorcow klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i
wprowadza dla nich jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu. Leasingobiorca jest zobowigzany
ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dany sktadnik aktywow jest pozycjg o niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w
rachunku zyskow i strat (sprawozdaniu z wynikdéw). MSSF 16 powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.

Spétka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zarzad przeanalizowat wptyw powyzszego
standardu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki oraz na zakres informacji
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym i nie zidentyfikowat znaczgcego wptywu wskazanych
zmian na sprawozdawczosc finansowg, w konsekwencji czego wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019
r. nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

4.8. Porownywalnosé danych

Prezentowany raport potroczny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmuje okres od 01 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz dane
porownawcze za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

4.9. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Nie wystgpity takie korekty.

4.10. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosSci szacunkowych.

4.11. Segmenty dziatalnosci

Zarzad Spoétki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celéw zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
cztery segmenty dziatalnosci: dziatalnos¢ doradczg, dziatalnosé inwestycyjng, dziatalnos¢ odziezowa
oraz dziatalnos$¢ innowacyjnych technologii.
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Segment ,,dziatalno$¢ doradcza”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez pieé spdtek Grupy: Skyline Investment S.A,,
Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.. Zakres
ustug tego segmentu obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

o fuzjachi przejeciach,

e emisji instrumentdéw dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym

e zarzadzaniu funduszami na rachunek wtasny i Spétek Grupy,

e zarzad przymusowy,

e optymalizacja kosztéw i zuzycia energii elektrycznej,

Segment ,,dziatalno$¢ inwestycyjna”

Segment dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje inwestycje na rynku niepublicznym (zakup udziatéw i
akcji) prowadzone przez Skyline Investment S.A. oraz inwestycje na rynku nieruchomosci prowadzone
przez Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Nurtos Sp. z 0.0. Zakres tego segmentu obejmuje:
e zakup/objecie udziatéw i akcji na rynku niepublicznym (podmioty znajdujace sie zaréwno na
etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji),
e zakup/objecie udziatéw i akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w
upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Segment ,,dziatalno$¢ odziezowa”

Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez spoétke Skyline Pro (dawna S.B.S) Sp. z 0.0. W
ramach tej dziatalnosci objety jest:

e zakup/sprzedaz odziezy,

e przygotowanie kolekgji.

Segment dziatalnos¢ opiekuricza
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez jedng spotke Skyline Pro (dawna S.B.S )Sp. z 0.0.
W ramach tej dziatalnosci objeta jest:

e Pomoc Spoteczna z zakwaterowaniem

e Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotne;j

e Praktyka pielegniarek i potoznych

Segment ,,innowacyjnych technologii”

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez spdtke BlueVendo S.A., polegajgcg m.in. na
tworzeniu infrastruktury IT dla touroperatoréw, budowanie platform faczacych dostawcéw ustug
turystycznych, operatoréw i biur podrézy

Grupa Kapitatowa Skyline Investment przede wszystkim prowadzi swojg dziatalnos¢ na terenie Polski
Grupa odziezowa réwniez eksportuje swoje wyroby. Z uwagi na fakt, iz wedtug oceny Zarzadu nie ma
znaczacych rdznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie dokonuje wydzielenia
segmentéw wedtug podziatu geograficznego poza wyodrebnieniem samego exportu co przedstawia
tabela.
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Wyniki wedtug segmentow w 2019 roku (po korektach konsolidacyjnych):

WYNIKI WG §EGMENT()W
DZIALALNOSCI
(po korektach konsolidacyjnych)

Dziatalnosc Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ Dziatalnos¢
innowacyjnych doradcza inwestycyjna odziezowa Razem
technologii
(w tys. PLN)
Przychody segmentu ogétem 3607 83 327 1437 5453
- w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogétem -5091 -126 -3028 -2 046 -10 292
- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto -1484 -44 -2701 -610 -4 838
Podatek 833 0 148 0 981
Wynik netto -651 -43 -2 553 -610 -3 856
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -616 -43 -2 553 -610 -3820
Aktywa ogoétem 587 325 81540 1901 84 353
Pasywa ogétem 587 325 81540 1901 84 353
4.12. Zastosowane kursy EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,3018zt/EURO na 31 grudnia 4,2585 2019r.,

- poszczegdblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywoéw
Srodkow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego ( 4,300 sredni z 12 miesiecy 2018 oraz 4,2669 zt/EURO na 31 grudnia 2018 r.).

4.13. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w 2019 r.:

Nurtos Sp z 0.0.

Porozumienie miedzy OPS Invest S.A, a spdétkg Nurtos

W dniu 9 stycznia 2019 roku, miedzy OPS Invest S.A. a spdtkg Nurtos zawarto porozumienie
w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji serii E wyemitowanych przez OPS Invest S.A., a objetych
przez Nurtos Sp. z 0.0. przesuwajgce termin wykupu w/w obligacji na 7 sierpnia 2023 roku.

Skyline Investment S.A

Porozumienie ze wspdlnikami EFNEO
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- W dniu 07.02.2019 Skyline Investment S.A. zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spétki
Efneo w Warszawie (dalej ,,Porozumienia”) w sprawie rozwigzania Warunkowych Uméw Sprzedazy
Udziatéw zawarty z udziatowcami spétki Efneo Sp. z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej ,,Warunkowe
Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekty sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub
realizacjg Warunkowych Umow. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostafa
ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca 2018 r czyli zobowigzanie wobec spdtki Efneo Sp z 0.0. 516 tys.

W dniu zawarcia Porozumien, Grupa zbyta 600 udziatéw (co stanowi 17,4 % w kapitale) spétki Efneo
Sp. z 0.0., za cene 84 000 ztotych (osiemdziesigt cztery tysigce ztotych). Na dzien 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment S.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z 0.0..

Skyline Investment S.A.

- W dniu 18 lutego 2019 r. Skyline Investment podpisata z Funduszem Skyline Venture Sp. Z 0.0. SKA
umowe o objeciu akcji na podstawie uchwaty Nr 3/2018 NWZA Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z dnia
19 grudnia 2018 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 47 000 zt tj. do kwoty 202
822,00 zt. W wyniku podwyzszenia udziat Skyline Investment S.A. w kapitale zaktadowym Funduszu
wzrdst do 55,97%. Wktad na pokrycie S.K.A. podwyzszenia kapitatu zakladowego zostat w catosci
whniesiony i wptacony.

W dniu 16 grudnia 2019 dziatajac na podstawie art. 69 ust 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (j.t. Dz .U. poz. 623 z 2019 roku) Zarzad Skyline
Investment S.A. zawiadomit Komisje Nadzoru Finansowego oraz sp6tke ARK ROYAL SA, ze w wyniku
rozliczenia w dniu 16 grudnia br. zbycia 67 000 (stownie : sze$édziesigt siedem tysiecy) akcji ARK
ROYAL S.A. ( Spdtka) w 7 transakcjach zwyktych dokonanych w dniu 16 grudnia 2019 r na GPW w
Warszawie S.A.

e  Umowy pozyczki
Dnia 19 lutego 2019 r. zostata podpisana z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Stawomirem Halabag
umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10%, a termin sptaty ustalono

na dzien 30 czerwca 2020.

Dnia 4 marca 2019 r. zostata podpisana z BlueVendo S.A. umowa pozyczki na kwote 50 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6%, a termin spfaty ustalono na dzier 30 czerwca 2020 r.

Dnia 23 lipca 2019 r. zostata podpisana z BluVendo S.A. umowa pozyczki na kwote 200 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6%, a termin spfaty ustalono na dzieri 23 lipca 2020 r.
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. Umowa Obligac;ji

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Skyline Investment S.A wyemitowata 20 obligacji serii G o wartosci
nominalnej 10 tys. kazda o tacznej wartosci 200 tys. zt. Cato$é emisji zostata objeta przez Skyline
ProSpz o.o.

Obligacje s na okaziciela , niezabezpieczone, podlegajg wykupowi do dnia 31 grudnia 2020 r, z
zastrzezeniem mozliwosci wczeéniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi 6% w skali roku i
bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wypfacone jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisji
Spétka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki.

Skyline Pro Sp z 0.0.

e  Zmiana nazwy oraz profilu dziatalnosci

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Aktem Notarialnym zostata zmieniona nazwa Spétki z S.B.S. Sp
z 0.0. na Skyline Pro Sp. z 0.0. oraz zakres jej dziatalnosci, ktory rozszerzono o dziatalnosé
opiekunicza (opieka senioralna).

Akcjonariat

W dniu 6 sierpnia 2019 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Macieja Srebro petnomocnika
DeForce Investment Limited , Ze w dniu 2 sierpnia 2019 r. DeForce Investment Limited nabyta
4.008.000 szt akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu oraz, ze
nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Przed transakcjg nabycia 4.008.000 szt. akcji Spétka posiadata 0 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A.,
ktore stanowity 0% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 0 gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki, co stanowito 0% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie DeForce Limited posiada tgcznie 4.008.000 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktére
stanowig 17,19% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 4.008.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 17,19% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie zgodnie z art. 69 ust 4 pkt 5i 6 Pan Maciej Srebro petnomocnik DeForce Investment
Limited oswiadczyt , ze poza Skyline Investment S.A. DeForce Investment Limited nie posiada
podmiotéw zaleznych oraz nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

W dniu 6 sierpnia 2019 roku Zarzad Skyline Investment S.A. ("Spdtka") otrzymat od Pana Janusza
Petrykowskiego zawiadomienie o transakcji zbycia znacznego pakietu akcji spotki publicznej Skyline
Investment SA. Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie Pan Janusz Petrykowski poinformowat Spotke o
transakcji zbycia 2.725.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem
obrotu dniu 02.08.2019 roku, w wyniku czego nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Przed transakcjg zbycia akcji Pan Janusz
Petrykowski posiadat 2.725.000 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktére stanowity 11,68 %
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udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 2.725.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,
co stanowito 11,68% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Obecnie, Pan Janusz Petrykowski nie posiada akcji Skyline Investment S.A. i nie ma prawa do gtoséw

na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

W dniu 6 sierpnia 2019 r. Zarzad Skyline Investment otrzymat od OPS Invest S.A. zawiadomienie, iz w
wyniku zbycia 4.008.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem
obrotu w dniu 02.08.2019 roku oraz transakcji datio in solucion 3.624.167 akcji serii G spotki Skyline
Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu w dniu 02.08.2019 roku

nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zakladowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu. Przed transakcja zbycia 4.008.000 szt. akcji oraz transakcji datio in solucion Spétka
posiadata 7.167.500 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktdre stanowity 30,73% udziatu w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 7.167.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co stanowito
30,73% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie, OPS Invest SA posiada tgcznie 6.758.667 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktére
stanowig 28,98% udziat w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 6.758.667 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 28,98% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Najwainiejsze wydarzenia u Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym w 2019 r.:

W dniu 18 lutego 2020 roku Zarzad Skyline Investment S.A. zawart Umowe zbycia 95,56 % akgji
BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie ( KRS 0000299924) . Akcje nabyt podmiot Kitano Sp z o0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktérego wiekszosciowym udziatowcem jest Prezes Zarzadu BlueVendo S.A.
Emitent posiada 6.685.866 sztuk akcji Spoétki Zaleznej stanowigcych 95,56 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki Zaleznej oraz 95,56 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoétki
BlueVendo S.A.

Cena zbycia 95,56 % akcji BlueVendo S.A. zostata okreslona przez Strony na kwote 1.500.000 zt
Zaptata ceny zostanie dokonana przez nabywce na rzecz Skyline Investment S.A. w ratach okreslonych
w umowie sprzedazy akcji, przy czym przeniesienie wiasnosci akcji nastgpi po zapfacie Il raty.
Transakcja na przedstawionych wyzej warunkach pozytywnie wptynie na sytuacje finansowg Emitenta,
tym samym Emitent uznat, ze uzasadnione jest zakwalifikowanie wskazanych powyzej informacji jako
informacji poufnej w rozumieniu art.17 ust. 1 MAR, podlegajgcej publikacji w formie raportu biezgcego
nr 5/2020

W lutym tego roku w Spdtce miaty miejsce zdarzenia, ktére mogty wptynagé na stabilnos¢
korporacyjng i finansowg Skyline Investment SA. Opisuje je komunikat biezgcy nr 6 /2020, ktéry
przytaczamy w catosci.

Raport biezgcy nr 6/2020 Data sporzgdzenia: 2020-02-20 Skrécona nazwa emitenta SKYLINE
INVESTMENT S.A.

Temat Komunikat Zarzgdu Skyline Investment S.A .

Podstawa prawna Art. 56 ust 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe
Tres¢ raportu:

W zwigzku z zaleceniem Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. Zarzad Spotki publikuje
informacje o podjeciu przez Rade Nadzorczg Uchwaty nr 1/02/2020
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UCHWALA NR 1/02/2020 RADY NADZORCZEJ SPOtKI SKYLINE INVESTMENT S.a. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE Z DNIA 20 LUTEGO 2020 R.
Rada Nadzorcza spétki Skyline Investment S.A., spétki akcyjnej utworzonej i dziatajgcej
zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000126306 (,,Spotka”), w zwigzku z wydarzeniami, ktére
miaty miejsce w dniu dzisiejszym w siedzibie Spdtki, to jest prébg odbycia Walnego
Zgromadzenia przez niektérych akcjonariuszy Spétki, pomimo jego odwofania (o czym Zarzad
informowat w raporcie biezgcym nr 4/2020 z dnia 18 lutego 2020 r.) oraz informacija
pozyskang przez Zarzad, jakoby podczas takiego zgromadzenia doszto do podjecia decyzji o
zmianie w sktadzie Rady Nadzorczej, a nastepnie Rada Nadzorcza w tak powotanym nowym
sktadzie dokonata zmian Zarzgdu Spdtki, postanawia co nastepuje:
1. Rada Nadzorcza nie uznaje decyzji podjetych przez akcjonariuszy podczas zebrania w dniu
20 lutego 2020 r., tj. decyzji w sprawie zmian Statutu Spotki oraz decyzji w sprawie zmian
Rady Nadzorczej Spotki;
2. Rada Nadzorcza nie uznaje decyzji w sprawie zmian Zarzgdu Spotki, ktéra rzekomo podjeta
zostata przez osoby uznajgce sie za cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki,
3. Rada Nadzorcza postanawia zobowigzac Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan
prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia fadu korporacyjnego w Spotce,
4. Rada Nadzorcza postanawia zobowigzac¢ Zarzad Spétki do niezwtocznego opublikowania, w
formie raportu biezgcego, informacji o podjeciu niniejszej uchwaty

Obecnie stan formalno —prawny dotyczacy porzadku korporacyjnego w Spodtce jest stabilny, a jego
szczego6towy opis znajduje odzwierciedlenie w raportach biezgcych Spotki nr 8/2020i9/2020 , ktére
rowniez przytaczamy w catosci ;

Raport biezgcy nr 8/2020 Data sporzgdzenia: 2020-05-17 Skrécona nazwa emitenta SKYLINE
INVESTMENT S.A.

Temat: Komunikat Zarzadu Skyline Investment S.A.

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe.

Tresé raportu: W dniu 15.05.2020 w godzinach wieczornych kancelaria prawna bedaca
petnomocnikiem prawnym spotki Dforce Investments Limited bedgcej akcjonariuszem Skyline
Investment S.A. poinformowata Zarzad Skyline Investment S.A. o wydaniu w dniu 08.05.2020r. przez
Sad Okregowy w Warszawie Sgd Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat tzw. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie majgcego miejsce w
dniu 20.02.2020r. w sprawie zmiany statutu spotki i zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
spotki. Postanowienie to posiada rygor natychmiastowej wykonalnosci i jest realizowane poprzez: -
wstrzymanie wykonalnosci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline
Investment S.A. z dnia 20.02.2020 w sprawie zmian statutu spétki, - wstrzymanie wykonalnosci
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z dnia
20.02.2020 w sprawie zmian w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej spotki, - zawieszenia
postepowania rejestrowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XllI
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w przedmiocie zmiany danych spétki pod firmg
Skyline Investment S.A. w Warszawie. Kancelaria prawna reprezentujgca akcjonariusza Skyline
Investment S.A. spotke Dforce Investments Limited poinformowata ponadto, ze Sgd w wydanym
postanowieniu zakreslit wnioskodawcy dwutygodniowy termin na ztozenie powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline
Investments S.A. Wnioskodawca, czyli spétka Dforce Investments Limited zamierza z tego
uprawnienia skorzystac i ztozy¢ w ww. zakresie stosowne powddztwo. Zarzad Skyline Investment S.A.
w osobach Macieja Srebro — Prezesa Zarzadu i Jarostawa Plewy — Vce Prezesa Zarzadu podkresla, ze
wydajac powyzsze postanowienie o zabezpieczeniu Sad uznat stanowisko wyrazone przez jednego z
akcjonariuszy spétki. Stanowisko to jest zbiezne z opinig Zarzadu i Rady Nadzorczej opisang w
raporcie biezagcym nr 6 z dnia 20.02.2020. Wyrazamy zadowolenie, ze na tym etapie konczy sie
zamieszanie kompetencyjne i korporacyjne w spdtce, a Zarzad uzyskat potwierdzenie swojego
mandatu do kierowania Spétka.

Raport biezacy nr 9/2020 Data sporzgdzenia: 2020-05-18 SKYLINE INVESTMENT S.A.

Temat: Komunikat Zarzadu Skyline Investment S.A.

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe. 1.

W dniu 17.05.2020 w godzinach wieczornych Zarzad Skyline Investment SA otrzymat informacje od
Prezesa Zarzadu spotki zaleznej Skyline Development sp z 0. 0 o wydaniu w dniu 25.03.2020r. przez
Sad Okregowy w Warszawie Sgd Gospodarczy XXVI Wydziat Gospodarczy postanowienia w sprawie z
whniosku zarzadu spoétki Skyline Development sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki Skyline
Development sp. z 0.0. odbytego w Warszawie 20.02.2020r. Sad postanowit zabezpieczy¢ roszczenie
Zarzadu Skyline Development sp. z 0.0. o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Skyline Development sp. z 0.0. z dnia 20 lutego 2020 r. poprzez
wstrzymanie wykonalnosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Skyline
Development sp. z 0.0. z dnia 20 lutego 2020 r. dotyczgcych m.in. zmian w Zarzadzie spotki Skyline
Development sp. z 0.0. 2. W dniu 17.05.2020 w godzinach wieczornych Zarzad Skyline Investment SA
otrzymat réwniez informacje od Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej Nurtos sp z 0.0. 0 wydaniu w dniu
8.05.2020r. przez Sad Okregowy w Warszawie Sgd Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy
postanowienia w sprawie z wniosku Zarzgdu spétki Nurtos sp. z 0.0. o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki
Nurtos sp. z 0.0. odbytego w Warszawie 20.02.2020. Sad postanowit zabezpieczy¢ roszczenie Zarzadu
spotki Nurtos sp. z 0.0. o stwierdzenie niewaznosci uchwaty z dnia 20 lutego 2020 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw spotki Nurtos sp. z 0.0. poprzez wstrzymanie
wykonalnosci uchwaty dotyczgcej zmiany zarzagdu w spdétce Nurtos sp. z 0.0. 3. Zarzad spotki Skyline
Investment S.A. stwierdza, iz powyzsze zabezpieczenia roszczen zarzgddw spotek portfelowych
Skyline Development sp. z 0.0. i Nurtos sp. z 0.0. oznaczajgce wstrzymanie wykonalnosci uchwat
Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen w tych spétkach antycypuja i jednoczes$nie potwierdzajg
watpliwos¢ sgdu w sprawie prawomocnosci zmian w wynikajgcych z tzw. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Skyline Investment S.A. z dnia 20.02.2020 wyrazajgcg sie w wydaniu
zabezpieczenia roszczenia jednego z akcjonariuszy tej spotki opisanego w raporcie nr 8/2020.
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4.14. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W okresie do 31 grudnia 2019 r zaréwno u Emitenta jak i w Grupie Kapitatowej Skyline Investment nie
wystgpity takie zdarzenia.
4.15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w

prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowe] (poza sp6tka dziatajgcg w segmencie odziezowym —
w tym przypadku wielko$¢ sprzedazy oraz rentownos¢ jest uzalezniona od warunkéw pogodowych;
dodatkowo, wartos¢ sprzedazy oraz marza spada w okresach wyprzedazowych) nie charakteryzuje sie
sezonowoscig badz cyklicznoscia.

4.16. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu
W okresie do 31 grudnia 2019 r. powyzsze odpisy nie wystepowaty.
4.17. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,

rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpisow

W okresie do 31 grudnia 2019 r. Skyline Investment S.A. dokonata odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych (akcji i udziatéw ) Skyline Pro Sp z 0.0. z kwoty 2 530 000 do
kwoty 909 561,64

Odpis aktualizujgcy wyniést -1 620 438,36

Skyline Venture Sp z o.0. SKA z kwoty 6 573 241 , wczesniej utworzony odpis -5 152 414,70, w roku
2019 dodatkowo -988 044,32 wartos¢ spotki na koniec roku 2019 wynosi 432 781,99

Nurtos Sp z 0.0. z kwoty 12 748 254 , wcze$niej utworzony odpis -3 064 096, w roku 2019 dodatkowo
—841 531,97 wartos¢ spotki na koniec roku 2019 wynosi 8 842 626,03

Ark. Royal po sprzedazy akcji wartos¢ 558,38 odpis aktualizujgcy -588,38
tacznie dokonano odpiséw na kwote -3 450 603,03

4.18. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty
zamieszczone w nocie nr 16 niniejszego sprawozdania

4.19. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zamieszczone

w nocie nr 15 niniejszego sprawozdania.

4.20. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Do korca okresu sprawozdawczego tj. na dn. 31 grudnia 2019 na dzien sporzgdzenia Sprawozdania
Emitent nie wywigzat sie z zobowigzan wobec:
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- dwdch osdb fizycznych, ktdre udzielity mu pozyczek krétkoterminowych na tgczng sume 89 tys. zf,
a ktérych termin sptaty uptynat 31.08.2018 r.

- spotki zaleznej Skyline Energy z tytutu umowy pozyczki na kwote 150 tys. zt, ktérej termin sptaty
uptynat 30.06.2018 r.

Sposréd spotek Grupy Kapitatowej przeterminowane wierzytelnosci posiadaja:

- Skyline Development Sp. z 0.0. z tytutu emisji obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 160 tys. zf,
ktorych termin wymagalnosci uptynat 15.05.2018 r. Zarzad spotki podjat rozmowy z Obligatariuszem,
jednakie na dzieA niniejszego sprawozdania nie zawarto zadnego porozumienia. W zwigzku
z brakiem spfaty obligacji B z dnia oraz brakiem podpisania porozumienia o nowym terminie spfaty do
dnia publikacji sprawozdania, dokonano odpisu aktualizujgcego nieruchomos¢
stanowigcg zabezpieczenie w postaci przeniesienia wtasnosci gruntu w Zakroczymiu (Umowa
przewtaszczenia na zabezpieczenie), do wysokosci dtugu obligacyjnego to jest do kwoty 1 622 tys. zt.

W odniesieniu do powyzszych zdarzen poza prowadzonymi negocjacjami nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

4.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
W okresie 1.01.2019 — 31.12.2019 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace
dywidendy.

4.22. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W prezentowanym okresie istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych nie
miaty miejsca.

4.23. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie 1.01.2019 — 31.12.2019 r. powyzsze zobowigzania nie wystepowaty.

4.24. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie 1.01.2019 — 31.12.2019 r. miaty miejsce rozliczenia z tytutu spraw sadowych:

e Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 24 czerwca 2019 roku pozew o zaptate z Sgdu Okregowego
w Warszawie XXVI Wydziat Gospodarczy Syg akt: XXVI GC 478/19 z powddztwa Barttomieja
Kaweckiego o zaptate kwoty 153.886,12 wraz z odsetkami ustawowymi za opdzZnienie
naleznymi na podstawie art. 481 1KC liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
Przedmiotem postepowania jest kara umowna z tytutu niewykonania przez Emitenta
zobowigzania tj z faktu niedotozenia nalezytej starannosci w celu wprowadzenia Akcji serii H
do publicznego obrotu gietdowego na GPW w Warszawie SA. Zarzad Emitenta w dniu 15 lipca
2019 roku ztozyt odpowiedz na pozew.
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e Zarzad Emitenta otrzymat w dniu 3 lipca 2019 roku nakaz zapftaty w postepowaniu
upominawczym z Sgdu Rejonowego w Bielsku — Biatej VI Wydziat Gospodarczy Sygn. Akt: VI
GNc 1545/19 z powddztwa Domu Maklerskiego BDM Spoétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku —
Biatej kwoty 22 361,38 zt jako nalezno$ci gtéwnej oraz odsetek 965,38 zt oraz kosztow procesu
2 707,00. Przedmiotem postepowania jest zobowigzanie z tytutu niezaptaconych faktur za
ustuge polegajgcy na petnieniu funkcji animatora emitenta na GPW w Warszawie SA. Emitent
spfaca zadtuzenie.

e  Zarzad Emitenta w dniu 11 lipca 2019 roku nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu XV Wydziat Gospodarczy Syg akt XV GNc
1850/19DMN z powddztwa Work Service SA o zaptate kwoty 61 812 zt wraz o odsetkami. Przedmiotem
postepowania jest zalegtos¢ w optatach za najem powierzchni biurowej. Zarzgd Emitenta w dniu 25 lipca
ztozyt sprzeciw do nakazu zaptaty.

4.25. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdédw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie 1.01.2019 — 31.12.2019 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

4.26. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 1.01.2019 — 31.12.2019 r. takie zmiany nie miaty miejsca.

4.27. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Poza wydarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie miaty miejsca inne zdarzenia mogace w
istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej i wyniku finansowego Emitenta.

4.28. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne inne zdarzenia, ktére
wplynetyby na organizacje Grupy Kapitatowe] Skyline Investment, w tym w szczegdlnosci nie miato
miejsca potgczenie jednostek, uzyskanie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziat, restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci.

Struktura Grupy Kapitatowej zostata wykazana w pkt 111.3 niniejszego sprawozdania.

Struktura portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowe]j Skyline na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien
przekazania Sprawozdania:
1. Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe
17 000 udziatdbw o wartosci nominalnej 8 500 000 zf, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego;
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o  Lazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie w Spétke wynosi 100
udziatdw o wartosci nominalnej 5 000 z, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

2. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udziaty o wartosci nominalnej 173 650 zt, stanowigce 78,15% kapitatu
zaktadowego;

3. Skyline Venture Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw
o wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

4. Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta
w spotke wynosi 796 udziatéw o wartosci nominalnej 39 800 zt, stanowigcych 76,54% kapitatu
zaktadowego;

5. Skyline Pro Sp. z o.o. (dawniej S.B.S. Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie — aktualne
zaangazowanie 16 000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 800 000 zt, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego;

6. Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 100 udziatéw o tgcznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zt, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

7. Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 987 895 akcji
o wartosci nominalnej 987 895 zt, stanowigcych 10,38% kapitatu zaktadowego (grupa nie
podlegata konsolidacji);

8. ARTROYALS.A. (dawniej: Art New Media S.A.) z siedzibg w Warszawie aktualne zaangazowanie
kapitatowe 1 054 277 akcji o wartosci nominalnej 105 427,70 zt, stanowigcych 6,76% kapitatu
zaktadowego (grupa nie podlegata konsolidacji);

9. BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 6 685 866 akcji
o wartosci nominalnej 668 586,60 zt, stanowigcych 95,56% kapitatu zaktadowego;

o Travel Office Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, aktualne zaangazowanie
kapitatowe wynosi 2 522 szt. udziatdw o warto$ci nominalnej 1 261 000 zt stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego;

10. Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 113 257 akgji
o wartosci nominalnej 113 257 zt stanowigcych 55,97% kapitatu akcyjnego (grupa nie
podlegata konsolidacji).

Na dzien przekazania raportu, Fundusz posiadt udziaty w nastepujacych podmiotach:
o HDOMedical Sp. z o.0. (dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci
2999 925 zt, stanowiacych 65, 01% kapitatu zaktadowego;
o  Stal Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie - aktualne zaangazowanie kapitatowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zaktadowego;

o  Tech Sim Sp. 0.0.Z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 8 543
udziatéw o wartosci 1 200 000 zt, stanowigcych 26, 40% kapitatu zaktadowego;

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatéw o wartosci 1 024 860 zt, stanowigcych 16,53% kapitatu zaktadowego.

4.29. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikdéw na dany rok, w swietle wynikdéw zaprezentowanych w raporcie w stosunku
do wynikdw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowej.
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4.30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Na dzien publikacji niniejszego raportu, wedlug wiedzy Zarzadu Spodtki, nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadalty co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki Skyline Investment S.A.:

Wartosé
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)

OPS Invest S.A. 6 758 667 6 758 667 28,98% 28,98%
DeForce Investment

Limited 4008 000 4008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2 426 295 2 426 295 10,40% 10,40%
Bartlomiej Kawecki 1500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5494 705 5494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00% 100,00%

4.31. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta

Na dzien publikacji sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, toczg sie nastepujace
postepowania:
e w stosunku do Nurtos Sp. z 0.0. toczg sie nastepujgce postepowania:
1. Sad Okregowy w Warszawie sprawa sygn. Il C 115/18 z powddztwa Skarbu Panstwa —
Prezydent m.st. Warszawy sprawa o zaptate optat z tytutu uzytkowania wieczystego. W dniu
19.07.2018 r. zapadt wyrok zasgdzajgcy kwote 377 tys. zt z odsetkami od grudnia 2016 r. oraz
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kwoty 11 tys. zt zwrotu kosztdw procesu i 19 tys. zt tytutem nieuiszczonej optaty od pozwu.

Dnia 03.09.2018r. zostata ztozona apelacja. Brak wyznaczonego terminu rozprawy apelacyjne;j.
2. Postepowanie podatkowe dot. podatku od nieruchomosci za rok 2017 prowadzone przez

Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Warszawa Praga-Pétnoc Sprawa nr

UD-VII-WBK-PD.3120.8122.2018.KJE. W 2018 roku Nurtos Sp. z 0.0. podnidst zarzuty

wskazujgce, ze winien on zapfaci¢ podatek o 50% nizszy.

Sprawa rozstrzygnieta na niekorzys$¢ Nurtos Sp z o.0.

4.32. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent i jego spotki zalezne nie zawieraty
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na warunkach innych niz
rynkowe. Informacje dotyczgce wszystkich transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w pkt
IV.21.

4.33. Informacje o transakcjach Emitenta z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi miaty rutynowy charakter i zawierane byty na zasadach
odpowiadajgcym zasadom rynkowym. Transakcje w Grupie podlegaty eliminacjom konsolidacyjnym w
procesie konsolidacji.

4.34. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano
zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych
aktywow.

4.35. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W prezentowanym okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

4.36. Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktdra
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie do 31 grudnia 2019 r. nie nastgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej, ktdra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

4.37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca

W 2019 r. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielity poreczen i gwarancji spetniajgcych
powyzsze kryterium.
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4.38. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym raporcie okresowym, nie wystapity inne istotne fakty
moggce wptynac na ocene sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
ktére mogg by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad stwierdza, ze obecnie nie ma jednoznacznego zagrozenia kontynuowania przez grupe
dziatalnosci.

Gtéwnym zagrozeniem dla dalszej dziatalnosci spotki mogtoby byé postawienie w stan wymagalnosci
pozyczek i obligacji w ktérych gtéwnymi wierzycielami sg akcjonariusze lub inni interesariusze grupy.
Zarzad jest jednak przekonany, ze takie zagrozenie ma charakter hipotetyczny gdyz jest w biezgcym
kontakcie z tg grupa wierzycieli, ktérzy doskonale zdajg sobie sprawe, ze spfata ich zobowigzan zalezy
od realizacji strategicznych projektow spétki, polegajacych gtéwnie na sprzedazy gruntéw bedacych
we wiadaniu spdtek Nurtos sp. z 0.0. i Skyline Development sp. z 0.0. — zobowigzania powyzsze
powstaty w zwigzku z tymi transakcjami/projektami, powyzsi wierzyciele przystgpili do tych transakcji
i majg swiadomos¢, ze zaptata z nich wynikajgca nastgpi po finalizacji ww. projektéw. Wartos¢
powyzszych transakcji pokrywa z nawigzkg zobowigzania spétki z nimi zwigzane.

Ryzyko krétkoterminowe zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem grupy tez jest znikome. Biezgce
zobowigzania spétki pokrywane sg z wptywodw z transakcji, ktére przeprowadzit Zarzad. Dotyczy to
gtéwnie sprzedazy spotki BlueVendo S.A., sprzedazy aktywow finansowych (gietdowych), ktdrych
spotka jest wiascicielem, przeformutowania projektu dotyczgcego podniesienia kapitatu w jednej ze
spotek portfelowych oraz komercjalizacji aktywéw, ktdre posiada spétka.

Dodatkowe ryzyka dotyczg proceséw sgdowych w ktdrych grupa jest strong. Dotyczy to gtdéwnie
dwéch proceséw sgdowych: o kare umowng z jednym z akcjonariuszy oraz o zaptate dotyczaca
czynszu najmu. Zaréwno w pierwszym jak i w drugim przypadku Zarzad uwaza, ze w perspektywie
Srednioterminowej nie ma ryzyka zagrozenia niewyptacalnosci spétki. Biorgc pod uwage
dotychczasowe postepowanie procesowe oraz pojawiajgce przestanki dotyczgce oceny wartosci
merytorycznej argumentow spétki uznajemy, ze spétka ma duze szanse na pozytywne rozstrzygniecia
prowadzonych postepowan, ktdrych koniec, jak szacujemy nastgpi dopiero w perspektywie roku
2021/2022.

Podsumowujac: Zarzad zdaje sobie sprawe z istniejgcych zagrozen dotyczacych kontynuowania
dziatalnosci grupy gtownie w kontekscie ptynnosci spotki, jednak podjete i planowane dziatania
zapewniajg stabilizacje w tym zakresie. Biezgce kontakty z wierzycielami i interesariuszami spofki
informujace ich o stanie strategicznych projektow i aktualnym zaawansowaniu prac z nimi
zwigzanych, biezgce informacje o dziataniach majacych na celu komercjalizacje i optymalizacje
aktywow oraz state monitorowanie ptynnosci i ewentualnego wystgpienia kolejnych zagrozen dla
spotki gwarantujg kontynuacje jej dziatalnosci w perspektywie krétko- i dlugoterminowej.

4.39. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez Emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu
Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spoétki w 2019 r. sa:
— sytuacja na rynkach kapitatowych, ktéra ma wptyw na sytuacje na rynkach dtugu i mozliwosc¢
pozyskania finansowania,
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— poprawa ptynnosci finansowej Emitenta poprzez mozliwo$é pozyskanie srodkéw finansowych,

— powodzenie w przeprowadzeniu nowej emisji akcji skierowanej do obecnych akcjonariuszy
i przeprowadzenie kolejnej emisji akcji skierowanej do nowych inwestoréw zewnetrznych,

— zdynamizowanie dziatalnosci z zakresu ustug doradczych

— wyniki finansowe i operacyjne spétek portfelowych, ktére przetozg sie na wartos¢ posiadanych
aktywdw inwestycyjnych, a w konsekwencji pozwolg na uzyskanie przychoddw z ich zbycia.

5. NOTY DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Wartosc firmy i pozostate wartosci niematerialne

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)

: Nabytt_a K(,)SZt . Pozostate
Wartosé koncesje, zakonczenia C
(wtys. PLN) licencje  rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 109 14 453 1135 15 697
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 14 453 1135 15 697
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 -107 -8 128 -1132 -9 367
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -1 -1451 -1 -1454
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 -610 0 -610
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -109 -10 189 -1133 -11 431
Wartosé netto BO 0 1 6325 2 6330
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 -1 -1451 0 -1451
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 -610 0 -610
Wartos¢ netto BZ 0 0 4 264 2 4 266
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)

Nabyte Koszt Pozostate

Wartos¢ koncesje, zakonczenia .
firmy patenty prac wartosci Razem
: 7 . niematerialne
licencje rozwojowych
(w tys. PLN)

Wartos¢ brutto BO 109 13978 1135 15222
Nabycie 0 0 5614 0 5614
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 -5139 0 -5139
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 109 14453 1135 15697
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -105 -6858 -1131 -8094
Amortyzacja biezacego okresu 0 -3 -1270 -1 -1274
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -108 -8128 -1132 -9368
Wartos¢ netto BO 0 4 7120 4 7128
Nabycie 0 0 475 0 475
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu 0 -3 -1270 -1 -1274
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 1 6325 3 6329

5.2. Rzeczowe aktywa trwate

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2019)
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Grunty, Urzadzenia ¢ ..  Pozostate Srodki
budynkii technicznei transportu srodki trwate w Razem
(W tys. PLN) budowle maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto BO 530 489 837 129 0 1984
Zakup 0 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 530 489 837 129 0 1984
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -525 -360 -273 -122 0 -1280
Amortyzacja biezacego okresu -1 -43 -122 -4 0 -170
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -403 -395 -125 0 -1450
Wartos¢ netto BO 4 129 564 7 0 704
Nabycie 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezacego okresu -1 -43 -125 -4 0 -173
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto BZ 4 86 438 4 0 532
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2018)

Grunty_,_ Urzqd;enia Srodki quosta}le Srodki

t;)udynkl i t'echnlczne transportu srodki trwate w Razem

(wys. PLN) udowle imaszyny trwate budowie

Wartosé brutto BO 530 348 244 129 0 1251
Zakup 0 45 593 0 0 638
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0
Likwidacja 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0
Reklasyfikacja 0 96 0 0 96
Wartos¢ brutto BZ 530 489 837 129 0 1985
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -502 -332 -224 -117 0 -1175
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -19 -49 -5 0 -97
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
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Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 -96 0 0 0 -96
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ -526 -447 -273 -122 0 -1368
Wartos¢ netto BO 28 16 20 12 0 76
Nabycie 45 593 0 638
Likwidacja 0
Sprzedaz 0
Reklasyfikacja 0
Amortyzacja biezgcego okresu -24 -20 -49 -5 0 -98
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 4 41 564 7 0 617
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - struktura wlasnosciowa
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Wiasne 102 46
Uzywane na podstawie umoéw leasingu 430 548
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 23
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 532 617
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - wykaz srodkéw uzywanych na
podstawie umoéw leasingu finansowego

Wartosé netto

srodka
Samochéd Opel 68
Srodek Jaguar 115
Srodek Jaguar 120
Srodek Land Rover 127
Razem 430
5.3. Naleznosci dtugoterminowe
Nota 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci dtugoterminowe brutto 84 158
Odpisy aktualizujgce 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 84 158
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NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 84 158
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 84 158
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw wymagalnosci

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 84 158
Powyzej 3 lat 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 84 158
Odpisy aktualizujgce 00
Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 84 158

5.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nota 4
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Nieruchomos$¢ w Zakroczymiu 1673 1673
Nieruchomo$¢ w Dorohusku 41 460 41 460
Nieruchomosci inwestycyjne netto, razem 43 133 43 133

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Nieruchomos$¢ w Warszawie 32 440 32 440

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy, razem 32 440 32 440

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
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(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 32 440 32 440
Odpis aktualizujgcy 0 0
Reklasyfikacja (z nieruchomosci inwestycyjnych) 0 0
Stan na koniec okresu, netto 32 440 32 440

S to nieruchomosci inwestycyjne oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w zwigzku
z zawartg umowg przedwstepnej sprzedazy Akt Notarialny Rep. 35029/2017 z dnia 07 grudnia 2017 r.

dotyczacej sprzedazy nieruchomosci.

5.5. Aktywa finansowe

Nota 5
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2019 31.12.2018
(W tys. PLN)
Diugoterminowe aktywa finansowe 16 968 16 543
Dlugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 16 968 16 543
Odpis aktualizujacy -16 529 -14 562
Dtugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 440 1981
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Akcje Instalexport (SI) 9 356 9 356
Udziaty Efneo (SI) 0 0
Skyline Venture spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (SI) 6573 6573
Artnet Media 1 2
Pozostate aktywa finansowe 1039 605
Dilugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 16 968 16 543
Odpisy aktualizujgce -16 529 -14 562
Dilugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 440 1981
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5.6. Aktywa z tyt. Podatku odroczonego
Nota 6
AKTYWA ZTYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 0
Wycena pozyczek i kredytow wg SCN 0
Straty z lat ubiegtych 3 21
Rezerwa 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe 0
Pozostate 641 588
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 644 609
5.7. Zapasy

Nota 7
ZAPASY

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Materiaty i towary 196 423
Wyroby gotowe 632 672
Potprodukty i produkty w toku 47 111
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy netto, razem 875 1206
ZAPASY

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Materialy i towary 264 423
Wyroby gotowe 649 776
Pétprodukty i produkty w toku 68 111
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy brutto, razem 980 1310
Odpisy aktualizujgce wartos¢ materiatéw i towarow 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyrobéw gotowych -105 -104
Zapasy netto, razem 875 1206

5.8. Naleznosci
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Nota 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 838 1938
Odpisy aktualizujgce -79 -290
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 760 1648
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -
struktura walutowa

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 683 1590
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 77 58
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 760 1648
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg terminéw wymagalnosci

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Do 1 miesigca -272 580
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 815 848
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 155 12
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 135 98
Powyzej 1 roku 5 400
Nalezno$ci przeterminowane na dzien bilansowy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 838 1938
Odpisy aktualizujgce -79 -290
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 760 1648
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 290 519
Naleznosci od pracownikéow 0 0
Naleznosci z tyt. wptaconych kaucji 0 0
Pozostate 107 779
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 398 1298
Odpisy aktualizujgce 0 -655
Pozostate naleznosci krétkoterminowe netto, razem 398 643
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5.9. Pozyczki udzielone
Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Obligacje 167 9
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 167 9
Nota 9
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wg waluty
(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
w walucie polskiej 145 397
w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Pozyczki krotkoterminowe netto, razem 145 397
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczka dla Techsim (SD) 1034 0
Pozyczka Oxygen (SI) 0 397
Pozyczki krotkoterminowe brutto, razem 1034 397
Odpis aktualizujacy -889
Pozyczki krétkoterminowe netto, razem 145 397
5.10. Srodki pieniezne
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(witys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych / lokaty O/N 427 453
Srodki pieniezne w kasie 16 0
Srodki pieniezne, razem 443 453
5.11. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Nota 11
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 25 22
Prace rozwojowe niezakonczone
Pozostate
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 27 28
5.12. Kapitat podstawowy
Nota 12
KAPITAL PODSTAWOWY - stan na koniec okresu
Wartosé
Rodzaj Rodzaj oba akci nomm_a}na Spkoso_b Data dPrayéo d(?
. akcji uprzywilejowania Liczba akcji ser pokrycia rejestracji ywidendy
Seria/ emisji (w kapitatu (od)
emisja PLN)
na
A okaziciela nieuprzywilejowane 100 000 100 000 gotoéwka 1997 r. 1998 r.
na
B okaziciela nieuprzywilejowane 2295 400 2295 400 aport 1998 r. 1999 r.
na
C okaziciela nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotoéwka 1998 r. 2001 .
na
D okaziciela nieuprzywilejowane 4094 600 4094 600 gotoéwka 2006 r. 2007 r.
na
E okaziciela nieuprzywilejowane 1500 000 1500 000 gotéwka 2006 r. 2007 r.
na
F okaziciela nieuprzywilejowane 2 000 000 2 000 000 gotdéwka 2008 r. 2008 r.
na
G okaziciela nieuprzywilejowane 11 800 000 11 800 000 aport 2017 r. 2018 r.
na
H okaziciela nieuprzywilejowane 1521 000 1521 000 aport 2018r. 2018r.
RAZEM 23321000 23321000

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na WZ Spoétki na dzied publikacji
sprawozdania:

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)

OPS Invest S.A. 6 758 667 6 758 667 28,98% 28,98%
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DeForce Investment

Limited 4008 000 4008 000 17,19% 17,19%
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44% 13,44%
Jerzy Rey 2426 295 2426 295 10,40% 10,40%
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1500 000 6,43% 6,43%
Pozostali 5494 705 5494 705 23,56% 23,56%
RAZEM 23 321 000 23321 000 100,00% 100,00%

W dniu 6 sierpnia 2019 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od Pana Macieja Srebro petnomocnika
DeForce Investment Limited , Ze w dniu 2 sierpnia 2019 r. DeForce Investment Limited nabyta
4.008.000 szt akgcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu oraz, ze
nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zakladowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Przed transakcjg nabycia 4.008.000 szt. akcji Spdtka posiadata 0 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A.,
ktore stanowity 0% udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do O gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki, co stanowito 0% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie DeForce Limited posiada tacznie 4.008.000 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktére
stanowig 17,19% udziatu w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 4.008.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 17,19% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Jednoczesnie zgodnie z art. 69 ust 4 pkt 5i 6 Pan Maciej Srebro petnomocnik DeForce Investment
Limited oswiadczyt , ze poza Skyline Investment S.A. DeForce Investment Limited nie posiada
podmiotéw zaleznych oraz nie zostata zawarta umowa zawierajgca postanowienia dotyczace
przekazania uprawnien do wykonania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

Na podstawie przepisow Art. 19 ust. 3 MAR, dnia 11 paZdziernika 2018 Spdtka opublikowata Raport Nr
18/2019 w ktérym poinformowata o wptynieciu zawiadomienia o transakcji wykonanej przez osobe
petnigcg obowiqzki zarzgdcze i Raport Nr 19/2019 o nabyciu znacznego pakietu akcji.

W dniu 6 sierpnia 2019 roku Zarzad Skyline Investment S.A. ("Spétka") otrzymat od Pana Janusza
Petrykowskiego zawiadomienie o transakcji zbycia znacznego pakietu akcji spotki publicznej Skyline
Investment SA. Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie Pan Janusz Petrykowski poinformowat Spdtke o
transakcji zbycia 2.725.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem
obrotu dniu 02.08.2019 roku, w wyniku czego nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w
kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Przed transakcjg zbycia akcji Pan Janusz
Petrykowski posiadat 2.725.000 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktére stanowity 11,68 %
udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 2.725.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,
co stanowito 11,68% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie, Pan Janusz Petrykowski nie posiada akcji Skyline Investment S.A. i nie ma prawa do gtosow

na walnym zgromadzeniu Spétki.

Na podstawie przepiséw Art. 70pkt 1 Ustawy o ofercie- nabycie lub zbycie znacznego pakietu akcji, dnia
6 sierpnia 2019 roku Spoétka opublikowata Raport Nr 20/2019, w ktérym poinformowata o wptynieciu
zawiadomienia o zbyciu znacznego pakietu akcji spotki publicznej.

W dniu 6 sierpnia 2019 r. Zarzad Skyline Investment otrzymat od OPS Invest S.A. zawiadomienie, iz w
wyniku zbycia 4.008.000 szt. akcji serii G spotki Skyline Investment S.A. w transakcji poza systemem
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obrotu w dniu 02.08.2019 roku oraz transakcji datio in solucion 3.624.167 akcji serii G spotki Skyline
Investment S.A. w transakcji poza systemem obrotu w dniu 02.08.2019 roku

nastgpita zmiana w dotychczas posiadanym udziale w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu. Przed transakcjg zbycia 4.008.000 szt. akcji oraz transakcji datio in solucion Spétka
posiadata 7.167.500 szt. akcji spotki Skyline Investment S.A., ktdre stanowity 30,73% udziatu w kapitale
zaktadowym i dawaty prawo do 7.167.500 gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co stanowito
30,73% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Obecnie, OPS Invest SA posiada tgcznie 6.758.667 szt. akcji serii G Skyline Investment S.A., ktére
stanowig 28,98% udziat w kapitale zaktadowym i dajg prawo do 6.758.667 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 28,98% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

5.13. Udziaty niekontrolujace
Nota 13
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - wykaz (w tys. PLN)
Kapitat wtasny Udzialy
so6lki na Udziat Skyline Udziat niekontrolujace
P Investment mniejszosciowy na 31.12.2019
31.12.2019r.
(w tys. PLN) r.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 8 78,15% 21,85% 2
Skyline Energy Sp. z 0.0. 95 76,54% 23,46% 22
Blue Vendo S.A. 4 568 95,56% 4,44% 203
RAZEM 227
UDZIALY NIEKONTROLUJACE - bilans otwarcia (w tys. PLN)
Kanitat wiasn Udziat Udziaty
Zpétki na y Skyline Udziat niekontroluja
Investmen mniejszosciowy ce na
1.01.2019r. t 1012019 1.
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 10 78,15% 21,85% 2
Skyline Energy Sp. z 0.0. 145 76,54% 23,46% 34
Blue Vendo S.A. 5119 95,56% 4,44% 227
RAZEM 263

UNK do ujecia w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Catkowitych
Dochodéw -36

5.14. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Nota 14
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - wykaz

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 382 466
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 382 466
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 382 466
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 382 466
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw zapadalnosci

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Od 1 roku do 3 lat 382 466
Od 5 lat do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 382 466

5.15. Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 15
REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ netto srodkow trwatych w leasingu finansowym 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 440 11
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia) 3096 3097
Wycena bilansowa aktywow finansowych 0 0
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe 0 0
Pozostate 4068 5522
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem 7 604 8630
5.16. Pozostate rezerwy krétko i dtugoterminowe

Nota 16
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REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 8 11
Pozostate 892 841
Rezerwy diugoterminowe, razem 900 852
REZERWY KROTKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 70
Rezerwy na sprawy sporne 0
Pozostate 20 59
Rezerwy kroétkoterminowe, razem 20 129
5.17. Kredyty i pozyczki
Nota 17
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki - DELUGOTERMINOWE 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 2742 3128
RAZEM 2742 3128
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz
Termm Stopa . Saldo na dzien
zawarcia Termin sptaty .
procentowa bilansowy
umowy
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 800
tys.PLN) (SP) 29.09.2018 5,37 w skali roku 30.09.2019 670
Kredyt w rachunku biezgcym Alior (do 849
tys.PLN) (BV)
Pozyczka SIM 28.02.2019 (Nurtos) 28.02.2019 4% 31.12.2019
Pozyczka Skarzynski Waldemar z dnia
27.09.2017 (SE) 05.07.2017 5% 31.12.2019 18
Pozyczka Skyline Energy Sp z o.0. (SI) 26.07.2017 6% 30.06.2020 180
Pozyczka Jozef Rey (SI) 04.09.2017 8% 28.02.2018 46
Pozyczka Waldemar Skarzynski (Sl) 27.09.2017 8% 00.01.1900 21
Pozyczka Rey Luft (SI) 27.09.2017 8% 28.02.2018 58
Pozyczka Petrykowski Janusz (SI) brak 0% brak 42
Pozyczka Bluvendo (TOM) 0
Pozyczka Halaba Stawomir (Sl) 17.12.2018 10% 31.12.2019 93
Pozyczka OPS Invest S.A. z dnia 26.08.2018
(SD) 26.08.2018 5% 31.12.2019 1783
Pozyczka Invest S.A. z dnia 17.11.2009 (SD) 17.11.2009 7% 31.12.2019 8027
Pozyczka Hanusewicz Pawet (Nurtos) 19.03.2019 6% 15.12.2019 3
Pozyczka Bluvendo Sp z o.0. (SI) 04.03.2019 6% 30.06.2020 258
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W wykazie znajdujg sie wszystkie kredyty i pozyczki udzielane w spétkach powigzanych i takze
kredyty i pozyczki niepowigzane. Z sumy 11 208 wytgczenia konsolidacyjne to kwota 8 466. Po
wyltaczeniu suma pozyczek i kredytow to 2 742

Specyfikacja zabezpieczen zobowigzan
krétkoterminowych
z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien
31.12.2018

Kwota kredytu,
pozyczki wedtug
umowy w PLN

Zabezpieczenie

Kredyt w rachunku biezgcym Alior (SP)

800 000,00

Weksel wtasny in blanco;
zastaw rejestrowy na zapasach 0,8 MPLN; cesja z polisy
1MPLN; gwarancja de mini mis BGK do 0,48 MPLN

Kredyt na rachunku biezgcym Alior (B.V)

1051 352,00

Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
banku; potwierdzona cesja naleznosci z umowy o
dofinansowanie w czesci wyptaconej w formie refundacji
tj. 418 480,00 zt; cesja z naleznosci z uméw na
udostepnienie i wykorzystanie systemu rezerwacyjnego;
wptywy na rachunek cesyjny nie mniejsze niz
60 000,00 zt miesiecznie

Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunkach bankowych kredytobiorcy prowadzonych w
banku; gwarancja de minimis BGK do wysokosci 60%

Kredyt na rachunku biezacym Alior (B.V) 849290,71 przyznanej kwoty kredytu; $wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji (maksymalna kwota zaptaty 200%
zaangazowania z tytutu umowy na dzien jej zawarcia)
Pozyczka Skarzynski Waldemar (SI) 18 500,00 brak
Pozyczki osoby fizyczne (SI) 323 000,00 brak
Pozyczka Petrykowski Janusz (Sl) 42 000,00 brak
Pozyczka OPS Invest S.A. (SD) 1500000,00 | Na 17 000 szt. Udziatéw Skyline Development Sp. z o.0.

5.18. Pozostate zobowigzania

Nota 18

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE w tym z

tytutu leasingu i dluznych papieréw wartosciowych - wykaz

(wiys. PLN)  31.12.2019 31.12.2018
Z tytutu leasingu finansowego 99 99
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 11 422 10 535
Pozostate 5 516
Zobowigzania finansowe kréotkoterminowe, razem 11 526 11 150

Kwota wszystkich dtuznych papieréw wartosciowych to 11 938, wytgczenia konsolidacyjne 516

Razem 11 422
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ZOBOWIAZANIA Z TYT. DLUZNYCH PAPIEROW WAROSCIOWYCH -

wykaz

Termin wykupu

Wartos¢é emisyjna

Stopa %

Wartos¢ na dzien

Zabezpieczenie

(w tys. PLN) bilansowy

Obligacje Nurtos (SI) 10.12.2020 250 Wibor 3m+1,5% 267 weksel in blanco

Obligacje OPS Invest S.A. (SI) 30.06.2020 578 Wibor 3m+1,5% 613 weksel in blanco

Obligacje Waldemar Skarzynski (SI) 30.06.2020 421 Wibor 3m+1,5% 442 weksel in blanco

Obligacje SBS (SD) 30.06.2019 40 6% 43 weksel in blanco

przewtaszczenie
dziatki na podst

Obligacje Aureus (SD) aktu notarialnego 1160 odsetki ustawowe 1848 0

Obligacje Halaba Stawomir (SD) 31.12.2019 100 5% 148 weksel in blanco
cesja

Obligacje Halaba (SE) 31.12.2018 50 16% kwartalnie 50 wierzytelnosci

Obligacje OPS (SE) 15.06.2019 100 16% kwartalnie 105 brak
zabezpieczenie na
prawie
uzytkowania

Obligacje Fundacja "Samorzadnos$¢ i Demokracja”" (N) 30.10.2018 3000 18% 4 235 wieczystego

Obligacje OPS (N) 31.12.2018 150 3% 158 weksel in blanco
zabezpieczenie na
prawie
uzytkowania

Obligacje Kancelaria Adwokacka Piotr Marszatek (N) 30.09.2018 3000 18% 3321 wieczystego

Obligacje Skyline Pro Sp z 0.0. (SI) 31.12.2020 200 6% 208 brak

Obligacje OPS (SD) 31.12.2019 500 5% 500 weksel in blanco

RAZEM 9549 11 938
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Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i weksli

Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych | Termin wykupu x:‘;:; Wartos¢ bilansowa
Sl seria D 2019-03-28 92
Sl seria E 2019-05-30 557 613
Sl seria F 2019-07-31 350 442
Sl seria G 2019-02-12 200 208
SD seria B 2018-05-15 1160 1848
SD seria G 2019-02-12 100 104
SD seria H 2019-10-10 200 200
SD seria | 2019-12-31 300 348
SE seria B 2018-12-31 50 50
SE seria C 2019-06-15 100 101
Nurtos seria D 2018-10-30 2000 3321
Nurtos seria F 2018-09-30 1000

Nurtos seria E 2023-05-07 3000 4235
Nurtos seria H 2019-05-30 150 158
Sl seria B 2020-12-10 150 161
Sl seria C 2020-12-10 100 106
SD seria J 2019-01-15 40 43
Rodzaj wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych Razem 9 549 11938

Specyfikacja zabezpieczen Wartosé
zobowigzan krétkoterminowych z Stopa emisyjna Zabezpieczenie
tytutu obligacji procentowa | pligacii
Sl seria D 3 m wibor +1,5% 92 000 Weksel in blanco
Sl seria E 3 m wibor +1,5% 557 000 Weksel in blanco
Sl seria B 3 m wibor +1,5 150 000 Weksel in blanco
Sl seria C 3 m wibor +1,5 100 000 Weksel in blanco
Sl seria F 3 m wibor +1,5% 350 000 Weksel in blanco
Sl seria G 6% 200 000 brak
SD seria B zerokuponowe 1 000 000 Przeniesienie w’rasngs’ci nieruchomosci w
Zakroczymiu na Aureus
SD seria J 6% 40 000 Weksel in blanco
SD seria G 12% 100 000 Weksel in blanco
SD seria H 5% 200 000 brak
SD seria | 5% 300 000 brak
SE seria B 16% 50 000 | Cesja wierzytelnosci do 150% wartosci nominalnej
SE seria C 3 m wibor +1,5% 100 000 brak
Zabezpieczenie do kwoty 2 200 tys. zt na prawie
Nurtos seria D 18% 2 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
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Zabezpieczenie do kwoty 1 500 tys. zt na prawie

Nurtos seria F 18% 1 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Zabezpieczenie do kwoty 3 500 tys. zt na prawie
Nurtos seria E 5% 3 000 000 uzytkowania wieczystego gruntu przy ul.
Jagiellonskiej 55
Nurtos seria H 3,0% 200 000 Weksel in blanco
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5.19. Zobowigzania krétkoterminowe

Nota 19
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 572 1218
Zobowigzania z tyt. podatkdéw, cet, ubezpieczen spotecznych 391 291
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 383 203
Zaliczki na dostawy 12 000 12 000
Pozostate zobowigzania 64 86
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 13 410 13 798
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
W walucie polskiej 13 410 13 798
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 410 13 798
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci

(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Nieprzeterminowane 12 567 13 798
Przeterminowane 842 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 410 13 798
5.20. Rozliczenia miedzyokresowe

Nota 20
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - wykaz

(W tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
RMP z tyt. Umowa z Ep Market sprzedaz ratalna 104 160
RMP z tyt. Support 2019 3 0
Pozostate 80 1
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, razem 186 161
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWE)

5.21. Przychody i koszty z dziatalnosci operacyjnej

Nota 21
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 1466 3156
Przychody ze sprzedazy ustug 3665 4195
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatow 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 5131 7 351
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczonych 31.12.2019
(w tys. PLN)

zakonczonych 31.12.2018

Sprzedaz krajowa 4264 5836
Sprzedaz exportowa 867 1515
Przychody ze sprzedazy, razem 5131 7 351
5.22. Koszt wtasny sprzedazy
Nota 22
KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Amortyzacja -1627 -1 364
Zuzycie materiatow i energii -197 -938
Ustugi obce -1944 -3554
Podatki i optaty -95 -584
Wynagrodzenia -2 040 -3284
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -237 -443
Pozostate koszty rodzajowe -153 -127
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow -1015 -56
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -7 310 -10 350
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 -301
Koszty dziatalnosci operacyjnej po uwzglednieniu zmiany 7310 -10 651

stanu produktoéw, razem
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5.23. Pozostate przychody operacyjne
Nota 23
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Dotacje 59 260
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 3440
Rozwigzanie rezerw 0 0
Inne przychody operacyjne 184 226
Pozostale przychody operacyjne, razem 243 3926
5.24. Pozostate koszty operacyjne
Nota 24
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych -1 0
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych -709 -14 710
Inne koszty operacyjne -41 -203
Pozostate koszty operacyjne, razem -752 -14 913
5.25. Przychody finansowe
Nota 25
PRZYCHODY FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(wiys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Dywidendy 0 0
Odsetki 63 49
Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 22 883
Inne 13 21
Przychody finansowe, razem 76 22 953
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5.26. Przychody i koszty finansowe
Nota 26
KOSZTY FINANSOWE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

(wtys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od pozyczek i kredytow -588 -692
Pozostate odsetki 0 -56
Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0 -44
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywow finansowych -988 -7 334
Inne -651 -10
Koszty finansowe, razem -2 227 -8 136
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5.27. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Nota 29
KOSZTY
koszt wla§ny koszt wiasny koszt wta§ny koszt w{a§ny pozostate koszty ) w tym z tyt.
sprzedazy . sprzedazy sprzedazy . koszty finansowe
(w tys. PLN) produktow sprzedazy usiug towarow materiatow operacyjne odsetek
1. Skyline Investment S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32 931,38 32 931,38
2. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 35 685,55 0,00 0,00 0,00 268 042,54 268 042,54
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 6 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 6 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. S.B.S.Sp.zo.0. 0,00 35 809,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 235,52 235,52
7. Blue Vendo S.A. 0,00 448 090,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 1350,64 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0,00 1200,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 9 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 543 535,92 0,00 0,00 0,00 301 209,44 301 209,44
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PRZYCHODY
“sprandaty | prcrotize | Popmeiaty | Uopedady | pmonody | prachedy | women
(w tys. PLN) produktow towarow materiatow operacyjne

1. Skyline Investment S.A. 0,00 94 095,28 0,00 0,00 0,00 265 287,47 265 287,47
2. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. S.B.S.Sp.zo.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 875,62 10 875,62
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8 043,70 8 043,70
7. Blue Vendo S.A. 0,00 1 350,64 0,00 0,00 0,00 7767,13 7767,13
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 0,00 448 090,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 235,52 235,52
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9 000,00 9 000,00
RAZEM 0,00 543 535,92 0,00 0,00 0,00 301 209,44 301 209,44
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zobowigzania

zobowigzania

zobowigzania

zZ tyt Z tyt Z tyt.
A L0 dituznych pap.
dostaw i ustug pozyczek
wart.
(w tys. PLN)
1. Skyline Investment S.A. 0,00 438 166,57 473 464,51
2. Skyline Development Sp. z o.0. 663 246,05 8027 062,78 42 755,07
3. Lazuria Sp. z 0.0. 11 480,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 7 072,50 0,00 0,00
5. S.B.S.Sp.zo.0. 0,00 0,00 0,00
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 7 235,52 0,00
7. Blue Vendo S.A. 11,99 0,00 0,00
8. Travel Office Management Sp. z o.0. 0,00 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 553,50 0,00 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 922,50 0,00 0,00
RAZEM 683 286,54 8 472 464,87 516 219,58
AKTYWA
L L aktywa
naleznosci naleznosci .
finansowe -
z tyt. z tyt. L arsT
dostaw i ustug pozyczek obligacje i inne.
(w tys. PLN) di.pap.wart

1. Skyline Investment S.A. 683 274,55 8 027 062,77 0,00
2. Skyline Development Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
3. Lazuria Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
4. Skyline Venture Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
5. S.B.S.Sp.zo.0. 0,00 0,00 250 875,62
6. Nurtos Sp. z 0.0. 0,00 0,00 265 343,96
7. Blue Vendo S.A. 0,00 257 767,13 0,00
8. Travel Office Management Sp. z 0.0. 11,99 0,00 0,00
9. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 0,00 7 235,52 0,00
10. Skyline Energy Sp. z 0.0. 0,00 180 399,45 0,00
RAZEM 683 286,54 8 472 464,87 516 219,58

5.28. Akcje wtasne

Do 31 grudnia 2019 r. nie wystgpity transakcje na akcjach wtasnych.
Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wtasnych, o zdarzeniu tym Grupa
informowata w raporcie biezgcym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje zbycia akcji wtasnych
Spotki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym w ,,Regulaminie odkupu akcji”

przyjetym przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 20 grudnia 2013 r.,

ktéry okreslat m.in.,

iz odkupione

akcje mogg zostac przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z dnia 20 grudnia
2013 r. Walnego Zgromadzenia, Zarzad Skyline Investment S.A. zostat upowazniony do podjecia
wszelkich czynnosci w celu wypetnienia postanowien uchwaty i Regulaminu odkupu akcji. Zarzad Spotki
Srodki pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spofki.
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ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE, ZWYKLA

za 2019 Rok

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje

12 miesiecy zakonczonych

12 miesiecy zakonczonych

31.12.2019 31.12.2018
(w PLN)
Zysk (strata) netto za okres -3 820 060 -3 260 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 22 575 085
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg -0,16 -0,14
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23 321 000 22 575 085
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje -0,16 -0,14
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
12 miesiecy zakonczonych 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018
(w PLN)
Wartos¢ ksieggowa na dzien bilansowy 47 357 330 51 074 000
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23321 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,03 2,19
Rozwodniona liczba akcji na dzien bilansowy 23321 000 23 321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,03 2,19

5.30.

Kategorie instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienia instrumentéw finansowych Grupy wg stanu na dzien
bilansowy w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan.

Nazwa pozycji Kategoria instrumentéw finansowych 31.12.2019 31.12.2018
AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (obligacije) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
Pozyczki dtugo - i krotkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 145 397
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 760 1648
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 398 643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 443 453
PASYWA
Kredyty i pozyczki diugo- i
krotkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2742 3128
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne
papiery wartosciowe
diugo- i krétkoterminowe (z
wytgczeniem leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11 522 10 634
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 572 1218
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 64 86
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Nota 33
STRUKTURA BILANSU 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
% % (tys. PLN)  (tys. PLN)
Aktywa trwate 58,2% 58,9% 49 098 52 827
Aktywa obrotowe 41,8% 41,1% 35 255 36 824
Aktywa razem 100,0% 100,0% 84 353 89 651
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 56,1% 57,0% 47 357 51074
Udziaty niesprawujgce kontroli 0,3% 0,3% 227 263
Kapitat wiasny, razem 56,4% 57,3% 47 584 51 337
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 10,5% 11,1% 8 885 9948
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 33,1% 31,6% 27 884 28 366
Pasywa razem 100,0% 100,0% 84 353 89 651
WYBRANE WSKAZNIKI
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018
EBITDA -4 313 -15 651
Rentownos$¢ na sprzedazy brutto 15% 17%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej -52% -194%
Rentownos¢ EBITDA -84% -213%
Rentownos$é netto -74% -44%
ROE -8% -6%
ROA -5% -4%
Wskaznik ogéIinego zadtuzenia 44% 43%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,26 1,30
Wskaznik ptynnosci szybki 1,23 1,26
Nota 34
ZATRUDNIENIE
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w osobach) 31.12.2019 31.12.2018
Stan zatrudnienia na koniec okresu 17 23
Srednie zatrudnienie w okresie 21 23
WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(W tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018
Zarzad Skyline Investment S.A. 120 88
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 68 62
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6. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK 2019 WYBRANE DANE

6.1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA
(wtys. PLN) Nota  31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 23959 28 060
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Inne wartosci niematerialne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1 361 460
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 165 25 626
Dlugoterminowe aktywa finansowe 433 1974
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 8932 8899
Zapasy 0 0
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 693 795
Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 176 0
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 8 027 8 040
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 43
Rozliczenia miedzyokresowe 12 21
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
Aktywa t.rw_a’fe _zaklasyfjkowgne jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa razem 32891 36 959
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
- PASYWA
Nota 31.12.2019 31.12.2018
(w tys. PLN)

Kapitat wtasny 28 877 33122
Kaplf(al \_Nlas_ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 28 877 33122
dominujacej
Kapitat podstawowy 11 23321 23 321
Pozostate kapitaty 9 807 18 719
Akcje wlasne -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -4 245 -8912
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0
- zysk (strata) netto -4 245 -8912
Udziaty niekontrolujace 12 0 0
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 773 989
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tytutu

4 h . o P 9 324 392
leasingu i dtuznych papieréw warto$ciowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 440 588
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 11 9 9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 3241 2848
Kredyty i pozyczki 12 705 365
Zob_ow!azanla flpgnsowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych 13 1613 1283
papieréw wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe 13 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 276 207
Zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow 14 215 125
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 14 350 133
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 14 59 682
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 11 20 53
Rozliczenia miedzyokresowe 3 0
Pasywa razem 32 891 36 959
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Nota  zakoncsomyeh  12miesiscy zakoriczonych
(w tys. PLN) 31.12.2019 T

Przychody ze sprzedazy 15 115 576
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 115 576
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
Koszt wlasny sprzedazy 17 0 -621
Koszt sprzedanych produktow 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 -621
Koszt sprzedanych towaréw 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 115 -45
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzgdu -1404 -1701
Zysk (strata) ze sprzedazy -1289 -1746
Pozostate przychody operacyjne 18 168 76
Pozostate koszty operacyjne 19 -27 -164
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1148 -1834
Przychody finansowe 20 292 381
Koszty finansowe 21 -3537 -7 440
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 393 -8 893
Podatek dochodowy 0 -19
- podatek dochodowy biezgcy 0 0
- podatek dochodowy odroczony 22 148 -19
Zysk (strata) netto -4 245 -8912
Udziaty niekontrolujgce 0 0
Zysk (strata) netto -4 245 -8912
Pozostaty zysk / (strata) catkowita

0 0

0 0
Pozostaty zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu 0 0
Zysk (strata) -4 245 -8912
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
12 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) 31.12.2019 31.12.2018

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4394 -8 893
Korekty, razem: 3591 7330
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0
Amortyzacja 98 56
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -183 -250
Zyski / straty z inwestyciji 3450 7327
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci -74 -120
Zmiana stanu zobowigzan -231 294
Zmiana stanu rezerw -33 50
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 11 -8
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -19
Inne korekty 553 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyijnej -803 -1563

0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0
Wplywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wptywy ze zbycia aktywow finansowych 0 48
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 0
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek 277 610
Wydatki z tytutu udzielenia pozyczek 0 -15
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -54
Pozostate wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -69
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 277 520

0 0
Wplywy netto z tytutu emisji akciji 0 0
Whplywy z tytutu emisji obligacji 200 999
Wydatki z tytutu sptaty obligacji 0 0
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 307 85
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 -17
Odsetki zaptacone 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnos$ci finansowej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalno$ci finansowej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 507 1067
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Przeptywy pieniezne netto, razem -19 24
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -19

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 43 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 24 43

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Maciej Srebro Jarostaw Plewa

Dorota Mafeta
Gtéwny Ksiegowy
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