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WYBRANE DANE FINANSOWE

iP

DORADZTWO
KAPITALOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 54 221,02 103 644,89
Koszty dziatalnosci operacyjnej 162 466,57 207 926,83
Zysk (strata) ze sprzedazy -108 245,55 -104 281,94
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -115 422,15 -103 671,94
Zysk (strata) netto -176 310,70 -134 170,13
Aktywa trwate 302 231,32 476 641,68
Aktywa obrotowe 193 933,76 1312529,24
Aktywa razem 496 165,08 1789 170,92
Kapitat wtasny 60 528,63 658 516,91
Kapitat zapasowy 0,00 142 637,56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 435 636,45 1130 654,01
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 435 636,45 1 006 386,70
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 10 645,88 -47 776,86
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 80 000,00 0,00
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -102 719,08 46 543,63
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Wybrane jednostkowe dane finansowe IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
PLN

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 54 221,02 103 644,89
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 150 310,77 199 371,76
Zysk (strata) ze sprzedazy -96 089,75 -95 726,87
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -103 266,35 -95 756,87
Zysk (strata) netto -135 376,35 -126 255,06
Aktywa trwate 302 231,32 577 157,40
Aktywa obrotowe 193 933,76 988 238,48
Aktywa razem 496 165,08 1565 395,88
Kapitat wtasny 60 528,63 473 323,78
Kapitat zapasowy 0,00 142 637,56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 435 636,45 1092 072,10
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 435 636,45 967 804,79
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 14 364,01 -47 975,82
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 80 000,00 0,00
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -102 719,08 46 543,63
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1. OTOCZENIE RYNKOWE ORAZ DZIAtALNOSC SPOEKI | GRUPY W | KWARTALE
2021 R.

1.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY

Dziatalnosc Spétki jak i Grupy, a takze jej wyniki sg uzaleznione od ogdlnej sytuacji makroekonomicznej
w Polsce, poziomu rozwoju przedsiebiorstw oraz stanu polskiego rynku kapitatowego. Obszary te majg
wpltyw zardwno na zainteresowanie nowych klientéw ofertg Spotki i Grupy, utrzymanie klientéw, jak
i na mozliwe do wynegocjowania ceny oferowanych przez Emitenta ustug.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz kondycja sektora przedsiebiorstw

W 2020 r. gtéwnym czynnikiem zewnetrznym wptywajacym na gospodarke w Polsce jak i na swiecie
byta pandemia koronawirusa COVID-19, ktéra trwa nadal. Swiatowe gospodarki odnotowaty istotne
spadki w ubiegtym roku. Silny negatywny szok dotknat w Il kw. 2020 r. wiekszos¢ sektoréw gospodarki
ograniczajac dziatalnos¢ m.in. przemystu, budownictwa i sektora ustugowego, przy rownoczesnym
gwattownym zatamaniu popytu zagranicznego. Nalezy wskazaé, ze w Il kw. 2020 r. rozpoczeta sie
odbudowa gospodarcza, jednakze w IV kw. 2020 r. i | kw. 2021 r. zaczeta ona z powrotem stabngc.
Czasowe wprowadzanie lockdown w Polsce, zalezne od liczby zakazerh COVID-19, przektadato sie na
sytuacje gospodarczg w kraju ale takze na zycie spoteczne, ktére réwniez byto ograniczane. Dopiero
w Il kw. 2021 r. rozpoczeto sie stopniowe znoszenie obostrzen, ktdére powinno przetozyé sie wzrost
i odbudowe gospodarki.

Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego produkt krajowy brutto (PKB)
w 2020 r. byt realnie nizszy 0 2,8 % w poréwnaniu z 2019 r. wobec wzrostu 0 4,5% w 2019 r. (w cenach
statych roku poprzedniego). W 2020 r. popyt krajowy zmniejszyt sie realnie o 3,7% w poréwnaniu
22019 r., w ktérym zanotowano wzrost o 3,5%. Spozycie ogdétem w 2020 r. spadto realnie o 1,5%,
w tym spozycie w sektorze gospodarstw domowych o 3,0% (w 2019 r. wzrost odpowiednio o0 4,4% oraz
0 4,0%). W zwigzku z powyzszym, takze sytuacja polskich przedsiebiorstw w 2020 r. pogorszyta sie
wzgledem lat ubiegtych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu dane dotyczace | kwartatu 2021 r.
nie byty jeszcze dostepne na stronie GUS. Z cyklicznie publikowanych przez Narodowy Bank Polski
raportéw i analiz (Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na
podstawie modelu NECMOD, 08 marca 2021 r.), wynika, ze polscy przedsiebiorcy stosunkowo szybko
przystosowali sie do funkcjonowania w czasie pandemii. Wedtug ekspertow NBP spowolnienie
gospodarcze w Polsce w minionym roku okazato sie tagodne na tle innych krajéw, pomimo skali
restrykcji na poziomie $redniej unijnej. Jednakze wskazuje sie, ze nastroje konsumenckie obecnie sg
silnie zalezne od rozwoju pandemii koronawirusa COVID-19 jak i skali restrykcji z nig zwigzanych.
Zgodnie z projekcjg NBP na lata 2021 — 2023 polska gospodarka bedzie stopniowo odbudowywana.
Prognozowany wzrost PKB w Polsce na 2021 r. wynosi 4,1% r/r. Oczekuje sie takze wzrostu popytu
konsumpcyjnego wraz z poprawg sytuacji epidemicznej oraz znoszeniem obostrzed. NBP wskazuje
takze w projekcji, ze w 2021 r. wcigz niska bedzie aktywnos¢ inwestycyjna.

Kondycja polskiego rynku kapitatowego

W 2020 r., podobnie jak w 2019 r., liczba debiutdw byta nizsza niz liczba wycofan z rynku regulowanego
GPW, w konsekwencji spadta takze liczba spétek notowanych na rynku regulowanym GPW oraz taczna



Liczba Spétek notowanych na GPW
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kapitalizacja spétek krajowych. W 2020 r. z rynku gtdwnego wycofaty sie 23 spétki, przy czym byto tylko

7 debiutéw. W | kw. 2021 r. liczba wycofan i liczba debiutdéw byta taka sama i wynosita 3.

Liczba Spotek i kapitalizacja na GPW w mld zt na przestrzeni lat
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Zrédto: Podstawowe statystyki GPW, stan na dzieri 31.03.2021 r., GPW.

Po latach 2018-2019, w ktérych odnotowano niskie zainteresowanie polskim rynkiem kapitatowym

przez inwestorow indywidualnych, w 2020 r. zauwazalny byt znaczny wzrost zainteresowania

lokowaniem srodkédw na rynku kapitalowym przez inwestoréw indywidualnych. W 2020 r., pomimo

epidemii koronawirusa COVID-19, wartos¢ obrotdw akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta

rekordowe 594,5 mld zt. Najwiekszym zainteresowaniem inwestoréw cieszyly sie przede wszystkim

branze: finansowa, handel i ustugi oraz paliwa i energia. Udziat inwestoréw indywidualnych w obrotach
w 2020 r. wzrdst ponad trzy krotnie w stosunku do 2019 r.

Nalezy takze zwréci¢ uwage, ze czes¢ z przeprowadzonych w 2020 r. ofert publicznych zwigzanych

z wprowadzeniem akcji do notowan na rynkach GPW, zakonczyta sie znaczacg redukcjg zapiséw,

a rozpoczecie notowan — ze wzgledu na wysoki popyt na akcje debiutantéw — wigzato sie z okresowym

brakiem mozliwosci zawarcia transakcji, ze wzgledu na obowigzujgca na GPW procedure

rownowazenia kursow akcji Spotek. Oba czynniki wskazujg na wzrost zainteresowania rynkiem

kapitatowym przez inwestorow indywidualnych.
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Zrédto: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2012 — 2020, GPW.
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Liczba Spotek notowanych na NewConnect
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W celu poprawy sytuacji rynku kapitatowego Ministerstwo Finanséow w lutym 2019 r. opublikowato
projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego, ktory zainicjowat etap konsultacji spotecznych W dniu
1 pazdziernika 2019 r. Rada Ministrow przyjeta Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego. Cele przyjetej
strategii opierajg sie na wzmacnianiu zaufania do rynku, ochronie inwestoréw indywidualnych,
stabilnosci otoczenia regulacyjnego i nadzorczego oraz wykorzystywaniu konkurencyjnych nowych
technologii. Jednym z najwazniejszych zatozen strategii jest poprawa dostepu do finansowania dla
polskich przedsiebiorstw poprzez obnizenie przecietnego kosztu pozyskania kapitatu. Dokument
obejmuje takie propozycje jak: uznanie 125% kosztéw zwigzanych z procesem IPO jako koszty
podatkowe czy obnizenie opodatkowania dywidend od dtugoterminowych inwestycji. Strategia to plan
dziatania na lata 2019-2023.

Wiasciwa implementacja strategii moze pozytywnie wptyngé na pobudzenie catego rynku
kapitatowego w kolejnych latach.

Alternatywny system obrotu
RYNEK NEWCONNECT

Alternatywny system obrotu rynek NewConnect (,NewConnect”, ,NC”) uruchomiono w 2007 r. Jest
on dedykowany przedsiebiorstwom znajdujgcym sie na stosunkowo wczesnym etapie swojego
rozwoju, ale o wysokim potencjale wzrostu, a niespetniajgcym wymogéw stawianym przez rynek
gtéwny Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Liczba Spétek i kapitalizacja na NC w min zt na przestrzeni lat
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Zrédto: Podstawowe statystyki NewConnect, stan na dzieri 31.03.2021 r., GPW.

Pierwsze lata systemu obrotu NewConnect to szybki wzrost pod wzgledem debiutéw oraz wzrost
kapitalizacji. W poréwnaniu do poczatkowego okresu, atrakcyjno$¢ rynku NewConnect dla
przedsiebiorstw poszukujgcych kapitatu spadta. Liczba wycofan poczawszy od 2014 r. (poza 2017 r.)
zaczeta przewyzszac liczbe debiutéw. Powyzsza tendencja widoczna byta rowniez w 2019 r. Jest to
spowodowane m.in. wzrastajgcg liczbg regulacji na tym rynku, w tym gtdwnie wejsciem w zycie
w 2016 r. Rozporzadzenia MAR. W 2020 r. liczba debiutow na rynku NewConnect wyniosta 14,
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natomiast wycofan 16. Wedtug stanu na dziert 31 marca 2021 r. w | kwartale br. miato miejsce wiecej
debiutéw (6) niz wycofan (3).

Biorgc pod uwage aktywnos¢ inwestordw na rynku NewConnect, rok 2020 okazat sie by¢ duzo lepszym
od poprzednich. Obroty na tym rynku w minionym roku wzrosty o ponad 26 mld zt (biorgc pod uwage
obie strony transakcji) w poréwnaniu do 2019 r. Wskaznik inwestorow indywidualnychw w catosci
obrotéw na NewConnect wzrést o 6% w stosunku do roku poprzedniego i wynidst 92%. Trend
wzrostowy utrzymat sie takze w | kw. 2021 r., gdzie wartos¢ obrotéw na NewConnect wzrosta ponad
dwukrotnie w stosunku do | kw. 2020 r.

Wartos¢ obrotu akcji NC w % (od obu stron transakcji)
100%
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Zrédto: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2012 — 2020, GPW.

Za wzrosty na rynku NewConnect odpowiadajg przede wszystkim branza gier i energetyczna.
W pierwszej dziesigtce spotek pod wzgledem udziatéw w obrotach w 2020 r. znajdowato sie czterech
producentéw gier oraz trzech przedstawicieli branzy energetycznej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego na NewConnect debiutowato w biezgcym roku juz 13 spotek (w tym osiem spdtek
z branzy gier i jedna z branzy energii odnawialnej), gdzie przez caty ubiegty rok debiutowato facznie 14
podmiotéw.

Zgodnie z powyzszym trendem, wsrdd klientow Emitenta znajdujg sie spétki z branzy gier,
energetycznej, ale takze innych obszaréw nowych technologii.

CATALYST

Catalyst to platforma obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi w Polsce, ktéra funkcjonuje na
polskim rynku od 2009 r.

Od poczatku powstania, Catalyst dynamicznie rdst. Biorgc pod uwage statystyki, takie jak fgczna liczba
notowanych obligacji korporacyjnych na Catalyst, liczba transkacji, a takze wartos¢ emisji (zaréwno
obligacji korporacyjnych jak i taczna warto$¢ wszystkich instrumentéow dtuznych w Polsce) —
utrzymywat sie z reguty trend wzrostowy. W 2020 r. tgczna wartos¢ emisji po raz kolejny wzrosta (+33%
r/r), natmiast warto$¢ emisji obligacji korporacyjnych spadta o 1,3%. Warto$¢ obrotéow sesyjnych
w 2020 r. spadta w poréwnaniu do 2019 r. 0 2,5%, natomiast o 1% wzrosta liczba transakcji sesyjnych.

W | kwartale 2021 r. statystyki sg podobne: tgczna wartos¢ emisji byta wyzsza niz w | kwartale 2020 r.
(+33% r/r), wartos$¢ emisji obligacji korporacyjnych odnotowata spadek o 3% (poréwnujac | kwartat
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2021 r. do | kwartatu 2020 r.). Warto$¢ obrotéw sesyjnych wzrosta o 13% rok do roku, natomiast liczba
transakcji spadta w | kwartale 2021 r. 0 31% w stosunku do | kwartatu 2020 r.

Pod wzgledem udziatéw w obrotach poszczegdlnych grup inwestordw, Catalyst jest podzielony
pomiedzy inwestoréw instytucjonalanych i indywidulanych, ktérzy w 2020 r. posiadali odpowiednio
63% i 37% rynku.

Wartosc¢ obrotu obligacji w % (od obu stron transakcji)

100%

3% 0% 1%
80%
()
39% 41% 37%
60%
40%
0,
68% 65% 63% 58% 59% 62% 63%
20%
0% T T T T T T )
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
W Zagraniczni M Indywidualni Olnstytucjonalni krajowi

Zrédto: Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2014 — 2020, GPW.

W 2020 r. wzrosta wartos¢ obrotu obligacji rok do roku, przy takim samym procentowym udziale
inwestoréow indywidualnych. W przypadku inwestoréw instytucjonalnych krajowych wzrosta zaréwno
wartos$¢ obrotu obligacji jak i ich udziat procentowy w obrotach, rok do roku.

AUTORYZOWANI DORADCY (AD)

Jednym z waznych elementdw rynku NewConnect oraz Catalyst s Autoryzowani Doradcy (,,AD”).
Dziatalnos¢ Autoryzowanych Doradcéw jest nadzorowana przez GPW i jest usankcjonowana
przepisami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wraz ze zmniejszajgcg sie liczbg spétek notowanych na NewConnect spadta rowniez liczba
Autoryzowanych Doradcéw NewConnect. Na dzien publikacji niniejszego raportu na rynku dziata 47
AD, przy czym jeszcze w 2014 r. takich podmiotéw byto 80. Dla Autoryzowanych Doradcéw Catalyst
brak podobnych, historycznych statystyk. Niemniej jednak, obecnie dziata na rynku 35 AD
uprawnionych do wspétpracy z emitentami Catalyst.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Emitenta oraz brak Zzrodet statystycznych dotyczgcych dziatalnosci
Spoétki w obszarze doradztwa i szkolen wiarygodne oszacowanie jego pozycji na tym rynku nie jest
mozliwe. IPO Doradztwo Kapitatowe wyrdznia sie na tle pozostatych AD doswiadczeniem, poniewaz
Spoétka doradza emitentom niemal od poczatku funkcjonowania rynku NewConnect oraz platformy
Catalyst. IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada wiec ugruntowang pozycje na rynku Autoryzowanych
Doradcéw z bogatym portfolio zaréwno duzych przedsiebiorstw jak i spétek z grupy MSP.
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1.2. NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA | DOKONANIA MAJACE WPLYW NA DZIAtALNOSC SPOLKI
| GRUPY

= Sytuacja rynkowa

Jednym z najwazniejszych elementéw majgcych wptyw na dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe oraz
catej Grupy sg opisane w pkt 1.1. tendencje na rynku kapitalowym, w tym na alternatywnym rynku
obrotu, z ktérym szczegdlnie zwigzany jest Emitent. Na rynku tym zaobserwowano trend wzrostowy
w obrotach dokonywanych przez inwestoréw. Dane wskazujg na utrzymujgcy sie niski poziom
zainteresowania spotek finansowaniem pochodzacym z emisji obligacji, natomiast istotnie wzrosto
zainteresowanie inwestowania w emisje akcji. W zwigzku, z czym, w 2020 r. Emitent prowadzit
dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych klientéw, ktére takie kontynuowat w | kw. 2021 r., co
powinno przetozy¢ sie na poprawe wynikdw w kolejnych okresach. Ponadto na dzied publikacji
niniejszego raportu istotnym czynnikiem zewnetrznym majacym wplyw na sytuacje gospodarcza
w Polsce jak i na swiecie jest epidemia koronawirusa COVID-19. Spoétka informuje, ze na dzien
przekazania niniejszego raportu nie jest w stanie oszacowa¢ wptywu jaki koronawirus COVID-19 moze
miec¢ na jej przysztag sytuacje finansowg i osiggane w przysztosci wyniki finansowe. Wptyw ten bedzie
zalezny od rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju i w zwigzku z tym podejmowanych dziatan przez
wtadze panstwowe — sg to czynniki niezalezne od Spétki ale mogace wptynaé na jej dziatalnosc. Spoétka
uznaje mozliwos¢ wystgpienia w diuzszym okresie: problemdw z terminowag realizacjg ptatnosci przez
klientow, ktérzy mogg odczu¢ wptyw koronawirusa COVID-19 na ich dziatalno$é. Spdtka zamierza na
biezgco monitorowac sytuacje epidemiologiczng w kraju i analizowa¢ jej wptyw na obszary dziatalnosci
istotne dla Spétki. Emitent w miare mozliwosci i posiadanych srodkdw zamierza podejmowac dziatania
zmniejszajgce potencjalny negatywny wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Spoéfki.

= Zawarte umowy na $wiadczenie ustug doradczych
Spoétka w I kw. 2021 r. Swiadczyta ustugi wynikajgce z umoéw zawartych w poprzednich kwartatach.
= Zbycie wiekszosciowego pakietu akcji Spotki

W dniu 14 stycznia 2021 r. Spoétka powzieta informacje, iz uzgodnione zostaty podstawowe warunki i
zatozenia w zwigzku z planowanym zbyciem pakietu wiekszosciowego akcji Spétki ("Term sheet"). Na
mocy Term sheet trzech akcjonariuszy bedgcych wéwczas osobami petnigcymi obowiazki zarzadcze, tj.
Pan tukasz Piasecki - Prezes Zarzagdu Emitenta, Pan Dariusz Witkowski - Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Emitenta oraz Pan Jarostaw Ostrowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,
zobowigzato sie przystapi¢ do negocjacji dotyczacych zawarcia w przysztosci umowy zbycia tgcznie
5.931.882 akcji Spotki na rzecz inwestora. Umowa zbycia akcji Spotki doszta do skutku i w dniu 11 marca
2021 r. ww. akcjonariusze ztozyli stosowne zawiadomienia o zmianie stanu posiadania akcji Spoétki.

= Sprzedaz dwdch spoétek zaleznych

W dniu 25 lutego 2021 r. Emitent dokonat sprzedazy 100% akcji spétek zaleznych tj. IPO 3D S.A. oraz
IPO Crowdfunding S.A. w likwidacji do podmiotéw niepowigzanych ze Spétka.
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=  Sprzedaz akcji spotki Zortrax S.A.

W dniu 14 stycznia 2021 r. Spétka dokonata sprzedazy 3.000 akcji Zortrax S.A o wartosci nominalnej 1
zt za kazdgq akcje, za tgczng cene 60.000 zt. Po przeprowadzeniu transakcji Spoétka posiada tgcznie 3.200
akcji Zortrax S.A., co stanowi 0,04% w kapitale zaktadowym i 0,03% gtosow na walnym zgromadzeniu.

=  Dokonanie odpiséw aktualizujacych

W dniu 10 marca 2021 r.,, w trakcie analiz prowadzonych w procesie sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spodtki za 2020 r. stwierdzono koniecznos¢ utworzenia nastepujgcych odpisow
aktualizujgcych majacych wptyw na jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy Emitenta za 2020
r.

1. odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (wptyw na wynik ujemny) w tgcznej wysokosci 27.700,80 zt
2. odpis aktualizujgcy wartos¢ zobowigzan (wptyw na wynik dodatni) w tgcznej wysokosci 19.688,44 zt

3. odpis aktualizujgcy aktywa finansowe (wptyw na wynik ujemny) w tgcznej wysokosci 34.056,54 zt,
oraz odwrécenie odpisu aktywéw finansowych (wptyw na wynik dodatni) w tgcznej wysokosci
48.522,73 zt.

Ponadto, w zwigzku z uzyskaniem sptaty naleznosci uprzednio odpisanych, Emitent dokonat
odwrécenia odpisu dla tej pozycji w kwocie tacznej 5.904,00 zt.

= QOsiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju oraz dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

IPO Doradztwo Kapitatowe oraz spétki z Grupy Kapitatowej s podmiotami swiadczgcymi ustugi
doradcze i nie prowadzg dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju (R&D).

Spoétka oraz Grupa nie podejmowaty w | kwartale 2021 r. dziatan nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych.

= QOpis stanu realizacji i inwestycji Grupy Kapitatlowej Emitenta zawarty w dokumencie
informacyjnym

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a) Zatacznika
nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

1.3. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU

W okresie od zakonczenia | kwartatu 2021 r. do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Emitent
zawart jedng umowe na doradztwo przy wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku NewConnect,
sporzadzenie dokumentu informacyjnego oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy przy
wprowadzeniu akcji do obrotu na NewConnect.

W dniu 21 kwietnia 2021 r. Emitent ogtosit zwotanie ZWZ na dzien 27 maja 2021 r., ktérego porzadek
obrad przewiduje m.in. zmiany w Statucie Spoéfki.

Ponadto nie wystgpity w dziatalnosci Emitenta ani Grupy Kapitatowej czynniki ani zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, ktére mozna zakwalifikowac jako istotne dokonania lub niepowodzenia.
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1.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

W zwigzku z nabyciem w | kwartale br. pakietu wiekszosciowego akcji Spotki przez Movie Games S.A.
(ktéra po dokonaniu ww. transakcji posiada 38,93% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na WZz),
plany rozwoju Emitenta mogg podlega¢ zmianie. Zarzad Emitenta zwotat Zwyczajne Walne
Zgromadzenia na dzien 27 maja 2021 r., ktérego porzadek obrad przewiduje m.in. zmiany w Statucie
Spoétki i sktadzie Rady Nadzorczej. Planowane zmiany Statutu Spotki obejmujg m.in. zmiane firmy
i przedmiotu dziatalnosci Emitenta. Petna tresé¢ ogtoszenia oraz tresé projektéw uchwat znajduje sie
w raporcie biezgcym EBI 9/2021 oraz na stronie internetowe] Spotki.

2. KOMENTARZ DO WYNIKOW IPO DORADzZTWO KAPITAtOWE S.A. | GRUPY
KAPITALOWE)

2.1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny IPO Doradztwo Kapitatowe zostat sporzadzony na podstawie § 5 ust. 4.1. — 4.2 oraz
5.1. — 5.2. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe oraz skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowigce element niniejszego raportu okresowego zostaty przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. 2019 poz. 351),
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.
U. z 2001 roku Nr 149, poz.1674 z pdzn. zm.) oraz KSR 4 , Trwata utrata wartosci”.

Skréocone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujg
okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 marca
2020rr.

Skrécone sprawozdanie finansowe i skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w przysztosci. Zarzad jednostki
dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke
i jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad?Z istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci. Natomiast Zarzad Spotki w zwigzku z wysokoscig straty poniesionej przez Spotke w 2020
r., dziatajgc na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych, zwotat Walne Zgromadzenie na dzien
27 maja 2021r., ktérego porzadek obrad obejmuje m.in. podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia
Spoiki.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujacych
w 2020 r. Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. W okresie

sprawozdawczym, za ktéry sporzgdzono sprawozdania finansowe, Spotka nie potgczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarcza.
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie byty
badane przez firme audytorska.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

2.2.  ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH
IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, ktore miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w | kwartale 2021 r.

Na wyniki osiggniete przez IPO Doradztwo Kapitatowe w | kwartale 2021 r. wptyw miata liczba
wspotpracujgcych ze Spétka klientdw.

W pierwszym kwartale 2021 r. Spétka prowadzita dalsze dziatania zmierzajgce do znaczacego obnizenia
kosztéw dziatalnosci operacyjnej rozpoczete w pierwszym kwartale 2020 r. oraz poprawy wyniku
finansowego.

Analiza sytuacji finansowej IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

= Rachunek zyskow i strat

W | kwartale 2021 r. przychody ze sprzedazy Spétki wyniosty 54 tys. zt co oznacza spadek prawie o
potowe w stosunku do | kwartatu 2020 r. (104 tys. z1).

Wybrane dane finansowe w tys. zt
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Spétka, zgodnie z zatozeniami, obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej o 25% do poziomu 150 tys. zt
(przy 199 tys. zt w | kwartale 2020 r.). Spétka zakonczyta pierwszy kwartat 2021 r. ze strate netto w
wysokosci 135 tys. zt, co oznacza wzrost straty rok do roku o 7%. Koszy finansowe w | kwartale br.
wzrosty trzykrotnie w stosunku do | kwartatu 2020 r.

= Bilans

Na dzien 31 marca 2021 r. suma bilansowa Spétki ulegta zmniejszeniu o 68% w stosunku do stanu na
dzien 31 marca 2020 r.,z 1,6 min zt do 0,5 min zt.
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Aktywa trwate zanotowaty spadek wzgledem | kwartatu 2020 r. 0 48% z poziomu 577 tys. zt do 302 tys.
zt. Aktywa obrotowe na koniec | kwartatu 2020 r. takze ulegty zmniejszeniu rok do roku o 80%.
Naleznosci krotkoterminowe na koniec | kwartatu 2021 r. spadty o 87% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Struktura aktywow w tys. zt
M Krétkoterminowe rozliczenia
5 miedzyokresowe

544 M Inwestycje krétkoterminowe
31.03.2020

Naleznosci krotkoterminowe
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B Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

B Inwestycje dtugoterminowe
31.03.2021

ORzeczowe aktywa trwate
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Kapitaty wtasne Spétki ulegty na koniec | kwartatu 2021 r. zmniejszeniu o 87% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2020 r. Jest to spowodowane przede wszystkim stratg z lat ubiegtych poniesiong
przez IPO Doradztwo Kapitatowe. Emitent nie posiada zobowigzan dfugoterminowych, natomiast
zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyt 0 55% r/r do kwoty 436 tys. zt (w analogicznym okresie
zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 968 tys. zt).

Struktura pasywow w tys. zt
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Opis wskaznikéw finansowych jednostkowych

Wskaznik 01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Rentownos¢ netto 249 68% 121.82%
(wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy) x 100% ! !
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych 223 66% 26.67%
(wynik finansowy netto / kapitat wtasny) x 100% ! !
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0.0049 0.0035
($rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe) ! !
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 87.80% 69,76%

(zobowigzania i rezerwy ogdtem/suma pasywow ogdtem) x 100%
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Wskazniki finansowe Spoéftki za | kwartat 2022 r. ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do | kwartatu 2020 r.
Wskaznik rentownosci netto znaczgco spadt z poziomu -121,82% w | kwartale 2020 r. do -249,68% w |
kwartale 2021 r., co jest wynikiem spadku przychoddw rok do roku i zwiekszeniem straty netto rok do
roku. W1 kwartale 2021 r. wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych takze ulegt pogorszeniu w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej ulegt nieznacznej poprawie. Wartos$¢ tego sktadnika wynika w duzej
mierze z wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Wartos¢ optymalna wskazywana najczesciej
w literaturze powinna by¢ bliska wartosci 0,2, natomiast granica przedziatu optymalnego moze
ksztattowac sie na poziomie od 0,1 do 0,2 ale tez wskazuje sie poziom od 0,05 do 0,15.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spétki na dzien 31 marca 2021 r. wynidst 87,80%, co oznacza wzrost
0 18,04 p.p. w stosunku do stanu na koniec | kwartatu 2020 r.

Realizacja prognoz
Spotka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitafowe

Najwazniejsze czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy
w | kwartale 2021 r.

W | kw. 2021 r. Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe kontynuowata swiadczenie poprzez
jednostke dominujacg ustug. Ponadto w dniu 14 stycznia 2021 r. Emitent dokonat sprzedazy 3.000 akgc;ji
Zortrax S.A o wartosci nominalnej 1 zt za kazdg akcje, za taczng cene 60.000 zt, natomiast w dniu 25
lutego 2021 r. Emitent dokonat sprzedazy 100% akcji spdtek zaleznych tj. IPO 3D S.A. oraz IPO
Crowdfunding S.A. w likwidacji do podmiotéw niepowigzanych ze Spétka.

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

Na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg IPO Doradztwo Kapitatowe w | kwartale 2021 r. wptyw
miata przede wszystkim dziatalnos¢ prowadzona przez jednostke dominujaca.

= Rachunek zyskow i strat

Wybrane skonsolidowane dane finansowe w tys. zt
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W | kwartale 2021 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej zmniejszyty sie o0 48% w stosunku do
analogicznego okresu 2020 r. Grupa obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej 0 22% do poziomu 162
tys. zt (przy 208 tys. zt w | kwartale 2020 r.). Jednak ze wzgledu na jednoczesny spadek przychodéw ze
sprzedazy, Grupa zakonczyta pierwszy kwartat 2021 r. ze stratg ze sprzedazy w wysokosci 176 tys. zt,
co oznacza wzrost straty o0 31% w stosunku do | kwartale 2020 .

= Bilans

Na dzier 31 marca 2021 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowe] ulegta zmniejszeniu o 72% w stosunku
do roku poprzedniego, z 1,8 min zt do 0,5 min zt.

Aktywa trwate zanotowaty spadek r/r o 37% z poziomu 477 tys. zt do 302 tys. zt. Zmniejszeniu ulegta
warto$¢ posiadanych rzeczowych aktywow trwatych (spadek dla tej pozycji o 66% r/r).

Aktywa obrotowe na koniec | kwartatu 2021 r. takze zanotowaty spadek r/r o 85% z wartosci 1,3 min
zt do 194 tys. zt.

Struktura aktywow w tys. zt
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Kapitaty wtasne Grupy ulegty na koniec | kwartatu 2021 r. zmniejszeniu 0 91% w poréwnaniu do stanu
na koniec marca 2020 r. Jest to spowodowane przede wszystkim stratg z lat ubiegtych poniesiong przez
IPO Doradztwo Kapitatowe. Grupa na koniec | kwartatu 2021 r. zmniejszyta swoje zobowigzania
krétkoterminowe o 57% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Struktura pasywow w tys. zt
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Opis wskaznikow finansowych skonsolidowanych

Wskaznik 01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.20120

Ren'toyvnosc netto . -325,17% -129,45%

(wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy) x 100%

Ren.toyvnosc kapltaiow. wtasnych 291,28% -20,37%

(wynik finansowy netto / kapitat wtasny) x 100%

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,00 0,01

($rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe)

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 87,80% 63,19%

(zobowigzania i rezerwy ogdtem/suma pasywow ogétem) x 100%

Wskaznik rentownosci netto znaczgco spadt z poziomu -129,45% w | kwartale 2020 r. do -325,17% w |
kwartale 2021 r., co jest wynikiem poniesionej straty netto przez jednostke dominujaca.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec marca 2021 r. nieznacznie spadt. Wartosc tego sktadnika
wynika w duzej mierze z wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Wartos¢ optymalna wskazywana
najczesciej w literaturze powinna by¢ bliska wartosci 0,2, natomiast granica przedziatu optymalnego
moze ksztattowad sie na poziomie od 0,1 do 0,2, ale tez wskazuje sie poziom od 0,05 do 0,15.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy na dzier 31 marca 2021 r. wynidst 87,80%, co oznacza wzrost
0 24,61 p.p. w stosunku do stanu na dzied 31 marca 2020 r. Poziom wskaznika zadtuzenia Grupy
znajduje sie powyzej poziomu uznawanego za ryzyko finansowe (wskaznik nie powinien by¢ wyzszy niz
67%).

Zarzad Spétki nie identyfikuje istotnych dla oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji Grupy Kapitatowej
Emitenta niefinansowych wskaznikow efektywnosci.
Realizacja prognoz

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

2.3. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA |IPO DoORADzTWO KAPITAtOWE S.A. | GRUPY
KAPITALOWE)

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitalowe prowadzona byta w gtéwnej
mierze poprzez jednostke dominujacy, co istotnie ma wptyw na prezentowane przez Grupe Kapitatowg
dane finansowe. Na dzien publikacji raportu Emitent nie tworzy juz Grupy Kapitatowe;j.

Przyszta sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od kierunku rozwoju dziatalnosci jaki zostanie
obrany przez wiekszosciowego akcjonariusza Spétki tj. Movie Games S.A., ktéra posiada 38,93% udziatu
w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ Emitenta. Nalezy wskazaé, ze na dzier 27 maja 2021 r. zostato
zwotane ZWZ, ktdrego porzadek obrad obejmuje m.in. zmiane Statutu Spétki w tym zmiane firmy
Spoiki i przedmiotu dziatalnosci.
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3. INFORMACIJE KORPORACYINE

3.1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE | GRUPIE, W TYM OPIS ORGANIZACJI GRUPY
IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,IPO Doradztwo Kapitatowe”) to spdtka
doradcza, ktdéra prowadzi swojg dziatalnosé od 2005 r., a od 2010 r. jest spotkg notowang na rynku
NewConnect.

Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect (od 2007 r.), oraz jest
Autoryzowanym Doradcg Catalyst (od 2012 r.).

IPO Doradztwo Kapitatowe specjalizuje sie w obstudze transakcji na rynku kapitatowym w formie emisji
akcji oraz obligacji, zaréwno poprzez oferte publiczng jak i niepubliczng. Ponadto Emitent zajmuje sie
doradztwem strategicznym oraz doradztwem w wypetnianiu obowigzkéow informacyjnych i
prowadzeniu relacji inwestorskich dla spétek notowanych na rynku regulowanym, na rynku
NewConnect, a takze na Catalyst.

Oferte doradztwa w zakresie obowigzkéow informacyjnych uzupetniajg prowadzone przez Spoétke
szkolenia z zakresu polskich oraz unijnych regulacji (m.in. Rozporzadzenie MAR), pod jakie podlegaja
spotki publiczne.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitalowe prowadzona byta w gtéwnej
mierze poprzez jednostke dominujgca.

Schemat: Struktura Grupy do dnia 25 lutego 2021 r.

°
| DORADZTWO
KAPITALOWE

‘ % udziat w kapitale zaktadowym
i w gtosach na WZ

ipo3D —

100% |

)
- 100% 'PO' PRRRERS

°

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe skfadata sie z jednostki dominujacej IPO Doradztwo
Kapitatowe S.A. oraz dwdch spoétek zaleznych:

18



SKONSOLIDOWANY I JEDNOSTKOWY RAPORT o -

DORADZTWO
IPO DoRADZTWO KAPITALOWE S.A. I GRUPY KAPITALOWE] |P KAPITALOWE
ZA I KWARTAL 2021 R.

= |PO Crowdfunding S.A. w likwidacji (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce) — spotka zostata powotana w celu obstugi emisji przeprowadzanych w formie crowdfundingu
udziatowego.

= |PO 3D S.A. (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow w spétce) — spodtka
wspierata proces przeprowadzania oferty publicznej obligacji wymiennych na akcje spétki Zortrax S.A.,
obecnie podmiot nie realizuje zadnych projektow.

Spotki IPO 3D S.A. oraz IPO Crowdfunding S.A. w likwidacji podlegaty konsolidacji metoda petna.

W dniu 10 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Crowdfunding S.A., podjeto uchwate o
rozwigzaniu spotki, rozpoczeciu jej likwidacji oraz powotaniu likwidatora w osobie tukasza Piaseckiego.

W dniu 25 lutego 2021 r. Emitent dokonat sprzedazy 100% akcji spotek zaleznych tj. IPO 3D S.A. oraz
IPO Crowdfunding S.A. w likwidacji do podmiotéw niepowigzanych ze Spoétka.

Ponadto IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada udziaty w ramach inwestycji dtugoterminowych
w nastepujgcych podmiotach:

=  Capital Market Brand Sp. z 0.0., wczesniej: IPO Inwestycje Sp. z o.0. (49,59% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow w spotce) — przedmiotem dziatalnosci spoétki jest doradztwo
gospodarcze na rzecz matych i Srednich przedsiebiorstw. Aktualnie spétka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

= StockRocket Sp. z 0.0. (50,00% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw w spotce) —
przedmiotem dziatalnosci StockRocket Sp. z o0.0. jest prowadzenie serwisu internetowego
umozliwiajgcego spotkom prezentacje planowanych lub realizowanych projektéw na potrzeby
pozyskania finansowania projektéw w drodze crowdfundingu udziatowego.

Capital Market Brand Sp. z 0.0. oraz StockRocket Sp. z 0.0. wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

3.2. WtADzE
Zarzad
Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest jednoosobowy. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Na dzient 31 marca 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu IPO Doradztwo
Kapitatowe wchodzity nastepujgce osoby:

= Szymon Klimas — Wiceprezes Zarzadu.
W | kwartale 2021 r. miaty miejsca nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

— W dniu 03 marca 2021 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Szymona
Klimasa do Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

— W dniu 10 marca 2021 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana tukasza Piaseckiego z petnienia funkgji
Prezesa Zarzgdu Spotki oraz sktadu Zarzadu Spétki ze skutkiem na koniec dnia 10 marca 2021 r.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest piecioosobowa. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3
lata.

Na dzien 31 marca 2021 r. oraz na dzief publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej IPO
Doradztwo Kapitatowe wchodzg nastepujgce osoby:
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®=  Damian Ostrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
=  Bolestaw Nowicki — Cztonek Rady Nadzorczej.

W | kwartale 2021 r. miaty miejsca nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— W dniu 09 marca 2021 r. wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Dariusza Witkowskiego z petnienia funkcji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spoétki.

—  Wdniu 09 marca 2021 r. wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Jarostawa Ostrowskiego z petnienia funkcji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.

— W dniu 16 marca 2021 r. wptyneta do Spétki rezygnacja Pana Tomasza Stryszowskiego z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki.

3.3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariuszy, posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw IPO Doradztwo Kapitatowe przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale zakladowym
rowny udziatowi w gtosach na

Akcjonariusz Liczba akcji walnym zgromadzeniu
Movie Games S.A. 3700 000 38,93%
Szczepan Dunin-Michatowski 1064 000 11,20%
Pozostali 4739370 49,87%
Razem 9503 370 100,00%

3.4. INFORMACIE O ZATRUDNIENIU
= Zatrudnienie w IPO Doradztwo Kapitatowe:

Na dziert 31 marca 2021 r. taczna liczba osdb zatrudnionych w Spoétce, w przeliczeniu na petne etaty,
wynosita 4 pracownikow.

= Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej:

Na dzier 31 marca 2021 r. w Grupie Kapitatowej poza Emitentem nie byto zatrudnionych pracownikéw
na podstawie umowy o prace.

Dodatkowo Grupa Kapitatowa wspdtpracuje z doradcami zewnetrznymi na zasadzie umow cywilno-
prawnych. Grupa korzysta takze z ustug outsourcingowych powierzajac zadania wspomagajace gtéwng
dziatalno$¢ podmiotom zewnetrznym (m.in. ustugi ksiegowe, informatyczne).
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