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. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma) wraz

z forma prawna T-Bull Spétka Akcyjna
Siedziba i kraj siedziby Wroctaw, Polska

ul. Szczesliwa 33/2.B.09
Adres 53-445 Wroctaw

(Sky Tower)

(+48) 795 630 974
(+48) 506 846 313

contact@t-bull.com

Telefon

Strona internetowa www.t-bull.com

Identyfikator PKD 62.01.Z - dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem
Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzgdzenia mobilne
8992714800

021496967

Kapitat zaktadowy 112.410,00 zt - w petni optacony

0000579900

Grzegorz Zwolinski - Prezes Zarzadu
Damian Fijatkowski - Cztonek Zarzadu

T-Bull S.A. jest producentem gier na urzgdzenia mobilne o ugruntowanej pozycji na globalnym
rynku. Spotka realizuje model free to play (F2P), ktéry polega na udostepnianiu aplikacji za darmo,
a nastepnie generowaniu dochodoéw ze sprzedazy dodatkéw do rozgrywek oraz reklam. Gry publi-
kowane sg pod markami T-Bull i ThunderBull.

Na dzien 31 pazdziernika 2017 r. aczna ilos¢ pobran gier T-Bulla wyniosta 282,6 min - to wiecej niz
w przypadku gier mobilnych wszystkich pozostatych polskich deweloperéw tacznie. Wolumen ten
dezaktualizuje sie bardzo szybko: Srednia dzienna liczba pobran w pazdzierniku 2017 r. wyniosta
ok. 326 tys.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans - aktywa

i 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
Wyszczegélnienie
[PLN] [PLN]

A. Aktywa trwate

I. Wartos$ci niematerialne i prawne

[l. Rzeczowe aktywa trwate

[1l. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dilugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

I. Zapasy

[I. Naleznosci krétkoterminowe

[l. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

D. Udzialy (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

2.2. Bilans - pasywa

11949 292,20
6900 397,84
236 238,81
204 894,02
39314,40
4568 447,13
1518 636,64
578714

237 869,10
720 569,01
554 411,39
0,00

0,00

13 467 928,84

6943 930,68
2892730,23
116 348,17
204 894,02
40 000,00
3689 958,26
845 390,11
0,00

174 200,48
590 050,86
81 138,77
0,00

0,00

7 789 320,79

TSI 30.09.2017 r. 30.09.2016 r.
Wyszczegélnienie
[PLN] [PLN]

A. Kapitat wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy

[l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wiel-
ko$¢ ujemna)

B. Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

[ll. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
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11 524 836,36
112 410,00

7 736 881,51
0,00

0,00

0,00

3675 544,85

0,00

1943 092,48
0,00

1200 000,00
743 092,48
0,00

13 467 928,84

6 385 636,87
110 200,00
2736 267,81
0,00

0,00

0,00

3539 169,06

0,00

1403 683,92
5600,00
1200 000,00
198 083,92
0,00

7 789 320,79
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2.3. Rachunek zyskéw i strat
01.07.2017 r. | 01.01.2017 r. | 01.07.2016 r. | 01.01.2016 r.
Wyszczegdlnienie i i i i
ST 30.09.2017r. | 30.09.2017 r. | 30.09.2016 r. | 30.09.2016 r.
[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]
A.Przychody netto ze sprze- 510,073 18 10603522,05 358921317 9808879,82
dazy i zréwnane z nimi
I. Przychody netto ze sprzedazy
, 193129050 612806543 223143326 6314602,65
produktow
[l. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
[ll. Koszt wytworzenia produk-
tow na wiasne potrzeby jed- 1232782,68 4475456,62 135777991 349427717
nostki
IV. Przych.ody neFtolze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
:',j'::ny dzialalnosciopera- 41744270 6548044,35 207049225 5268177,19
I. Amortyzacja 720003,63  2649446,75 652 928,60 2067 959,83
[l. Zuzycie materiatow i energii 21726,69 104 265,21 136 338,29 188 295,66
[l. Ustugi obce 376337,09 1008433,24 435517,19 719 202,38
IV. Podatki i optaty 5020,59 26 703,32 9694,58 40 639,60
V. Wynagrodzenia 595162,44 1745490,35 460 115,04 1059 528,81
V1. Ubezpieczenia spofeczne 20100403 67643555 16666958 47270816
i inne swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 98 188,23 337 269,93 209 228,97 719 842,75
V!II. \.NartosF s;?rzedanych towa- 0,00 0,00 0,00 0,00
row i materiatéw
&'\Z;;Sk (strata) ze sprzedazy /663048 405547770 151872092 4540702,63
D. Pozostate przychody opera- 5 466,24 17 644,24 4823,03 13 300,54
cyjne
l. Zysk z tytutu rozghodu niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych aktywoéw trwatych
. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
|||.1AktL.,Ia|-IzaCja wartosci akty- 0,00 0,00 0,00 0,00
wow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 5466,24 17 644,24 4 823,03 13 300,54
Ee Pozostate koszty operacy)- 16 429,44 42 816,59 8 497,08 22 470,99
. Strata z tytutu rozchodu niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00

nansowych aktywow trwatych
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[Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

[l. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach
[l. Odsetki

[l. Zysk z tytutu rozchodu akty-
wow finansowych

IV. Aktualizacja wartosci akty-
wow finansowych

V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki

II. Strata z tytutu rozchodu ak-
tywow finansowych

[1l. Aktualizacja wartosci akty-
wow finansowych

IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiek-
szenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

0,00
16 429,44
1135667,28

509 986,40
0,00
0,00

509 986,40

0,00

0,00
31192,45
195,86

0,00

0,00

30 996,59
1614 461,23
323 867,00

0,00

1290 594,23

0,00
42 816,59
4030 305,35

670 272,00
0,00
0,00

670 272,00

0,00

0,00
122 571,50
57 744,86

0,00

0,00

64 826,64
4578 005,85
902 461,00

0,00

3675544,85

2.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegélnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO),
po korektach

[I. Kapitat (fundusz) wiasny
na koniec okresu (BZ)

[l. Kapitat (fundusz) wtasny,
po uwzglednieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia
straty)
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01.07.2017 r.

30.09.2017 r.

[PLN]

10234 242,13

10234 242,13

11524 836,36

11524 836,36

01.01.2017 r.

30.09.2017 r.

[PLN]

7 849 291,51

7 849 291,51

11524 836,36

11524 836,36

0,00
8 497,08
1515 046,87

3 041,66
0,00
3 041,66

0,00

0,00

0,00
66 570,10
29 185,00

0,00

0,00

37 385,10
1451518,43
275 519,00

0,00

1175999,43

01.07.2016 r.

30.09.2016 r.

[PLN]

5215237,44

5215237,44

6 385 636,87

6 385 636,87

0,00
22 470,99
4531532,18

5008,86
0,00
5008,86

0,00

0,00

0,00
165 810,98
88 924,04

0,00

0,00

76 886,94
4370 730,06
831 561,00

0,00

3539 169,06

01.01.2016 r.

30.09.2016 r.

[PLN]

2 842 667,81

2 842 667,81

6 385 636,87

6 385 636,87
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2.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.07.2017 r. | 01.01.2017 r. | 01.07.2016 r. | 01.01.2016 r.

30.09.2017 r. | 30.09.2017 r. | 30.09.2016 r. | 30.09.2016 r.

Wyszczegélnienie

[PLN] [PLN] [PLN] [PLN]
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1290594,23 3675544,85 117039943 3539 169,06
. Korekty razem 512151,20 2700176,54 456 676,58 1959 240,04

[ll. Przeptywy pieniezne netto

. e . 180274543 637572139 1627076,01 5498409,10
z dziatalnosci operacyjnej (1£ll)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 514 272,00 10 285,60 0,00 0,00
Il. Wydatki 1626382,12 621948664 183671869 5376627,16

[ll. Przeptywy pieniezne netto

; L o -1112110,12 -6209201,04 -183671869 -5376627,16
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 1200000,00 1500 000,00 0,00 9 400,00
Il Wydatki 1200000,00 1200 000,00 000  205600,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto 000  300000,00 0,00  -196200,00
z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto

69063531  466520,35  -209 642,68 -74 418,06
razem (A.NI+B.II+C.1I)
E. Bilansowa zmiana stanu 69063531 46652035 -209642,68  -74418,06

sSrodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne na pocza-

30 136,70 254 763,43 799 693,54 664 468,92
tek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec

720 772,01 720 772,01 590 050,86 590 050,86
okresu (F+D)

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Raport kwartalny obejmuje okres od 1 lipca 2017 r. do 30 wrze$nia 2017 r. Przedstawione
zostaty w nim réwniez dane w ujeciu narastajgcym od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia
2017 r. oraz dane poréwnawcze za analogiczne okresy 2016 r.

Zaprezentowane dane finansowe, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spoétki, sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi (polskimi) zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg one
w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowag Emitenta oraz jego
wynik finansowy. Raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spofki.

Dane finansowe przedstawione w raporcie, w zwigzku z brakiem takiego wymogu, nie zosta-
ty poddane badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Szczegbtowe informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zo-
staty w opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.
W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport kwartalny nie ulegty one zmianie.

4. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

4.1. Rozwéj dziatalnosci

W Il kwartale 2017 r. Spotka prowadzita dziatania majgce na celu rozwdj w obszarze pro-
dukgji i dystrybucji gier na urzgdzenia mobilne. Prawidtowos$¢ zatozern modelu biznesowego
i dopasowanie produktéw do oczekiwan rynku spowodowaty, ze w okresie lipiec-wrzesien
2017 r. gry Emitenta zostaty pobrane 24,1 min razy. Daje to $rednio ok. 262 tys. Sciggniec
dziennie. W pazdzierniku 2017 r. wskaznik ten wyniost ok. 326 tys. / dzien. Wedtug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2017 r. f3czna ilos¢ pobran gier T-Bulla wyniosta 272,5 mIn, natomiast
na 31 pazdziernika 2017 r. 282,6 min.

4.2. Wynikifinansowe

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r. Spotka wypracowata 4,0 min zt EBIT,
6,7 min zt EBITDA i 3,7 mIn zt zysku netto, osiggajac przy tym wysoka rentownos¢ na wszyst-
kich poziomach wynikéw. Suma bilansowa na dziert 30 wrze$nia 2017 r. wyniosta 13,5
min zt, co oznacza, ze w poréwnaniu do stanu na dzieh 30 wrzesnia 2016 r. wzrosta o 73%.
Struktura zrodet finansowania Spoétki przedstawia sie w ten sposéb, ze 86% pasywow sta-
nowi kapitat wiasny.

4.3. Strategia rozwoju

19 wrzesnia 2017 r. Emitent przedstawit strategie jego rozwoju na lata 2017-2022. Zaktada
ona:

— wydawanie tytutéw o znacznie wiekszej wartosci sprzedazy z pojedynczego tytutu;

— krétkoterminowe zmniejszenie liczby tytutow debiutujgcych na rynku w trakcie prac nad
tytutami znacznie wiekszej wartosci sprzedazy, efektem czego bedzie pojawienie sie
wiekszych tytutéw w 2018 r. i realizowanie wyzszych przychoddéw w kolejnych latach;

— zwiekszenie naktaddéw na rozwdj technologiczny Spoétki w zakresie tworzenia architektu-
ry serwerowej i rozwigzan multiplayer;

— poszerzenie kanatdw dystrybucyjnych o platformy stacjonarne (PC i konsole);

— budowanie spéjnego portfolio pomiedzy platformami mobilnymi, a platformami stacjo-
narnymi (PC i konsole);
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— rozwdj wspotpracy ze strategicznymi partnerami (w tym najwiekszymi platformami dys-
trybucji aplikacji i gier mobilnych: App Store, Google Play, Windows Store, BlackBerry
World itp.);

— poszerzenie portfolio gier o nowe gatunki w celu otworzenia sie na zupetnie nowy seg-
ment graczy.

Petny dokument zostat udostepniony za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przeka-
zywania Informacji (system ESPI) - raport biezgcy nr 35/2017.

4.4. Zmiany zwigzane z akcjami Spo6tki

W dniu 10 sierpnia 2017 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym wpisu miedzy innymi zmiany kapitatu zakladowego Spotki
ze 110.200,00 zt na 112.410,00 zt - jako konsekwencja:

— konwersji po 30.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu serii C1, C2
i C3 na 90.000 akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii E,

— rejestracji 22.100 akcji zwyktych (nieuprzywilejowanych) na okaziciela serii D wyemito-
wanych w ramach programu motywacyjnego.

Po rejestracji powyzszych zmian kapitat zaktadowy Spotki wynosi 112.410,00 zt i dzieli sie
na 1.124.100 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, z ktérych wynika 1.688.100 gto-
sOw (tgcznie 564.000 akgji serii A1, A2, A3, C1, C2 i C3 sg uprzywilejowane co do prawa gtosu
w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo do dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu Spot-
Ki).

4.5. Sprzedaz akcji The Dust S.A.

8 sierpnia 2017 r. opublikowane zostato memorandum informacyjne, na podstawie ktérego
odbyta sie oferta publiczna akcji The Dust S.A. Objetych nig byto 220.000 akgji, z czego
145.000 to akcje nowej emisji serii C a 75.000 to akcje serii B nalezgce do dotychczasowych
akcjonariuszy, w tym 42.856 do Emitenta. Wszystkie akcje objete ofertg zostaty przydzielone
inwestorom w dniu 8 wrzesnia 2017 r. po cenie 12,00 zt za 1 akcje, co oznacza, ze:

— Emitent dokonat transakcji sprzedazy o wartosci 514 tys. zt,
— The Dust S.A. pozyskat brutto 1,7 min zt na rozwoj swojej dziatalnosci, co powinno prze-

tozy¢ sie na przyszte wyniki tej spotki oraz jej wartosc,

The Dust jest spotkg stowarzyszong wobec Emitenta. Po powyzszej transakcji Emitent po-
siada 297.144 przedmiotowych akcji (20,08% w kapitale zaktadowym tej spofki).
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5. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan inno-
wacyjnych

W toku realizacji poszczegolnych projektow Spotka kreuje innowacyjne koncepcje i wdraza
je w produkowanych grach. Emitent caty czas prowadzi dziatania w dziedzinie badan i roz-
woju, ktére dotyczg zwitaszcza opracowywania nowych systeméw mechanik monetyzacyj-
nych. Skutkuje to osigganiem odpowiedniego poziomu Sciggalnosci i monetyzacji gier studia
T-Bull.

6. Grupa kapitatowa

T-Bull S.A. tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktorej wchodzg: Emitent (podmiot dominujgcy)
oraz T-Bull Limited z siedzibg w Hong Kongu (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). T-Bull
Limited nie prowadzit dziatalnosci operacyjnej, a Emitent podjat dziatania majace na celu
jego likwidacje.

Ponadto, T-Bull S.A. posiada jeden podmiot stowarzyszony: The Dust S.A.
Emitent nie jest podmiotem zaleznym w zadnej grupie kapitatowej.

T-Bull S.A. nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z art. 56 oraz
art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta na dzien 14.11.2017 r. - we-
dtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, zgodnie z dokumentami, ktére Spétka posiada
i zawiadomieniami, jakie wptynety do Spétki na podstawie odpowiednich przepisow.

7. Struktura akcjonariatu

Udziat llogé Udziat
Akcjonariusz Spotki w kapitale ) w ogoblinej
gltoséw | . . ,
zaktadowym liczbie gloséw

Al 168 000 14,95% 336 000 19,90%
Damian Fijatkowski
C1 20000 1,78% 40 000 2,37%
Cztonek Zarzadu
E 30000 2,67% 30000 1,78%
A2 168 000 14,95% 336 000 19,90%
Grzegorz Zwolinski
c2 20000 1,78% 40 000 237%
Prezes Zarzadu
E 30000 2,67% 30000 1,78%
A3 168 000 14,95% 336 000 19,90%
Radostaw tapczynski
, e 20000 1,78% 40 000 237%
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

30000 2,67% 30000 1,78%
Tech Invest Group S.A. B 166 816 14,84% 166 816 9,88%

Fundusze Inwestycyjne
Trigon TFI SA B 97 400 8,66% 97 400 577%

Fundusze Inwestycyjne
TF PZU SA B 84784 7,54% 84784 5,02%
Pozostal BiD 121100 10,77% 121100 717%
RAZEM: 1124100 100,00% 1688 100 100,00%

8. Zatrudnienie

W przeliczeniu na petne etaty na dzier 30 wrzesnia 2017 r. Spo6tka zatrudniata 59 oséb.
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