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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC EXOL SA

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania PCC EXOL SA (,Spétka”) z siedziba w Brzegu
Dolnym, na ktére sktada sie: sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2016
roku, sprawozdanie z wyniku finansowego, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki i 0séb sprawujqcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Zgodnie z ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047), dalej
zwana ,,ustawa o rachunkowosci” Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z 10 lutego 2015 roku, z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskal wystarczajaca pPewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej PCC Exol SA na 31 grudnia
2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz jest
zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), dalej zwanego
»rozporzadzeniem MF” oraz innymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie zustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z tre$cig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci iczy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi rozporzadzenia MF i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. '

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Katowice, 9 marca 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
|
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Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

Spotka dziata pod firma PCC EXOL Spotka Akcyjna.

Siedziba Spotki jest Brzeg Dolny, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:
— wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

— produkcja gazow technicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,

— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 26 marca 2008 roku
(Rep. A nr 5041/2008), wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

Spotka posiada zezwolenie z 1 pazdziernika 2013 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST-PARK”, w podstrefie Brzeg Dolny,
udzielone do 31 grudnia 2026 roku.

Ponadto 7 czerwca 2016 Spotka otrzymata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST-PARK”, w podstrefie
Brzeg Dolny.

16 maja 2008 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu - [X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000306150.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 988-026-72-07 oraz REGON: 020716361.

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku wynosit 172.484 tys. zt i dzielit sie na 172.484 akcje
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawial sie
nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Gtosy na Walnym Zgromadzeniu
PCC SE (Duisburg, Niemcy) 152 882 133 93,4%
Pozostali 19 602 241 6,6%
Razem 172 484 374 100,0%

Kapitat wtasny na 31 grudnia 2016 roku wynosit 241.902 tys. zt.
Na 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu

- Rafat Zdon = Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii z hadania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

BDO Sp. z 0.0. 1




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
z 30 czerwca 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 15 lipca 2016 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka (nr w rejestrze 1920). Badanie przeprowadzono
od 6 lutego 2017 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2016 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000).

Spotka ztozyta wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasniania i informacje
niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2015 rok zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
16 maja 2016 roku.

Walne Zgromadzenie postanowito, ze zysk netto Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku w kwocie 14.224 tys. zt, zostanie podzielony w taki sposob, ze 1.324 tys. zt zostanie
przekazana na kapitat zapasowy, 6.899 tys. zt zostanie wyptacona w postaci dywidendy,
a 6.000 tys. zt zostanie przeznaczona na kapitat rezerwowy Spotki z przeznaczeniem na realizacje
inwestycji.

Sprawozdanie finansowe za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym 23 maja 2016 roku.

BDO Sp. z o.0. 2




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)

31.12.2016 biﬁ;;‘;“\gej 31.12.2015 biﬁi‘;‘g‘v{ej
Aktywa trwate 380 306 74,1 388 814 78,8
Aktywa obrotowe 132 664 25,9 104 578 21,2
Aktywa razem 512 970 100,0 493 392 100,0
Kapitat wtasny 241 902 47,2 224 519 45,5
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 271 068 52,8 268 873 54,5
Pasywa razem 512 970 100,0 493 392 100,0

2616 przycnﬁodc’:w 2013 przyc‘ﬁodéw
Przychody ze sprzedazy 455 464 100,0 422 752 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (425 572) (93,4) (392 893) (92,9)
Wynik ze sprzedazy 29 892 6,6 29 859 7,1
Wynik pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych 2109 0,5 (1 960) (0,5)
Wynik na dziatalnosci finansowej (6 744) (1,5) (9 685) (2,3)
Wynik finansowy brutto 25 257 5,5 18 214 4,3
Podatek dochodowy (636) (0,1) (3 990) (0,9)
Wynik finansowy netto 24 621 5,4 14 224 3,4
3

BDO Sp. z o.0.




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majatku 4,8% 2,9%
wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentownos¢ netto sprzedazy 5,4% 3,4%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Rentownos¢ brutto sprzedazy 6,6% 7,1%
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,4 1,1
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 1,0 0,8

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy

zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 54 51

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

*

przychody ze sprzedazy produktow
Szybkosc¢ obrotu zapasow 33 36
sredni stan zapasow x 365 dni*

koszty dziatalnosci operacyjnej

Wskazniki zadluzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 55 58
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni*

koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadiuzenia 0,5 0,5

zobowiazania
suma bilansowa

Efektywnos¢ akcji
Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje w zt 1,4 1,3
kapitat wtasny
liczba akcji**
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt 0,14 0,08
wynik finansowy netto

liczba akcji**

*) sredni stan nalez'nos’ci, zapaséw i ZObOWI-qZﬂ'I"l jest Wy“CZOH jako srednia arytmetyczna wartosci pozyc'l' wedtug stanow na
pOCZq[‘E‘k i koniec roku

**) liczba akcji wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

3. Komentarz
Na 31 grudnia 2016 roku, w stosunku do 31 grudnia 2015 roku odnotowano:

spadek aktywow trwatych o 2,2%,

wzrost aktywdw obrotowych o 26,9%,

|

wzrost kapitatu wtasnego o 7,7%,

|

wzrost zobowiazan i rezerw na zobowigzania o 0,8%.
W badanym okresie, w stosunku do roku poprzedniego, nastapit:

— wazrost przychodow ze sprzedazy o 7,7%,

wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej o 8,3%,

— wzrost wyniku ze sprzedazy o 0,1%,

|

wzrost zysku netto o 73,1%.

W badanym okresie wskazniki rentownosci majatku i rentownosci netto sprzedazy ulegty poprawie
w pordwnaniu do poprzedniego okresu, natomiast wskaznik rentownosci brutto sprzedazy ulegt
pogorszeniu,

Wskazniki ptynnosci w poréwnaniu z rokiem poprzednim ulegly poprawie, ksztattujac sie na
poziomie uznawanym za zadawalajacy.

W 2016 roku w porownaniu z rokiem 2015 wskaznik rotacji naleznosci ulegt wydtuzeniu o 3 dni,
natomiast wskaznik rotacji zobowiazan ulegt skroceniu o 3 dni. Wskaznik rotacji zapasow skracit sie
0 3 dni.

Wskaznik zadtuzenia utrzymat sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Spotka nie bedzie w stanie kontynuowac
dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z o.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego PCC EXOL SA za 2016 rok

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zgodna
z wymogami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny
aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz z przepisami
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spédtki prowadzi Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z 0.0. w Brzegu
Dolnym, przy uzyciu programu SAP ERP 6.0.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mieé
istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to:

— zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

— kompletnosci i poprawnosci dokonanych zapisow odzwierciedlajacych stan rzeczywisty operacji
gospodarczych i ich powigzania z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

— zapewnienia ciagtosci zapisow oraz bezbtednosci dziatania stosowanych procedur.
Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych jest wtasciwa.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzone w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uznac za poprawne.

2. Dodatkowe informacje i objasnienia
Informacje dodatkowe i objasnienia zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu
bilansowym.

Katowice, 9 marca 2017
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