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1. PODSTAWOWE INFORMACJE 

 

Firma: TERMO2POWER 

Forma prawna: Spółka akcyjna 

Siedziba, adres: Warszawa (00-844), 

ul. Grzybowska 87 

Telefon: +48 514943360 

Adres strony internetowej: www.termo2power.com 

Adres poczty elektronicznej: info@termopower.com 

Oznaczenie sądu: Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w 

Warszawie 

XII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego 

Data rejestracji w KRS: 6 listopada 2015 roku 

Numer KRS: 0000584452 

NIP: 362222444 

REGON: 5272749594 

 

Organy Spółki: 

W skład zarządu Termo2Power S.A. na dzień 14 sierpnia 2017 roku wchodzili: 

Jacob Brouwer – prezes zarządu. 

 

W skład rady nadzorczej Termo2Power S.A. na dzień 14 sierpnia 2017 roku 

wchodzili: 

1) Waldemar Kosiński – przewodniczący rady nadzorczej; 

2) Gabriel Bartoszewski – członek rady nadzorczej; 

3) Eduard Willem Bergmans – członek rady nadzorczej; 

4) Cezary Kosiński – członek rady nadzorczej; 

5) Antonio La Marca – członek rady nadzorczej. 

http://www.termo2power.com/
mailto:info@termopower.com
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 2. KWARTAŁ 2017 ROKU 

Bilans 
 

  

Wyszczególnienie 
Na dzień 30.06.2017 

r. (w zł) 

Na dzień 
30.06.2016 r. (w 

zł) 

A. Aktywa trwałe 1 484 654,57 1 726 321,92 

I. Wartości niematerialne i prawne 367249,94 480 249,98 

II. Rzeczowe aktywa trwałe 1117404,63 1 246 071,94 

III. Należności długoterminowe 0 0,00 

IV. Inwestycje długoterminowe 0 0,00 

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0 0,00 

B. Aktywa obrotowe 375 932,23 378 572,60 

I. Zapasy 82427,50 68 010,48 

II. Należności krótkoterminowe 255044,71 235 435,49 

III. Inwestycje krótkoterminowe 36730,70 70 356,63 

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 1729,32 4 770,00 

AKTYWA RAZEM 1 860 586,80 2 104 894,52 

 
 

 
A. Kapitał (fundusz) własny 1 464 343,57 2 014 277,87 

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00 

II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna)   0,00 

III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna)   0,00 

IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27 

V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny   0,00 

VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe   0,00 

VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych -238 742,00 0,00 

VIII. Zysk (strata) netto -308 308,70 2 883,60 

IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)     

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 396 243,23 90 616,65 

I. Rezerwy na zobowiązania   0,00 

II. Zobowiązania długoterminowe   0,00 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 396 243,23 90 616,65 

IV. Rozliczenia międzyokresowe   0,00 

PASYWA RAZEM 1 860 586,80 2 104 894,52 
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Rachunek zysków i strat Emitenta     

 
    

Wyszczególnienie 

Za okres od 
01.04.2017 r. 

do 30.06.2017 r. 
(w zł) 

Narastająco 
za okres 

od 01.01.2017 r. 
do 30.06.2017 r.      

(w zł) 

Za okres od 
01.04.2016 r. 

do 30.06.2016 r. 
(w zł) 

Narastająco 
za okres 

od 01.01.2016 r. 
do 30.06.2016 r.      

(w zł) 

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z 
nimi, w tym: 

0,00 107 844,60 232 500,00 256 703,14 

I. Przychody ze sprzedaży produktów   107 844,60 107 500,00 131 703,14 

II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie – wartość 
dodatnia, zmniejszenie – wartość ujemna) 

    0,00 0,00 

III. Koszt wytworzenia produktów na własne 
potrzeby jednostki 

    0,00 0,00 

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

    125 000,00 125 000,00 

B. Koszty działalności operacyjnej 212 064,45 400 542,48 176 949,93 282 968,23 

I. Amortyzacja 61 860,59 123 629,51 58 014,18 117 951,88 

II. Zużycie materiałów i energii 94 708,32 176 568,05 41 409,20 59 157,71 

III. Usługi obce 26 927,80 45 733,76 34 306,72 55 639,57 

IV. Podatki i opłaty 0,27   -0,01 -0,92 

V. Wynagrodzenia 22 649,76 43 069,52 12 428,96 18 450,11 

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 4 521,12 8 728,66 1 143,87 1 851,26 

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 1 396,59 2 812,98 2 147,01 2 418,62 

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów     27 500,00 27 500,00 

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) -212 064,45 -292 697,88 55 550,07 -26 265,09 

D. Pozostałe przychody operacyjne 0,00   31 314,57 31 314,57 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych     31 314,57 31 314,57 

II. Dotacje     0,00 0,00 

III. Inne przychody operacyjne     0,00 0,00 

E. Pozostałe koszty operacyjne 141,87 141,87 0,00 0,02 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

    0,00 0,00 

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych     0,00 0,00 

III. Inne koszty operacyjne 141,87 141,87 0,00 0,02 

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) 
-212 206,32 -292 839,75 86 864,64 5 049,46 

G. Przychody finansowe   0,00 -339,51 203,14 

I. Dywidendy i udziały w zyskach     0,00 0,00 

II. Odsetki     0,00 0,00 

III. Zysk ze zbycia inwestycji     0,00 0,00 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji     0,00 0,00 

V. Inne     -339,51 203,14 

H. Koszty finansowe 5 021,44 15 468,95 0,00 0,00 

I. Odsetki     0,00 0,00 

II. Strata ze zbycia inwestycji     0,00 0,00 

III. Aktualizacja wartości inwestycji     0,00 0,00 

IV. Inne 5 021,44 15 468,95 0,00 0,00 

I. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (F+G-H) -217 227,76 -308 308,70 86 525,13 5 252,60 
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J. Wyniki zdarzeń nadzwyczajnych (J.I-J.II)     0,00 0,00 

I. Zyski nadzwyczajne     0,00 0,00 

II. Straty nadzwyczajne     0,00 0,00 

K. Zysk (strata) brutto (I-J) -217 227,76 -308 308,70 86 525,13 5 252,60 

L. Podatek dochodowy     2 369,00 2 369,00 

M. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

    0,00 0,00 

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -217 227,76 -308 308,70 84 156,13 2 883,60 

 
Zestawienie zmian w kapitale własnym Emitenta 

 
    

Wyszczególnienie 

Za okres od 
01.04.2017 r. 

do 30.06.2017 r. 
(w zł) 

Narastająco  za 
okres  od 

01.01.2017 r.  do 
30.06.2017 r. (w 

zł) 

Za okres od 
01.04.2016 r. 

do 30.06.2016 r. 
(w zł) 

Narastająco  za 
okres  od 

01.01.2016 r.  do 
30.06.2016 r. (w 

zł) 

I. Kapitał (fundusz) własny na 

początek okresu (BO) 
1 681 571,33 1 772 652,27 1 930 121,74 2 011 394,27 

I.a. Kapitał (fundusz) własny na 

początek okresu (BO), po 

korektach 

1 681 571,33 1 772 652,27 1 930 121,74 2 011 394,27 

II. Kapitał (fundusz) własny na 

koniec okresu (BZ) 
1 464 343,57 1 464 343,57 2 014 277,87 2 014 277,87 

III. Kapitał (fundusz) własny, 

po uwzględnieniu 

proponowanego podziału zysku 

(pokrycia straty) 

1 464 343,57 1 464 343,57 2 014 277,87 2 014 277,87 

 
Rachunek przepływów pieniężnych Emitenta 

   

 
    

Wyszczególnienie 

Za okres od 
01.04.2017 r. 

do 30.06.2017 
r. 

(w zł) 

Narastająco  za 
okres  od 

01.01.2017 r.  do 
30.06.2017 r. (w 

zł) 

Za okres od 
01.04.2016 r. 

do 30.06.2016 r. 
(w zł) 

Narastająco  za 
okres  od 

01.01.2016 r.  do 
30.06.2016 r. (w 

zł) 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej   

I. Zysk (strata) netto -217 227,76 -308 308,70 84 156,13 2 883,60 

II. Korekty razem 203 431,23 294 156,00 84 530,71 379 338,49 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II) 

-13 796,53 -14 152,70 168 686,84 382 222,09 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   

I. Wpływy 0,00 0,00 31 314,57 31 314,57 

II. Wydatki 5 500,00 5 500,00 359 934,57 425 625,94 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej (I-II) 

-5 500,00 -5 500,00 -328 620,00 -394 311,37 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

I. Wpływy 233 139,45 233 139,45 756,77 756,77 

II. Wydatki 233 139,47 233 139,45 756,73 756,75 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej (I-II) 

-0,02 0,00 0,04 0,02 

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III+/-
B.III+/-C.III) 

-19 296,55 -19 652,70 -159 933,12 -12 089,26 
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E. Bilansowa zmiana stanu środków 
pieniężnych 

-19 296,55 -19 652,70 0,00 3 948,00 

F. Środki pieniężne na początek okresu 56 027,25 56 383,40 0,00 82 445,89 

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D) 36 730,70 36 730,70 0,00 86 393,89 

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJĘTYCH PRZY SPORZĄDZANIU RAPORTU, 

W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) 

RACHUNKOWOŚCI 

Niniejszy raport został sporządzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Załącznika nr 3 do 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu „Informacje bieżące i okresowe 

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.  

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1 

kwietnia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane porównywalne za 

analogiczny okres 2016 roku dotyczą okresu 1 kwietnia – 30 czerwca. 

Kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe stanowiące element niniejszego 

raportu okresowego zostało przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 

29 września 1994 roku o rachunkowości (z późniejszymi zmianami).  

Sprawozdanie zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 

gospodarczej przez Spółkę w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co 

najmniej 12 kolejnych miesięcy i dłużej i nie istnieją okoliczności wskazujące na 

zagrożenie kontynuowania działalności. 

W okresie sprawozdawczym Spółka nie dokonał zmian w stosowanych 

zasadach rachunkowości. 

4. ZWIĘZŁA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ W 

OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAŻNIESZYCH 

CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYM 

CHARAKTERZE, MAJĄCYCH WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI 

      Termo2Power S.A. w 2. Kwartale 2017 kontynuował prowadzenie badań 

własnych oraz badań we współpracy z jednostkami naukowymi, a także                

z parterami handlowymi posiadającymi odpowiednie zaplecze badawcze           

i projektowe. Dokonywana jest dalsza wymiana wyników badań, analiz. Spółka 

dzięki własnym analizom uzyskuje nowe wyniki w zakresie badań 

przemysłowych i rozwojowych dla urządzeń tłokowych i ich kierunków rozwoju 

w ramach nowotworzonych instalacji energetycznych.  Wydatki na działania 

B+R, tj. ulepszenie posiadanych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderów 

wyniosły w 2. kwartale tego roku 60.600,99 zł netto.  
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   Emitent, 20 kwietnia 2017 r. pozyskała informację o zakończeniu oceny 

merytorycznej projektów złożonych w ramach Programu sektorowego PBSE 

(konkurs 8/1.2/2016/POIR), finansowanego ze środków Działania 1.2 "Sektorowe 

programy B+R" POIR 2014-2020. Do dofinansowania został zakwalifikowany 

wniosek Spółki pt. "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej siłowni 

kogeneracyjnej małej mocy zasilanej biomasą _BioCHP_ dla energetyki 

rozproszonej".  Istotnym etapem związanym z tym korzystnym dla Spółki 

rozstrzygnięciem, był Panel Ekspertów reprezentujących Narodowe Centrum 

Badań i Rozwoju (NCBiR), oceniających merytoryczną część wniosku Spółki. 

Emitenta na Panelu Ekspertów reprezentował Prezes Spółki – Pan Jacob 

Brouwer oraz osoby współpracujące przy realizacji projektu, Panowie: Dr inż. 

Piotr Krawczyk (pracownik Politechniki Warszawskiej) oraz dr inż. Piotr Kolasiński 

(pracownik Politechniki Wrocławskiej). Spotkanie przedstawicieli Spółki                   

z wysokiej klasy ekspertami w celu skonfrontowania ich oczekiwań z koncepcją 

merytoryczną wnioskodawcy (Spółki) zaowocowało decyzją NCBiR                         

o dofinansowaniu projektu. Już po zakończeniu kwartału, na wezwanie NCBiR, 

Spółka przekazała umowę podpisaną przez jej przedstawiciela i obecnie 

oczekuje na podpisanie umowy przez przedstawicieli NCBiR (co umożliwi 

przejście do etapu realizacji projektu).  

Wniosek został zgłoszony w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny 

Rozwój 2014-2020 Priorytet I: WSPARCIE PROWADZENIA PRAC B+R PRZEZ 

PRZEDSIĘBIORSTWA. Działanie 1.2: Sektorowe programy B+R. Program 

sektorowy: PBSE. Głównym celem Programu Sektorowego PBSE jest wzrost 

innowacyjności krajowego sektora elektroenergetycznego w perspektywie 

roku 2023.  

Koszt całkowity/ kwalifikowalny projektu wynosi 2 044 404,61 zł. 

Wnioskowana kwota dofinansowania 1 595 829,65 zł. 

   Na dzień publikacji raportu, Spółka nadal oczekuje na decyzję w sprawie 

odwołania od decyzji Dyrektora Narodowego Centrum Badań i Rozwoju. 

Odwołanie w kwietniu 2017 r. złożył w NCBiR, Lider Konsorcjum 

(Wnioskodawca) do Komisji Odwoławczej Rady Narodowego Centrum Badań 

i Rozwoju. Termo2Power S.A. jest członkiem konsorcjum. Wniosek otrzymał 

pozytywną ocenę merytoryczną jednak decyzją Dyrektora Narodowego 

Centrum Badań i Rozwoju, z 29 marca 2017 roku nie został rekomendowany do 

wsparcia ze względu na wyczerpanie się alokacji Konkursu (środków 

przewidzianych na jego sfinansowanie). Odwołanie dotyczy naruszenia 

procedury konkursowej przy ocenie wniosku złożonego w ramach III Konkursu 

Programu "Środowisko naturalne, rolnictwo i leśnictwo – Biostrateg". 
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Wnioskodawca wskazuje, iż wniosek został oceniony niepoprawnie i wnosi o 

zweryfikowanie obliczeń i przyznanie projektowi prawidłowej liczby punktów, a 

także o zweryfikowanie pozycji, jaką wniosek zajmuje na liście wniosków 

ocenionych pozytywnie opublikowanej 8 marca 2017 roku. 

   W 2. kwartale 2017 roku Emitent oraz jego przedstawiciel na rynku włoskim, 

otrzymał potwierdzenie warunkowego zakupu 10 zestawów jednostek 

kogeneracyjnych na biomasę, o mocy 200 kWe każdy. Potencjalnym klientem 

jest włoska firma z miejscowości Gricignano D'Aversa we Włoszech. Oferowana 

cena wynosi 350.000 EUR za sztukę, co daje w przeliczeniu za 10 urządzeń 3,5 

mln EUR, czyli szacowana wartość wyniesie ok. 14.700.000 PLN. Potencjalny zysk 

będzie dzielony w proporcji 50% ÷ 50% z włoskim partnerem Spółki. Warunkiem 

realizacji zamówienia jest efektywność energetyczna wynosząca co najmniej 

20%, możliwość spalania wszystkich rodzajów biomasy _do 50% wilgotności_ 

oraz zapoznanie się przez Klienta z jednostką demonstracyjną, polegające na 

uruchomienie jednostki na 24 h ciągłej pracy, w preferowanej przez Klienta 

lokalizacji, czyli w Gricignano D'Aversa we Włoszech. W przypadku zamówienia 

przedpłaty nastąpią w III kwartale 2017 r., a wyniki finansowe będą widoczne 

w IV kwartale 2017 r. lub I kwartale 2018 r. 

   13 czerwca 2017 roku nastąpiło podpisanie trójstronnej umowy z włoskimi 

spółkami o zachowaniu poufności. Stronami są: Emitent,  włoski partner 

Emitenta, włoska Spółką Microsystemfuel S.R.L. Strony zgodziły się na 

współpracę przy opracowywaniu i wprowadzaniu na rynek kompleksowych 

rozwiązań które obejmują elementy autorstwa Termo2Power i Microsystemfuel. 

Firma Microsystemfuel opracowała palnik w formie mikro zgazowarki, który 

może obsługiwać poza biomasą także różnego rodzaju odpady, takie jak PET 

- tworzywa sztuczne - gumę, zużyty olej itp. w sposób bez emisyjny. Palnik 

gazowy będzie połączony z kotłem parowym i ekspanderami Termo2Power. 

Dla Emitenta oznacza to, że może wejść na światowy rynek projektów Waste 2 

Energy (energii z odpadów) również w niewielkie projekty, które w tej chwili nie 

mają konkurencji. Palniki mają moc od 27 kW do 2 MW dzięki temu można 

wytworzyć energię elektryczną od 3 kWe (zastosowanie w gospodarstwach 

domowych) do 400 kWe (zastosowania w przemyśle). To połączenie 

technologii może być również przedmiotem wniosku konsorcjum 

międzynarodowego o dotację z Funduszy Europejskich na wspólny 

innowacyjny projekt. Pierwszego komercyjnego zamówienia dla modelu 

demonstracyjnego można oczekiwać w ciągu najbliższych 2 miesięcy tego 

roku. 

   W pierwszym i drugim kwartale 2017 r. istotny udział w kosztach działalności 

operacyjnej Spółki odgrywała amortyzacja. W drugim kwartale była to kwota 
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61 860,59 PLN (narastająco od początku 2017 r. jest to odpowiednio 123.629,51 

PLN). Do kosztów działalności operacyjnej nie weszły wynagrodzenia Prezesa 

Zarządu Spółki oraz członków Rady Nadzorczej Spółki - w tym okresie nadal nie 

pobierali wynagrodzenia za pracę.  

5. STANOWISKO ODNOŚNIE DO MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA 

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK W ŚWIETLE 

WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM 

Spółka nie publikowała prognoz wyników finansowych na 2017 rok. 

6. INFORMACJE, O KTÓRYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZAŁĄCZNIKA NR 1 DO 

REGULAMINU ASO 

 

Nie dotyczy. 

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIĄZAŃ 

INNOWACYJNYCH W PRZEDSIĘBIORSTWIE 

 

Spółka nie podejmowała działań w obszarze rozwiązań innowacyjnych. 

8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK 

PODLEGAJĄCYH KONSOLIDACJI 

 

Spółka nie tworzy grupy kapitałowej. 

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPĘ KAPITAŁOWĄ I NIE 

SPORZĄDZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH – 

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZĄDZANIA TAKICH SPARAWOZDAŃ 

Spółka nie tworzy grupy kapitałowej. 
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10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM 

AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH NA DZIEŃ PRZEKAZANIA RAPORTU, CO 

NAJMNIEJ 5% GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU 

 

Struktura akcjonariatu Spółki na dzień 14 sierpnia 2017 roku przedstawia się 

następująco: 

 Seria 

akcji 

Liczba akcji 

(szt.) 

Udział w kapitale 

zakładowym 

Liczba 

głosów 

Udział w ogólnej 

liczbie głosów 

Waldemar Kosiński A 4 620 229 23,10% 4 620 229 23,10% 

Stichting Ga voor 

Groen 

A 4 038 643 20,19% 4 038 643 20,19% 

Jacob Brouwer A 3 050 166 15,25% 3 050 166 15,25% 

Pozostali A 8 290 962 41,46% 8 290 962 41,46% 

RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 100,00% 

 

11. INFORMACJE DOTYCZĄCE LICZBY OSÓB ZATRUDNIONYCH PRZEZ 

EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEŁNE ETATY 

 

Spółka na dzień 30 czerwca 2017 roku zatrudniała 2,5 osoby w przeliczeniu na 

pełen etat. 

23,10%

20,19%

15,25%

41,46%

Struktura akcjonariatu

Waldemar Kosiński Stichting Ga voor Groen Jacob Brouwer Pozostali


