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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy PoAstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
{,Fundusz"} zarzadzanego przez BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA., za ckres od 1 stycznia do 31
grugnia 2016 roku.

Na dzied 31 grudnia 2016 wartod¢ aktywdw netto Funduszu wyniosks 10 min ztotych, natomiast fgczna wartese
aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wyniosta 2,5 mid ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 3,81%.

Fundusz kontynuowat realizacje swej statutowej polityki inwestycyjnej. W dniu 30 czerwca 2016 r. nastgpio
zakohczenie Trzeciego Okresu Ochrony Kapitotu, W jego trakcie czesé diuzna portfele Funduszu lokowana byta w
obligacie Skarbu Pafstwa, co micto zapewnié¢ ochrone 95% zainwestowanego kapitatu, Cze$¢ ryzykownq stanowity
instrumenty pochodne, zapewnigjgce dodatkowe zyski w przypadku spadku kursu dolara amerykafiskiego wzgledem
iry tureckiej. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na dziedt 30 czerwca 2016 r. wynosita
113,51 PLN.

W dniu 15 czerwca 2016 r. Towarzystwo, dziotaige na podstawie Uchwaly Zarzqdu BPH TFI S.A. nr 78/2016 z dnia 15
czerwca 2016 r. oroz na podstawie art. 15 ust 8 Statutu Funduszu poinformowato o ustalonych parametrach
zwiqzanych z zaktadanym poziomem ochrony kapitaiu w nastepnym Okresie Rozliczeniowym dia Funduszu. Zgodnie
z ogtoszong informacjq, cawarty Okres Rozliczeniowy rozpoczgt sie w dniu 30 czerwca 2016 r. Ostatni dzien
czwartego Okresu Rozliczeniowego jest ostatnim Dniem Gietdowym przypadajgeym w miesigeu, w ktorym uptywa 12
miesiecy od rozpoczecia Okresu Rozliczeniowego. Inwestycje w czesci ryzykownej portfela Funduszu obejmujg zakup
opdji sprzedazy opiewajgcej na spadek kursu dolara amerykaniskiego wzgledem firy tureckiej. Uzyskany przybiizony
poziom Stopy Udzictu wynosi 90%. Poziom Ochrony Kapitatu w czwartym Okresie Rozliczeniowyrn wynosi 110,10 PLN
na Certyfikat Inwestycyjny.

Dziekujemy za powierzenie swoich S$rodkdw  Funduszom zarzgdzanym ,przez nosze  Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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