Warszawa, 4 wrze$nia 2017

OSTATECZNE WARUNKI OFERTY
OBLIGACJI SERII A
POLSKIEGO KONCERNU NAFTOWEGO ORLEN S.A.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki oferty Obligacji emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku i adresem przy ul. Chemikéw 7, 09-411
Plock, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zakladowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN,
optaconym w catosci, NIP: 7740001454 ("Spotka™).

Obligacje emitowane sg w ramach Publicznego Programu Emisji do 10.000.000 obligacji
("Obligacje") przyjetego przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5777/17 Zarzadu Spoitki z
dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na okaziciela emitowanych w ramach
programu publicznych emisji obligacji, w ktérym tgczna kwota nominalna obligacji
emitowanych w okresie 12 miesig¢cy nie przekroczy 1 miliarda ztotych oraz wyrazenia zgody
na zaciaganie przez Spotke zobowigzan z tytutu obligacji oraz zwigzanych z ustanowieniem
programu i ofertami publicznymi zmienionej uchwatg Zarzadu PKN ORLEN nr 5802/17 z
dnia 21 czerwca 2017 roku ("Program"). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez
Spotke w zwiazku z emisjg Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w
dniu 20 lipca 2017 roku ("Prospekt"). Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji
Obligacji, zostal udostepniony do publicznej wiadomos$ci w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spotki (www.orlen.pl).

Do niniejszych Ostatecznych Warunkéw Oferty zalaczone zostaty Ostateczne Warunki
Emisji Obligacji.

Spotka zwraca uwagg, ze niniejsze Ostateczne Warunki Oferty Obligacji zostaty sporzadzone
do celow wskazanych w art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady oraz, ze pelne informacje na temat Spotki 1 Oferty Obligacji mozna uzyska¢ wytacznie
na podstawie zestawienia niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji, Prospektu,
podstawowych warunkow emisji Obligacji zamieszczonych w Prospekcie, Ostatecznych
Warunkow Emisji Obligacji oraz ewentualnych anekséw do Prospektu i komunikatéw
aktualizujacych.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg litera maja znaczenie
przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACJE DOTYCZACE PUBLICZNEJ OFERTY OBLIGACJI

Ostateczne Warunki Oferty Obligacji sporzadzone zostaty w zwiazku z publiczng
oferta 1 emisja Obligacji na podstawie decyzji Spotki z dnia 1.000.000 PLN.

Liczba oferowanych Obligacji: do 2.000.000
Warto$¢ nominalna 1 Obligacji wynosi 100 PLN (sto zlotych).
Laczna warto§¢ nominalna Obligacji emitowanych na podstawie niniejszych

Ostatecznych Warunkow Oferty wynosi nie wigcej niz 200.000.000 PLN (dwiescie
milionéw zlotych).



Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej Wartosci Nominalnej i wynosi 100
PLN (sto ztotych).

Migjsca przyjmowania zapisow na Obligacje Sa okreSlone w ogloszeniu
zamieszczonym w formie elektronicznej na stronie internetowe] Spotki
(www.orlen.pl).

Mozliwos¢  zlozenia  wielokrotnych Tak
Zapisow:

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI

Termin  rozpoczgcia  przyjmowania 6 wrzes$nia 2017
Zapisow:

Termin  zakonczenia  przyjmowania 15 wrze$nia 2017
Zapisow:

Termin przydziatu: 19 wrzesnia 2017

Przewidywany termin podania wynikéw 20 wrzes$nia 2017
Oferty do publicznej wiadomosci:

Przewidywany  termin  dopuszczenia 19 pazdziernika 2017
Obligacji do obrotu:

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczegciu przyjmowania zapisOw na
Obligacje zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z
istotnymi btgdami lub niedoktadno$ciami w tresci Prospektu, o ktérych Spodtka
powziela wiadomo$¢ przed dokonaniem przydziatlu Obligacji, lub w zwigzku z
czynnikami, ktore zaistnialy lub o ktérych Spolka powzigla wiadomos¢ przed
dokonaniem przydzialu Obligacji, przydziat dokonany zostanie nie wczes$niej niz 3
(trzeciego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci tego
aneksu. Informacja o zmianie terminu przydziatu zostanie opublikowane w formie
raportu biezacego, jezeli bedzie to wynikato z obowigzujacych przepiséw prawa oraz
na stronie internetowej Spotki (wwwe.orlen.pl).

WYCIAG Z OSTATECZNYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Ponizsze informacje stanowig wyciag z Ostatecznych Warunkéw Emisji Obligacji
stanowigcych zalacznik nr 1 do niniejszych Ostatecznych Warunkow Oferty.

Oznaczenie serii: Seria A

Liczba emitowanych Obligacji w serii: do 2.000.000

Pierwszy Dzien Odsetkowy: 19 wrzesnia 2017

Dzien Emisji dzien, w ktoérym Obligacje zostang po raz

pierwszy zapisane w KDPW lub na
Rachunkach Papieréw Wartosciowych



lub na Rachunkach Zbiorczych
Przewidywany Dzien Emisji: 6 pazdziernika 2017

Dni Platnosci Odsetek: 19 marca 2018
19 wrzesnia 2018
19 marca 2019
19 wrzesnia 2019
19 marca 2020
19 wrzesnia 2020
19 marca 2021
19 wrzesnia 2021

Dzien Ostatecznego Wykupu: 19 wrze$nia 2021

Dzien lub Dni Wczesniejszego Wykupu:  Nie dotyczy

Oprocentowanie: Zmienne
Marza: 1%
Stopa Bazowa: WIBOR dla 6 miesigcznych depozytow

Przewidywana kwota prowizji za 0,285%
plasowanie danej serii Obligacji:

OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW

Sposdb przydziatu Obligacji — zasada podstawowa

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie Inwestorzy zloza zapisy, bedzie mniejsza lub
rowna tacznej liczbie Obligacji oferowanych w danej serii, inwestorom zostang
przydzielone Obligacje w liczbie wynikajacej ze ztozonych zapisow.

Jezeli taczna liczba Obligacji, na jakie inwestorzy zloza zapisy, bedzie wigksza od
liczby Obligacji oferowanych w danej serii, Inwestorom zostang przydzielone
Obligacje zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej.

Ustalenie Maksymalnego Przydziatu

Ustalona zostanie maksymalna liczba Obligacji, jaka moze zosta¢ przydzielona
kazdemu Inwestorowi ("Maksymalny Przydzial'").

Na potrzeby wyznaczenia Maksymalnego Przydzialu, liczba Obligacji w zapisach
ztozonych przez Inwestora bgdzie sumowana ("Zapis Laczny").

Dotyczy to wszystkich zapisow danego Inwestora, zlozonych zard6wno osobiscie lub
przez petnomocnika, w szczegdlno$ci przez firme¢ zarzadzajaca cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie.



Liczba Obligacji stanowigca Maksymalny Przydziat zostanie ustalona w ten sposob,
aby stanowita mozliwie najwigksza liczbe catkowita przy zachowaniu nastepujgcych
zasad:

1. Kazdemu Inwestorowi, ktérego liczba Obligacji w Zapisie Lacznym jest wigksza
niz Maksymalny Przydzial zostanie przydzielona liczba Obligacji rowna liczbie
Maksymalnego Przydziatu,

2. Kazdemu Inwestorowi, ktorego liczba Obligacji w Zapisie Lacznym jest mniejsza
lub rowna Maksymalnemu Przydzialowi zostanie przydzielona liczba Obligacji

réwna Zapisowi Lacznemu,

3. Laczna liczba przydzielonych Obligacji przydzielona Inwestorom nie moze by¢
wigksza niz liczba Obligacji oferowanych inwestorom.

Sposdb przydziatu Obligacji w przypadku zastosowania Maksymalnego Przydziatu

Inwestorowi, ktory ztozy zapis na liczbe Obligacji mniejsza lub roéwna
Maksymalnemu Przydziatowi albo ktorego suma wielokrotnych zapisOw stanowié
bedzie liczbg Obligacji mniejsza lub rowng Maksymalnemu Przydziatowi, zostang
przydzielone Obligacje zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Inwestorowi, ktory ztozy zapis na liczbe Obligacji wigksza niz Maksymalny Przydziat
albo ktérego suma wielokrotnych zapisoOw stanowi¢ bedzie liczbe Obligacji wicksza
niz Maksymalny Przydziat, zostang przydzielone Obligacje w liczbie roéwnej
Maksymalnemu Przydzialowi. W przypadku wielokrotnych zapiséw, Inwestorowi
beda przydzielane Obligacje w kolejnosci od najwczesniej ztozonego zapisu, az do
osiggnigcia wysoko$ci Maksymalnego Przydziatu.

Obligacje, ktore nie zostaty przydzielone zgodnie z zasadg Maksymalnego Przydzialu
przedstawiong powyzej, zostang przydzielone po jednej Obligacji kolejno
Inwestorom, ktorych zapisy zostaty objete redukcja, poczynajac od Inwestorow,
ktorych zapisy, opiewaty lacznie na najwieksza liczbe Obligacji, az do wyczerpania
liczby Obligacji oferowanych.

Jezeli nie bedzie mozliwosci dokonania przydziatu wedlug zasad opisanych powyzej,
Obligacje takie zostang przydzielone Inwestorom w drodze losowania, uwzgledniajac
najwczesniej ztozone niezrealizowane zapisy.

Inwestorowi w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Obligac;ji
niz liczba, na ktorg zlozyl zapis. Utamkowe czgsci Obligacji nie bedg przydzielane.

Zwraca si¢ uwage, iz w szczegolnych okoliczno$ciach jak, przyktadowo, duza
redukcja zapisow 1 zapis zlozony przez danego inwestora na niewielka liczbe
Obligacji (powodujacy, 1z liczba Obligacji wynikta z alokacji dla danego Inwestora
bedzie mniejsza niz jedna Obligacja danej serii) danemu Inwestorowi moze zostac
nieprzydzielona ani jedna Obligacja.



Zalacznik 1
do Ostatecznych Warunkéw Oferty Danej Serii

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERIT A

Niniejszy dokument okre$la ostateczne warunki emisji Obligacji emitowanych przez Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku i adresem przy ul. Chemikow 7, 09-411
Plock, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000028860, z kapitatem zakladowym w wysokosci 534.636.326,25 PLN,
optaconym w catosci, NIP: 7740001454 ("Spotka™).

Obligacje emitowane s3 w ramach Publicznego Programu Emisji Obligacji do maksymalnej
kwoty 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych, ustanowionego na podstawie uchwaty
nr5777/17 Zarzadu Spoétki z dnia 26 kwietnia 2017 roku w sprawie emisji obligacji na
okaziciela emitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji, w ktorym laczna
kwota nominalna obligacji emitowanych w okresie 12 miesigcy nie przekroczy 1 miliarda
ztotych oraz wyrazenia zgody na zaciagganie przez Spotke zobowigzan z tytulu obligacji oraz
zwigzanych z ustanowieniem programu i ofertami publicznymi zmienionej uchwatg Zarzadu
PKN ORLEN nr 5802/17 z dnia 21 czerwca 2017 roku ("Uchwala o Programie").

Niniejsze Ostateczne Warunki Emisji serii A powinny by¢ analizowane lgcznie z
Podstawowymi Warunkami Emisji oraz wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujagcymi
do Prospektu. Podstawowe Warunki Emisji tacznie z Ostatecznymi Warunkami Emisji serii
A stanowia jednolity dokument warunkow emisji Obligacji ("Warunki Emisji") w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwiagzku z emisja Obligacji w
ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2017 roku (“Prospekt™).
Prospekt, zawierajacy podstawowe warunki emisji Obligacji, zostal udostgpniony do
publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie internetowej Spoiki
(www.orlen.pl).

Terminy pisane duzg literg maja znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Oznaczenie serii: Seria A
Pierwszy Dzien Odsetkowy: 19 wrzesnia 2017
Przewidywany Dzief Emisji: 6 pazdziernika 2017
Dzien Ostatecznego Wykupu: 19 wrzeénia 2021
Dzien Wczesniejszego Wykupu: nie dotyczy
Dodatkowa premia z tytulu wczesniejszego wykupu: nie dotyczy
Dni Platnosci Odsetek: 19 marca 2018

19 wrzesnia 2018




19 marca 2019
19 wrzesnia 2019
19 marca 2020
19 wrzesnia 2020
19 marca 2021
19 wrzesnia 2021

Liczba Obligacji emitowanych w danej serii:

do 2.000.000

Laczna Wartos¢ Nominalna Obligacji emitowanych w
danej serii:

do 200.000.000 PLN

Oprocentowanie:

Zmienne

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

1%

Stopa Bazowa dla
oprocentowaniu:

Obligacji o  zmiennym

WIBOR dla 6- miesigcznych
depozytow

Banki Referencyjne:

Powszechna Kasa
Oszczednosci  Bank  Polski
SA, Bank Pekao S.A., mBank
S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., ING Bank Slaski S.A.

Cel Emisji: nie okreslono

Rating programu emisji Obligacji: A (pol)

Modyfikacje Podstawowych Warunkow Emisji: nie dotyczy

Zasady przydziatu Obligac;ji: szczegotowe warunki
przydzialu znajduja si¢ w
Ostatecznych Warunkach

Oferty Obligacji




W IMIENIU SPOLKI

Imie i nazwisko: Katarzyna Wasilewska Imie i nazwisko: Robert Jasinski
Stanowisko:  p.o.Dyrektor Biuro Stanowisko:  Dyrektor Wykonawczy
Finansowania ds. Kontrolingu Biznesowego



