


: Komentarz Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Z wielkg przyjemnoscig przedstawiam raport Grupy Vercom za Q1 2022 r. Pierwszy kwartat tego roku to okres ciezkiej pracy i
przygotowania do przetomowej transakcji, dzieki ktérej staniemy sie biznesem globalnym. W Q1 2022 przychody wzrosty o 29%
rdr. do blisko 50 miIn zt. Marza brutto zwiekszyta sie do 15 min zt, co oznacza wzrost o 50% rdr., a liczba klientéw podskoczyta o
66% rdr. i przekroczyta 19 tysiecy.

Po zesztorocznych akwizycjach FreshMail oraz PushPushGo — lideréw polskiego rynku email marketingu oraz komunikacji web
push, ktére ugruntowaty wiodgcg pozycje Vercom na rynku ustug CPaaS w regionie CEE, przyszta kolej na dalszg i znacznie
wiekszg transakcje, ktora przeskaluje nasz biznes na globalng skale.

Podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego ogtosiliSmy przejecie MailerLite — globalnego dostawcy narzedzi do komunikacji
e-mail dla klientéw biznesowych z gtdéwng siedzibg w USA za kwote ok. 400 min zt (84,13 min EUR). Jest to najwigeksze przejecie
podmiotu zagranicznego przez polskg Spdtke w tym roku i jedno z najwiekszych w sektorze technologicznym w ostatnich latach.

Akwizycja pozwoli skokowo zwiekszy¢ skale dziatalnosci Vercom pod wzgledem biznesowym oraz finansowym. Liczba klientéw
wzrosnie trzykrotnie, do blisko 57 tys. podmiotdw dziatajgcych na 180 rynkach. Jednoczesnie, do zespotu Vercom dotgcza ok. 100
specjalistow skupionych w 30 miedzynarodowych lokalizacjach, co daje nam mozliwos¢ sprawnej obstugi globalnego portfolio
klientow we wszystkich strefach czasowych. ZapewniliSmy sobie tym samym znaczacy potencjat w obszarze synergii
przychodowych.

Przejecie MailerLite otwiera przed nami zupetnie nowe mozliwosci rozwoju. To nie tylko skokowy wzrost skali dziatalnosci, ale
takze mocne wejscie na czternastokrotnie wiekszy rynek, ktére zapewni nam potencjat do dalszego dynamicznego wzrostu
organicznego w kolejnych latach. Konsekwentnie wdrazamy strategie, ktéra ma na celu wzmocnienie naszej obecnosci na
miedzynarodowym rynku i dotgczenie do Scistej czotéwki globalnych graczy.

Chciatbym serdecznie podziekowaé naszym akcjonariuszom oraz wszystkim osobom, ktére przyczynity sie dotychczasowego
rozwoju Vercom. To dzigki Panstwa zaufaniu i zaangazowaniu mozemy kontynuowac¢ dynamiczny rozwdj, tym samym umacniajgc
pozycje na rynku ustug CPaaS. Szczegdlne podziekowania kieruje w strone naszych pracownikéw — to dzieki Wam mozemy
swietowac kolejny, fantastyczny kwartat w historii naszej spotki oraz z optymizmem patrze¢ na kolejne lata.

Z powazaniem,
Krzysztof Szyszka

Prezes Zarzadu Vercom
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Przychody Dynamika r/r

50 min zt

Marza brutto

15 min z} +48%

EBITDA*

9 min zi +16%

*EBITDA znormalizowana o wptyw jednorazowych kosztéw zwigzanych z przejeciami, organizacjg
oferty publicznej sprzedazy akcji oraz wyceng ESOP
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: Wzrost liczby Klientow

Liczba Klientow Wzrost r/r

19 027

Q12021 Q12022
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: Kontynuacja dynamicznego wzrostu skali biznesu

Przychody (min zt)

+38% CAGR 2018- Q12022

v

Q12018 Q12019 Q12020 Q12021 Q12022




: Dynamiczny wzrost marzy brutto

Marza brutto (min zt)

+0,5p.p
110%
Q12021 Nowi klienci NER Wzrost rentownosci* Q12022

* Wedtug danych proforma



: Rosngce zainteresowanie ustugami CPaaS

Case study: Stokrotka
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Mowy paragon w aplikacs

Czesé, Tomasz
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Baton Kinder
Bueno 39-43g

Olef Kujawski 11
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: Wzrost liczby klientow

Liczba klientow (tys.)

Y478 CAGRQ12019-Q12022

Q12019 Q12020 Q12021 Q12022

Wybram nowi klienci:

@eobuwiepl

>
allegro " -

ringier
5 ' axel springer
7abka pringer

Koncentracja przychodoéw wsrdod top10 klientow

-34%

Q12021 Q12022

Koncentracja marzy brutto wsréd top10 klientéw

\ 4
Q12021 Q12022
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: Dotarcie do kolejnych grup klientow

Case study: Onet

onet
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: Roshgce wykorzystanie ustug Vercom w kolejnych sektorach

Mar Tech |

SYNENSE

= [&l 5P PariBAS

F 5
I/76/7 C/é/

\/ Dynamiczny wzrost liczby klientéw
0 66% rdr.

\/ Wieksza dywersyfikacja struktury
portfela klientow — pojawienie sie
nowych segmentéw: publishing,
FMCG oraz Utilities

Wspodtpraca z szerokim spektrum
odbiorcow zwieksza stabilnos¢

{

\/ Mozliwosc¢ dalszego skalowania
biznesu z wykorzystaniem
biezgcych trenddéw
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: Rosnace zainteresowanie ustugami CPaaS

Case study: ING Bank

ING

ING Bank Slaski: Zostalo Ci
udzielone polnomocnictwo do
rachunku.

ING Bank Slaski: Twoja karta
Visa zdlizeniowa *2028 jest juz
w Apple Play. Mozesz nia juz
placic.

Zaloguj

. . \y 4

Stwérzmy razem

mape firm
zero waste

Dotgcz do akcji

Konta Kreduty
osobiste ponyczki

platrosc

ING Bank Slaski: Skorzysta

z oferty limitu zadluzenia w
koncie Pensja na juz. Mozesz
otrzymac na 15 dni do 3500 zl.
Szczegoly na naszej stronie
internetowej.

ING Bank Slaski: Twoj dzienny
limit platnosci karta *2748
zostal przekroczony. Mozesz
go zwiekszyc w Ustawieniach
Mojego ING
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: Przestrzen do dalszej optymalizacji kosztow

Koszty ogdlnego zarzadu (min zt)

Koszty jecTnorazowe

0,2
Q12021 ESOP Transakcyjne M&A* Pozostate
Koszty sprzedazy i marketingu (min zi)
0,0
Q12021 M&A* Pozostate

*MR&A to koszty sprzedazy i zarzadu przejetych spoétek

Q12022

Q12022

Komentarz

V Znaczacy udziat kosztéw o charakterze
jednorazowym, w tym 0,4 min zt
kosztéw niegotéwkowych
(ESOP i amortyzacja wartosci
niematerialnych w M&A)

V Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu
wynika przede wszystkim z
kosztodw ogdlnego zarzadu
przejetych podmiotow

Blisko 2-krotny wzrost talentow
z branzy IT w 1 rok

Stabilna relacja kosztow sprzedazy
i marketingu do przychodoéw
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: Stale rosngca wartos¢ EBITDA

EBITDA* (mln zt) Komentarz

+41% CAGR Q12018- Q12022

v
7.7

Q12018 Q12019 Q12020 Q12021 Q12022

C L

o

*EBITDA znormalizowana o wptyw jednorazowych kosztéw zwigzanych z przejeciami, organizacja oferty publicznej sprzedazy akcji oraz wyceng ESOP

Dynamicznie rosngca wartosc
EBITDA

Realizacja celow ESOP w zakresie
wartosci EBITDA

Zdolnos¢ do generowania znaczgcych
przeptywow pienieznych pomimo
realizacji strategii dynamicznego
rozwoju grupy
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: Wysoka zdolnos$¢ generowania gotowki

Konwersja EBITDA na przeptywy pieniezne (min zt)

EBITDA Podatek R&D Leasing Zmiana KON

" EBITDA skorygowana in plus o wyceng programu motywacyjnego w kwocie 1,8 min zt, koszty transakcyjne w kwocie 1,9 min zt oraz koszty
zwigzane z organizacya oferty publicznej sprzedazy akcji w kwocie 300 tys. zt.

FCF
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: Platforma CPaaS

CPaas: platformy komunikacyjne w chmurze, ktére umozliwiaja
firmom budowanie i rozwijanie trwatych relacji z odbiorcami za

posrednictwem wielu kanatow komunikacji. @;UNIPER

—
EE-MAIL
=
O o Y & =+ 000
m — Platforma CPaa$S . _ Vad [
: (=)
Klient <°)PUSHF Odbiorca
_ koncowy
—r]°OTT

<

Z CPaaS

X

Brak CPaaS
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: Zrodta przewag konkurencyjnych Vercom

N

Wysoka efektywnos¢é
komunikacji omnichannel

Wysoki poziom
dostarczalnosci komunikatow

Wszystkie kanaty komunikacji
dostepne w ramach jednej
ustugi

Potencjat znaczgcej redukcji
kosztow jednostkowych po
stronie klienta

Mozliwosc¢ petnej integracji z
systemem IT klienta

Dostep do zaawansowanych
narzedzi analitycznych

VERCOM

CPaaS Platform

_ Marta, super wyprzedaz! - 60% na
CALA KOLEKCJE 2021 przy zakupie

za min 3489 zt https://e-sklep...
ING Bank Slaski: Twoj dzienny
limit platnosci karta *2748
zostal przekroczony. Mozesz
go zwiekszyc w Ustawieniach
Mojego ING

Ostatni ciepty dzier

Google Chrome - www.wp.pl

— Juz jutro zmiana pogod
om B

Uwaga! Fala wezbraniowa na
Wisle w woj. mazowieckim -
kulminacja we wtorek i srode.
Nie zblizaj sie do rzek.

Twoja paczka od:

FIXEM (tel. 253081212)
wyruszyta w droge do
Paczkomatu. Z pewnych zrodet
wiemy, ze nie oglada si¢ za
siebie.

Close

Bl

Czes¢ 0, E .
M u nas Dzier Kobiet trwa do 14 marca!

o ¥ DZIEN KOBIET "
SN LODY [
P ZA 5 Zt /I

Lody Ben&Jerry's za 5 zi!
Z okazji Dnia Kobiet — przez caly tydzien, od 8 do 14 marca®g
Bo lody i pizza to niezawodny duet!

el

ING Bank Slaski: Zostalo Ci
udzielone polnomocnictwo do
rachunku.

ol

Rzad skrocit kwarantanne
‘ www.onet.pl
Co sadzi o tym lekarz? ")
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: Kluczowa rola ustug CPaaS w komunikacji B2C

s/ Kontynuacja trendu przenoszenia interakcji pomiedzy firmg a klientem z kanatu offline do online

52071. Aktualne
saldo wynosi 0,00 zt."

jest w trakcie
realizacji."

sms oraz mms w UE
(strefa1idoPL)."

powiekszonej porcji
frytki i napoj
GRATISL"

nagrody. Do wygrania
nowe Suzuki Swift."

jest w trakcie
realizacji."

jest w trakcie
realizacji."

Instytucj Firm "
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: Platforma CPaaS

Elastyczny dostep + Zintegrowane narzedzia komunikacyjne + Prawdziwa wielokanatowos¢

L)
3o
o

Klient

API

LA\
Interfeis API

-
aplikacja webowa

—_—— - f & ) )
&j Nadz6r ekspercki przez caty proces

©

A
" Prosta intearacja (0 )
|
é: Bezpieczenstwo

Proste kreatory

kampanii
Zaawansowana
& segmentacja
o »
VERCOM
) CPaas Platforma oAD’o
Mechanizmy
antyspamowe .D.H[ll].
Raportowanie
analityka

e

Wysoka wydajnosé

23

Automatyzacja

Komunikacja
2-kierunkowa

Dostarczalnosé RODO

Optymalizacja konwersji

Higiena danych

((g))

Operatorzy telefonii

komdrkowej

Dostawcy poczty
elektronicznej

0

dostawcy
mobilnych OS

Customer success
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: Prosta integracja z innymi systemami S Sas m

a8 1Al () shopify

v Model self-service EXPONEA
z wykorzystaniem
dedykowanego plug-in Vercom w
2 / Shoper

v Mozliwos¢ btyskawicznego

i bezobstugowego korzystania user.com

z platformy dzieki licznym
ITII Magento VERCOM

Bt Microsoft

integracjom

v Skalowalny model dziatania nie N COMARCH
wymagajgcy znacznych sit - - Microsoft@ CPaaS
sprzedazowych i customer support synense V Dynamics 365 Platform
Wzrost generowany réwniez na bazie -
\/ rozwoju danego systemu, z ktorym 3 preSthhOP ORACLE
zintegrowana jest platforma Vercom ] I
4 slack

= oclrone

Od czaséw IPO wzrosta liczba
\/ integracji klientow self-service

O mautic 23






: Strategia rozwoju

Rozwoj wspotpracy z Klientami

v Rozszerzenie wspotpracy o obstuge komunikacji

w kolejnych obszarach biznesowych

A
el .
Sprzedaz
©
5 .
< g Wsparcie
>
<
(8]
2
?‘? O Updates
C
@©
©
xR . .
Q Notyfikacje
®, 5 .
%@’—@ Marketing
@ >
# liczba procesow biznesowych obstugiwanych
przez Vercom
Uwagi:

(7) Na podstawie marzy brutto wygenerowanej na ustugach Viber w Czechach

% marza brutto na ustudze

Cross-selling ustug

v' Wdrazanie strategii omnichannel
v Wzrost sprzedazy wysokomarzowych ustug

(()) PUSH
I

E-MAIL
E@ oTTO

SMS

kanaty komunikacji wykorzystywane przez
klientow

[
v

# liczba klientow

Wzrost skali dziatalnosci

v’ Zwiekszenie zasiegu dziatalnosci poprzez
akwizycje oraz wzrost organiczny

&8
Poland

Zasieg skali dziatalnosci
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: Gigantyczny wzrost rynku docelowego

Wielkos¢ rynku docelowego (TAM)

/ 14x wzrost TAM

VERCOM

Globalny rynek
8 200 000 000 usp

Europejski rynek
1173 000 000 USD

CEE rynek
577 000 000 USD

Zrédfo: Juniper Research

Wartosc¢ globalnego rynku CPaaS (mld USD)

+34% CAGR 2021 - 2025

<> ' I I

2021 2022 2023 2024 2025

Dynamiczny wzrost rynku o ponad 30% napedzany przez:
o Rosnaca digitalizacje proceséw biznesowych

ﬁ o Rosnacy wolumen komunikacji transakcyjnej

o Rozwdj narzedzi MarTech

Zréadto: Juniper Research, Statista, Facebook, GSMA, NetMarketShare
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:mailer m - globalna obecno$é ~ VERCOM

Globalny zasieg
Klienci na catym swiecie +38 000

Atrakcyjne rynki
USA i Europa Zachodnia >70%

Miedzynarodowy zespot

Zesp6t w 30 lokalizacjach +100

Zréadfo: MailerLite




: Przy$pieszona realizacja celow strategicznych

Globalny gracz
na rynku CPaa$S

A

VERCOM

Technologia

One-stop-shop
zapewniajgcy dostep do
najpopularniejszych
kanatéw komunikacji

Track-record udanej
wspotpracy z klientami z
réznych segmentéw rynku
- SMB i enterprise

VERCOM

Skalowalnos¢é

v 200+ integracji
bezposrednich i 3000+
integracji Zapier
zapewniajgcych
kompatybilnos¢ z
najpopularniejszymi
globalnymi systemami IT

Mozliwos¢ oferowania
rozwigzan tailor-made

mailerm

Globalna obecnosé¢

Silna obecnos¢ na rynkach
miedzynarodowych
wspierana przez zespot
ponad 100 ekspertow w 30
lokalizacjach

Globalny portfel klientoéw
oferujgcy unikalny
potencjat zwiekszania
sprzedazy

mailerm

Rozpoznawalnos¢ marki

Silna rozpoznawalnos¢
marki wsrod klientow
miedzynarodowych

Jedno z topowych i
najwyzej ocenianych
rozwigzan do e-mail
marketingu na sSwiecie




: Ekspansja miedzynarodowa - Vercom przed akwizycja

I Gtowne rynki dziatalnosci



: Ekspansja miedzynarodowa - Vercom po akwizycji

I 57.000+ klientoéw na 180 rynkach

I >90% przychoddéw z USA i Europy
Zachodniej

300+ pracownikéw w 30 lokalizacjach
I m.in. San Francisco, New York i Dublin

‘ Lokalizacja Gtowne Pozostate
zespotéw rynki dziatalnosci rynki



: Podwojenie skali dziatania

Marza brutto (min PLN)

4 Przejecie pozwoli podwoi¢ marze brutto,
oferujgc jednoczesnie znaczace synergie
w zakresie cross-sellingu

2018 2019

Zrédfo: MailerLite, Oxylion

2020

2021

2021 PF



: Znaczacy potencjat generowania synergii

% ruchu klientow

Szanse:

Rozwdj klienta

v 100% przychoddéw MailerLite pochodzi

z ustug marketingowych

5, )
Sprzedaz

Q Support

Q Updates

Q NotNotyfikacje

B2E i

gg I Marketing |

v

# liczba proceséw biznesowych obstugiwanych
przez Vercom

\/ rozszerzenie wspotpracy z
klientami ML o nowe obszary

(1) Na podstawie marzy brutto generowanej z ustug Viber w Republice Czeskiej

% marza brutto na ustuge

Cross-selling ustug

v 100% przychoddw MailerLite pochodzi
Z kanatu e-mail

(()) PUSH
L

@ VOICE
SMS

kanaty komunikacji wykorzystywane przez
klientéw

\/ up-selling ustug i oferowanie
rozwigzan omnichannel klientom ML






: Od lidera w regionie CEE do globalnego gracza | ~ VERCOM

Kanaty komunikacyjne

3—6 X2

Zespot

100 — 300 X3

Klienci

11400 — 56800 X5

Rynek docelowy

CEE — Global

Vercom przed IPO —» Vercom po akwizycji
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: Rachunek wynikow - wariant porownawczy

(tys. zi) Q12021 Q12022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 38 518 49 504 29%
Pozostate przychody operacyjne 2 23 1050%
Amortyzacja (923) (1567) 70%
Ustugi obce (29 377) (37 431) 27%
Koszty $wiadczen pracowniczych (1281) (4 160) 225%
Zmian stanu produktéw 0 784

Zuzycie materiatéw i energii (90) (206) 129%
Podatki i optaty (3) (106) 3433%
Pozostate koszty operacyjne (1) (37) 3600%
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych 0 294

aktywow trwatych

Pozostate odpisy aktualizujgce (20) (194) 870%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6 825 6 834 0%
Koszty finansowe netto (507) 976 -293%
Udziat w zyskach/(str,at.ach) jednostek wycenianych (74) 167 326%
metodg praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 6 244 7 977 28%
Podatek dochodowy (400) (1403) 251%
Zysk netto 5844 6 574 12%
- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 5844 6 626 13%

37



: Rachunek wynikow - wariant kalkulacyjny

(tys. zi) Q12021 Q12022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 38 518 49 504 29%
Koszty wytworzenia ustug (28 176) (34 207) 21%
Zysk brutto na sprzedazy 10 342 15 297 48%
Koszty sprzedazy i marketingu (625) (1757) 181%
Koszty ogdlnego zarzadu (2 873) (6 722) 134%
Zysk na sprzedazy 6 844 6 818 0%
Pozostate przychody operacyjne 2 23 1050%
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 0 224

Pozostate koszty operacyjne (1) (37) 3600%
Pozostate odpisy aktualizujgce (20) (194) 870%
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 6 825 6 834 0%
Przychody finansowe 5 1619 32280%
Koszty finansowe (512) (643) 26%
Koszty finansowe netto (507) 976 -293%
tlvflazsiz’ro\gvdstratach jednostek wycenianych metodg praw (74) 167 _326%
Zysk przed opodatkowaniem 6 244 7977 28%
Podatek dochodowy (400) (1403) 251%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5844 6574 12%
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: Sytuacja majatkowa - aktywa i pasywa

(tys. zi) 31.12.2021 31.03.2022 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 842 819 -3%
Prawa do korzystania z aktywoéw 5 251 4756 -9%
Wartos$ci niematerialne i wartos¢ firmy 93 368 93 877 1%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 11948 12118 1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 9 -76%
Pozostate aktywa 725 726 0%
Pozyczki udzielone 86 87 1%
Instrumenty pochodne 625 617 -1%
Aktywa trwate 112 882 113 009 0%
Naleznosci handlowe 32258 29 026 -10%
Pozyczki udzielone 33 356 33 907 2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 799 120 269 3%
Pozostate aktywa 653 1548 137%
Aktywa obrotowe 183 066 184 750 1%
Aktywa ogdtem 295948 297 759 1%
Kapitat wiasny 206 882 213 836 3%
Zobowigzania dtugoterminowe 44 567 42 585 -4%
- W tym m.in. zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 35048 33427 -5%
Zobowigzania krétkoterminowe 44 499 41 338 -7%
Zobowigzania razem 89 066 83923 7%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 295948 297 759 1%
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: Sytuacja pieniezna - rachunek cash flow

(tys. zi) Q12021 Q12022 Zmiana
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5844 6 574 12%
Korekty razem 2 876 2246 -22%
fg;crlzicsjisgjieme wygenerowane na dziat. 8 719 8 820 1%
Podatek zaptacony (584) (1183) 103%

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej

Odsetki otrzymane 3 110 3567%
Pozyczki udzielone 0 (300)

Sptaty udzielonych pozyczek 303 0

Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o 0 0

przejete srodki pieniezne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 (3)

Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw

trwatych 0 224

Whptywy z tytutu sprzedazy akcji 0 0

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (529) (1557) 194%

niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

(1526)

584%
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: Sytuacja pieniezna - rachunek cash flow

(tys. zi) Q12021 Q12022 Zmiana
Whptywy netto z emisji akcji 0 0

Inne doptaty 0 0

Dywidendy 0 0

Nabycie akcji wtasnych 0 0

Sptaty kredytow i pozyczek (1645) (1657) 1%
Odsetki zaptacone (354) (549) 55%
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (234) (435) 86%
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 0

Whptywy z tytutu otrzymanych dotacji 0 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 233) (2641)

Przeplywy pieniezne netto ogétem 5679 3470 -39%
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na poczgtek okresu 11684 116 799

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 363 120 269 593%




: Zmiany w kapitale witasnym

Kapitat zapasowy, w tym:

z Réznice Kapitat \itat
nadwyzki Kapitat z wiasny .
kursowe z . przypadaj
. ceny z tytutu . ; . . przypadajac .
Kapitat Lo s P Kapitat . przeliczenia Zyski acy na Kapitat
Nota emisyjnej odpisdOw pozostaty ptatnosci Akcje wtasne - y na .
podstawowy . rezerwowy jednostek zatrzymane . . udziaty wiasny
nad  zzysku w formie : akcjonarius .
P o zagraniczny ) . niekontrol
wartoscig akciji zy jednostki .
- ch A ujgce
nominalng dominujgcej
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 369 170 503 549 206 048 206 882
Zysk netto 6 626 6 626 (52) 6 574
Inne catkowite dochody 223 223 223
Catkowite dochody w okresie - - - - - - - 223 6 626 6 849 (52) 6797

Transakcje z wlascicielami ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym

Kap[taf Z tytutu ptatnosci w formie 23 157 157 157
akciji
Razem zmiany w kapitale wtasnym 157 223 6 626 7 006 (52) 6 954

Stan na dzien 31 marca 2022r. 170 503 28 685 213054 213 836




: Jednostkowy rachunek wynikéw - wariant poréwnawczy

(tys. zi) Q12021 Q12022 | Zmiana
Przychody ze sprzedazy 23616 27 557 17%
Pozostate przychody operacyjne 1 9 800%
Amortyzacja (757) (996) 32%
Ustugi obce (18 034) (22 072) 22%
Koszty $wiadczen pracowniczych (592) (1042) 76%
Zuzycie materiatéw i energii (24) (406) 92%
Podatki i optaty (2) (39) 1850%
Pozostate koszty operacyjne 0 (19)

Zysk/ (Strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow 0 294

trwatych i wartosci niematerialnych

Pozostate odpisy aktualizujgce (119) (64) -46%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe netto (420) 1095 -361%
Zysk przed opodatkowaniem 3669 4 607 26%
Podatek dochodowy (236) (703) 198%
Zysk netto 3433 3904 14%
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: Jednostkowy rachunek wynikéw - wariant kalkulacyjny

(tys. zi) Q12021 Q12022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 23616 27 557 17%
Koszty wytworzenia ustug (17 079) (20 208) 18%
Zysk brutto na sprzedazy 6 537 7 349 12%
Koszty sprzedazy i marketingu (329) (337) 2%
Koszty ogdlnego zarzadu (2 001) (3 650) 82%
Zysk na sprzedazy 4 207 3362 -20%
Pozostate przychody operacyjne 1 9 800%
Pozostate koszty operacyjne 0 (19)

Pozostate odpisy aktualizujgce (119) (64) -46%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 4 1705 42525%
Koszty finansowe (424) (610) 44%
Koszty finansowe netto (420) 1095 -361%
Zysk przed opodatkowaniem 3669 4 607 26%
Podatek dochodowy (236) (703) 198%
Zysk netto 3433 3904 14%
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: Jednostkowy bilans - aktywa i pasywa

(tys. zi) 31.12.2021 31.03.2022 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 629 604 -4%
Prawa do korzystania z aktywoéw 3786 3437 -9%
Wartosci niematerialne 16 719 16 841 1%
Inwestycje w jednostki zalezne 81262 81262 0%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 12 622 12 625 0%
Pozostate aktywa 510 509 X%
Pozyczki udzielone 86 87 1%
Instrumenty pochodne 625 617 -1%
Aktywa trwate 116 239 115 982 0%
Naleznosci handlowe 16 996 17 219 1%
Pozyczki udzielone 33422 33907 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 881 98 445 0%
Pozostate aktywa 420 1355 223%
Aktywa obrotowe 149 719 150 926 1%
Aktywa ogotem 265958 266 908 0%
Kapitat wtasny 196 036 200 097 2%
Zobowigzania dtugoterminowe 41739 39 921 -4%
- W tym m.in. zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 35076 33452 -5%
Zobowigzania krétkoterminowe 28183 26 890 -5%
Zobowigzania razem 69 922 66 811 -4%
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 265958 266 908 0%
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: Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu na 31 marca 2022 r.

Liczba Wartosé Kapitat % gtosow . .
w . . Udziat w kapitale
akcji nominalna 1 akcji podstawowy na Walnym saktadowvm
seriiA,BiD (2)! (2)! Zgromadzeniu y

R22 S.A. 10 113 850 0,02 202 277 55,13% 55,13%

cyber_Folks S.A. 6 945 0,02 139 0,04% 0,04%

Adam Lewkowicz 1644 250 0,02 32 885 8,96% 8,96%

Krzysztof Szyszka 1445 300 0,02 28 906 7,88% 7,88%

Tomasz Pakulski 143 450 0,02 2 869 0,78% 0,78%

Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden 1950 715 0,02 25 014 6.82% 6.82%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. *

Vercom S.A. (akcje wiasne) 126 850 0,02 2 537 - -

Pozostali 3739 340 0,02 74 787 20,38% 20,38%

SUMA 18 470 700 369 414 100,00% 100,00%

* w tym Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 1100 736 0,02 22 015 6,00% 6,00%
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: Program motywacyjny

Kluczowe zatozenia

= Zatozyciele zachowajg znaczace udziaty po debiucie gietdowym i nie beda
uczestniczy¢ w Programie motywacyjnym opartym o akcje Vercom (ESOP).

= ESOP kierowany jest do kluczowych menedzerdéw i pracownikdw odpowiedzialnych
za biezgce zarzadzanie.

= Celeirozliczenie ESOP dotyczy lat fiskalnych 2021-2024

= Program obejmuje 126.850 akcji (84.472 jako pula podstawowa i 42.378 jako
dodatkowa pula dla potencjalnych nowych pracownikow).

= Pula podstawowa obejmuje 14.500 akcji lojalnosciowych dla pracownikdéw, ktore
majg zostac przyznane w pierwszym roku Programu, bez dodatkowych kryteridw
wynikowych.

= Cena zakupu akcji rowna jest wartosci nominalnej.
= Wagi celéw ESOP:

= Znormalizowana EBITDA - 40%

= Wyniki rynkowe - 20%

= Cele indywidualne - 40%

taczny koszt programu motywacyjnego w latach 2021-2024 wyceniony na 30.04.2021
r. (dzien przyznania zdefiniowany w MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”) szacuje sie na
2.857 tys. zt. W zwigzku z tym miat on wptyw na wyniki w Il kw. 2021 r. w kwocie 449
tys. zt, w lll kw. 2021 r. 674 tys. zt, a w IV kw. 2021 r. 673 tys. zt.

Catkowity koszt programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania — w latach
obrotowych 2021-2024.

Cele programu motywacyjnego

Znormalizowana EBITDA (min zi)

Cel EBITDA odnosi sie do znormalizowanej EBITDA - skorygowanej o koszt wyceny
ESOP, pozycji nadzwyczajnych Ilub jednorazowych oraz historycznej EBITDA
przejmowanych spotek

Dla unikniecia watpliwosci, przyrost EBITDA generowany przez przejmowane
podmioty jest uznawany za wzrost organiczny i nie podlega normalizacji.

B
2020 PF 2021 2022 2023 2024

Kurs akgcji

Wzrost kursu w pierwszym roku o 15% wzgledem ceny z IPO (45,00 zt). W kolejnych
latach wzrost 0 20% wzgledem celu z poprzedniego roku.

+20%
+20%
Cena z IPO . +20%
(45,00 zt)  *19% ™ .
— [
2020 2021 2022 2023 2024
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: Akcje i akcjonariat

Vercom na GPW

W dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyktych na
okaziciela serii A'i B Vercom S.A. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do
obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 14 110 700 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 360
000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki Vercom S.A., o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda,
oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLVRCM000016” oraz
notowac akcje Spétki Vercom S.A., w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,VERCOM”
i oznaczeniem ,VRC".

Dodatkowo, w dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW praw do
akcji zwyktych na okaziciela serii D Vercom S.A. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 6
maja 2021 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 4 000 000 (cztery miliony) praw do
akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki Vercom S.A., o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ,PLVRCM000032"
oraz notowac¢ prawa do akcji Spétki Vercom S.A. w systemie notowan ciggtych pod nazwa
skrécong ,VERCOM-PDA” i oznaczeniem ,VRCA".

Dnia 6 maja 2021 r. akcje oraz Prawa do Akcji Vercom zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Kurs na otwarciu zanotowat wzrost blisko 20% od ceny emisyjnej
45 zi.

W dniu 7 grudnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki postanowito umorzy¢ 8 992
akcji wiasnych Spotki za wynagrodzeniem w wysokosci 382,47 zt za jedng akcje tj. tgcznym
wynagrodzeniem 3 440 tys. zt. Wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego umorzenia akcji wtasnych
Vercom S.A. nastgpit w dniu 8 lutego 2021 .

Polityka dywidendowa

Z uwagi na planowane dziatania o charakterze akwizycyjnym,
w szczegollnosci wskazane w pkt 4 Prospektu, Zarzad nie zamierza
rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy wczesniej, niz
wynikajgca z podziatu zysku za rok obrotowy 2022 roku. Ponadto,
ostateczna decyzja dotyczgca rekomendacji dotyczacej podziaty zysku za
rok obrotowy 2022 bedzie uzalezniona od aktualnej sytuacji finansowej
i ptynnosciowej Grupy Emitenta oraz jej planéw inwestycyjnych. Docelowo,
intencjg Zarzadu jest rekomendowanie wyptaty dywidendy w wysokosci do
40% wyniku netto Emitenta. Z tym zastrzezeniem, ze decyzja o wyptacie
dywidendy jest podejmowania corocznie przez Walne Zgromadzenie,
w oparciu o rekomendacje Zarzadu bazujgcg na aktualnych mozliwosciach
finansowych Spétki oraz jej zapotrzebowaniu na $rodki finansowe
w horyzoncie kolejnych okreséw.

Historyczna dywidenda

Dzien uchwaty Wartos¢ dywidendy

26.04.2019 8 min zt
12.05.2020 10,3 min zt
08.04.2021 15,1 min zt

49






: Zarzad Vercom

Lata w branzy

Lata w Vercom

CEOQO, Founder

>20

>15

Adam Lewkowicz

CTO, Founder

>20

>15

Tomasz Pakulski

COO

>12

>12
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: Rada Nadzorcza

Jakub Dwernicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zatozyciel i gtdwna osoba zarzadzajgca Grupg R22. Grupa $wiadczy kompleksowe ustugi dla przedsiebiorstw w zakresie obecnosci w Internecie, automatyzacji i cyfryzacji proceséw
biznesowych, w szczegdlnosci komunikacji, marketingu oraz sprzedazy. Jakub Dwernicki jest gtdwnym autorem strategii akwizycji bizneséw hostingowych. W ciggu ostatnich 5 lat Grupa
zrealizowata ich okoto dwudziestu, zaréwno w Polsce, jak i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat zasiadajac

w organach i bedac zatozycielem spétek tgczonych ze spétkami nalezgcymi obecnie do Grupy R22.

Franciszek Szyszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Politechniki Warszawskiej na kierunku Mechanika na Wydziale Mechaniki, Energetyki i Lotnictwa. W 2006 r. zdat egzamin na cztondéw organéw nadzorczych, a od 2009 r. posiada
uprawnienia do sporzadzania swiadectw charakterystyki energetycznej. Doswiadczenie zawodowe zdobywat w PPU Allmet, jako Dyrektor ds. technicznych, Urzedzie Miasta w Elblaggu jako
Naczelnik Wydziatu Inwestycji, Zarzadzie Budynkéw Komunalnych z siedzibg w Elblggu jako Dyrektor Zarzadu, Zarzgdzie Komunikacji Miejskiej z siedziba

w Elblagu jako cztonek rady nadzorczej oraz w Elblgskim Przedsiebiorstwie Wodociggdw i Kanalizacji jako cztonek rady nadzorczej.

Kinga Stanistawska — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Harvard Business School (TGMP), IECS w Strasburgu, UMIST w Manchester oraz Uniwersytetu Warszawskiego. Od 2017 roku jest cztonkiem Europejskiej Rady ds. Innowaciji.
Przez 5 lat byta Wiceprezesem Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych (PSIK). W 2018 roku znalazta sie na liscie Top 50 Women in Tech magazynu Forbes. Kilkakrotnie znalazta
sie na liscie 50 najbardziej wptywowych kobiet w Europie w sektorze venture capital oraz startups. byta globalnym szefem telekomoéw, mediéw oraz IT w Raiffeisen Investment w Wiedniu.
Prace w finansach rozpoczynata w Citigroup i w ING w Londynie, a nastepnie byta odpowiedzialna za inwestycje w akcje i udziaty na rynku prywatnym i publicznym jako Principal w
Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (w Londynie). Kinga Stanistawska spetnia kryteria niezaleznosci okreslone przez ustawe o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku oraz wymogi wskazane w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

Jakub Juskowiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent University of North Carolina na kierunku Business Administration oraz studidw podyplomowych na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu w zakresie rachunkowosci. Od 2011 r.
posiada uprawnienia biegtego rewidenta. Doswiadczenie zawodowe zdobywat jako Asystent Biegtego Rewidenta w BDO sp. z 0.0., Asystent Biegtego Rewidenta i Menadzer Audytu w PKF
Consult z 0.0. sp.k. oraz jako Dyrektor Finansowy w Ebrex Polska sp. z 0.0. Jakub Juskowiak spetnia kryteria niezaleznosci okreslone w Dobrych Praktykach GPW.

Aleksander Duch - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na wydziale Prawa i Administracji. Otrzymat certyfikat PMP z Project Management Institute. przez 7 lat pracowat w IBM Polska zarzadzajac
projektami oraz rozwojem biznesu. Od 2007 zwigzany z grupg Asseco, gdzie poczatkowo kierowat pionem sprzedazy, a w kolejnych latach odpowiadat za rozwdj grupy poza Polskg
uczestniczgc w procesach akwizycyjnych i pdzniejszym nadzorze przejmowanych spétek. Obecnie zasiada w zarzgdach Asseco Western Europe SA, Bioalter Sp. z 0.0. , Allter Power Sp. z
0.0., Polskiego Stowarzyszenia Producentow Biogazu Rolniczego (PSPBR) oraz Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Fintech (SPIF). Aleksander Duch spetnia kryteria niezaleznosci
okreslone przez ustawe o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku oraz wymogi wskazane w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na GPW.







: Czynniki istotne dla rozwoju Vercom oraz zagrozenia i ryzyka

Vercom tworzy globalne platformy komunikacyjne w chmurze (CPaaS), ktére
umozliwiajg firmom budowanie i rozwijanie trwatych relacji z odbiorcami za
posrednictwem wielu kanatéw komunikacji. Rozwigzania Spdtki pomagajg firmom
przezwyciezy¢ ztozonosé komunikacji, automatyzowac oraz zwiekszaé jej skale,
zachowujgc przy tym wysokg dostarczalnosé i efektywnosé - a wszystko to
w szybki, bezpieczny i niezawodny sposdb. Filarami rozwoju Grupy Vercom s3
akwizycje oraz wzrost organiczny.

Z racji specyfiki dziatalnosci Vercom Zarzad identyfikuje nastepujgce ryzyka
biznesowe:

= Ryzyko wzrostu kosztéw zakupu wiadomosci sms oraz dostepu do systemow
poczty elektronicznej i mozliwosci wysytki wiadomosci push

= Ryzyko wprowadzenia ograniczen w wysytce wiadomosci email oraz push

= Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wspétpracy lub pogorszeniem warunkéw
wspotpracy z istotnymi klientami

= Ryzyko zwigzane z przejeciami realizowanymi przez Grupe

= Ryzyko popetnienia bteddw lub wystagpienia nieoczekiwanych trudnosci
zwigzanych z szybkim rozwojem Grupy i realizacjg strategii

= Ryzyko zachowania konkurencyjnosci oferty ustug

= Ryzyka zwigzane z zespotem ludzkim

= Ryzyko zwigzane z awarig urzgdzen i systeméw informatycznych
= Ryzyko atakéw na infrastrukture wtasng i klientéw Grupy

= Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem na znaczng skale danych osobowych przez
Grupe

Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowania wykorzystywanego
przez Grupe

Ryzyka zwigzane z wptywem pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy
Wptyw sytuacji makroekonomicznej
Ryzyko podatkowe dot. ulgi IP Box

Ryzyko odpowiedzialnosci za zobowigzania kredytowe spotek z grupy Vercom.
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: Inne informacje

Zasady zarzadzania Spotka i Grupa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spofki i jej Grupy Kapitatowe;.

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem

Na dzien sporzadzenia raportu toczy sie postepowanie z powddztwa Spoétki wobec
Polkomtel sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 4.806.945 zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie za okres od dnia 4 maja 2020 r. do dnia zaptaty tytutem kary umownej
zastrzezonej na rzecz Spotki. Pozew zostat ztozony przez Spétke w dniu 5 lutego
2021 r. W opinii Spotki, Polkomtel nie wykonywata nalezycie swoich zobowigzan
wynikajgcych z zawartej pomiedzy stronami umowy dotyczacej realizacji zlecen
Spoitki, dotyczacych wysytania/otrzymywania przez Spoétke wiadomosci SMS/MMS
wedtug okreslonych pomiedzy stronami zasad.

Grupa Vercom posiada nierozliczone zaliczki wyptacone spdtce SOPOL
Solewodzinscy sp. j. w kwocie 517 tys. zt z tytutu umowy o Swiadczenie ustug.
Grupa Vercom zgodnie z umowg o $wiadczenie ustug zawartg z SOPOL
Solewodzinscy sp. j. naliczyta SOPOL Solewodzinscy kare umowng w wysokosci 1
100 000 zt z tytutu niezapewnienia przez SOPOL Solewodzinscy sp. j. minimalnej
dziennej przepustowosci wysytek wiadomosci SMS zgodnie z postanowieniami
umowy. Postepowanie o wydaniu nakazu zaptaty zostato wszczete 2 lipca 2018 r.
Kara umowna nie zostata rozpoznana jako przychdd do czasu uprawdopodobnienia
mozliwosci jej odzyskania. Tytutem pokrycia roszczen z tytutu powyzej kary
umownej Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Mikotowie wszczat
postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci bedgcych wiasnoscig wspdlnikow
SOPOL Solewodzinscy sp. j. Ponadto Grupa Vercom posiada wpisang hipoteke
przymusowg w kwocie 1 396 208 04 zt na nieruchomosci bedacej wiasnosciag
SOPOL Sowoledzinscy sp. j. tytutem zabezpieczenia roszczen z tytutu powyzszej
kary umownej.

Zatrudnienie

W okresie sprawozdawczym zakornczonym 31 marca 2022 r. w Grupie Vercom
zatrudnionych byto $rednio 165 pracownikow.

Poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych.
Transakcje zostaty przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
(nota nr 26.).

Prognoza finansowa

Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz finansowych.

Istothe umowy

W | kwartale 2022 r. Vercom nie zawart nowych istotnych umaéw.

Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa posiada zdolno$¢ do realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, zaréwno ze srodkéw wtasnych, jak i pochodzacych z finansowania
dtuznego.

55



Roosvelta 22
60-829 Poznan

Sprawozdanie Zarzgdu z Dziatalnosci Vercom S.A. oraz
Grupy Kapitatowej zostato zatwierdzone 17 maja 2022 r.

Signature Not Verified

ookumerthodoidny Signature Not, Verified Signature Not Verified
e T Dokumenthcgigh pre: e e
ADAM LEWKOWICZ : '50:
Data: 2022/05[17 12:52:52 e T e Dala 202205417 12:59:10
CEST : ol
CEST
Krzysztof Szyszka Adam Lewkowicz Tomasz Pakulski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



		2022-05-17T12:52:52+0200


		2022-05-17T12:59:10+0200


		2022-05-17T13:01:27+0200




