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Grupa FarmaCO{ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
AKTYWA Numer noty 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6.15 269 230 228 251
Pozostate wartosci niematerialne 6.16 12 098 5693
Nieruchomosci inwestycyjne 6.17 25777 27 528
Wartos¢ firmy 6.18 115 546 104 420
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.13 36 780 29226
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 6.19 481318 58 447
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 940 749 453 565

Aktywa obrotowe

Zapasy 6.21 893 352 928 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.22 967 892 849 781
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 6.23 7 403 221 256
Biezgce aktywa podatkowe CIT 6.22 2425 1428
Pozostate aktywa obrotowe 6.24 2685 1370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.25 14 692 119 387
Aktywa obrotowe razem 1888 449 2121324
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6.26 0 0
AKTYWA RAZEM 2 829 198 2574 889
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na Stan na

PASYWA Numer noty 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 6.27 23 400 23 400
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 418 398 1064 717
Kapitat rezerwowy 6.27.1 790320 61916
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego -107 -149
Zysk / (strata) z lat ubiegtych 16 606 6081
Wynik okresu biezgcego 128 282 91928
Skupione akcje wtasne -10 557 -10 557
Kapitat wtasny (bez udziatéw niedajacych kontroli) 1366 342 1237 336
Kapitat przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 3510 3531
Kapitat wtasny razem 1369 852 1240 867

Zobowigzania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.28 7 260 9951
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 6.29 2159 2131
Rezerwa na podatek odroczony 6.30 35070 32147
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dotacje PFRON 11297 11 624
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 55 786 55 853

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6.31 1391425 1218947
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.28 3450 41913
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe (CIT) 6.31 872 1377
Rezerwy krétkoterminowe 6.32 7813 15932
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1403 560 1278 169
Zobowigzania razem 1459 346 1334 022
PASYWA RAZEM 2829 198 2574 889
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres Za okres

. 01.01.2016- 01.01.2015-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA:

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug 6.1 6 045 153 5909 225
B. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 6.3 5650 944 5551679
C. Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 394 209 357 546
D. Koszty sprzedazy 6.3 259 293 235 458
E. Koszty ogdlne zarzadu 6.3 28 349 27 300
F. Wynik na sprzedazy 106 567 94 788
G. Pozostate przychody 6.7 82114 26 683
H. Pozostate koszty 6.10 60 876 40 812
I. Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 127 805 80 659
J. Przychody finansowe 6.9 20561 28510
K. Koszty finansowe 6.10 1947 3917
L. Zysk / (strata) brutto 146 419 105 252
M. Podatek dochodowy 6.11 17 955 12 885
N. Zysk / (strata) netto na dziatalnos$ci gospodarczej 128 464 92 367
0. Zysk / (strata) za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
P. Zysk / (strata) za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 128 464 92 367
R. Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy 128 464 92 367

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO:
S. Zyski / (straty) aktuarialne od odpraw emerytalno-rentowych i innych

Swiadczen po okresie zatrudnienia =1 -183
T. Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych 9 34
dochoddéw

U. Pozostate catkowite dochody netto -42 -149
W. Catkowite dochody ogétem 128 422 92 218
Zysk / (Strata) netto przypadajacy: 128 464 92 367
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 128 282 91928
Udziatom niedajgcym kontroli 182 439
Catkowite dochody ogétem przypadajacy: 128 422 92 218
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 128 240 91779
Udziatom niedajgcym kontroli 182 439
Zysk na akcje:

Zysk na akcje (w PLN) 6.14 5,48 3,93
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) 6.14 5,57 3,99
Wartos¢ ksiegowa na akcje:

Wartos$¢ ksiegowa na akcje (w PLN): 58,54 53,03
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 59,51 53,91
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Grupa Farmacol

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
01.01.2016-

31.12.2016
tys. PLN

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

A. KAPITAt WEASNY
I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1240 867 1153 058
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 6.27 23 400 23400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 6.27 23 400 23400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1064 648 946 862
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 81024 117793
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) przekazanie na kapitat rezerwowy 6.27.1 -728 404 0
Pozostate (+) zwiekszenie / (-) zmniejszenia 1130 62
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 418 398 1064 717
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu 6.27 -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu 6.27 -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 6.27.1 61916 61916
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenie (+) / (-) zmniejszenia 6.27.1 728 404 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 6.27.1 790 320 61916
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6.1. Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego na poczatek okresu -149 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 42 -149
6.2 Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego na koniec okresu -107 -149
7.1. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 98 009 127 509
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku -81 024 -121 428
Pozostate korekty -379 0
7.2. Catkowity dochéd/ ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych na koniec 16 606 6081
okresu
8. Wynik netto 128 282 91 928
a) zysk netto 128 282 91928
b) ujemny catkowity dochéd ogdtem 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
1. KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 1366 342 1237 336
B. UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI
I. Udziaty niedajgce kontroli na poczatek okresu 3531 3928
1. Udziaty niedajgce kontroli na koniec okresu 3510 3531
C. KAPITAL WEASNY OGOLEM 1369 852 1240 867
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Grupa Farmacol

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
01.01.2016-
31.12.2016

tys. PLN

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 146 419 105 252
Il. Korekty o pozycje: 22701 -162 925
1. Amortyzacja 6.4 18 088 17 823
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 502 1658
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -6 620 -4 289
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -40 044 -398
5. Zmiana stanu rezerw -7904 -232
6. Zmiana stanu zapaséw 32456 -73 608
Zélezir:;aé:? stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -103 538 -81 092
8. Zmiana stanu pozostatych aktywow obrotowych -1323 -407
9. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 154 619 -9741
10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 0 -54
11. Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych 0 0
12. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0
13. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0
14. Podatek dochodowy zaptacony -24 055 -13224
15. Inne korekty 521 639
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 169 120 -57 673
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 303 521 155 554
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 285 33
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych 41220 0
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 262 016 155521
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 262 016 155 554
- zbycie aktywdw finansowych 0 2 500
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 29 035 4491
- odsetki 3864 9263
- inne wptywy z aktywow finansowych 229117 139 267
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 534 811 157 894
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 56 888 17 068
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 463 545 128 287
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 463 545 128 287
- nabycie aktywdw finansowych 14 000 10 380
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 449 545 50127
- odsetki 0 0
- inne aktywa finansowe 0 67 780
4. Inne wydatki inwestycyjne 14 378 12 539
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+/-11) -231 290 -2 340
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 9409 2 005
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 9 409 2 005
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 51934 4179
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 -446
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 51 065 4119
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 869 506
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -42 525 -2174
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/- B.1lI+/-C.II1) -104 695 -62 187
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: -104 695 -62 187
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 119 387 181574
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (+/-D), w tym: 14 692 119 387
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCOI Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

5. INFORMACIE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016

5.1. Informacje ogdlne

5.1.1. Informacje ogdlne o spétce dominujacej - Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A. (dalej , Spotka”, ,,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”)
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd, Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcéw: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Wtasciwym sgdem rejestrowym dla Jednostki Dominujacej jest Sad Rejonowy w Katowicach, Jednostka Dominujaca
wpisana jest do KRS pod nr 38158. Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spotka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.
5.1.2. Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej

W dniu 2 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. (dalej ,NWZA”) wyrazito
zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Jednostki Dominujacej (dalej ,,ZCP”) na rzecz Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji Farmacol S.A. prowadzi dziatalnos¢ holdingowg,
odpowiadajac za koordynacje dziatan w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Dodatkowo Jednostka
Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ hotelarsko — gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu oraz
w obiekcie Villa Belweder w Zakopanem.

Do dnia 12 marca 2016 roku, tj. do dnia w ktérym dokonano przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
w postaci hurtowej sprzedazy lekéw podstawowym przedmiotem dziatalnosci Farmacol S.A. byta:

— sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego.

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. (dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,
,GKF”), w sktad ktorej wchodzi 25 podmiotéw.

Farmacol S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. dostepne jest na stronie internetowej Farmacol
S.A. w sekcji ,,Strefa inwestora — Raporty okresowe”. Wszystkie spotki z Grupy wyszczegdlnione w punkcie 7.1.3
,Przedmiot dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej” podlegaja konsolidacji i s3 konsolidowane metodg petna.

Spotka Nasza Apteka Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana metodg petna za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
12 wrzeénia 2016 roku tj. do dnia utraty kontroli nad spétka w wyniku sprzedazy jej udziatow.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Grupa Farmacol

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
5.1.3. Przedmiot dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., w sktad ktdrej wchodzi 11 podmiotéw

zaleznych bezposrednio i 13 podmiotdw zaleznych posrednio - w wiekszosci prowadzgcych dziatalnos¢ o zblizonym
charakterze tj. hurtowej lub detalicznej sprzedazy wyrobow farmaceutycznych lub medycznych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol przedstawiono w ponizszej tabeli:

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci

%
posiadanych
udziatéw
/ akgji

%

posiadanych
gtosow

1. | Farmateka Sp. z 0.0. Katowice 5ad I_Rejonowy' Dziatalno$¢ marketingowa 100,00 100,00
Katowice Wschod
2. | Opti Invest Sp. z o0.0. Warszawa sad R?:)r:;\)/\_/\\//\\l/ydla M. Spotka uzyskuje przychody z najmu 100,00 100,00
. Wynajem powierzchni biurowych
3. Cefarm Wroctaw CZF Wroctaw 53d Rejonowy i magazynowych oraz zarzadzanie 99,72 99,72
S.AY Wroctaw Fabryczna ) . .
prawami witasnosci intelektualnej
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. | Kielce Sad Rejonowy Kielce | urtowa i detaliczna sprzedaz wyrobow 99,93 99,93
farmaceutycznych i medycznych
5. PZF Cefarm Warszawa Katowice Sad Rejonowy dla M. Detaliczna sprzedaz produktéw 100,00 100,00
S.A. St. W-wy farmaceutycznych
6. PZF Cefarm Szczecin Szczecin Sad I_Rejonowy Detaliczna sprzed?zz wyrobow 100,00 100,00
S.A. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych
. . Hurtowa sprzedaz wyrobéw
7. fa(:n;acol Logistyka Sp. Katowice sad R?:r::/\_"x dia M. farmaceutycznych i medycznych oraz 100,00 100,00
T ’ ¥ ustugi logistyczne
8. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok sad .Rejonowy Detaliczna sprzed?zz wyrobow 95,96 95,96
Biatystok farmaceutycznych i medycznych
. Ustugi finansowo-ksiegowe, kadrowo-
9. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice Sad R?:r::/\_"x dia M. ptacowe oraz doradztwo w zakresie 100,00 100,00
’ ¥ informatyki
10. PZF Cefarm Kielce S.A. Katowice Sad I.Rejonowy’ Ustugi finansowe oraz Swiadczenie ustug 100,00 100,00
S.K.A.2 Katowice-Wschéd marketingowych
PZF Cefarm Szczecin . Sad Rejonowy -
11. SA SKAS3 Katowice Katowice-Wschod Ustugi najmu oraz obstuga floty 100,00 100,00
Farmacol ITB Sp. z 0.0. Sad Rejonowy L .
12. S.KAY Wroctaw Wroctaw Fabryczna Zarzadzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
13. Farmacol Inwestycje Katowice 5ad Bejonowyl Zarzadzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
Sp.z0.0.° Katowice-Wschéd
Farmacol Inwestycje Sad Rejonowy L P
14. $p.20.0. S.KA® Wroctaw Wroctaw Fabryczna Zarzadzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
1s. Farmacol Plus Sp. Katowice Sad I.Rejonowy’ Hurtowa sprzeda.z wyroboéw 100,00 100,00
z0.0. Katowice Wschéd farmaceutycznych i medycznych
16. | Farmacol DS Sp. z0.0. | Katowice 53d Rejonowy Hurtowa sprzedaz wyrobow 100,00 100,00
Katowice-Wschéd farmaceutycznych i medycznych
17 Silesian Pharma Sp. Katowice Sad I.Rejonowy’ Hurtowa sprzeda.z wyrobéw 100,00 100,00
zo.0. Katowice Wschéd farmaceutycznych i medycznych
18, Apteka Teczowa Sp. Szczecin Sad Bejonowy Detaliczna sprzed.az wyrobow 100,00 100,00
z0.0. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. c.d.:

%
posiadanych
udziatow
/ akgji

%
posiadanych
gtosow

Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy Gtowny przedmiot dziatalnosci

19. Apteka Helios Sp. Szczecin Sad Bejonowy Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
zo.0. Szczecin-Centrum farmaceutycznych i medycznych
2. Firma Zdrowie Sp. Bytom Sad I.Rejonowy’ Detaliczna sprzed.az wyrobow 100,00 100,00
z0.0. Katowice-Wschéd farmaceutycznych i medycznych
- Ustrzyki Sad Rejonowy w Detaliczna sprzedaz wyrobdéw
21. | Pod Orlikiem Sp. z 0.0. . . 100,00 100,00
Dolne Rzeszowie farmaceutycznych i medycznych
2. PZF Cefa.rm Warszawa Brzozow Sad Rejonowy Detaliczna sprzed.az wyrobdéw 100,00 100,00
S.A. Sp. jawna w Rzeszowie farmaceutycznych i medycznych
)3, Kwiaty Polskie Sp. tods Sad I:.{e'JoanV\_/y'd!a Detaliczna sprzed?zz wyrobow 100,00 100,00
z0.0. todzi Srodmiescia farmaceutycznych i medycznych
Sad Rejonowy Detaliczna sprzedaz wyrobdéw
24. | Pharma Flos Sp. z 0.0. Tychy Katowice-Wschod farmaceutycznych i medycznych 100,00 100,00

Y Farmacol S.A. posiada 99,72% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 27,55% bezposrednio, a 0,50% posrednio poprzez Cefarm Biatystok S.A.
oraz 71,67% poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki.

2 Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 97,30% bezposrednio, a 0,0005% posrednio
poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez spétke Cefarm Biatystok S.A. ityle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

3 Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45% posrednio
poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

4 Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spétce Farmacol ITB Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 35,03% bezposrednio, a 7,12%
posrednio poprzez spétke Cefarm Biatystok S.A., 5,49% posrednio poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A., 12,79% posrednio poprzesz spotke
Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 39,57% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

%) Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0., z czego bezposrednio 0,004%, a 99,996% posrednio poprzez
pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

® Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., z czego bezposrednio 3,56%, a 14,29% posrednio poprzez
spotke Cefarm Biatystok S.A., 7,26% posrednio poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A., oraz 74,89% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo—akcyjnych.

Farmacol S.A. sprawuje petng kontrole nad wyszczegdlnionymi powyzej spétkami w sposdb bezposredni lub
posredni. Nie ma ograniczerh w dysponowaniu akcjami / udziatami tych podmiotéw.

Farmacol S.A. jest witascicielem nastepujgcych spdtek poprzez:
Cefarm Biatystok S.A.:

= Silesian Pharma Sp. z 0.0. w Katowicach,
= Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach,

PZF Cefarm Warszawa S.A.:

= Apteka Helios Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Apteka Teczowa Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Firma Zdrowie Sp. z 0.0. w Bytomiu,

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0. w Ustrzykach Dolnych,

= PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna w Brzozowie,
= Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. w todzi,

= Pharma Flos Sp. z 0.0,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

PZF Cefarm Szczecin S.A.:
= PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. w Katowicach,
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A.:

= Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. w Katowicach,
= Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. we Wroctawiu,

Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.:
= Cefarm Wroctaw CZF S.A.
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Farmacol S.A.

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéow pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a osobami fizycznymi. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. zakupita 110 szt. udziatow
o wartosci 1.000,00 PLN kazdy udziat w spétce ,,Pod Orlikiem” Sp. z o0.0., ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu
zaktadowego idajg 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw spotki. taczna cena za nabyte udziaty wyniosta
1.870 tys. PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkdéw w spdtce jawnej dziatajacej pod
firma Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
i PZF Cefarm Kielce S.A. a osobami fizycznymi. tgczna cena za przeniesienie praw i obowigzkéw w spétce wyniosta
547 tys. PLN. W dniu 27 maja 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana w KRS firmy spotki z Apteka Prywatna
Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna na PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze srodkéw witasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu udziatéw przez PZF Cefarm Warszawa S.A.
od podmiotu niepowigzanego. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. w dniu zawarcia umowy
nabyta 100 szt. udziatéw za kwote 1.800 tys. PLN. W dniu 29 wrzesnia 2016 roku po spetnieniu warunkéw
zawieszajacych PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta dodatkowo 180 sztuk nowo utworzonych udziatéw w spétce
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. Catkowita cena nabycia 280 sztuk udziatéw wyniosta 10.908 tys. PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze srodkéw wtasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowej.

W dniu 12 wrzesnia 2016 roku zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a spotka Prometeusz SPV 1 Sp. z 0.0. Na postawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. sprzedata 27.000
udziatéw w spoétce Nasza Apteka Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 PLN kazdy udziat, ktére to udziaty stanowity 100%
kapitatu zaktadowego spotki. Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote 8.387 tys. PLN.

W dniu 21 grudnia 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od
spotki Pharma Flos Il Sp. z 0.0. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. nabyta 100 szt. udziatow
o wartosci 50,00 PLN kazdy udziat, ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki Pharma Flos Sp. z o0.0. z siedzibg w Tychach. tgczna cena za nabyte udziaty
wyniosta 2.307 tys. PLN.

Zakup udziatow wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych, zas inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;.

W punkcie 6.40 ,,Zdarzenia po dniu bilansowym” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
opisano likwidacje spotki Farmacol Plus Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Jednostka Dominujgca dokonata zakupu dodatkowego pakietu akcji w spdtek zaleznych:

(i) w dniu 5 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spdtki Cefarm Biatystok S.A.;

(ii) w dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(iii)  w dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 800 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(iv)  wdniu 11 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 3 050 sztuk akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;

(v) w dniu 22 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 80 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(vi)  wdniu 2 marca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(vii)  w dniu 4 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIIIl Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. Kapitat
zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 380.000 tys. PLN poprzez utworzenie nowych
udziatow, ktdére zostaty objete przez Farmacol S.A. w zamian ze wniesienie aportu rzeczowego w postaci
zorganizowanej czesci Farmacol S.A;

(viii) w dniu 17 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 117 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(ix)  wdniu 30 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 522 sztuki akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(x) w dniu 7 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(xi)  wdniu 14 lipca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(xii)  w dniu 2 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(xiii) w dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 562 sztuki akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A.;

(xiv) w dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(xv)  w dniu 9 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

(xvi)  w dniu 30 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 273 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(xvii) w dniu 16 wrzes$nia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 400 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(xviii) w dniu 28 wrzesnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 65 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

(xix)  w dniu 23 listopada 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

(xx)  w dniu 20 grudnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.

5.1.4. Wtadze spétki dominujacej

Zarzad:
Pani Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu,
Pan Ryszard Piekarz Cztonek Zarzadu.

W dniu 27 grudnia 2016 roku z funkcji Cztonka Zarzadu odwotany zostat Pan Kamil Kirker. W roku 2016 nie
wystgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki
Dominujace;.

W roku 2015 nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu Jednostki Dominujgce;j.

Rada Nadzorcza:

Pan Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Zyta Olszewska Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zaréwno w roku 2016 jak i w roku 2015 oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Grupa Farmacol

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Struktura gtdwnych akcjonariuszy spétki Farmacol S.A. na dziert 31 grudnia 2016 roku ksztattowata sie nastepujgco
(stan wedtug Raportu biezgcego nr 43/2016 z dnia 20 grudnia 2016 roku — ,Zawiadomienie o przekroczeniu 90%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej”):

Imigi Nazwisk.o ‘ Liczb‘aj Udziat % w kapitale Llc‘z::n?;:;:cv: w ogéln:;_ch:iz(I:::);y;
(Nazwa podmiotu) [T ELENIELU] zaktadowym R R Al ] gloséw na Wz
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 8461984 36,16% 8461984 26,95%
Pozostali ponizej 5% 3139704 13,42% 3142304 10,01%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%

Na dzien wydania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy struktura gtéwnych
akcjonariuszy spotki Farmacol S.A. wedtug stanu na dzien 7 marca 2017 roku (stan wedtug Raportu biezgcego nr
5zdnia 7 marca 2017 roku — ,Zawiadomienie o nabyciu znaczacego pakietu akcji Farmacol S.A. w drodze
przymusowego wykupu”) ksztattowata sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko

(Nazwa podmiotu)

Liczba
[T ELENELU]

Udziat % w kapitale
zaktadowym

Liczba gtosow
wynikajaca
z posiadanych akgcji

Udziat %
w ogolnej liczbie
gtoséw na Wz

Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 10 676 280 45,63% 10 676 280 34,00%
Pozostali ponizej 5% 925 408 3,95% 928 008 2,96%
Razem 23 400 000 100,00% 31400 000 100,00%
5.1.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujgcej poprzez osoby zarzgdzajace i nadzorujace na

dzien przekazania raportu rocznego

Imie i Nazwisko

Liczba posiadanych akcji

(Nazwa podmiotu)

Andrzej Olszewski 6290 312
Zyta Olszewska 5508 000
Maciej Olszewski 273 000
Anna Olszewska 270 000

W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja
Olszewskiego — Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pani Zyty Olszewskiej - Wiceprzewodniczgcej Rady
Nadzorczej o nabyciu przez kontrolowang przez nich spétke tj. Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu
8.461.984 sztuk akcji Jednostki Dominujgce;j.

Po dniu bilansowym do dnia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy nastgpita zmiana
stanu posiadania akcji Jednostki Dominujgcej przez osoby nadzorujace. W dniu 7 marca 2017 roku Zarzad Jednostki
Dominujgcej otrzymat zawiadomienie od spétki Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu — spoétka
kontrolowana przez Pana Andrzeja Olszewskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panig Zyty Olszewska -
Wiceprzewodniczgcg Rady Nadzorczej o nabyciu przez spotke Nasza Apteka Sp. z o0.0. 2.214.296 sztuk akcji
Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie posiadat jej akcji na dzien przekazania raportu rocznego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostato podpisane przez Zarzad Farmacol S.A. oraz
zatwierdzone do publikacji w dniu 31 marca 2017 roku. Natomiast skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2015 rok zostato podpisane przez Zarzad Farmacol S.A. oraz zatwierdzone do publikacji w dniu 18 marca 2016 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostat zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke
Dominujgcy oraz spotki wchodzace w sktad Grupy przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Polityka zarzadzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez Jednostke Dominujacg system zarzgdzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposdb
kontrolowany w celu osiggniecia wyznaczonych celéw biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy zachowaniu
stabilnych stép zwrotu z zaangazowanego kapitatu. Grupa Kapitalowa Farmacol realizuje ten cel poprzez
identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka wystepujacych
obecnie oraz moggcych wystgpi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami przyjetymi przez Unie Europejskg (MSSF UE),
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2016 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego
za wyjatkiem naleznosci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej. Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjgtkiem sprawozdania
z przeptywdw pienieznych.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa Farmacol przedstawione zostaty ponizej.
Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Farmacol. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza
doktadnoscia.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

5.2.3. Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen,
ktére wptywajag na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie roznic¢ od przewidywanych.

Szacunki Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okreséw uzytecznosci;

= zatozen przyjetych do szacowania odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywow;

= rezerw (rabaty do otrzymania, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

= przewidywanej stawki podatkowej;

= wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Jednostke Dominujgcg na potrzeby szacowania
wartosci firmy.

5.2.4. Oswiadczenia oraz format skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.2.4.1.0swiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki Dominujgcej o$wiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg Farmacol S.A. zasadami rachunkowosci,
odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska, oraz ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Farmacol, oraz jego wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

5.2.4.2.Format sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o zasade kosztu historycznego za
wyjatkiem naleznosci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia oraz zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej.

5.2.4.3.Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje komisji do spraw interpretacji miedzynarodowych standardéw

sprawozdawczosci finansowej

Zastosowanie nowych interpretacji i zmian standardéw w roku 2016 roku nie miato istotnego wptywu na sytuacje
finansowgq Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

5.2.4.4.Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Ponizsze standardy nie zostaty jeszcze zastosowane przez Grupe przy sporzgdzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

=  MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej. Standard ten wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywodw
i zobowigzan finansowych oraz wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen i rozpoznawania utraty
wartosci aktywéw finansowych,

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku (nie zatwierdzony przez Komisje
Europejska),

=  MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Standard ten okresla jednolity model rozliczania przychodéw z umow
z klientami. Zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang i w zwigzanych z nimi Interpretacjach,
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= MSSF 16 Leasing - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej. Standard ten eliminuje réznice pomiedzy leasingiem finansowym i operacyjnym,

= Zmiany do MSR 7, majace zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.
Zmiany przewidujg przedstawienie ujawnienn umozliwiajgcych ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych
w ramach dziatalnosci finansowej, zaréwno wynikajacych z przeptywéw pienieznych, jak i zmian o charakterze
niepienieznym.

= Zmiany do MSR 12, majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;j.
Zmiany wyjasniaja m.in. niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci
godziwej, dla ktérych wartoscig podatkows jest ich poczgtkowy koszt,

= Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28, ktérych data wejscia w zycie zostata odroczona na czas jeszcze nieokreslony.
Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspoélnym przedsiewzieciem i majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez GKF na dzien bilansowy.

5.2.4.5.Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Jednostka
Dominujgca nie zmienita stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

5.3. Opis gtéwnych stosowanych zasad rachunkowosci
5.3.1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obowigzujgcymi na
dzien sporzadzenia sprawozdania. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Zarzady Podmiotéw Grupy zatwierdzajg sprawozdania finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez wszystkich
cztonkow Zarzgdu Jednostki Dominujgcej.

Farmacol S.A. jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe swojej Grupy
Kapitatowej na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia 2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obowigzujgcymi na dzien
sporzadzenia sprawozdania.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym
i skonsolidowanym raporcie oraz sg one udostepnione na stronie www.farmacol.com.pl.

Podstawowe zasady rachunkowosci do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
12 miesiecy 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu oraz o zatozenie, ze Jednostka
Dominujaca bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Gtéwne zatozenia przyjete przez podmioty Grupy Kapitatowej przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych:
1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

2. W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:
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Miesigc — do uzgadniania zapisow ewidencji szczegdtowe] z zapisami na kontach syntetycznych,

Kwartat i pétrocze — do dokonania wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego wedtug
przyjetych zasad rachunkowosci.

3.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadza sie w uktadzie funkcjonalnym.
4.  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

5. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Grupa Kapitatowa Farmacol stosuje wzorcowe rozwigzania
okre$lone w MSR/MSSF majgc na uwadze cel, jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

6. Waluta prezentacji — PLN.

7. Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow
i pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do
stosowania w podmiotach Grupy Kapitatowej Farmacol reguluje instrukcja ,Polityka Rachunkowosci”.

8.  Zasady sporzadzania, obiegu i kontroli dowoddéw ksiegowych regulujg odrebne instrukcje operacyjne.

9. Aktywa obrotowe to ta cze$¢ majatku, ktdrego okres uzytkowania jest krétszy niz 1 rok.
5.3.2. Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek (nabyte udziaty i akcje) Jednostka Dominujgca ujmuje w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy dokonywany jest test na utrate wartosci dotyczacy wykazanej w bilansie kwoty wartosci firmy.
5.3.3. Inwestycje w jednostki zaleine

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa Farmacol ma zdolnos¢
kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka
Dominujgca ma zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
z jej dziatalnosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng od dnia przejecia nad nimi kontroli przez
Grupe Kapitatowa Farmacol, zaprzestanie konsolidacji ustepuje z dniem zaprzestania kontroli. Przejecia jednostek
zaleznych rozlicza sie metoda nabycia. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam
okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

5.3.4. Zasady konsolidacji

5.3.4.1.Jednostki powigzane

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce wtedy, kiedy
Jednostka Dominujgca posiada zdolno$é kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowgq i operacyjng
danej jednostki w celu uzyskiwania korzysci ptyngcych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod
uwage wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien sprawozdawczy moga zostac zrealizowane.

Sprawozdania finansowe spétek zalezinych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

5.3.4.2.Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5.3.4.3.Test na utrate wartosci firmy

5.3.5.

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Farmacol S.A. na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate
wartosci firmy.

Test dokonywany jest w oparciu o szacowanie przysztych przeptywow pienieznych (DCF), ktére s3 mozliwe do
uzyskania w okresie kolejnych 5 lat dziatalnosci. W zatozeniach przyjmuje sie srednioroczny wzrost rynku na
poziomie ok. 2-5% (rynek hurtowy). Podobny parametr zaktada sie przy szacowaniu wartosci przysztych
przychoddw spdtek. Przy szacowaniu biezgcej wartosci przysztych wolnych przeptywéw pienieznych dokonuje sie
przeliczenia stosujac Sredniowazony koszt kapitatu, ktérego wartos¢ zmienia sie gtdwnie w zaleznosci gtéwnie od
struktury pasywdw spétki oraz wyliczony osobno dla kazdej ze spotek koszt kapitatu wtasnego i kapitatu obcego.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Jednostka Dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy, ktére
wykazaty, ze nastgpita utrata wartosci firmy Cefarm Warszawa S.A. wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w zwigzku z czym dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci 8.495 tys. PLN. Powodem spadku
wartosci byto wprowadzenie ustawy refundacyjnej, a co za tym idzie spadek rentownosci aptek. Testy
przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wykazaty koniecznosci tworzenia dalszego odpisu.

Ujecie przychodéw

5.3.5.1.Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdéw:

= przeniesienia na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towarow,

= mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,

= wystgpienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg,
= mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

5.3.5.2.Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang spetnione wszystkie
nastepujace warunki:

= kwote przychoddw mozna wycenié w wiarygodny sposéb;

= istnieje prawdopodobienistwo, ze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakc;ji;

= stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb; oraz

= koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny
sposob.

5.3.5.3.Przychody z tytutu odsetek i dywidend

5.3.6.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje sie w okresach, ktérych dotyczg wedtug wartosci otrzymanej lub
kwoty wymagajacej zaptaty, o ile nie rdznig sie istotnie od ujecia w skorygowanej ceny nabycia.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna ujmuje sie po kursie kupna sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ktérego ustug spétka korzysta obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzief bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujacego na ten dzien. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a kursem banku, z ktérego
jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja.
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5.3.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

5.3.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie w ktéorym podmioty Grupy otrzymaty przedmiotowe $Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

= na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptfat z wyniku
zdarzen przesztych; oraz
= mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptfatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich
wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie okreslonych $wiadczer (odprawy emerytalne) ustalane s przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane s3 jako koszt.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt, gdy podmiot Grupy jest
zdecydowany w mozliwy do udowodnienia sposdb:

= rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego; lub

= zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji
zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

5.3.9. Podatek dochodowy

Korekta wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje podatek biezacy do zaptaty
oraz zmiane stanéw podatkéw odroczonych.

5.3.9.1.Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodoéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

5.3.9.2.Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajgcymi im
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wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie podmiot Grupy moze wykorzystac. Pozycja aktywow
lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedag wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

5.3.9.3.Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

5.3.10.

5.3.10.1.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjgtkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takie podatek jest
odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub
gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwate

Wycena stanu aktywow trwatych za wyjatkiem nieruchomosci nastepuje wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne przy uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
ich wartosci.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywow, ich instalacja,
koszty finansowania oraz koszty demontazu, renowacji i usuniecia innego sktadnika aktywow, ktére sg konieczne do
poniesienia z tytutu instalacji i uzytkowania danych aktywéw trwatych. System operacyjny komputera lub program
komputerowy obstugujgcy urzadzenie sterowane komputerowo, ktére nie moze pracowac bez konkretnego
programu (systemu), sg traktowane jako integralne czesci tego sktadnika rzeczowych aktywodw trwatych.

Pdzniejsze naktady poniesione w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika aktywow, zamiany czesci lub jego biezgcej
obstugi uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje, jako odrebny srodek trwaty (tam,
gdzie jest to wtasciwe) tylko, gdy koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest w ujeciu iloSciowo-wartosciowym.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywéw trwatych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci.

Poczatkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci (grunty, budynki i budowle) jest oparta o cene nabycia (cena
zakupu plus koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakorczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania).

Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych dokonywane s3 metodg liniowg wg stawek
odzwierciedlajacych szacowane nastepujgce okresy uzytkowania odpowiednich aktywow.

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa Farmacol zastosowata jednolite
dla grup rodzajowych stawki umorzeniowe dla aktywdéw trwatych. Stawki te w poszczegdlnych grupach wynosza:

= budynki i modernizacje 2,5%;
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= inwestycje w obcych sr. trwatych 2,5%;
=  budowle 4,0%;
= kotty i maszyny energetyczne 6,0%;
= maszyny ogolnego zastosowania 25,0%
= maszyny specjalistyczne 7,0%;
= urzadzenia techniczne 6,0%;
= S$rodki transportu 20,0% (flota) 14,0% (pozostate)
= inne sktadniki majatku trwatego 6,0%.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy
i w razie potrzeby dokonuje ich korekty.

Szacunkowo okreslane okresy uzytkowania i zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwatych sg
okresowo weryfikowane. Ze wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwdj nowych technologii, szczegdlnie dla
urzadzen, szacunki te mogg ulegaé znaczgcym zmianom. Podmioty Grupy zwiekszg odpisy amortyzacyjne w razie
skrécenia okreséw uzytkowania w stosunku do pierwotnych szacunkéw.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw sg ujmowane w pozycji
rzeczowych aktywow trwatych i sg traktowane tak jak grunty.

Wedtug opinii Zarzagdu Jednostki Dominujacej warto$¢ odzyskiwalna sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych
objetych odpisem aktualizujgcym odpowiada ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszt zbycia.

5.3.10.2. Nieruchomosci inwestycyjne

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych Grupa Kapitatowa stosuje model ceny nabycia, w zwigzku z tym
nieruchomosci inwestycyjne ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 16.

Grupa Kapitatowa klasyfikuje jako nieruchomosci inwestycyjne, nieruchomosci spetniajgce nastepujgce warunki:

= grunty, budynki, budowle, ktére posiadane s3 w zwigzku z dtugoterminowym wzrostem ich wartosci (nie
przeznaczone do sprzedazy po krétkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki);

= grunty, budynki, budowle, co do ktérych przyszte uzytkowanie jest aktualnie nieokreslone;

= grunty, na terenie ktérych planowana jest budowa lokali uzytkowych lub mieszkalnych, ktére w przysztosci maja
zosta¢ oddane w podnajem (oddane w leasing operacyjny);

= budynki, budowle wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez
jednostke, a przeznaczone do wynajecia (oddania w leasing operacyjny).

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg zgodnie z MSR 16.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych jest prezentowana i weryfikowana przez podmioty Grupy w nastepujacy
sposéb:

= Poczgtkowa wycena na moment ujecia nieruchomosci inwestycyjnych jest oparta o cene nabycia (cena zakupu
plus koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg) lub koszt wytworzenia (koszt ustalony na dzien zakorczenia
budowy i przystosowania do uzytkowania).

= W sprawozdaniach wg stanu na 31 grudnia 2016 roku grunty inwestycyjne wykazane sg wg wartosci réwnej
cenie zakupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosé nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 25.777 tys. PLN natomiast na dzien
31 grudnia 2015 roku wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 27.528 tys. PLN. Nieruchomosci
inwestycyjne wystepowaty w spétkach Cefarm Wroctaw S.A. oraz Farmacol Inwestycje Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl e e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego nr KRS 0000038158 ¢ NIP: 634-00-23-629 * Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 23



5.3.11.

5.3.12.

5.3.13.

5.3.14.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy Kapitatowej Farmacol, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane liniowo.

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia sie w wysokosci poniesionych kosztéw na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego pomniejszonych o zakumulowane
odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje sie metodga liniowg przez szacowany okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne podlegajg amortyzacji w wysokosci 25% w skali roku.

Jako sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych sg identyfikowane miedzy innymi: zakupione prawo wynikajace
z tytutu umownego lub prawnego, wytworzone we wtasnym zakresie programy komputerowe, licencja lub sktadnik
objety ochrong praw autorskich.

Wartosci niematerialne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sg prezentowane w tej pozycji
bilansowej i sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 5.

Spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg sktadnikdéw majatku o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest uymowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow przejecia jednostki nad udziatem
jednostki przejmujacej wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Do czasu ostatecznego ustalenia wartosci firmy jest ona ustalona prowizorycznie zgodnie z MSSF 3
par. 63. Grupa Kapitatowa Farmacol ma 12 miesiecy na ustalenie koncowej wartosci firmy. Warto$¢ firmy ma
nieoznaczony okres uzytkowania, po poczatkowym ujeciu wartosé firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia
pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ firmy poddawana jest weryfikacji
pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku sprawozdawczego przeprowadzany jest
test na utrate wartosci firmy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy
i uyjmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z dwdch kwot: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowg realizuje sie przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezgcego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy
jest podjecie przez spétke Grupy decyzji (uchwata Zarzadu) o sprzedazy aktywow, wysokie prawdopodobienstwo
zbycia, a takze dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy. Do tej grupy moga by¢ zakwalifikowane:
wartosci niematerialne, rzeczowy majatek trwaty, wierzytelnosci, akcje i udziaty spoétek zaleznych i stowarzyszonych,
inny finansowy majgtek spotki.

Zyski i straty z tytutu sprzedazy lub likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych sg ustalone jako réznica miedzy
przychodami netto ze zbycia (jezeli takie byty) a wartoscig bilansowg zbywanych pozycji.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana jest rozpoznawana i ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy
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zgodnie z planem zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci spétki Grupy, ktorej
aktywa, zobowigzania i wyniki finansowe mogg zosta¢ wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. Zysk lub strata netto z dziatalnosci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sg
wykazane odrebnie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Przeptywy srodkéw pienieznych
netto, ktére mozna przypisa¢ do dziatalnosci zaniechanej sg prezentowane odrebnie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow $rodkéw pienieznych.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej za rok 2016 jak i za rok 2015 nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.

5.3.15. Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze;.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach zakupu. W ocenie Zarzadu Farmacol S.A. rdznica miedzy
wyceng zastosowang przez spotke a wyceng w cenie nabycia nie jest istotna. Na dziernn bilansowy wycena
materiatéw i towarow odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug
ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdéra z nich jest nizsza.

Towary z importu wycenione sg wg cen zakupu przeliczonych wg $redniego kursu NBP z dnia wystawienia faktury
i powiekszonych o cto i podatki graniczne i inne zobowigzania ptacone w zwigzku z nabyciem towardw. Koszty
zakupu towardéw obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci.

Rozchdd towardw jest dokonywany zgodnie z zasadg pierwsze przyszto - pierwsze wyszto.

Na dzien bilansowy przy wycenie wartosci towardw uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci handlowej - skutkuje
to odpisami z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grupa dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasdw na te pozycje, ktdérych okres magazynowania przekracza
180 dni, a termin przydatnosci jest krotszy niz 90 dni. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce
z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone s3
w pozostate koszty operacyjne. W zapasach wykazuje sie tez zapasy inwestycyjne tj. aktywa, ktére po zakonczeniu
budowy majg zosta¢ sprzedane.

5.3.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na podmiotach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg
pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

5.3.17. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
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= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

= pozyczkiinaleznosci wtasne.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdéw finansowych, a okresla sie j3 w momencie poczgtkowego
ujecia.

Postanowienia MSR/MSSF nie majg zastosowania do udziatdw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach, ktére ujmowane sg zgodnie z MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” lub MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach”. Wycene inwestycji w jednostki zalezne opisano w osobnym punkcie.

5.3.17.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, spetniajgce tgcznie ponizsze warunki:

= klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
- zostat nabyty przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi spotka zarzadza tgcznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw;

= przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski
lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku posiada obligacje zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zwigzku z tym, ze obligacje nie s3 notowane na aktywnym rynku
Jednostka Dominujgca okresla wartos¢ godziwg obligacji w wartosci nominalnej pomniejszonej o sptaty
i skorygowanej o wartos¢ odsetek. Oprocentowanie obligacji wynosi 11% w stosunku rocznym.

Pomimo tego, ze data zapadalnosci obligacji minefta, do dnia podpisania sprawozdania nie nastgpit ich wykup.
Zabezpieczeniem $wiadczen pienieznych wynikajacych z obligacji jest hipoteka tgczna na nieruchomosciach.
Jednostka Dominujgca utworzyta w wyniku 2014 roku odpis na wartos¢ niewykupionych obligacji w kwocie 8.796
tys. PLN.

5.3.17.2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa Kapitatowa Farmacol klasyfikuje jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym
terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé je w posiadaniu do
terminu wymagalnosci inne niz aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, dostepne do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa posiada obligacje zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Wartos¢ nabytych w roku 2016 obligacji na dzien 31 grudnia 2016 roku
wyniosta 14.212 tys. PLN.

5.3.17.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
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wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétka nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

5.3.17.4. Pozyczki i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi z ustalonymi badz
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwitowane na aktywnym rynku, inne niz inwestycje
utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Jako pozyczki i naleznosci klasyfikowane sg naleznosci handlowe, pozostate naleznosci (wynikajace z operacji
,hietypowych”), pozyczki udzielane klientom dokonujgcym zakupu towaréw handlowych w powigzaniu z umowami
handlowymi, inne pozyczki (o zmiennej stopie procentowej).

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy
zalicza sie do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé, o ile nie rdzni sie istotnie od wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

5.3.18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, érodki pieniezne w drodze, depozyty bankowe
pfatne na zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy i duzej
ptynnosci. W rachunku przeptywdw pienieznych do srodkéw pienieznych zalicza sie rowniez prezentowany w bilansie,
w pozycji krotkoterminowych kredytéw i pozyczek — krotkoterminowy kredyt w rachunku biezgcym.

Do srodkédw pienieznych nie zalicza sie i nie wykazuje Srodkéw pienieznych nalezgcych do zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych i Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w walutach obcych wyceniane sa na dzieri bilansowy po kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym
kursem NBP a kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

5.3.19. Pozostate aktywa i pasywa

Do pozostatych aktywow zalicza sie wydatki lub zuzycie sktadnikdéw majgtkowych dotyczace pdzniejszych okreséw
niz ten, w ktérym je poniesiono. Koszty te w konsekwencji zwiekszajg koszty pdzniejszych okreséw. Sg one
odroczone do rozliczenia w czasie pod warunkiem, ze spetniajg definicje aktywow.

Pozostate pasywa sg to zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktdére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca oraz
zobowigzania przyszte wynikajgce z biezgcej dziatalnosci spoétki oszacowane zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci. Szacunki sg wykonane w taki sposéb, aby wiarygodnie odzwierciedlaty przyszte skutki finansowe.

Pozostate pasywa zawierajg rowniez kwoty przyszte nalezne pracownikom.
5.3.20. Utrata wartosci aktywow

Inwestycje w jednostki, ktére nie podlegajg konsolidacji analizowane sg pod katem koniecznosci objecia ich
odpisem z tytutu trwate]j utraty wartosci na kazdy dzier bilansowy zgodnie z MSR 36.

Aktywa wyceniane zgodnie z MSR 16 (rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne) analizuje sie pod
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katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub okolicznos$ci wskazujg na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem
utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie
zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne) i dokonuje oszacowania.

Jednostka Dominujgca na biezgco ocenia istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos
ze sktadnikéw aktywdw zaréwno z zewnetrznych jak i wewnetrznych zrédet informacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSSF 5.
Szczegdlne zasady stosowane przy analizie utraty wartosci aktywow.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i wustug oraz pozyczek aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w odniesieniu do:

= naleznosci i udzielonych pozyczek od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci;

= naleznosci kwestionowanych przez dtuznika i skierowane na droge sgdowg w wysokosci naleznosci gtéwnej
w momencie przekazania pozwu do sadu;

= naleznosci przeterminowanych (w tym udzielonych pozyczek) skierowanych na droge sgdowg w wysokosci
naleznosci gtéwnej w momencie przekazania pozwu do sadu;

= naleznosci przeterminowanych dotyczacych powyzej 360 dni w kwocie naleznosci gtéwne;j.

Wyzej wymienione zasady sg zasadami bezwzglednie obowigzujacymi, od ktdrych nie ma wyjgtkdw np. z tytutu
zabezpieczenia hipoteka czesci naleznosci bedacych przedmiotem postepowania sgdowego

Odpis aktualizujacy zapisuje sie na konto:

= kosztow finansowych — w przypadku odsetek lub pozyczek;
= kosztéw operacyjnych —w pozostatych przypadkach.

Jednostka Dominujgca standardowo stosuje termin ptatnosci od 30 do 60 dni. Terminy dtuzsze niz 60 dni nie s3
stosowane. W zaleznos$ci od wartosci przyznanych limitdw kredytowych Jednostka Dominujgca domaga sie
przedstawiania odpowiednich zabezpieczen przez klientéw.

W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg w ciezar konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdiniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Jednostka Dominujaca dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséow na te pozycje, ktorych okres
magazynowania przekracza 180 dni, a termin przydatnosci jest krétszy niz 90 dni. Sg to odpisy aktualizujgce
wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych.

5.3.21. Kapitaty
Kapitat wtasny obejmuje kapitaty tworzone przez Jednostka Dominujgca zgodnie z obowigzujgcym prawem t;j.

wiasciwymi ustawami oraz Statutem Jednostki Dominujacej.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji Spdétki dominujacej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci
nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i wartosci
nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spoétek.

Kapitaty grupuje sie w nastepujacych kategoriach:
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= kapitat akcyjny,

= kapitat zapasowy,

= kapitaty rezerwowe powstaty zgodnie z uchwatami WZA,
= zysk/strata z lat ubiegtych,

= wynik finansowy okresu biezgcego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat wtasny do wysokosci
nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

5.3.21.1. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Grupie Kapitatowej Farmacol tworzony jest z odpiséw z zyskdw, z premii emisyjnej uzyskanej
z emisji akcji, z nadwyzki ceny uzyskanej nad kosztami emisji. Do kapitatu zapasowego jednostka dominujgca
dokonuje przekwalifikowania kapitatu rezerwowego utworzonego na nabycie akcji wiasnych w zwigzku
z dokonanym nabyciem. Zgodnie z przepisami KSH spétki s3 zobowigzane do tworzenia kapitatu zapasowego na
pokrycie do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku dopdki kapitat ten nie osiggnie wartosci 1/3 kapitatu
zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie. Jednakze czes¢ kapitaty zapasowego
w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu
finansowym spétki.

5.3.21.2. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodne ze statutem spoétki. O uzyciu kapitatu rezerwowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Jednostka dominujgca do kapitatéw rezerwowych zalicza m.in. kapitat utworzony na nabycie akcji
wtasnych. W momencie nabycia akcji wtasnych jednostka dominujgca dokonuje przekwalifikowania odpowiadajacej
czesci kapitaty rezerwowego utworzonego uprzednio na ten cel na kapitat zapasowy. W kapitale rezerwowym
jednostka dominujgca ujmuje kapitat uzyskany z emisji akcji po pomniejszeniu o koszty emisji.

5.3.21.3. Nabyte akcje wiasne

Jednostka Dominujgca na podstawie uchwat dokonuje skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Nabyte akcie wtasne ujmowane sg wedtug ceny nabycia jako wielko$¢ ujemna w ramach kapitatu
wiasnego.

5.3.22. Catkowite dochody

Catkowite dochody ogdétem to zmiany w kapitale wtasnym, ktdére nastgpity w ciggu okresu sprawozdawczego na
skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujagcymi w charakterze udziatowcéw.
Obejmujg wszystkie pozycje rachunkow zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw. Do innych catkowitych
dochoddéw Grupa zalicza zyski i straty z tytutu przeszacowania instrumentéw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy.

5.3.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje obliczany jest w sposéb przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okresy (rok obrotowy)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym powiekszong
o Srednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych
akcji zwyktych na akcje zwykte.
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5.3.24. Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje sie w bilansie, jezeli prawdopodobne jest,
ze dojdzie do wyptywu zasobdw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke
obecnego obowigzku, zas kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie okreslic.
Réwnoczesnie ujmuje sie takze odnosne aktywa lub koszty.

Zobowigzania sg klasyfikowane jako krétkoterminowe i dtugoterminowe.
5.3.24.1. Kredyty i otrzymane pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie w warto$ci nominalnej kredytu lub pozyczki. Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek ujmuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty (o ile nie rdini sie istotnie od wyceny
w skorygowanej cenie nabycia). Spotka przeprowadza analizy majace na celu okreslenie wartosci tej réznicy na
kazdy dzien bilansowy.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

5.3.24.2. Zobowiazania finansowe
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktdre jest:

= obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywdw
finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na
potencjalnie niekorzystnych warunkach,

= kontraktem, ktéry zostanie lub moze zostaé rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki.

Na potrzeby wyceny Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja dokonywana jest
w momencie poczgtkowego ujecia zobowigzania.

5.3.25. Transakcje w walutach obcych

Transakcje sprzedazy i zakupu w walucie obcej sg przeliczane na walute polskg zgodnie ze srednim kursem NBP dla
danej waluty obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji
oraz wyceny bilansowej aktywdow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,

Rozchody waluty na rachunkach srodkéw pienieznych ujmuje sie zgodnie z zasadg FIFO.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywow i zobowigzan finansowych wykazuje sie w ramach zyskéw
i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywdéw i zobowigzan
finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wykazuje
sie w ramach zyskéw i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe z tytutu wyceny takich
niepienieznych aktywow finansowych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w kapitale z wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

5.3.26. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg wtedy, gdy wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny, lecz nie jest
praktycznie pewny, a jego zaistnienie zalezy od zdarzen nie podlegajgcych kontroli spétki.

Zobowigzania warunkowe powstaja, gdy:
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= wystepuje mozliwy obowigzek, ktéry ma zosta¢ potwierdzony przez przyszte zdarzenia pozostajgce poza
kontrolg spotki,

= obecnie istniejgcy obowigzek moze lecz prawdopodobnie nie bedzie powodowac koniecznosci wydatkowania
srodkéw,

= kwoty obecnego zobowigzania nie mozna wystarczajgco wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania warunkowe ujawnia sie w informacji dodatkowej. Jezeli prawdopodobierstwo wyptywu srodkdéw jest
znikome — zobowigzanie warunkowe nie jest ujawniane.

5.4. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Farmacol narazona jest na nastepujgce zagrozenia finansowe:

= ryzyko rynkowe; obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko
cenowe,

= ryzyko kredytowe; przyjeto ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym (aktywami finansowymi),
kiedy jedna ze stron nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan w stosunku do drugie;j.

= ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto ze dotyczy trudnosci spotki w wywigzywaniu sie z zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi.

Grupa stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe.

Ryzykiem zarzadza bezposrednio zarzad kazdej spotki Grupy analizujgc na biezgco skale tego ryzyka i podejmujac
w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci opracowywane i wdrazane sg
procedury postepowania. Farmacol S.A. dazy do unifikacji procedur stosowanych w podmiotach Grupy.

Biezgce zarzgdzanie ryzykiem prowadzone jest w pionach finansowych spétek Grupy.
5.4.1. Ryzyko rynkowe

= Ryzyko zmiany kursu walut:

Farmacol Logistyka spdétka z Grupy Kapitatowej prowadzi dziatalnos¢ polegajagcg na nabyciu towaréw m.in.
z krajéw Unii Europejskiej oraz na imporcie, co naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut (w szczegdlnosci EUR —
95% obrotéw walutowych, w zdecydowanie mniejszym stopniu USD). Okoto 0,5% zakupdéw towardw
handlowych rozliczanych jest w wyzej wymienionych walutach. Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktére ptatnos¢ nastepuje w terminie pdzniejszym niz
zakup. Srednio ptatnos¢ za towary, w przypadku ktérych zaptata nastepuje w walutach obcych, dokonywana jest
po ok. 70 dniach od daty zakupu.

Zakupy rozliczane w walutach obcych nie wystepujg w innych podmiotach Grupy — poza podmiotem
dominujgcym.

Jeden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. posiada kredyt inwestycyjny rozliczany czesciowo w CHF —
wartosc tej czesci kredytu wyniosta na dzien 31 grudnia 2016 roku 2.526 tys. CHF a na dzien 31 grudnia 2015
roku 3.368 tys. CHF; zgodnie z umowg zadtuzenie w CHF sptacane jest w 122 ratach po 70 tys. CHF (po
przeliczeniu na PLN) poczawszy od listopada 2009 roku (ostatnia rata ptatna jest 28 grudnia 2019 roku);
oprocentowanie oparte o LIBOR 1M w CHF + marza banku; kwota tego zadtuzenia narazona jest na ryzyko
kursowe.

Wrazliwos¢ na zmiane kursu PLN:

Przy obecnych poziomach ptatnosci dokonywanych w walutach zmiana kursu EUR $rednio o 0,10 PLN w stosunku
do kursu z dnia zakupu powoduje w skali roku powstanie réznicy kursowej w kwocie ok. +/- 600 tys. PLN.
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Kierunek zmian jak i mozliwa zmiana kursu PLN jest trudna do przewidzenia i oszacowania. Spotki z Grupy
Kapitatowej Farmacol w trakcie tworzenia budzetu czynig zatozenia w tym zakresie bazujgc na prognozach
publikowanych przez NBP a takze zwracajgc uwage na kurs EUR przyjety w ustawie budzetowej. Sg to jednakze
zatozenia obcigzone duzym ryzykiem popetnienia btedu.

= Ryzyko stopy procentowej — spétki Grupy korzystajg z krétkoterminowych i dtugoterminowych kredytéw
bankowych — umowa na rok czasu (kredyty obrotowe) i wieloletnia (kredyt inwestycyjny w jednym z podmiotéw
Grupy), przedtuzana aneksem; oprocentowanie oparte o WIBOR 1M + marza banku; rynkowa zmiana stép
procentowych powoduje skutki dla odsetek ptaconych przez spétki Grupy,

= Ryzyko cenowe: podmioty z Grupy Kapitalowej nie s3 narazone na ryzyko cenowe z tytutu sprzedazy lekéw
refundowanych z uwagi na fakt stosowania z géry ustalonych cen, ale ryzyko cenowe wystepuje dla sprzedazy
lekow nierefundowanych.

Analiza wrazliwosci:

Przy przecietnym zadtuzeniu odsetkowym na poziomie od 50.000 tys. PLN do 100.000 tys. PLN zmiana
przecietnego poziomu WIBOR-u 1M o 1 pp.w ciggu roku spowoduje zwiekszenie kwoty ptaconych odsetek
0 500 tys. PLN do 1.000 tys. PLN.

Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko z kredytami bankowymi.
Ryzyko kredytowe

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe s3: naleznosci handlowe, pozyczki, oraz
pozostate naleznosci (np. za $wiadczenie ustug marketingowych). Kwoty w/w pozycji aktywdw prezentowane sg
w sprawozdaniach finansowych w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych nie uwzgledniajgca wartosci
zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w procedurze obowigzujgcej w tym
zakresie w Farmacol S.A. i podmiotach Grupy. Odstepstwa od procedury wymagajg zgody Zarzadu poszczegélnych
spotek.

Kontrahenci dokonujgcy zakupdw na odroczony termin zaptaty majg ustalony limit handlowy okreslajacy ich gérng
granice zobowigzan wobec spdtek Grupy Kapitatowej Farmacol. Poziom zadtuzenia i wykorzystanie kredytu
kupieckiego jest stale monitorowany. W przypadku przekroczenia ustalonego terminu zaptaty sprzedaz do
kontrahenta jest wstrzymywana. W przypadku braku zaptaty sprawy kierowane sg do windykaciji.

Ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane réwniez poprzez pobieranie od klientéw zabezpieczen, ktérych rodzaj
i wartos¢ zalezy od przyznawanych limitow kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zapfaty.

Ryzyko kredytowe rozproszone jest na ok. 8 tys. czynnych kontrahentéw. Zarzad okresla w procedurze zasady
kontrolowania poziomu naleznosci i terminowosci sptat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu
kupieckiego (zalezne od jakosci przedstawionych zabezpieczen).

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duig
grupe klientow. Znaczna cze$é naleznosci jest zabezpieczona — hipoteka, przewtaszczenia zapasow, poreczenia oséb
trzecich, cesje naleznosci z NFZ.

Pozyczki dla klientow udzielane sg rédwniez w oparciu o ustalone procedury. Ich udzielanie zwigzane jest
z zawarciem umoéw handlowych (o dostawe towardw) Pozyczki udzielane sg maksymalnie na okres 3 lat. Ich
oprocentowanie oparte jest o WIBOR 1M powiekszony o marze.

Sptata udzielonych pozyczek jest zabezpieczona na majatku lub miedzy innymi poprzez poreczenia.

Catos¢ ryzyka kredytowego dotyczy pozycji rozliczanych w PLN. Ryzyko roztozone jest na obszarze catego kraju. Ok
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97% naleznosci dotyczy segmentu sprzedazy hurtowej, reszta — sprzedazy detalicznej. Ptatnosci w aptekach
wtasnych dokonywane sg gotowka.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy to potencjalnie utrata wszystkich naleznosci
handlowych czyli kwoty 967.892 tys. PLN co jest mato prawdopodobne.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa Farmacol zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw ptynnych oraz dostepnosci
finansowania. Stuzby finansowe spodtek Grupy Kapitatowej Farmacol zachowujg odpowiednig elastycznosé
finansowania w ramach dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych limitéw w liniach kredytowych.

Grupa utrzymuje zasoby srodkdw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada
dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym limitom kredytowym.

W ramach procesow ograniczajgcych ryzyko utraty ptynnosci Grupa:

= prognozuje przeptywy pieniezne;

= kontroluje dopasowanie przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci posiadanych linii kredytowych;

= dopasowuje wartos¢ aktywéw ptynnych w spétkach Grupy Kapitatowej Farmacol do potrzeb poszczegdlnych
spotek; w razie potrzeby nastepujg przeptywy srodkéw (umowy pozyczki).

Wartos¢ posiadanych kapitatéw wtasnych, dostepne linie kredytowe i mozliwo$¢ powiekszenia kredytéw obrotowych
lub zawarcia umoéw dotyczgcych finansowania inwestycyjnego (dtugoterminowego) pozwalajg ocenié, iz ryzyko to na
dzien dzisiejszy jest bardzo mato istotne.

W Grupie ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z kredytem obrotowym. Kredyty i pozyczki o zmiennym
oprocentowaniu narazajg podmioty Grupy na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stép
procentowych (wyzsze koszty odsetek bankowych).

Zarzadzanie kapitatem

Celem Jednostki Dominujacej w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci spétki do kontynuowania
dziatalnosci, aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. By utrzymac
lub skorygowad strukture kapitatu, spétka moze zmienia¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowac
nowe akcje, zwiekszac¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa Kapitatowa Farmacol zarzadzajac kapitatem zwraca uwage na:

= wskazniki rotacji zobowigzan handlowych,

= zadtuzenie kredytowe obrotowe — warto$¢ dostepnych linii kredytowych powinna zapewni¢ terminowos¢
regulowania zobowigzan handlowych Grupy (analizuje sie tutaj rowniez wskaznik rotacji zapaséw i naleznosci,
a takze przyszte plany inwestycyjne Grupy);

= stan aktywow obrotowych i zadtuzenia w spdtkach Grupy Kapitatowej — Spétka optymalizuje te parametry
w skali Grupy.

W 2016 oraz 2015 roku wszystkie zewnetrzne wymogi zwigzane z zarzgdzeniem kapitatem bylty przestrzegane.
Pozostate ryzyka rynkowe
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody spétek Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. sg realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez
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dziatalnos¢ Grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Spadek tempa wzrostu
gospodarczego jak rowniez spadek ptac realnych moze by¢ przyczyng zmniejszenia poziomu popytu na towary
sprzedawane przez Grupe. Sytuacja budzetu panstwa moze mie¢ wptyw na rewaloryzacje emerytur i rent.

5.5.2. Ryzyka zwigzane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisébw prawa, a w szczegélnosci przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe. Aby temu zapobiec w Grupie prowadzona jest Swiadoma polityka ,bezpieczenstwa
podatkowego”. Jednym z przejawéw prowadzonej polityki sg dziatania zmierzajgce do uzyskania interpretacji
podatkowych w obszarach objetych znaczgcym ryzykiem podatkowym.

Czynnikiem ryzyka wynikajagcym z regulacji organdw administracji panstwowej sg zmiany na listach lekéw
refundowanych. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi byto wejscie
w zycie tzw. Ustawy Refundacyjnej, w ktdrej zostata ustalona stata marza hurtowni na wszystkie leki refundowane.
Wysokos¢ marzy nie moze by¢ wieksza niz 5%. Ustawa wptyneta na rentownos$¢ aptek, ktérych sprzedaz w duzej
mierze dotyczy lekéw refundowanych. To z kolei wigze sie ze zwiekszonym ryzykiem utraty ptynnosci aptek
prowadzacych taki rodzaj sprzedazy. Dlatego Grupa od dfuzszego czasu przygotowywata sie pod katem tego ryzyka
i dostosowywata poziom zabezpieczen do sytuacji finansowej poszczegdlnych kontrahentdéw.

5.5.3. Ryzyko ekonomiczne

Czynniki zewnetrzne, ktére wptywajg na wyniki Grupy sa charakterystyczne dla sektora handlu. Wigze sie to z silnym
powigzaniem popytu ze strony klientéw z sytuacjg gospodarcza. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym
samym spadek dochoddw ludnosci, negatywnie wptywajg na sytuacje finansowa sektora handlu.

Istotng grupa klientow dokonujacg zakupdw w aptekach sg emeryci i rencisci. Na popyt tej grupy klientéow
wptywajg indeksacje emerytur i rent, a takze wielkos¢ inflacji CPI.

5.5.4. Ryzyko zwigzane z wysokg konkurencyjnoscig branzy, w ktorej dziata Grupa

Jest to istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci Grupy. Rynek dystrybucji lekdéw jest rynkiem wysoko konkurencyjnym,
ztrzema podmiotami o dominujacej pozycji i z wieloma podmiotami o mniejszym znaczeniu, ale aktywnie
dziatajgcymi na rynku, czesto silnymi na rynkach lokalnych.

5.5.5. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Handel hurtowy i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekdw w okresie | i IV
kwartatu — jest to zwigzane z wiekszg zachorowalnoscig w tym okresie.

5.5.6. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i przyciggnieciem najlepszych oséb zarzadzajacych oraz wysoko
wykwalifikowanych pracownikow

Dalszy dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej Farmacol uzalezniony jest od efektywnosci i jakosci pracy Zarzadu
i kluczowych dla rozwoju oséb, ktdre podejmujg najwazniejsze decyzje dotyczgce jej biezacej dziatalnosci oraz
planowanych projektéw inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych, wysokiej klasy specjalistow wigze sie z wydtuzonymi
terminami rekrutacji, poniesieniem dodatkowych kosztéw na rzecz firm posredniczgcych oraz obnizong
wydajnoscig pracy w pierwszych miesigcach po zatrudnieniu.

Wptyw w/w ryzyk na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej Farmacol
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Grupa Kapitatowa Farmacol nie jest w stanie z duzym prawdopodobienstwem zatozy¢ jakie beda przyszte decyzje
organéw wtadzy i administracji panstwowej wptywajgce na funkcjonowanie rynku farmaceutycznego. Caty czas
spekuluje sie na temat réznych projektow ustaw ktére maja sie pojawic. Dlatego Grupa koncentruje sie na faktach
(wprowadzonych ustawach), zwtaszcza na ostatnio wprowadzonej tzw. Ustawie refundacyjnej, ktéra dos¢ mocno
wptyneta na funkcjonowanie rynku farmaceutycznego.

Odnosnie wzrostu PKB i wptywu wzrostu gospodarczego na dochody rozporzadzalne klientéw aptek - Grupa czyni
ostrozne zatozenia. Rynek farmaceutyczny nie jest rynkiem reagujacym silnie na sytuacje gospodarczy. Dlatego
Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol nie sg podmiotami cyklicznymi, rozwijajgcym sie intensywnie w sytuacji duzego
wzrostu gospodarczego i ,kurczgcymi sie” w sytuacji spadku PKB.

W budzetach na kolejne lata Grupa z reguty zaktada kilkuprocentowy wzrost rynku. Zawsze tez zaktadany jest
wzrost udziatéw rynkowych Grupy Kapitatowej Farmacol.
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6.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Grupa Farmacol
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku
INNE INFORMACIE OBJA§NIAJACE

Przychody

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. nie uzyskiwata w roku 2016 jaki roku 2015 przychoddw z dziatalnosci zaniechane;.
Dziatalnos¢ spotek Grupy jest kontynuowana we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2015 roku.

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug

Za okres
01.01.2016-
31.12.2016

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5814 463 5698 632
Przychody ze sprzedazy ustug 230 690 210593
Razem 6 045 153 5909 225

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 96,18% 96,4%
Przychody ze $wiadczenia ustug 3,82% 3,6%
RAZEM 100,00% 100,00%
Za okres Za okres
Przychody ze sprzedazy ustug 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Ustugi hotelarsko-gastronomiczne 9831 7762
Sprzedaz pozostatych ustug 220 859 202 831
RAZEM 230690 210593

Grupa Kapitatowa Farmacol w 2016 roku, jak réwniez w poréwnywalnym okresie 2015 roku nie posiadata odbiorcy,
do ktorego sprzedaz przekraczataby 10% przychoddéw ze sprzedazy towardw. spotki Grupy dokonujg sprzedazy
towardw do ok. 15 tys. klientéw (w wiekszosci apteki prywatne). Grupa Kapitatowa Farmacol realizuje przychody na
terytorium Polski.

6.2. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa Kapitatowa
identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw dziatalnosci spotki,
ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla porédwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujacego MSR 14,
Grupa byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéow (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Grupe identyfikujgcy obszary generujgce przychody i dochdd obejmuje:

= dziatalno$¢ handlowa obejmujacg hurtowa i detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych kierowang do
aptek zewnetrznych i powigzanych, szpitali oraz hurtowni (w tym: hurtowni powigzanych); zarzadzanie
nieruchomosciami oraz prawami wtasnosci intelektualnej (gtdwnie dla podmiotéw powigzanych)
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= dziatalno$¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu oraz obiekcie Villa
Belweder w Zakopanem.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostka organizacyjng wewnatrz Farmacol S.A. z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego. Od 15 lipca 2016 roku Spétka
rozpoczeta $wiadczenie ustug hotelarskich w obiekcie Villa Belweder w Zakopanem.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne, zarzgdzanie nieruchomosciami oraz
prawami intelektualnymi) zwigzane sg $cisle z podstawowym obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie s3
identyfikowane przez spotke jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi
ksiegowe oraz ustugi zarzadzania dla spétek zaleznych) nie majg istotnego znaczenia w sumie przychoddw
uzyskiwanych przez Grupe. Nie wptywajg tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Grupa Kapitatowa — w ramach sprzedazy towaréw i ustug — wydziela trzy segmenty:
sprzedaz detaliczng, sprzedaz hurtowq oraz dziatalno$¢ hotelowo-gastronomiczna.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Farmacol nie posiadata aktywoéw ani

zobowigzan kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.

Segmenty - rok 2016

Sprzedaz
detaliczna

Sprzedaz
hurtowa

Dziatalnos¢
hotelowo -
gastronomiczna

Korekty

Przychody ze sprzedazy 456 220 6099 131 9831 -520 029 6 045 153
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -1090 68 424 1677 58 794* 127 805
Przychody finansowe 1139 34 628 0 -15 206 20561
Koszty finansowe 3713 13 002 0 -14 768 1947
Podatek dochodowy 827 17 360 319 -551 17 955
Wynik netto -4 491 72 690 1358 58 907 128 464
Aktywa segmentu 403 394 4 846 367 25033 -2 445596 2829198
Naktady inwestycyjne 1239 58 487 4549 0 64 275
Amortyzacja 4557 33661 889 -21019 18 088

*korekta zawiera m.in. wyniki jednorazowych zdarzen zwigzanych ze sprzedazq nieruchomosci

Sprzedaz Sprzedaz PHEEUGEE
Segmenty - rok 2015 detaliczna hurtowa hotelow? - Korekty
gastronomiczna

Przychody ze sprzedazy 447 282 6 018 319 7762 -564 138 5909 225
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 6 033 72115 1095 -2034 77 209
Przychody finansowe 7 834 36 646 5 -15980 28 505
Koszty finansowe 6175 8992 0 -11 250 3917
Podatek dochodowy 2487 11788 209 -1601 12 883
Wynik netto 5205 87 979 891 -1713 92 362
Aktywa segmentu 370 198 3883781 21297 -1700 387 2574 889
Naktady inwestycyjne 5166 9475 2444 -1126 15959
Amortyzacja 4664 15960 841 -3697 17 768
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Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zarzadzane przez spétki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. taczng ilosé
aptek posiadanych przez spétki z Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 193 apteki a na dzien

31 grudnia 2015 roku wyniosta 196 aptek.

Do roku 2015 w spotce PZF Cefarm Biatystok S.A. dziatata apteka internetowa — sprzedajaca leki na podstawie
zaméwien sktadanych za posrednictwem Internetu. Apteka zostata sprzedana do podmiotu niepowigzanego.

Warto$¢ strat z tytutu utraty wartos$ci aktywow oraz zyskdw z odwrdcenia strat z tytutu utraty wartos$ci aktywow
w roku 2016 jak i roku 2015 zostaty zaprezentowane odpowiednio w notach 6.6 ,Pozostate przychody operacyjne”,
6.7 ,Pozostate koszty operacyjne”, 6.8 ,Przychody finansowe” oraz 6.9 ,Przychody finansowe” niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Tabela ponizej prezentuje zyski i straty z tytutu utraty aktywow
w podziale na segmenty operacyjne GKF.

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz
hurtowa Detaliczna hurtowa Detaliczna
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna
zyski z odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci 0 0 0 29
straty z tytutu utraty wartosci aktywow 257 4216 9490 0
Dziatalnos$¢ finansowa
zyski z odwrdcenia strat z tytutu utraty wartosci 0 0 1616 0
straty z tytutu utraty wartosci aktywow 0 287 0 0

6.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres
01.01.2016-
31.12.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5 650 944 5551679
Koszty rodzajowe

a) amortyzacja 18 088 17 768
b) zuzycie materiatow i energii 17 463 15034
c) ustugi obce 117 370 100931
d) podatki i optaty 10 085 8463
e) wynagrodzenia 129 132 118 845
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 25 405 22 600
g) pozostate koszty rodzajowe 4084 4534
Razem koszty wedtug rodzaju 321 627 288 175
Zmiana stanu zapasow i produktéw

Koszty zarzadu 28 349 27 300
Koszty sprzedazy 259 293 235458
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 33985 25417
Razem koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego 321 627 288 175

W 2016 roku dokonano reklasyfikacji kosztéw sprzedazy zwigzanych z obstugg procesow finansowych,
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administracyjnych, prawnych, ktére realizowane sg przez spétke w Grupie Kapitatowej odpowiedzialng za tego typu
ustugi wsparcia na rzecz pozostatych spdtek Grupy. Koszty te zaprezentowano jako koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug. W zwigzku z tym w celu zachowania poréwnywalnosci danych w roku 2015 dokonano
przeniesienia kosztow operacyjnych w kwocie 25 417 tys. PLN do pozycji koszt sprzedanych produktow, towaréw w

materiatow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres
01.01.2016-
31.12.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

Po korekcie Przed korekta
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 5 650 944 5551679 5526 262
Koszty zarzadu 28 349 27 300 27 300
Koszty sprzedazy 259 293 235458 260 875
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 33985 25417 0
Razem koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego 321 627 288 175 288 175

za okres 12 miesiecy

2016 2015
Przychody ogétem ze sprzedazy (tys. PLN) 6045 153 5909 225
Koszty rodzajowe (tys. PLN) (koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy) 287 642 262 758
Koszty rodzajowe (% przychodéw ogdtem) (koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy) 4,76% 4,45%
Koszty osobowe (% w kosztach ogdlnego zarzadu i kosztach sprzedazy) 53,73% 53,83%

6.4. Amortyzacja

Za okres
01.01.2016-

31.12.2016

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 14 876 14 394
Amortyzacja wartosci niematerialnych 2347 2 349
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 865 1025
Koszty amortyzacji ogétem 18 088 17 768

Koszty amortyzacji wykazywane sg w kosztach sprzedazy, kosztach zarzgdu oraz w kosztach sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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6.5. Koszty pracownicze (wynagrodzenia + pochodne, w tym ZUS)
Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 129132 118 845
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 25 405 22 600
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Koszty pracownicze razem 154 537 141 445
Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. na 31 grudnia 2016 roku 2.980 osdb a na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosit 2.684 osdb. Sredni stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Farmacol w okresie 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2016 roku w przeliczeniu na petny etat wynosit 2.853 osoby, natomiast w analogicznym
okresie roku 2015 roku wynosit 2.656 osdb.
6.6. Przychody oséb nadzorujacych i zarzgdzajacych emitenta

W umowach z osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi nie wystepujg swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia
ani $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg rowniez programy motywacyjne
lub premiowe oparte na kapitale Jednostki dominujgcej, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym Grupe Kapitatowg Farmacol
S.A., bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

W roku 2016 jak i w roku 2015 nie udzielono pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Grupa nie udzielata tez powyzszym osobom gwarancji i poreczen.

Wynagrodzenie osiggniete przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupg Kapitatowg Farmacol S.A. w roku 2016
ksztattowato sie nastepujgco:

w tym: posiedzenia Zarzadu i Rady

Imie i nazwisko Kwota [PLN]

Nadzorczej Farmacol S.A.

Osoby zarzadzajace:

Barbara Kaszowicz 01.01.2016 —31.12.2016 243 888 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 128 800
Kamil Kirker 01.01.2016 —27.12.2016 271 465 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 204 465
Ryszard Piekarz 01.01.2016 - 31.12.2016 365 461 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 316 373
Osoby nadzorujace:

Andrzej Olszewski 01.01.2016 - 31.12.2016 275 374 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 169 000
Zyta Olszewska 01.01.2016 - 31.12.2016 218 015 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 114 500
Jan Kowalewski 01.01.2016 - 31.12.2016 3500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 3500
Anna Olszewska 01.01.2016 - 31.12.2016 8 700 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 5000
Maciej Olszewski 01.01.2016—-31.12.2016 39 500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 39500
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6.7. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Za okres

01.01.2016-

31.12.2016

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres

01.01.2015-

31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

przychody ze sprzedazy majgtku trwatego 41613 476
dotacje, darowizny 668 887
otrzymane odszkodowania 1367 2 406
nadwyzka sktadnikéw majatku obrotowego 70 23
rozwigzanie odpiséw na naleznosci 26 909 15529
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajace 6246 861
zwrot optat sgdowych, 2597 2 106
inne pozostate przychody operacyjne 2 644 4395
Pozostate przychody operacyjne razem 82114 26 683

Na wysokos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych uzyskanych w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2016 roku najwiekszy wptyw miaty:

= sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntdw wraz z prawem
wtasnosci budynkéw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej w Warszawie oraz ul. Ziemowita
w Szczecinie,
= przychody uzyskane z rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci (sg to przychody powstate w wyniku
wptaty przez kontrahentdéw naleznosci objetych odpisem).

6.8. Pozostate koszty operacyjne
Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
wartos¢ netto ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 1168 1526
zaptacone odszkodowania 4 0
niedobory sktadnikdéw majatku obrotowego 2 065 1461
darowizny 0 46
opfaty sgdowe 50 945
ubytki magazynowe 5725 3302
utworzenie odpiséw na naleznosci 29 766 24748
towary zalegajgce 7 862 1103
odpisane naleznosci 1645 1462
kary, grzywny, odszkodowania 804 963
utworzenie innych rezerw 1566 407
inne pozostate koszty operacyjne 10221 4849
Pozostate koszty operacyjne razem 60 876 40 812

Najwiekszg pozycjg majgca wptyw na ksztattowanie sie wyniku pozostatych kosztach operacyjnych byto utworzenie
odpiséw na naleznosci, tworzonych zgodnie z prowadzong politykg we wszystkich spoétkach Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A.,, w kwocie naleznosci gtéwnej, w zwigzku z przewidywang trudnoscig sptaty sald niektdrych
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za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

kontrahentéw. Koszty utworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci stanowia odpowiednio 48,9% pozostatych
kosztow operacyjnych za rok 2016 oraz 60,6% za rok 2015. Kwota innych pozostatych kosztéw operacyjnych zawiera
5.726 tys. PLN kosztéw rozwigzania rezerw przychodowych za rok 2016 oraz 1.466 tys. PLN. rozwigzania rezerw

przychodowych za rok 2015.

Przychody finansowe

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
Przychody finansowe z tytutu odsetek 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
a) z tytutu udzielonych pozyczek 4493 823
- dla pozostatych jednostek 4493 1823
- dla jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate odsetki 15 585 25415
- dla pozostatych jednostek 15585 24 415
- dla jednostek powigzanych 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek 20 078 26 238

Inne przychody finansowe

Za okres
01.01.2016-
31.12.2016

tys. PLN

Za okres
01.01.2015-
31.12.2015

tys. PLN

dodatnie réznice kursowe 1 0
prowizje od cesji 162 195
inne 320 2077
Inne przychody finansowe 483 2272
Ogotem przychody finansowe 20561 28 510

Odsetki uzyskane dotycza:

= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom
= odsetek od odbiorcéw uzyskiwanych w przypadku opdznien w ptatnosciach.

W pozycji innych przychodéw finansowych za rok 2015 Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. wykazuje przychody

z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ udzielonych pozyczek w kwocie 1.516 tys. PLN.

Rdznice kursowe prezentowane sg per saldo w przychodach lub kosztach finansowych (w zaleznosci czy wynik jest
dodatni czy ujemny). Srednie kursy NBP dla EUR wynosity w roku 2016 i 2015 odpowiednio:

2016 2015

Srednia w okresie sprawozdawczym 4,3757 4,1848
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,4240 4,2615
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,4987 4,3580
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,2355 3,9822
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6.10. Koszty finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Za okres Za okres
Koszty finansowe z tytutu odsetek 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
a) od kredytdéw, pozyczek, faktoring 60 1891
- od innych jednostek 60 1891
- od jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate odsetki 230 156
- od innych jednostek 230 156
- od jednostek powigzanych 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek 290 2047

Za okres Za okres
Inne koszty finansowe 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
ujemne réznice kursowe 563 1794
pozostate koszty finansowe 1094 76
Inne koszty finansowe 1657 1870
Ogotem koszty finansowe 1947 3917

Spoétki Grupy Kapitatowej Farmacol posiadaty na dzierh 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku otwarte

dwie linie kredytowe.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku kredyt inwestycyjny
w Banku Ochrony Srodowiska na okres do grudnia 2019 roku. Warto$¢ niesptaconego kredytu na koniec 2016 roku

wyniosta 10.401 tys. PLN a na koniec 2015 roku 13.268 tys. PLN.

Kredyty zostaty opisane w punkcie 6.28 ,Kredyty i pozyczki otrzymane” oraz w punkcie 6.33. ,Zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozycja pozostatych kosztéw finansowych zawiera wynik na sprzedazy udziatdw w spdtce Nasza Apteka Sp. z o.o.
w wysokosci 626 tys. PLN. Sprzedaz Spétki miata miejsce w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
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Podatek dochodowy

Za okres Za okres
Podatek dochodowy biezgcy 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

Zysk / Strata brutto 146 419 105 252
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 68 344 87 613
Koszty podatkowe niezaliczane do kosztéw rachunkowych 73536 84612
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 54 014 35780
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 12 627 26 733
Odliczenie od dochodu (strata podatkowa) 9701 13216
Podstawa opodatkowania 90 139 85990
Podatek dochodowy biezgcy do zaptaty 22540 16 837
Zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego -7 211 -7 799
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2626 3849
Podatek dochodowy odroczony -4 585 -3952
Podatek dochodowy stanowiacy zobowigzanie wykazany w rachunku zyskéw i strat 17 955 12 885

W 2016 roku na warto$¢ 68.344 tys. PLN kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw gtéwnie sktada

sie:

= amortyzacja bilansowa;

= odpisy aktualizujgce naleznosci;
= rezerwy kosztowe.

Na wartos¢ 73.536 tys. PLN kosztéw podatkowych niezaliczanych do kosztéw rachunkowych gtéwnie sktada sie:

= koszty zwigzane z leasingiem finansowym;
= wykorzystanie rezerw kosztowych z 2015 roku;
= wykorzystanie rezerw na rabaty z 2015 roku.

Na wartos$¢ 54.014 tys. PLN przychoddw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych gtéwnie sktadaja

sie:

= rozwigzanie odpisOw na naleznosci;

= zarachowane odsetki;

= rezerwy z tytutu udzielonych rabatéow;

= przychody z refundacji NFZ nie otrzymane w 2016 roku.

Na wartos¢ 12.627 tys. PLN przychodéw podatkowych niezaliczanych do przychodéw ksiegowych sktadajg sie:

= wykorzystanie rezerwy na rabaty dotyczgcej 2015 roku oraz ktére bedg wykorzystane 2017 roku

= otrzymane odsetki;

= przychody z refundacji NFZ z 2015 roku otrzymane w 2016roku.

W 2015 roku na wartos¢ 87.613 tys. PLN kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw gtéwnie sktada

sie:

= amortyzacja bilansowa;

= odpisy aktualizujgce naleznosci;
= rezerwy kosztowe.
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Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

W 2015 roku na wartos¢ 84.612 tys. PLN kosztow podatkowych niezaliczanych do kosztéw rachunkowych
gtéwnie sktada sie:

= Kkoszty zwigzane z leasingiem finansowym;

= wykorzystanie rezerw kosztowych z 2014 roku;

= wykorzystanie rezerw na rabaty z 2014 roku.

W 2015 roku na warto$¢ 35.780 tys. PLN przychoddw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych
gtownie sktadajg sie:

= rozwigzanie odpisOw na naleznosci;

= zarachowane odsetki;

= rezerwy z tytutu udzielonych rabatow;

= przychody z refundacji NFZ nie otrzymane w 2015 roku.

W 2015 roku na warto$¢ 26.733 tys. PLN przychoddéw podatkowych niezaliczanych do przychodéw ksiegowych
sktadajg sie:

= wykorzystanie rezerwy na rabaty dotyczgcej 2014 roku;

= oraz ktére beda wykorzystane 2016 roku;

= otrzymane odsetki;

= przychody z refundacji NFZ z 2014 roku otrzymane w 2015roku.

6.12. Wyjasnienie roznicy pomiedzy efektywnym a teoretycznym obcigzeniem podatkowym

Za okres Za okres
Teoretyczne a efektywne obcigzenie wyniku brutto 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Podstawa opodatkowania 113 490 93 251
Zysk/Strata brutto 146 419 105 252
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto(wg stawki 19%)[A] 16 732 20628
Efektywne obcigzenie wyniku brutto [B] 17 955 14 486
Réznica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto [B]-[A] 1774 -6 146

W 2016 roku réznica (1 774 tys. PLN) miedzy nominalnym 16 732 tys. PLN (tj. 19%), a efektywnym obcigzeniem
podatkowym 17 955 tys. PLN wynika przede wszystkim z:

e naliczonych odsetek w ramach zawartych umoéw leasingu finansowego pomiedzy podmiotami GKF,
e  zaptaty zobowigzan, ktére byty wytgczone z podstawy do opodatkowania w 2015 rok.

W 2015 roku rdéznica (6 146 tys. PLN) miedzy nominalnym 20 628 tys. PLN (tj. 19%), a efektywnym obcigzeniem
podatkowym 14 486 tys. PLN wynika przede wszystkim z:

e wynika gtdwnie z obnizonej stawki podatku w Spétce Komandytowo-Akcyjnej,

e naliczonych odsetek w ramach zawartych umoéw leasingu finansowego pomiedzy podmiotami GKF,

e zaptaty zobowigzan, ktére byty wytgczone z podstawy do opodatkowania w 2014 rok i niebyly objete
podatkiem odroczonym,

e warto$¢ nominalna udziatéw przekazanego znaku towarowego w ramach aportu 14 pazdziernika 2015 ze
spotki Cefarm Warszawa S.A. do Cefarm Wroctaw S.A.
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Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego Sl Sl
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

a/ stan na poczatek okresu z tytutu: 29 226 19 949
- rezerwa na urlopy 821 685
- rezerwa na odprawy emerytalne 402 299
- rezerwa na inne $wiadczenia pracownicze 813 658
- rezerwa na udzielone premie 1776 525
- rezerwa na badanie bilansu 24 19
- odpisy od zapasow 1067 764
- rezerwa na przyszte zobowigzania 429 435
-inne 23894 16 564
b/ zwiekszenia 49 676 18 226
- rezerwa na urlopy 853 914
- rezerwa na odprawy emerytalne 237 758
- rezerwa na inne $wiadczenia pracownicze 2022 1968
- rezerwa na udzielone premie 7 305 1251
- rezerwa na badanie bilansu 15 18
- odpisy od zapasow 1807 339
- rezerwa na przyszte zobowigzania 3073 577
-inne 34 364 12 401
¢/ zmniejszenia 42 122 8949
- rezerwa na urlopy 1045 778
- rezerwa na odprawy emerytalne 230 655
- rezerwa na inne $wiadczenia pracownicze 1865 1813
- rezerwa na udzielone premie 6822 0
- rezerwa na badanie bilansu 16 13
- odpisy od zapasow 1830 36
- rezerwa na przyszte zobowigzania 3118 583
-inne 27 196 5071
d/ stan na koniec okresu 36 780 29 226
- rezerwa na urlopy 629 821
- rezerwa na odprawy emerytalne 409 402
- rezerwa na inne $wiadczenia pracownicze 970 813
- rezerwa na udzielone premie 2259 1776
- rezerwa na badanie bilansu 23 24
- odpisy od zapasow 1044 1067
- rezerwa na przyszte zobowigzania 384 429
-inne 31062 23894
Pozycja inne aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczy gtdwnie odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

utworzonego aktywa na straty podatkowe w Spétkach Grupy Kapitatowe]j oraz zarachowanych odsetek.
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Zysk przypadajacy na akcje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Zysk na akcje 2016 2015

Zysk (strata) netto ( w tys. PLN) 128 464 92 367
Liczba akcji odpowiednio na dziert 01.01.2016 na dzierr 01.01.2015 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzier 31.12.2016 na dzien 31.12.2015 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 23 400 000 23 400 000
Zysk na akcje (w PLN) 5,48 3,93
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23017592 23017592
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN) 5,57 3,99

Wyliczenie zysku na akcje - zatozenia

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys. PLN) 128 464 92 367
Strat na dziatalnos$ci zaniechanej (w tys. PLN) 0 0
Zysk neFto przypadajacy r_1a zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 128 282 91928
rozwodnionego zysku na akcje (w tys. PLN)

Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego 128 282 91928

na akcje (w tys. PLN)

Liczba wyemitowanych akgcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

01.01.2016-
31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

. 23 400 000 23 400 000
zysku na akcje (w szt.)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- skup akcji wtasnych (narastajaco) 382 408 382 408
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 23017 592 23017 592

rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)

W roku 2016 jak i roku 2015 roku Farmacol S.A. nie prowadzit skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia w wyniku.
Skup akcji wtasnych byt prowadzony przez Farmacol S.A. w 2011 roku. Srednia iloé¢ akcji uprawnionych w 2016

i 2015 roku do udziatu w zyskach wyniosta 23.017.592.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

6.15. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 408 247 357579
Umorzenie -137 420 -127 731
Odpisy aktualizujace -1597 -1597
Wartos¢ netto 269 230 228 251
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 14 739 13196
Budynki i budowle 163 068 161 608
Maszyny i urzadzenia 47 212 37 404
Srodki transportu 2597 3289
Inne $rodki trwate 7 643 7 607
Srodki trwate w budowie 33971 5147
RAZEM 269 230 228 251

Gtéwne realizowane inwestycje w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 roku na poziomie Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. to:

= inwestycje w sprzet IT dotyczg gtéwnie zakupu urzadzen wielofunkcyjnych, komputeréw stacjonarnych
i przenosnych wraz z zakupem licencji,

= nakfady poniesione na adaptacje i modernizacje lokali aptecznych,

= inwestycja w budowe budynku w Zakopanem,

= inwestycje w budowe budynkéw w Katowicach przy ul. Surowcowej oraz przy ul. Szopienickiej,

= nakfady poniesione na System Elektronicznego Obiegu Dokumentéw (SEOD).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate Grupy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan za wyjatkiem
dwéch nieruchomosci, ktére byty przedmiotem hipoteki do kwoty 480.000 tys. PLN oraz 204.000 tys. PLN na
nieruchomosciach nalezgcych do Farmacol S.A. oraz 360.000 tys. PLN na nieruchomosciach nalezgcych do spétek
z Grupy. Dodatkowo jedna nieruchomos¢ Spotki Dominujacej jest przedmiotem hipoteki dla dwdch bankéw do
kwoty 41.500 tys. PLN, zabezpieczajacej wygaste w trakcie roku 2016 zobowigzania Spotki. Spdtka Dominujaca jest
na etapie procedury wykreslania niniejszych zabezpieczen z hipoteki Farmacol S.A. Grupa moze dysponowac bez
ograniczen catoscig pozostatych posiadanych rzeczowych aktywéw trwatych.

Inwentaryzacja srodkéw trwatych byta przeprowadzona w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. w 2016 roku, a wynik
inwentaryzacji zostat odpowiednio rozliczony w ksiegach rachunkowych Spétki w roku 2016.

W roku 2016 jak i 2015 w Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nie wystgpity czasowo nieuzywane rzeczowe aktywa
trwate.
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Grupa Farmacol

Grunty wtasne i

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

» . . Budynki i Maszyny i Srodki Inne érodki  Srodki trwate
Wartos¢ brutto uzytkowanie . . Razem
. budowle urzadzenia transportu trwate w budowie
wieczyste
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2015 13725 236 033 85777 7 490 16 394 6 860 366 279
Zwiekszenie stanu 450 3804 4 459 1677 3165 15959 29514
- nabycie 439 3804 4459 1677 3165 15 959 29503
- zmiana grupy 11 0 0 0 1 0 12
Zmniejszenia stanu: -979 -17 110 -2148 -37 -283 -17 657 -38 214
- sprzedaz -439 0 -6 -37 1 -7 -488
- zmiana grupy -540 -15670 0 0 0 -16 927 -33137
- likwidacja 0 -1440 -1781 0 -284 -686 -4191
-inne 0 0 -361 0 0 -37 -398
Stan na 31.12.2015 13 196 222 727 88 088 9130 19 276 5162 357 579
Zwiekszenie stanu 1543 8711 16 262 1235 1825 64 335 93911
- nabycie 1543 6 668 16 047 349 1071 64 275 89 953
- leasing 0 0 0 791 0 228 1019
- zmiana grupy 0 0 0 0 2 -168 -166
-inne 0 2043 215 95 752 0 3105
Zmniejszenia stanu: 0 -612 -4 789 -1 009 -1780 -35 053 -43 243
- sprzedaz 0 0 -544 -146 -3 0 -693
- leasing 0 0 0 0 0 -76 -76
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 -34 973 -34 973
- likwidacja 0 -212 -3 872 -407 -1332 -4 -5 827
-inne 0 -400 -373 -456 -445 0 -1674
Stan na 31.12.2016 14 739 230 826 99 561 9 356 19 321 34 444 408 247

Grunty wtasne i

R usytkowanie Budynki i Maszyny‘i Srodki Inne srodki  Srodki trwe‘ale

T budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2015 (1] 52 011 46 530 4356 10335 15 113 247
Zmiana stanu: 0 9108 4154 1485 1334 0 16 081
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 6169 5779 1487 959 0 14394
- zmiana grupy 0 3635 452 15 555 0 4657
- sprzedaz 0 0 -6 -17 0 0 -23
- likwidacja 0 -696 -2071 0 -180 0 -2947
Stan na 31.12.2015 0 61119 50 684 5841 11 669 15 129 328
Zmiana stanu: 0 6639 1665 918 9 458 9689
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 6 409 6343 1122 1002 0 14 876
- zmiana grupy 0 883 224 0 722 458 2287
- sprzedaz 0 0 -478 -95 0 0 -573
- likwidacja 0 -653 -4424 -109 -1715 0 -6 901
Stan na 31.12.2016 0 67 758 52 349 6 759 11 678 473 139 017
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

6.16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 26 946 23050
Umorzenie -14 848 -17 357
Wartosc¢ netto 12 098 5693
Oprogramowanie, licencje 12 066 5658
Inne 32 35
RAZEM 12 098 5693

Wiekszos¢ inwestycji w wartosci niematerialne dokonanych w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016
roku dotyczyto oprogramowania komputerowego (w tym licencje PS 2000).

W ciggu roku 2016 jak i 2015 nie wystgpity w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. nakfady na prace badawcze
i rozwojowe (ujete jako koszt). Amortyzacja wartosci niematerialnych jest odnoszona w koszty zarzagdu oraz koszty
sprzedazy okresu sprawozdawczego.

Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
W Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. nie wystepujg zobowigzania umowne do nabycia wartosci niematerialnych.

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej Farmacol nie wystgpity wartosci niematerialne i prawne, ktére bytyby
przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan. W Grupie Kapitatowej Farmacol nie wystgpity wartosci niematerialne do
ktérych tytut prawny podlega ograniczeniu.

Grupa dokonata inwentaryzacji wartosci niematerialnych na koniec roku 2016, a wynik inwentaryzacji zostat
odpowiednio rozliczony w ksiegach rachunkowych Grupy w roku 2016.

Oprogramowanie/ WN nie przekazane
Warto$é brutto Licencje do uzytku
tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2015 19 590 1826 10 21426
Zwiekszenie stanu 1669 3 2 1674
- nabycie 1669 3 2 1674
- zmiana grupy 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu: -50 0 0 -50
- sprzedaz -43 0 0 -43
- zmiana grupy 0 0 0 0
- likwidacja -7 0 0 -7
-inne 0 0 0 0
Stan na 31.12.2015 21209 1829 12 23 050
Zwiekszenie stanu 9299 54 0 9 353
- nabycie 9296 0 0 9296
- zmiana grupy 3 54 0 57
Zmniejszenia stanu: -5 457 0 0 -5 457
- sprzedaz 0 0 0 0
- zmiana grupy 0 0 0 0
- likwidacja -5 409 0 0 -5409
-inne -48 0 0 -48
Stan na 31.12.2016 25051 1883 12 26 946
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Umorzenie i utrata wartosci Oprogramoyvanie/ WN nie przekazane

Licencje do uzytku

tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2015 13483 1539 (1] 15 022
Zmiana stanu: 2280 55 0 2335
- amortyzacja (zwiekszenie) 2312 37 0 2 349
- zmiana grupy 39 18 0 57
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja -71 0 0 -71
Stan na 31.12.2015 15763 1594 0 17 357
Zmiana stanu: -2566 57 0 -2 509
- amortyzacja (zwiekszenie) 2343 4 0 2347
- zmiana grupy 2 53 0 55
- sprzedaz 0 0 0 0
- likwidacja -4 911 0 0 -4 911
Stan na 31.12.2016 13197 1651 0 14 848

6.17. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
a/ stan na poczatek okresu 27 528 11614
- grunty 4725 1183
- budynki i budowle 22 803 10431
-inne 0 0
b/ zwigkszenia 0 16 038
- grunty 0 3542
- budynki i budowle 0 12 496
-inne 0 0
¢/ zmniejszenia 1751 124
- grunty 258 0
- budynki i budowle 1493 124
-inne 0 0
d/ stan na koniec okresu 25 777 27 528
- grunty 4 467 4725
- budynki i budowle 21310 22 803
-inne 0 0

Spadek wartosci brutto nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2016 roku w stosunku do korica roku
2015 wynika ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych w tym prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wraz
z prawem wtasnosci budynkéw usytuowanych na tych gruntach przy ul. Skierniewickiej w Warszawie oraz
ul. Ziemowita w Szczecinie.

Wykazane na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nieruchomosci inwestycyjne wystgpity
w spotce Cefarm Wroctaw S.A. oraz Farmacol Inwestycje Sp. z o.0.
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Grupa FarmaCO{ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

6.18. Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy w bilansie spotek zaleznych

Farmacol SA:

Opti Invest Sp. z 0.0. 775 775
PZF Cefarm Kielce S.A. 142 142
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 8340 8340
PZF Cefarm Warszawa S.A. 79922 79922
PZF Cefarm Szczecin S.A. 799 799
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 1502 1502
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 0 5842
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 716 716
Apteka Helios Sp. z 0.0. oraz Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 2378 2378
Pod Orlikiem Sp. z 0.0. 1265 0
Cefarm Warszawa Sp. jawna 275 0
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. 13031 0
Pharma Flos Sp. z 0.0. 2 397 0
Cefarm Biatystok S.A. 19 389 19 389
Korekta wartos$ci umorzenia do 2003 roku -15 385 -15 385
Razem 115 546 104 420

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” Farmacol S.A. na dzien bilansowy przeprowadza test na utrate
wartosci firmy wykorzystujgc w tym celu metode zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF).

Podstawowe zatozenia wykorzystane przy wykonaniu testu na utrate wartosci to:

= w 5 letnim okresie prognozy zatozono wzrost przychoddw rocznie w przedziale od 2% do 3% (w zaleznosci od
osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne);

= proporcjonalny wzrost kosztow rodzajowych za wyjatkiem wzrostu kosztéw energii i czynszu indeksowanych
wskaznikiem inflacji;

= stopa dyskontowa jest rowna sSredniowazonemu kosztowi kapitatu, ktérego wartos¢ zmienia sie gtéwnie
w zaleznosci gtdwnie od struktury pasywow spdtki oraz wyliczonemu osobno dla kazdej ze spdtek kosztowi
kapitatu wtasnego i kapitatu obcego.

Przeprowadzane na dziern 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku testy na utrate wartosci firmy,
uwzgledniajgce wyzej przyjete zatozenia, nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci.

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa:
- nabyta udziaty w nastepujacych spétkach:

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0.;

= Cefarm Warszawa Sp. jawna;
= Kwiaty Polskie Sp. z 0.0.;

= Pharma Flos Sp. z 0.0.

- sprzedata udziaty w spotce Nasza Apteka Sp. z o.0.

Wyzej wymienione spotki zajmujg sie sprzedazg produktéw farmaceutycznych na rynku detalicznym.
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za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

b/ w pozostatych jednostkach 481 318 48 294
- udziaty i akcje 37 37
- lokaty dtugoterminowe (obligacje) 14212 0
- udzielone pozyczki 467 040 42 958
- pozostate (fundusze inwestycyjne) 0 15452
- pozostate aktywa finansowe (leasing) 29 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 481 318 58 447
W pozycji pozostatych aktywéw finansowych dtugoterminowych w pozostatych jednostkach lokaty

dtugoterminowe (obligacje) Grupa wykazata nabyte przez spétki z Grupy obligacje od podmiotéw niepowigzanych.

Wartos¢ bilansowa pozyczek dtugoterminowych na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 467.040 tys. PLN
natomiast na dzied 31 grudnia 2015 roku wynosi 42.958 tys. PLN. W pozycji udzielonych pozyczek na dzien
31 grudnia 2016 roku Grupa wykazata naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej przez spétke Farmacol Logistyka Sp.
Z 0.0. spotce Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0. w wysokosci 442.003 tys. PLN. Pozyczka zostat udzielona w celu udzielenia
finansowania nabycia akcji spétki Farmacol S.A. oraz pokrycia pozostatych kosztéw zwigzanych z ich nabyciem przez
podmioty bedgce stronami Porozumienia 23 wrzesnia 2016 roku pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig
Zyta Olszewska, Panig Anng Olszewska oraz Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0.,
spotka Nasza Apteka Sp. z o0.0. oraz spotkg Farmacol S.A. W ramach zawartej umowy pozyczki Farmacol S.A.
wystgpit jako gwarant wyptaty srodkow z tytutu zawartej umowy pozyczki. Umowa pozyczki zostata zawarta na czas
okreslony tj. 5 lat od dnia jej zawarcia. Z tytutu korzystania z kapitatu stanowigcego kwote pozyczki Prometeusz
SPV1 Sp. z 0.0. zobowigzany jest do zaptaty odsetek w wysokosci ustalonej jako stawka WIBOR 3M powiekszona o
marze oraz wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu postawionego do dyspozycji pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki
wraz z odsetkami zostata zabezpieczona poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach Farmacol S.A.,
ktére s3 w posiadaniu Pana Andrzeja Olszewskiego i Pani Zyty Olszewskiej, przy czym ilos¢ akcji stanowigcych
zabezpieczanie nie moze przekroczy¢ 20% ogdlnej liczby akcji Farmacol S.A.; zastaw rejestrowy na udziatach
Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0. oraz zastaw rejestrowy na udziatach spdétka Nasza Apteka Sp. z o.o.

Pozostate pozyczki udzielane sg w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktdre spétki Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. zawierajg odbiorcami aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest
pozyskanie klienta i sktonienie go do dtugoterminowej wspotpracy.

Warunki udzielanych pozyczek:

= pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe);
= oprocentowanie pozyczek ustalane jest w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze;
= sptata pozyczki odbywa sie w statych lub malejgcych ratach.

Spadek pozostatych aktywoéw finansowych w jednostkach pozostatych wynika z faktu sprzedazy w roku 2016
inwestycji w funduszach inwestycyjnych, ktdre posiadaty spétki Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity przestanki do dokonania dodatkowych odpiséw
aktualizujacych wartos¢ pozostatych aktywoéw finansowych.
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6.20. Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy

W roku 2016 w zwigzku z podpisaniem nowych uméw kredytu bankowego Farmacol S.A. ustanowit hipoteke na
dwoch nieruchomosciach do kwoty 480.000 tys. PLN oraz 204.000 tys. PLN oraz 360.000 tys. PLN na
nieruchomosciach nalezacych do spétek z Grupy. Dodatkowo jedna nieruchomosé Spotki jest przedmiotem hipoteki
dla dwéch bankéw do kwoty 41.500 tys. PLN, zabezpieczajacej wygaste w trakcie roku 2016 zobowigzania Spoéfki.
Spotka jest na etapie procedury wykreslania niniejszych zabezpieczen z hipoteki Spotki.

Na dzien bilansowy stan magazynowy towaréw handlowych jest przedmiotem zastawu rejestrowego na magazynie
towaréow handlowych o minimalnej wartos$ci 240.000 tys. PLN.

Farmacol S.A. i spotki Grupy Kapitatowej udzielajgc pozyczek swoim kontrahentom przyjmujg zabezpieczenia

w postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ;

= przewtaszczenie zapasdéw magazynowych;

= weksle;

= hipoteka na nieruchomosci.

,Twarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji, kiedy udzielana pozyczka ma znaczng wartos¢,

a rynkowa warto$¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg obstugiwane.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol posiadata otwarte linie kredytowe w ING w ramach
ktorych zostaty ustanowione zastawy rejestrowe opisane szczegétowo w pkt 1.6

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN

= zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 11.151
tys. PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekdw do szpitali,
w ktorych uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN)
oraz z réznymi terminami waznosci (do 1 roku). Spétka posiada rowniez gwarancje nalezytego wykonania umowy
ktore obowigzujg przez okres 36 miesiecy.

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczgce wynajmowanych lokali w kwotach: 109 tys. EUR oraz 707 tys.
PLN.

6.21. Zapasy
Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

- materiaty 178 226
- towary 886 055 916 492
- zaliczki na dostawy 98 87
- poniesione naktady na inwestycje 7021 11297
Razem zapasy 893 352 928 102
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Stan na Stan na
Zmiana stanu odpis6w zapasow 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN

a/ stan odpiséw na poczatek okresu 5530 4593
- materiaty 419 419
- towary 5111 4174
- zaliczki na dostawy 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0
b/ zwigkszenia odpiséw 28415 1088
- materiaty 0 0
- towary 28 415 1088
- zaliczki na dostawy 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0
¢/ zmniejszenia odpisow 8538 151
- materiaty 0 0
- towary 8538 151
- zaliczki na dostawy 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0
d/ stan odpiséw na koniec okresu 25 407 5530
- materiaty 419 419
- towary 24 988 5111
- zaliczki na dostawy 0 0
- poniesione nakfady na inwestycje 0 0

Odpisy na zapasy materiatow i towaréw handlowych

Stan na
31.12.2016

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

Stan na poczatek okresu 5530 4593
a) zwiekszenia - utworzenie odpisu 28 415 1088
b) zmniejszenia - rozwigzanie odpisu 8538 151
Stan na koniec okresu, wg tytutow: 25 407 5530

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone sg na zapasy
z terminem magazynowania powyzej 180 dni i terminem przydatnosci przekraczajagcym 90 dni. Odwrdcenie odpisu
nastepuje na koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, rownoczesnie na koniec tego okresu ustala sie wartosé¢
zapasow z terminem sktadowania przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie ma mozliwosci sprzedazy lekdw, ktdrych termin uzytkowania
minat. Koszty utylizacji (wartos¢ lekdw) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. W kosztach okresu zapasy
ujmowane s3 jako element kosztu wtasnego sprzedanych towaréw (koszt ten korygowany jest réwniez o rabat
przypadajgcy na sprzedane towary).

Poniesione naktady na inwestycje w kwocie 7.021 tys. PLN dotyczg gtéwnie nieruchomosci w Tychach oraz
Miedzyzdrojach. Prezentowane wielkosci wydatkowanych kwot na wyzej wymienione obiekty nie powodujg
koniecznosci tworzenia odpisu na te aktywa, gdyz w ocenie Zarzagdu wartosci rynkowe obiektow sg wyzsze niz
suma poniesionych wydatkow i tych, ktére bedg poniesione do konca realizacji budowy drugiego obiektu.

Na dzien bilansowy stan magazynowy towaréw handlowych jest przedmiotem zastawu rejestrowego na magazynie
towarow handlowych o minimalnej wartos$ci 240.000 tys. PLN.
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6.22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

b/ naleznosci od pozostatych jednostek 967 892 849 781
- z tytutu dostaw i ustug 817 821 718 084
- z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 21496 23111
- pozostate naleznosci (RMK - przychoddw oraz inne naleznosci) 128 575 108 586
RAZEM 967 892 849 781

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

a/ naleznosci biezace — brutto 646 035 566 359
b/ naleznosci przeterminowane — brutto 240 737 217 900
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug — brutto 886 772 784 259
¢/ odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tyt. dostaw i ustug 68 951 66 175
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug — netto 817 821 718 084

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
a/ do 1 miesigca 78 379 69127
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 46 821 41747
¢/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 33624 34902
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 24 165 21166
e/ powyzej 1 roku 57 748 50958
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 240 737 217 900
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 68 951 66 175
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 171 786 151 725

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

Stan odpisow na poczatek okresu 66 175 57033
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 29 416 24739
- utworzenia odpisu 29416 24 739
B/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 26 640 15597
- rozwigzania 26 628 15 567
- wykorzystania 12 30
Stan odpisow na koniec okresu 68 951 66 175

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci wynika z otrzymanych sptat, utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

jest zgodne z polityka tworzenia odpiséw, ktora zostata opisana ponizej.
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Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty.
Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie w odniesieniu do:

= naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci;

= naleznosci kwestionowanych przez dtuznika i skierowane na droge sgdowa w wysokosci naleznosci gtdwnej
w momencie przekazania pozwu do sadu;

= naleznosci przeterminowanych skierowanych na droge sgdowg w wysokosci naleznosci gtdwnej w momencie
przekazania pozwu do sgdu;

= naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni w kwocie naleznosci gtdwne;j.

W/w zasady sg zasadami bezwzglednie obowigzujgcymi, od ktérych nie ma wyjatkéw np. z tytutu zabezpieczenia
hipotekg czesci naleznosci bedgcych przedmiotem postepowania sgdowego.

Odpis aktualizujacy zapisuje sie na konto:

= kosztéw finansowych — w przypadku obligacji, odsetek lub pozyczek,
= kosztéw operacyjnych —w pozostatych przypadkach.

Spotka standardowo stosuje termin ptatnosci od 30 do 60 dni. Terminy dtuzsze niz 60 dni nie sg stosowane.
W zaleznosci od wartosci przyznanych limitow kredytowych Spotka domaga sie przedstawiania odpowiednich
zabezpieczen przez klientow.

W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg w ciezar konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast, jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pozniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych.

W roku 2016 jaki i roku 2015 nie toczyty sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zadne postepowania w grupie wierzytelnosci, ktérych taczna wartosc
przekraczataby rownowartos¢ 10% kapitatow wtasnych Spoétki. Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sg

odpisami.
Biezgce aktywa podatkowe Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
- naleznosci podatkowe z Urzedu Skarbowego 2425 1428
Biezace aktywa podatkowe 2425 1428

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dziern 31 grudnia 2016 roku wynoszg 2.425 tys. PLN natomiast na
31 grudnia 2015 roku wynoszg 1.428 tys. PLN. S3 to kwoty nalezne Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. do rozliczenia
z przysztym zobowigzaniem do Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego.

6.23. Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

w pozostatych jednostkach 7403 231 409

- lokaty i pozostate 0 213 665

- udzielone pozyczki 7 309 7591

- pozostate aktywa finansowe (leasing) 94 0

Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 403 221 256
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za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Spadek pozycji pozostatych aktywow finansowych (obrotowych) w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku
wynika gtéwnie ze spadku wartosci lokat o 213.665 tys. PLN i jest zwigzany ze zrealizowaniem sie depozytow
terminowych (lokat) o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, ktore zgodnie z politykg rachunkowosci GKF nie
moga by¢ prezentowane w srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach.

Pozostate aktywa finansowe dotyczg pozyczek krétkoterminowych udzielonych kontrahentom dokonujgcych
zakupow towaréw handlowych oraz depozytéw terminowych (termin wymagalnosci do 1 roku).

6.24. Pozostate aktywa obrotowe

Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Pozostate aktywa obrotowe

a/ stan na poczatek okresu (Czynna RMK) w tym: 1370 963
- ubezpieczenia 192 411
- podatek od nieruchomosci 6 0
- inne koszty 1172 552
b/ zmniejszenia 1837 1225
- ubezpieczenia 192 332
- podatek od nieruchomosci 418 263
- inne koszty 1227 630
¢/ zwigkszenia 3152 1632
- ubezpieczenia 390 113
- podatek od nieruchomosci 412 269
- inne koszty 2 350 1250
d/ stan na koniec okresu 2 685 1370
- ubezpieczenia 390 192
- podatek od nieruchomosci 0 6
- inne koszty 2295 1172

6.25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

Srodki pieniezne w banku i kasie 6144 67 043
Lokaty krotkoterminowe 7 058 50 440
Inne 1490 1904
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 692 119 387

Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. korzystajg z rachunkéw bankowych w nastepujacych bankach: ING BS S.A.,
PKO BP S.A., Societe Generale S.A., Bank Millennium S.A., BRE Bank S.A., BOS S.A. oraz PEKAO S.A. W trzech z ww.
bankow podmioty GKF korzystajg z kredytéw — saldo kredytéw jest zmniejszane o wptywy na rachunek wg stanu na
okreslong godzine dnia.

Grupa uzyskuje wptywy w PLN. Nie wystepujg wptywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane srodki w walutach
obcych wynikajg z zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania — pozostatos¢ srodkéw z tych ptatnosci. Wartosc
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tych srodkow przeliczana jest na dzien bilansowy po srednim kursie NBP.

Spdtka dokonujaca ptatnosci za towar w walutach obcych jest jedynie Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka sp.
zo.o.

Spdtka Dominujgca moze dysponowac bez ograniczen catoscig posiadanych srodkdw pienieznych.
W sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej nie sa wykazywane érodki pieniezne ZFSS i ZFRON.

Grupa Kapitatowa poprawita efektywnos¢ zarzgdzania kapitatem obrotowym, co pozwolito jej znaczaco ograniczyé
zaangazowanie w kredyt w rachunku biezgcym.

W dniu 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Plynnoscig w Formie
Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slaskim S.A. Jednoczeénie w dniu 4 marca 2016 roku zostat podpisany aneks do
Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach ktérej nastgpita zmiana
agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate elementy umowy w tym wysokosc¢
limitow dziennych poszczegdlnych uczestnikdw struktury pozostaty bez zmian. W ramach podpisanej umowy
Zarzadzania Ptynnoscia w Formie Limitéw Dziennych Farmacol S.A. jest agentem ustugi, natomiast wszystkie
pozostate Spoétki Grupy Kapitatowej Farmacol wystepujgce w umowie petnia funkcje uczestnikdw. Wysokos¢
poreczenia udzielonego przez Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. jako agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz
sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikéw, czyli kwoty 262.000 tys. PLN. Kazdy z uczestnikdbw umowy udziela
poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego limitu dziennego. W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostat
podpisany z ING Bankiem Slaski S.A. aneks do umowy cashpoolowej DOLMA w ramach ktérego nastgpita zmiana
sublimitu na Agencie w ramach facznej sumy wszystkich uczestnikéw. Obecnie obowigzujgce limity dzienne oraz
zestawienie uczestnikow znajduje sie ponizej:

e Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. - agent - limit 120.000 tys. PLN;
e Farmacol S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
e Farmateka Sp. z 0.0. - limit 10.000 tys. PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. - limit 12.000 tys. PLN;
e P.ZF Cefarm Warszawa S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
e Cefarm Biatystok S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
e P.Z.F Cefarm Kielce S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
e P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. - limit 19.600 tys. PLN;
e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 10.000 tys. PLN;
e Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. - limit 10.000 tys. PLN;
e Cefarm Wroctaw CZF S.A. - limit 100 tys. PLN;
e Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 100 tys. PLN;
e PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. - limit 100 tys. PLN;
e Silesian Pharm Sp. z 0.0. - limit 100 tys. PLN.

6.26. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku w Grupie Kapitatowej Farmacol nie wystgpity aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy.
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6.27. Kapitat wtasny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Stan na

31.12.2016

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

tys. PLN

Kapitat podstawowy 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji (w kapitatach zapasowych Farmacol) 87 400 87 400
Razem 110 800 110 800

Kapitat akcyjny Farmacol S.A. wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23.400.000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda akcja. Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje akcji Farmacol S.A.

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majg takie same prawo do dywidendy. W ciggu 2015 jak i 2016 roku nie byto

zmian w kapitale akcyjnym Jednostki Dominujacej.

Akcje Farmacol S.A. nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i uméw sprzedazy akcji.

Klasyfikacja akcji Farmacol S.A. przedstawiona zostata w ponizszej tabeli.

Seria Akcje llos¢ gtosow Gtosy | Dopuszczone do publ. obrotu
A 65 000 5 325000
B 35 000 1 35 000
C 1935000 5 9675 000

D 1965 000 1 1965 000 1965 000

E 3800 000 1 3 800 000 3800 000

F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000

23 400 000 31 400 000 21 365 000

Kapitat zapasowy tworzony jest gtéwnie z podziatu wyniku finansowego.

Kapitat rezerwowy

Stan na
31.12.2016
tys. PLN

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

Skup akcji wtasnych (decyzja NWZA z 2010) 55 000 55 000
Skup akcji wtasnych (decyzja NWZA z 2016) 558 000 0
Finansowanie skup akcji wiasnych (decyzja NWZA z 2016) 170 404 0
Pozostate sktadniki kapitatu rezerwowego 6916 6916
Razem 790 320 61916

Dnia 30 czerwca 2015 roku uptyngt termin zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A. z 30 czerwca
2010 roku do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego skupiono 62.000 akcji Farmacol S.A, ktdre stanowi 0,2650% udziatu
w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program skupu akcji oraz
dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji co stanowi 1,6342% udziatu

w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

W roku 2010 Jednostka Dominujgca utworzyta kapitat rezerwowy w wysokosci 55.000 tys. PLN na sfinansowanie

nabycia akcji wtasnych.

Spadek kapitatu zapasowego i wzrost kapitatu rezerwowego na dzien 31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu do dnia
31 grudnia 2015 roku wynika z uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A. z dnia
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6.27.1

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa FarmaCO[ Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

16 listopada 2016 roku dotyczgcych skupu i finansowania skupu akcji wtasnych Farmacol S.A. Decyzje NWZA Spétki
zostaty opisane w punkcie 6.27.1 ,,Skup akcji wtasnych” niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol za rok 2015.

Za 2015 rok Jednostka Dominujgca nie wyptacata dywidendy. Nie publikowano réwniez raportéw o zamiarze
wyptaty dywidendy. Sprawa wyptaty dywidendy za rok 2016 do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie byta
analizowana przez Zarzad. Nalezy jednakze przypuszcza¢, ze Zarzad nie bedzie rekomendowac wyptaty dywidendy
za 2016 rok.

Skup akcji wtasnych

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig Zyta
Olszewskg, Panig Anng Olszewskg oraz Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0., spétka
Naszg Apteka Sp. z 0.0. oraz spo6tkg Farmacol S.A. (dalej ,,Porozumienie”) dotyczace nabywania akcji Farmacol S.A.
i zgodnego wykonywania praw gtosu z akcji Jednostki Dominujgcej na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A.,
tj. porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach
publicznych (,,Ustawa”). Strony porozumienia posiadaty tgcznie 12.723.720 akcji w Farmacol S.A. uprawniajgcych do
20.723.720 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu istanowigcych 65,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (z uwzglednieniem gtoséw z akcji wtasnych posiadanych przez Farmacol S.A.).

Przedmiotem Porozumienia byto zobowigzanie jego stron porozumienia do wspotpracy w zakresie nabycia
wszystkich akcji Farmacol S.A. niebedgcych w posiadaniu podmiotéw dziatajagcych w porozumieniu tj. 10.676.280
akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych przez Farmacol S.A., z zamiarem docelowego wycofania akcji Farmacol
S.A. z obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
podjecia dziatan zmierzajgcych do przywrdcenia akcjom Farmacol S.A. formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji Farmacol S.A.), w szczegdlnosci w zakresie dziatan dotyczgcych wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji na podstawie art.74 Ustawy oraz ewentualnego przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji od
akcjonariuszy mniejszosciowych po spetnieniu warunkdw przewidzianych w art. 82 Ustawy.

Ponadto podmioty dziatajgce w porozumieniu zobowigzaty sie do wykonania prawa gtosu z akcji Farmacol S.A.
w uzgodniony sposéb w zakresie podjecia: (a) uchwaty w sprawie finansowania przez Farmacol S.A. nabycia
emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celéw, o ktérych mowa w art. 345 § 1
Kodeksu spoétek handlowych; (b) uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzagdu do nabycia przez Farmacol S.A. lub
spotke zalezng akcji wtasnych, ustanowienia zastawu na akcjach wtasnych Farmacol S.A. oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego; (c) uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Farmacol S.A.

Porozumienie okreslato rowniez zasady wspotpracy zwigzane z udzieleniem spétkom Prometeusz SPV 1 Sp. z o.o.
oraz Nasza Apteka Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujacg i jej spotki zalezne finansowania na nabycie akcji Farmacol
S.A., atakze zawierato zobowigzanie umowne podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu do nienabywania akcji
Farmacol S.A., niezbywania ani nierozporzadzania w inny sposdb posiadanymi akcjami Farmacol S.A. bez uzyskania
pisemnej zgody pozostatych podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu.

Porozumienie zostato zawarte na okres 5 lat lub do dnia, w ktérym akcje Farmacol S.A. zostang wycofane z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i nastgpi zniesienie
ich dematerializacji. Porozumienie wygasnie, jezeli ktorykolwiek z warunkdw zastrzezonych w wezwaniu do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Farmacol S.A. nie zisci sie i Pan Andrzej Olszewski nie podejmie decyzji o nabyciu
akcji Farmacol S.A. w wezwaniu pomimo nieziszczenia sie tych warunkéw w okresie przejmowania zapiséw na
sprzedaz akcji w wezwaniu.

W dniu 16 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. upowaznito Zarzad
Jednostki Dominujacej do nabycia przez Jednostke Dominujgcg w okresie 5 lat od dnia udzielenia upowaznienia
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akcji wtasnych Farmacol S.A. w liczbie nie wiekszej niz 3.277.000 sztuk akcji. Finansowanie nabycia akcji wiasnych
Jednostki Dominujgcej ma by¢ finansowane ze srodkéw pochodzacych z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na
nabycie akcji wtasnych. Cena minimalna za akcje wtasng ma nie by¢ nizsza niz 1,00 ztoty, natomiast cena
maksymalna za akcje ma nie by¢ wyzsza niz srednia cena rynkowa jednej akcji wtasnej z kolejnych 30 notowan akcji
Jednostki Dominujacej na rynku podstawowym GPW wedtug kursu zamkniecia w systemie notowan ciggtych
poprzedzajgcych dzien ztozenia zlecenia kupna akcji wtasnych lub ogtoszenia oferty do zapisywania sie na sprzedaz
akcji, pomniejszona lub powiekszona o 40%, jednakze w zadnym wypadku cena ta nie moze by¢ wyzsza niz 52,00
ztote. Farmacol S.A. moze réwniez nabywac akcje wtasne nieodptatnie. Nabycie akcji wtasnych Farmacol S.A. moze
zostac przeprowadzone rowniez przez spotke zalezng Farmacol S.A., jezeli spdtka ta utworzy kapitat rezerwowy na
ten cel zgodnie z wymogami art. 362 par. 2 pkt 3 KSH oraz uzyska wymagane zgody korporacyjne. W celu nabycia
akcji wiasnych Jednostki Dominujgcej przez Farmacol S.A., NWZA Farmacol S.A. postanowito o utworzeniu kapitatu
rezerwowego w wysokosci 170.404 tys. PLN. Kapitat ten zostat utworzony z zyskdw osiggnietych przez Jednostke
Dominujgca w latach ubiegtych znajdujacych sie na kapitale zapasowym.

Jednoczesnie w dniu 16 listopada 2016 roku NWZA Farmacol S.A. wyrazito zgode na bezposrednie lub posrednie
(w tym za posrednictwem spotki zaleznej Farmacol S.A.) finansowanie przez Farmacol S.A. nabycia do 10.676.280
akcji Spoétki od jej akcjonariuszy. Finansowanie zakupu wyzej wymienionych akcji nie moze przekroczy¢ 558.000 tys.
PLN i moze by¢ udzielone na rzecz Pana Andrzeja Olszewskiego oraz podmiotéw od niego zaleznych, a takze
pozostatych stron porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2016 roku w sprawie dotyczace nabywania akcji Farmacol S.A.
i zgodnego wykonywania praw gtosu z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A., jezeli podejma decyzje
o nabyciu akcji Spotki. Finansowanie nabycia akcji Spotki nastgp w drodze udzielenia przez Farmacol S.A. lub spétke
od niej zalezng w drodze udzielenia pozyczki lub pozyczek na rzecz podmiotu nabywajacego akcje. W celu realizacji
finansowania zakupu akcji Spétki NWZA Farmacol S.A. postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego
w wysokosci 558.000 tys. PLN. Kapitat ten zostat utworzony z zyskdéw osiggnietych przez Spotke w latach ubiegtych
znajdujacych sie na kapitale zapasowym.

W dniu 17 listopada 2016 roku spétka zalezna Farmacol S.A. tj. Farmacol Logistyka Sp. z o.0. zawarta umowe
pozyczki ze spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0. o wartosci nieprzekraczajgcej 558.000 tys. PLN w celu udzielenia
finansowania nabycia akcji Spétki. Farmacol S.A. w ramach zawartej umowy pozyczki wystapit jako gwarant
wyptaty srodkéw z tytutu zawartej umowy pozyczki. W dniu 24 listopada 2016 roku spétka Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. dokonata wypftaty pierwszej transzy pozyczki w wysokosci 440.500 tys. PLN.

W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja
Olszewskiego — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Farmacol S.A. oraz Pani Zyty Olszewskiej - Wiceprzewodniczgcej
Rady Nadzorczej Farmacol S.A. o nabyciu przez kontrolowang przez nich spétke tj. Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Nowym Saczu 8.461.984 sztuk akcji Spétki. W wyniku dokonanej transakcji stron porozumienia z dnia
23 wrzesnia 2016 roku w sprawie dotyczgce nabywania akcji Farmacol S.A. i zgodnego wykonywania praw gtosu
z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Farmacol S.A. zwiekszyty udziat w ogdlnej liczbie akcji
Farmacol S.A. do 21.185.704 szt. akcji, co stanowi 90,54% ogdlnej liczby akcji Farmacol S.A. i dajacych prawo do
wykonywania 29.185.704 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowi 92,95% wszystkich
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Farmacol S.A.

W dniu 27 lutego 2017 roku Pan Andrzej Olszewski dziatajgc w ramach ogtoszonego Porozumienia z dnia
23 wrzesnia 2016 roku ogtosit zgdanie przymusowego wykupu akcji emitenta nalezgcych do wszystkich pozostatych
akcjonariuszy Farmacol S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 6 marca 2017 roku. W dniu 27 lutego 2017 roku
Zarzad Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie zawieszenia poczagwszy od dnia
27 lutego 2017 roku obrotu na gtéwnym rynku GPW akcjami Emitenta.

W dniu 1 marca 2017 roku spétka Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. w ramach umowy pozyczki z dnia 17 listopada 2016
roku ze spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0. wyptacita drugg transze pozyczki w wysokosci 115.143 tys. PLN. Po
uwzglednieniu wyptaty pierwszej transzy pozyczki z 2016 roku tgczna wartos¢ pozyczki udzielonej spétce
Prometeusz SPV1 Sp. 0.0. na dzien wydaniami niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosta
555.643 tys. PLN.
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W dniu 7 marca 2017 roku Zarzad Farmacol S.A. otrzymat zawiadomienie od spétki Nasza Apteka Sp. z o.o.
z siedzibg w Nowym Saczu o nabyciu przez tg spotke 2.214.296 akcji Farmacol S.A. W wyniku przeprowadzone;j
transakcji strony Porozumienia zwiekszyty swoj udziat w ogdlnej liczbie akcji Farmacol S.A. do 23.400.000 sztuk
akcji, co stanowi 100% ogdlnej liczby akcji Farmacol S.A. i daje prawo do wykonywania 31.400.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 100% gtoséw Walnym Zgromadzeniu.

6.28. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe pozyczki i kredytu bankowe
1/ kredyty bankowe 6952 9951
2/ pozyczki 308 0
Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty 7 260 9951
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
1/ kredyty bankowe 3449 41 320
2/ pozyczki 1 593
Razem krétkoterminowe pozyczki i kredyty 3450 41913
Razem:
1/ kredyty bankowe 10401 51271
2/ pozyczki 309 593
Razem kredyty i pozyczki 10710 51 864

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol posiadata otwarte linie kredytowe.

W okresie sprawozdawczym jak i w roku 2016 Grupa Kapitatowa Farmacol wywigzywata sie ze sptat wszystkich
otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym Grupe Kapitatowg obowigzywaty nastepujace umowy kredytowe:

= umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale S.A. na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000 tys. PLN. W ramach tego limitu Spétka mogta korzysta¢ m.in.
z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej
opartej o rynkowa stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu stanowito
wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym Spétki oraz weksel in
blanco. Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty nie wiekszej niz 65.000 tys.
PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na towarach na
kwote 12.500 tys. PLN oraz hipoteka, ktora zostata ustanowiona na poczgtku 2013 roku do kwoty 11.500 tys. PLN,
na Hotelu Belweder nalezagcym do Spoétki. Przedmiotowa umowa wygasta 31 pazdziernika 2016 r, natomiast
trwajg negocjacje majgce na celu przeniesé finansowanie na Farmacol Logistyka sp. z 0.0. w zakresie w jakim byta
prowadzona obstuga na Farmacol S.A.,

"umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z podzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A.
w Katowicach na kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy zostat podniesiony
z kwoty 106.000 tys. PLN, do kwoty 130.000 tys. PLN poprzez realokacje dostepnych sublimitow z pozostatych
spétek z Grupy Kapitatowej Farmacol. Przedmiotowa zmiana w umowie kredytowej zwigzana byta z zawarciem
Umowy Swiadczenie Ustugi Zarzadzania Ptynnoécia w Formie Limitéw Dziennych. Farmacol S.A. ponadto posiada
limit na gwarancje do kwoty 10.000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej
orynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest
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petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku spétki Farmacol S.A. W zwigzku z zawarciem
opisywanej umowy kredytowej Farmacol S.A., a takze inne podmioty z GKF bedgce stronami umowy, podpisaty
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000 tys. PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw
rejestrowy na magazynie towaréow handlowych do maksymalnej wysokosci 156.000 tys. PLN, a minimum 32.000
tys. PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000 tys. PLN ustanowiona na nalezgcym do Spétki
Hotelu Belweder. W zwigzku z zawarciem w dniu 4 marca 2016 kolejnego aneksu do umowy ramowej kredytu
bankowego w ING Bank Slaski S.A., Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. zostat gtéwnym Kredytobiorca dotychczasowej
umowy kredytu bankowego. Przedmiotowa umowa obowigzywata do dnia 18 listopada 2016 r, kiedy to zostaty
podpisane 3 umowy kredytowe w kwotach i zabezpieczeniach jak nizej, ktore zastgpity przedmiotowg umowe,

umowa kredytowa A/2016 w ramach ktérej spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z o.0.
z siedzibg w Katowicach, Farmacol ITB Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach oraz Farmacol ITB Sp. z o.0. S.K.A.
z siedzibg we Wroctawiu udostepniony zostanie kredyt terminowy w facznej kwocie 100.000 tys. PLN, przy czym
umowa zawarta zostata na okres 5 lat. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy przeznaczone
zostang na finansowanie i/lub refinansowanie kosztéw inwestycji prowadzonych przez spotki zawierajgce
przedmiotowg umowe, polegajacych na wytworzeniu, nabyciu oraz modernizowaniu S$rodkéw trwatych
(w szczegdlnosci biur oraz magazyndow), wartosci niematerialnych i prawnych, stuzgcych do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczeniem sptaty kwoty z niniejszej umowy kredytowej s3: (a) umowy zastawow
rejestrowych i zwyktych na akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie
wymaganej do pokrycia wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 120.000 tys. PLN, na
nalezacych do spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys.
PLN na jednej nieruchomosci nalezgcej do Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci
srodkéw obrotowych o minimalnej wartos$ci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z o.0.
lub inne podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych z polis
ubezpieczeniowych majgcych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy,
(e) oswiadczenia wybranych spotek z Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybrt.art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku kodeks postepowania cywilnego
(Dz. U. z 2014 r,, poz. 101). W dniu 16 grudnia 2016r umowa kredytowa A/2016 na kwote 100.000 tys. PLN
zostata anulowana przez spoétki Grupy,

umowa kredytowa B/2016 w ramach ktérej spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z o.o0.
zsiedzibg w Katowicach oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A.
z siedzibg w Katowicach udostepniony zostanie kredyt w facznej kwocie 170.000 tys. PLN, przy czym umowa
zawarta zostata na okres 3 lat. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy wykorzystane zostang na
finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci, inwestycje, akwizycje oraz posrednie
finansowanie nabycia akcji Emitenta przez jego akcjonariuszy wiekszosciowych. Bezposrednie lub posrednie
finansowanie nabycia akcji Emitenta dokonane zostanie w zakresie wyznaczonym postanowieniami Porozumienia,
a takze w granicach wyznaczonych upowaznieniem udzielonym Emitentowi w dniu 16 listopada 2016 r. uchwatg
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie finansowania przez Emitenta nabycia emitowanych przez
niego akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celdw, o ktérych mowa w art. 345 § 1 Kodeksu spotek
handlowych. Zabezpieczeniem sptaty kwoty z umowy kredytowej B/2016 s3: (a) umowy zastawdw rejestrowych
i zwyktych na akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie wymaganej do
pokrycia wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 204.000 tys. PLN, na nalezacych do spotek
z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys. PLN na jednej
nieruchomosci nalezgcej do Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci $rodkow
obrotowych o minimalnej wartosci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. lub inne
podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (c) umowa cesji praw wynikajacych z polis ubezpieczeniowych
majgcych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (d) oswiadczenia wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §
1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101),

= umowa kredytowa C/2016 w ramach ktdrej Emitentowi oraz spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol
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Logistyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm —
Warszawa S.A. z siedzibg w Katowicach udostepniony zostanie kredyt w tgcznej kwocie 130.000 tys. PLN, przy
czym umowa zawarta zostata na okres jednego roku. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy
wykorzystane zostang przez spotki zawierajgce przedmiotowg umowe w ramach: (a) na finansowanie biezgcego
kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci, inwestycje, akwizycje, oraz posrednie finansowanie nabycia
akcji Emitenta przez akcjonariuszy wiekszos$ciowych, na zasadach opisanych przy umowie kredytowej B/2016
powyzej, (b) na wystawianie gwarancji w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczeniem sptaty kwoty
z niniejsze umowy kredytowej s3: (a) umowy zastawdw rejestrowych i zwyktych na akcjach Emitenta tgcznie
zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych wliczbie wymaganej do pokrycia wymaganej wartosci
zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 156.000 tys. PLN, na nalezacych do spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol
S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys. PLN na jednej nieruchomosci nalezgcej do Farmacol
S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci $rodkéw obrotowych o minimalnej wartosci
240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp.z o0.0. lub inne podmioty z Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych z polis ubezpieczeniowych majgcych za przedmiot
ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (e) os$wiadczenia wybranych spétek z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 roku kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101). Poza zapisanymi
powyzej warunkami szczegdétowymi umowa kredytowe zawarte zostaty na warunkach rynkowych. Pozostate
zapisy nie odbiegajg od zapisdw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Poza zapisanymi powyzej warunkami szczegétowymi umowa kredytowe zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
Pozostate zapisy nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Grupa jest na etapie negocjacji z bankiem w sprawie zmniejszenia wartosci ustanowionych zabezpieczen
hipotecznych na nieruchomosciach Farmacol S.A.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzieri 31 grudnia 2016 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku. Wartos$¢ kredytu na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosita 10.401 tys. PLN (czesciowo
rozliczany w CHF), tj. 2. 526,1 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55.000 tys. PLN oraz zastawem na urzadzeniach
i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.
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6.29. Rezerwy pracownicze dtugoterminowe

Zmiana stanu rezerw pracowniczych Stan na Stan na
31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Dtugoterminowe :
a/ stan na poczatek okresu 2131 1577
- rezerwy na odprawy emerytalne 2131 1577
- rezerwy jubileuszowe 0 0
b/ zwiekszenia 748 2323
- rezerwy na odprawy emerytalne 748 2323
- rezerwy jubileuszowe 0 0
¢/ wykorzystania 12 0
- rezerwy na odprawy emerytalne 12 0
- rezerwy jubileuszowe 0 0
¢/ rozwigzania 708 1769
- rezerwy na odprawy emerytalne 708 1769
- rezerwy jubileuszowe 0 0
d/ stan na koniec okresu 2159 2131
- rezerwy na odprawy emerytalne 2159 2131
- rezerwy jubileuszowe 0 0
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6.30.

Grupa Farmacol

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Zmiana stanu rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

1. stan na poczatek okresu z tytutu: 32147 26 856
a) odniesienie na wynik finansowy 31276 25985
- réznica miedzy amortyzacja podatkowa a ksiegowg 18 283 18 035
- roznice kursowe 0 0
- rezerwa na dywidende 0 0
- pozostate 12 993 7 950
b) odniesienie na kapitat wtasny 0 0
c) odniesienie na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
d) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 871 871
2. zwiekszenia 71277 9205
a) odniesienie na wynik finansowy 71277 9205
- réznica miedzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowa 7 855 2823
- roznice kursowe 17 0
- rezerwa na dywidende 0 0
- pozostate 63 405 6382
b) odniesienie na kapitat wtasny 0 0
c) odniesienie na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
d) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 0 0
3. zmniejszenia 68 354 3914
a) odniesienie na wynik finansowy 68 354 3914
- réznica miedzy amortyzacjg podatkowg a ksiegowa 3168 2575
- roznice kursowe 5 0
- rezerwa na dywidende 0 0
- pozostate 65 181 1339
b) odniesienie na kapitat wtasny 0 0
c) odniesienie na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
d) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 0 0
4. stan na koniec okresu 35070 32147
a) odniesienie na wynik finansowy 34 199 31276
- réznica miedzy amortyzacja podatkowa a ksiegowg 22970 18 283
- roznice kursowe 12 0
- rezerwa na dywidende 0 0
- pozostate 11217 12993
b) odniesienie na kapitat wtasny 0 0
c) odniesienie na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0
d) pozostate przeszacowanie stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych 871 871

Na wartos¢ pozostatych rezerw z tytutu podatku odroczonego w gtéwnej mierze sktadajg sie rezerwy przychodowe.
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6.31. Zobowigzania krétkoterminowe
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Stan na Stan na
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
2/ z pozostatymi przedmiotami 1331425 1218947
- z tytutu dostaw i ustug 1352414 1197 217
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 13395 11961
- z tytutu wynagrodzen 8478 7 493
-inne 17 138 2276
Razem 1391 425 1218947

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy — udziat zadnego nie przekracza 10%
dokonywanych zakupdw.

Przecietny termin regulowania zobowigzan przez Spotki Grupy Kapitatowej w 2016 roku wynosit 75 dni w okresie
poréwnywalnym 2015 roku poziom wskaznika wynosit 80 dni.

Nie wiecej niz 0,2% zakupdw rozliczanych jest w walutach obcych.

W roku 2016 jak i roku 2015 spdtki z Grupy Kapitatowej Farmacol regularnie i terminowo dokonywata sptaty
zobowigzan operacyjnych z wytaczeniem niektérych zobowigzan wynikajgcych ze sprzedazy komisowej towardw,
ktorych rozliczenia realizowane sg wedtug oddzielnych ustalen.

Na dzie 31 grudnia 2016 roku jak i dzied 31 grudnia 2015 roku spoétki z Grupy Kapitatowej Farmacol wykazaty
niewielkg wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynikajgcych obstugi komiséw. Zgodnie z przepisami o podatku
dochodowym od osdb prawnych wartos¢ kosztéw dotyczacych tych zobowigzan zostata wytgczona z podstawy
opodatkowania.

Grupa Kapitatowa Farmacol postrzegana jest jako rzetelny pfatnik zaréwno przez banki jak i dostawcow lekow
i sprzetu.

Stan na Stan na
Biezgce zobowigzania podatkowe 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
- podatek dochodowy CIT 872 1377

Biezgce zobowigzania Grupy Kapitatowej Farmacol na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto 872 tys. PLN natomiast
na dzien 31 grudnia 2015 rok 1.377 tys. PLN.
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6.32. Rezerwy krétkoterminowe

Stan na Stan na
Rezerwy krotkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
-rezerwa na urlopy 3377 4326
-rezerwa na badanie bilansu 132 130
-rezerwa na wynagrodzenia 37 0
-rezerwa na umowy zlecenia i kontrakty menadzerskie 0 0
-rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 450 935
-rezerwa na udzielone premie 1859 9314
-pozostate rezerwy 1958 1227
Razem 7813 15932

Rezerwa na pozostate koszty rodzajowe obejmuje gtéwnie koszty ustug.
6.33. Pomoc rzagdowa oraz inne korekty

Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. od 2010 roku nie wykazuje w sprawozdaniach finansowych Zaktadowego
Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

W 2016 roku Farmacol S.A. korzystat z dotacji w zakresie pomocy Deminis w ramach wydatkéw prowadzonych
w rachunku ZFRON, ktérego celem jest wyposazenie stanowisk pracy dla oséb niepetnosprawnych.

Dodatkowo Farmacol ITB Sp. z 0.0. SKA otrzymata zgode wydang przez Prezydenta Miasta Katowice w zakresie
zwolnienia z podatku od nieruchomosci w zakresie budowy nieruchomosci przy ul. Surowcowej w Katowicach.
Realizacja otrzymanej zgody bedzie mozliwa po zakorczeniu inwestycji i przekazaniu jej do uzytkowania.

6.34. Hierarchia wartosci godziwej

Poziom 1 - na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg w Spotce instrumenty
finansowe, ktdérych wartos¢ godziwa jest oparta jest o dane wejsciowe poziomu 1.

Poziom 2 - na dzied 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg w Spédfce instrumenty
finansowe, ktérych wartos¢ godziwa jest oparta jest o dane wejsciowe poziomu 2.

Poziom 3 - na dzied 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja w Spédfce instrumenty
finansowe, ktdrych wartos¢ godziwa jest oparta jest o dane wejsciowe poziomu 3.

6.35. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Farmacol S.A. do dnia 12 marca 2016 roku oraz w okresie 12 miesiecy 2015 roku zakoniczonych 31 grudnia 2015
roku realizowat z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe, polegajace przede wszystkim na
sprzedazy towardéw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywaty sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem cen
dostepnych dla wszystkich odbiorcow. Wielkosé rabatowania dla spdtek z Grupy Kapitatowej wynikata z zakupdéw
dokonywanych przez te spoétki w Farmacol S.A. i byta dostepna w tej wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod
warunkiem wykonania obrotéw w odpowiedniej skali. W zwigzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Farmacol S.A. do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., ktére miato miejsce 12 marca 2016 roku, powyzsze
transakcje sprzedazy hurtowej sg realizowane przez Farmacol Logistyka Sp. z o.0. gdzie dziatalno$¢ hurtowa
Farmacol S.A. jest kontynuowana. Szczegdty powyiszej transakcji zostaty opisane w punkcie 6.40 ,Dziatalnos¢
zaniechana” niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego. W wyniku przeprowadzonej transakcji
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Farmacol S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, odpowiadajagc za koordynacje dziatan w ramach catej Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A.

Spétka Farmacol Logistyka Sp. z o.0. jest podmiotem prowadzgcym sprzedaz hurtowa i detaliczng wyrobdéw
farmaceutycznych oraz swiadczgcym ustugi logistyczne. Spdtka Farmateka Sp. z 0.0. jest podmiotem Swiadczgcym
ustugi marketingowe, Farmacol ITB Sp. z 0.0. (spdtka powstata z potgczenia Farmacol IT Sp. z 0.0. oraz Farmacol
Kadry Sp. z 0.0. oraz Farmacol Finanse Sp. z 0.0.) Swiadczy ustugi obstugi kadrowo-ptacowej, finansowo-ksiegowej
oraz zajmuje sie doradztwem w zakresie informatyki.

Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. (dawniej Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A.) oraz Farmacol Inwestycje
Sp. z 0.0. S.K.A. - zajmujg sie zarzgdzaniem nieruchomosciami oraz prawami wtasnosci. Podmioty te nie prowadzg
dziatalnosci polegajacej na sprzedazy towardw.

Spdtka Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. jest podmiotem dla ktérego podstawowg dziatalnoscig jest, zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci, kupno i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek, za$ podstawowym zrédtem
przychody z tytutu leasingu lub najmu posiadanych nieruchomosci.

Pozostate spétki sg podmiotami prowadzacymi podobng dziatalnos¢ jak Farmacol S.A. Cefarm Warszawa S.A.
prowadzi sprzedaz wytacznie w aptekach witasnych — zajmuje sie wyfacznie detalem. Wszystkie te spotki dokonuja
zakupow towaréow handlowych w Farmacol S.A. Poza tym — w niewielkim zakresie — wystepujg obroty z tytutu
Swiadczenia ustug przez Farmacol S.A. dla podmiotéw zaleznych.

Jednoczesnie Farmacol S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi transakcji w zakresie ponizszych
kategorii:

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze;

b) sSwiadczenia po okresie zatrudnienia;

c) pozostate swiadczenia dtugoterminowe;

d) sSwiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy;
e) kupnaisprzedazy;

f) ptatnosci w formie akcji;

poza Swiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymuja
wynagrodzenie okreslone w punkcie 6.5 ,Koszty swiadczen pracowniczych” oraz punkcie 6.19 ,Przychody oséb
nadzorujgcych i zarzadzajgcych” niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W opinii Zarzadu Spdétki rozliczenia z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

Zgodnie z MSR 24 Spoétka jako pozostate podmioty powigzane uznaje cztonka kluczowego personelu kierowniczego
jednostki oraz bliskich cztonkéw rodzin tych osdéb.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 12 miesiecy zakornczonych 31 wrze$nia 2016 oraz
w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela:
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Transakcje z podmiotami
powigzanymi w roku 2016

Grupa Farmacol

inwestycyjne

Z tytutu dostaw towarow i ustug oraz

Z tytutu pozyczek

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Z tytutu leasingu

Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Z tytutu cash pool

= = = =

2 8 1 g g 1 g g 1 g g 3

2 = £ 2 = £ 2 = £ 2 & 2

b 3 S b 3 FS b 3 FS b 3 FS

Nazwa podmiotu TZ“ '§ S ;“ '§ S TZ“ '§ S TZ“ '§ S

N N N N

Farmacol S.A. 10 222 1514 100 456 56 942 25563 0 76 1667 0 0 0 1097 8410 0 1102 610
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 9 459 486 36 645 1881 107 015 0 1479 0 0 12 963 0 821 346 0 379 0
PZF Cefarm Kielce S.A. 340 2627 2068 30 106 38 000 0 120 0 0 0 0 0 814 0 98 1
PZF Cefarm Warszawa S.A. 258 16 623 2103 145 768 0 29 000 0 169 0 15193 0 958 2526 0 5 126
PZF Cefarm Szczecin S.A. 377 3111 2109 36 664 1000 0 3 0 0 5538 0 325 1070 0 27 4
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 3022 695 12 534 4087 6 000 0 19 0 0 70 0 4 34 0 94 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 8 0 40 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmateka Sp. z 0.0. 2058 1086 16 851 8293 24 000 0 192 0 0 292 0 8 1281 0 236 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 35 880 26 881 287 423 100 660 0 523 106 0 2108 0 66 720 0 3125 18 23421 263 2563
Cefarm Biatystok S.A. 972 8 465 7 810 97 117 0 15 000 0 107 0 20278 0 1269 6470 0 7 49
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 1 10 0 74 12 000 0 166 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A.S.K.A. 0 18 0 144 28 500 0 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A.S.K.A. 1149 11 1573 391 7 500 0 89 0 740 0 27 0 103 0 67 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 5579 305 41 658 1374 0 17 032 0 108 0 107 0 5 1 18 5 82
Farmacol ITB Sp. z 0.0. SKA 504 239 306 265 234 034 0 1311 0 102 390 0 6488 0 710 0 595 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 587 244 4774 881 48 089 0 402 0 0 0 0 0 1250 0 477 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA 20 32 50 162 53 000 0 205 0 18 031 0 1097 0 406 0 80 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 27 0 61 0 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 40 461 306 5333 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 22 268 169 2900 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 34 1032 256 5442 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pod Orlikiem Sp. z 0.0. 16 214 101 2557 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. j. 14 621 86 2143 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. @ 70 7172 241 4520 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pharma Flos Sp. z 0.0. @ 6 508 0 0 0 513 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka Sp. 0.0. ¥ 0 0 540 10 254 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spotki razem 72 658 72658 | 518059 | 518059 | 584701 584701 4159 4159 121161 | 121161 7612 7612 23439 23439 3435 3435
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Y Transakcje wykazane ze spotkq Nasza Apteka Sp. z o.0. obejmujq okres od 1 stycznia 2016 roku do dnia utraty kontroli nad spdtka przez Farmacol S.A. — jednostke
dominujgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. tj. 12 wrzesnia 2016 roku.

2) Transakcje wykazane ze spétkq Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. obejmujq okres od 1 paZdziernika 2016 tj. od dnia objecia kontroli nad spétkg przez Farmacol S.A. — jednostke
dominujgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

3) Transakcje wykazane ze spétkq Pharma Flos Sp. z 0.0. obejmujq okres od 21 grudnia 2016 tj. od dnia objecia kontroli nad spétkq przez Farmacol S.A. — jednostke
dominujgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol S.A. jako podmioty powigzane nie podlegajace konsolidacji (podmioty powigzane
osobowe z Grupg) zaliczyta nastepujgce spotki: Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0., Nasza Apteka Sp. z 0.0., Pharma Flos Sp. z 0.0., Pharma Flos Il Sp. z o.0.
Transakcje z wyzej wymienionymi podmiotami w okresie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2016 prezentuje ponizsza tabela:

. . . Z tytutu dostaw towarow i ustug oraz . .
Transakcje z podmiotami ¥ . X 8 Z tytutu pozyczek Z tytutu leasingu Z tytutu cash pool
. - inwestycyjne
powigzanymi w roku 2016
© © © ©
(7] = o ] c z S e z S e z
g g 2 : g 2 : g 2 : 8 2
8§ 3 3 8§ & 3 8§ & 3 8§ & 3
Nazwa podmiotu 2 ° [ 2 = a 3 < = o 2 S
p N N N N
Nasza Apteka Sp. 0.0. @ 1429 127 3386 203 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prometeusz SPV1 Sp. z o.0. 8307 0 0 0 442 003 0 1503 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pharma Flos Sp. z 0.0. © 0 0 1879 38 0 0 8 0 0 0 8 0 0 0 0 0
Pharma Flos Il Sp. z 0.0. 0 2284 0 188 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 9736 2411 5265 429 442 003 0 1511 0 0 0 8 0 0 0 0 0

4) Transakcje wykazane ze spotkqg Nasza Apteka Sp. z 0.0. obejmujg okres od 12 wrzesnia 2016 roku tj. od dnia utraty kontroli nad spétka przez Farmacol S.A. — jednostke
dominujgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

%) Transakcje wykazane ze spétkq Pharma Flos Sp. z 0.0. obejmujq okres od 1 stycznia 2016 do 29 grudnia 2016 tj. dnia objecia kontroli nad spétkq przez Farmacol S.A. —
jednostke dominujqgca Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
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Transakcje z podmiotami Ztytulu dosfaw towar.éw i ustug oraz Z tytutu leasingu Z tytutu pozyczek Z tytutu cash pool
powigzanymi w roku 2015 |nr:vestycyjne = = =

< o < < o < c o < < o <
Nazwa podmiotu =z o o =z [ 5 z S o =z o o
Farmateka Sp. z 0.0. 3734 884 16 305 7034 0 0 0 0 0 0 0 0 8634 0 67 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 29 163 2604 | 133394 21503 0 0 0 0 0 0 0 0 4 4376 18 13
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 1 0 30 0 0 0 0 301 0 1 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 11 270 24 1629 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 136 2 605 1303 36 276 0 6102 0 355 0 0 0 0 2878 0 32 1
PZF Cefarm Kielce S.A. 104 2416 1391 31221 0 0 0 0 0 0 0 0 13801 0 105 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 7 103 58 10 094 1449 0 14 456 0 907 35020 0 20 0 1370 0 38 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 1389 15491 2401 135765 0 16 760 0 1051 0 4007 0 84 0 3143 23 14
Cefarm Biatystok S.A. 459 8726 5672 103 790 0 22 481 0 1396 0 5009 0 117 8 7 18 16
Silesian Pharma Sp. z o.0. 927 1210 7187 11992 0 0 0 0 0 0 29 3 5300 0 14 0
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 119 1056 281 11218 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 10 21 162 302 0 0 0 0 3003 0 17 430 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 138 276 1274 1889 0 0 0 0 0 0 107 0 7985 0 22 0
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. -1 43 16 439 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 12 831 29 2706 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 4820 196 29728 632 0 0 0 0 0 0 0 549 0 23 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. 127 3 115 51 114788 0 7 165 0 9016 0 477 0 68919 0 104 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 486 338 5458 488 0 0 0 0 0 0 21 0 8210 0 89 0
E;;maw' Inwestycje Sp. z 0.0. 18 11| 26102 70| 19886 0 1201 0 0 0 0 0 8361 0 184 0
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 16 370 37 916 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 2 0 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 27 873 41260 | 323165 194 727 0 74 875 0 4657 0 38324 0 38 7526 126 019 44 737
Razem 78 672 78672 | 564138 | 564138 | 134674 | 134674 8366 8366 47 340 47 340 672 672 133545 133545 781 781
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6.36. Przejecie podmiotéw zewnetrznych

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa zakupu 100% udziatéw w spotce ,,Pod Orlikiem” Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkdéw w spdtce jawnej dziatajacej pod
firma Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie (obecnie Cefarm Warszawa S.A.
Sp. jawna).

W dniu 20 lipca 2016 roku zostata zawarta warunkowa umowa zakupu 100 % udziatéw spotki Kwiaty Polskie Sp.
z 0.0. z siedzibg w todzi przez PZF Cefarm Warszawa S.A. od podmiotu niepowigzanego.

W dniu 21 grudnia 2016 roku zostata zawarta umowa zakupu 100% udziatéw w spétce Pharma Flos Sp. z 0.0.

Powyzsze transakcje zostaty opisane w punkcie 5.1.3 ,Przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej”
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W punkcie 6.40 ,,Zdarzenia po dniu bilansowym” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
opisano likwidacje spotki Farmacol Plus Sp. z 0.0.

6.37. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Umowa kredytowa B/2016 w ramach ktérej spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. oraz
Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. udostepniony zostanie kredyt w facznej
kwocie 170.000 tys. PLN. Zabezpieczeniem sptaty kwoty z umowy kredytowej B/2016 sg (a) umowy zastawow
rejestrowych i zwyktych na akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie
wymaganej do pokrycia wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 204.000 tys. PLN, na
nalezgcych do spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach, (c) umowa zastawu rejestrowego na
zapasach w postaci srodkéw obrotowych o minimalnej wartosci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol
Logistyka Sp. z o0.0. lub inne podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych
z polis ubezpieczeniowych majgcych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy,
(e) oswiadczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego
(Dz. U.z2014 ., poz. 101);

Umowa kredytowa C/2016 w ramach ktdrej Emitentowi oraz spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. udostepniony zostanie
kredyt w facznej kwocie 130.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta zostata na okres jednego roku.
Zabezpieczeniem sptaty kwoty z niniejsze umowy kredytowej s3: (a) umowy zastawow rejestrowych i zwyktych na
akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie wymaganej do pokrycia
wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 156.000 tys. PLN, na nalezgcych do spodtek z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach, (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci Srodkéw
obrotowych o minimalnej wartosci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. lub inne
podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych z polis ubezpieczeniowych
majgcych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (e) oswiadczenia wybranych
spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101).

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 11.151
tys. PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekdw do szpitali,
w ktorych uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN)
oraz zréznymi terminami waznosci (do 1 roku). Jednostka Dominujgca posiada réwniez gwarancje nalezytego
wykonania umowy ktére obowigzujg przez okres 36 miesiecy.
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Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczgce wynajmowanych lokali w kwotach: 109 tys. EUR oraz 707 tys.
PLN.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzieri 31 grudnia 2016 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na
okres do grudnia 2019 roku. Wartos$¢ kredytu na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosita 10.401 tys. PLN (czesciowo
rozliczany w CHF), tj. 2. 526,1 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzadzeniach — kwota 5.352 tys. PLN.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.
6.38. Dziatalnos$¢ zaniechana
W roku 2016 jaki 2015 dziatalnos$¢ zaniechana nie wystapita.
6.39. Wynagrodzenie podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych

Informacje na temat wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zaprezentowano w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

6.40. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 81 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.
W dniu 24 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 636 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.
W dniu 25 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.

W dniu 10 lutego 2017 roku Farmacol ITB Sp. z 0.0. SKA nabyta nieruchomosci o powierzchni 4,17 ha za kwote
2.179 tys. PLN, w miejscowosci Wrzeczko z przeznaczeniem na cele inwestycyjne.

W dniu 15 lutego 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.

W dniu 23 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Farmacol Plus Sp. o.o.
postanowito na podstawie art. 270 KSH rozwigza¢ z dniem 23 lutego 2017 roku spétke Farmacol Plus Sp. z o.o.
i w zwigzku z tym otworzy¢ postepowanie likwidacyjne Spotki.

W punkcie 6.27.1 ,Skup akcji” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisano przebieg skupu
akcji Farmacol S.A. w ramach przymusowego wykupu jaki miat miejsce po dniu bilansowym.

W punkcie 6.27.1 ,,Skup akcji” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisano udzielenie drugiej
transzy pozyczki spotce Prometeusz SPV1 Sp. 0.0. przez spoétke Farmacol Logistyka Sp. 0.0. jakie miato miejsce po
dniu bilansowym.

W dniu 17 marca 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 156 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.
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6.41. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie odnotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
/podpis na oryginale/ /podpis na oryginale/
Barbara Kaszowicz Ryszard Piekarz
Sporzadzita

/podpis na oryginale/

Janina Strzempa

Katowice, dnia 31 marca 2017

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497

www.farmacol.com.pl e e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego nr KRS 0000038158 ¢ NIP: 634-00-23-629 * Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony
str. 76



