UZASADNIENIE ZARZADU CPD S. A. z siedzibg w Warszawie

w sprawie planowanych uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spdtki CPD spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-677 Warszawa,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego pod nr KRS: 0000277147 (dalej:
,Spotka"), w zwigzku ze zwotaniem na 18 pazdziernika 2021 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sg nastepujgce uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (Uchwata nr 1);
2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);

3) w sprawie umorzenia akcji wtasnych CPD S.A. (Uchwata nr 3);

4) w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego CPD S.A. i zmiany Statutu Spotki (Uchwata nr 4);
5) w sprawie zmian wynagrodzenia cztonkdéw Rady Nadzorczej (Uchwata nr 5);

6) w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej (Uchwata nr 6)

przedstawia swojg opinie w sprawie planowanych ww. uchwat.

Uchwaly nr1i2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktérych podjecie jest
obligatoryjne dla zachowania prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty nr
1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu spdtek handlowych; (ii) podjecie uchwaty nr 2 jest
wymagane przez art. 4022 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych.

Uchwatanr3i4

Uchwata nr 3 jest podejmowana w zwigzku z nabyciem przez Spdtke w wyniku ogtoszonych przez Spétke
zaproszen do skfadania ofert sprzedazy akcji Spotki z dnia 4 marca 2019 r., 3 marca 2020 r., 2 czerwca
2020 r., oraz wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki z dnia 25 czerwca 2021 r.,
przeprowadzonych na podstawie upowaznienia udzielonego w Uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 28 lutego 2019 r. w sprawie nabycia akcji Spotki w celu umorzenia, ktora
zostata trzykrotnie zmieniona, tj. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia
2 marca 2020 r., Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 27 maja 2020 r.
oraz Uchwatg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 24 czerwca 2021 r. Zgodnie
ze wskazang uchwatg nr 3 Spodtka zostata upowazniona do nabycia akcji wiasnych celem umorzenia
zgodnie z 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spdtek handlowych. Umorzenie akcji wymaga zgodnie z art. 359 § 2
zdanie pierwsze Kodeksu spotek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia. Z tego wzgledu, Zarzad
zostat zobowigzany do zwotania po nabyciu wszystkich lub czesci akcji Walnego Zgromadzenia Spotki z
porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej podjecie uchwat w sprawie umorzenia akcji wtasnych oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki i zmiany Statutu Spotki. Podjecie uchwaty nr 4 jest Scisle
zwigzane z podjeciem uchwaty nr 3. Zgodnie bowiem z art. 360 § 1 Kodeksu spdtek handlowych,
umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, a uchwata taka powinna by¢ podjeta na
Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akgji.

Uchwala nr 5

Uchwata nr 5 jest podejmowana w zwigzku z sukcesywng realizacjg procesu inwestycyjnego kluczowego
projektu - w kwietniu 2021 roku CPD sprzedata ostatnie posiadane dziatki mieszkaniowe w Ursusie a
Spotka planuje zakonczy¢ projekt mieszkaniowy w Ursusie w 2022 r. Do znaczgcego zmniejszenia
obcigzenia cztonkéw Rady Nadzorczej obowigzkami przyczyniajg sie takze postepujgce intensywnie
procesy likwidacyjne spdtek Grupy Kapitatowej CPD. Zarzad CPD S.A. zobowigzany jest do realizacji
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dziatan zmierzajgcych do optymalizacji kosztow operacyjnych CPD S,A, w zwigzku z czym w uchwale
nr 5 proponuje modyfikacje wynagrodzenia Rady Nadzorczej.

Uchwatla nr 6

Uchwata nr 6 jest podejmowana w zwigzku z propozycjg podjecia Uchwaty nr 5 przez Walne
Zgromadzenie CPD SA i w celu zapewnienia Spotce niezaktdconej dziatalnosci, w tym zdolnosci
odbywania posiedzen Rady Nadzorczej CPD SA i podejmowania uchwat przez jej cztonkéw.

UZASADNIENIE RADY NADZORCZEJ] CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki

Rada Nadzorcza CPD S.A. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki, podejmujgc stosowng uchwate w trybie obiegowym.



