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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzien stan na dzien

NOW 31122010 31.12.2018r.
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 1. 189 307 175 653
Aktywa niematerialne 4. 3774 3119
Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5. 2544 4412
Naleznosci dtugoterminowe 26 28
Aktywa trwate razem 195 651 183 212
Zapasy 7. 89 415 97 224
Udzielone pozyczki - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate 8. 83 860 78 567
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 8. 51 400
Pozostate aktywa 9. 2951 513
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10. 14 783 16 206
Aktywa obrotowe razem 191 060 192 910
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa ogotem 386 711 376 122
PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny 13. 10 589 10 589
Kapitat zapasowy 89 306 85 264
Kapitat rezerwowy z przeszacowania - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 192 5512
R&znice kursowe z przewalutowania 16 142 7 851
Zyski zatrzymane 10 898 17 942
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 133 127 127 158
Kapitat wtasny przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 1333 911
Kapital wiasny ogétem 134 460 128 069
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6. 1073 1878
Rezerwy dfugoterminowe 15. 831 531
Zobowigzania dtugoterminowe 16. 97 487 83 664
Rozliczenia miedzyokresowe 18. 212 191
Zobowiazania dtugoterminowe razem 99 603 86 264
Rezerwy krétkoterminowe 15. 694 531
Zobowigzania krétkoterminowe 17. 148 142 159 196
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych 17. 1025 324
Rozliczenia miedzyokresowe 18. 2787 1738
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 152 648 161 789
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 252 251 248 053
Zobowigzania dotyczgce aktywow sklasyfikowanych jako aktywa przeznaczone do ) )
sprzedazy
Pasywa ogétem 386 711 376 122
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 23. 255 615 196 125
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24. 284 718 224 285
Pozostate przychody operacyjne 26. 2471 3903
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 542 804 424 313
Zmiana stanu produktéw (724) (1 518)
Amortyzacja (17 440) (13 933)
Zuzycie materiatow i energii (199 433) (144 138)
Ustugi obce (25 904) (19 733)
Podatki i optaty (12 030) (1 050)
Wynagrodzenia (50 884) (39 832)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (6 735) (5181)
Pozostate koszty rodzajowe (3652) (3473)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (227 493) (177 136)
Pozostate koszty operacyjne 27. (2 316) (1 688)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (535 611) (407 682)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 193 16 631
Przychody finansowe 28. 3789 465
Koszty finansowe 29. (8 913) (8 748)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 069 8 348
Podatek dochodowy 30. (4 100) (1 128)
- cze$¢ biezgca (2975) (1618)
- cze$¢ odroczona (1 125) 490
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 031) 7220
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (2031) 7220
Zysk | (strata) netto przypadajacy: (2031) 7220
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej (2 328) 7643
- udziatom niedajgcym kontroli 297 (423)
Inne catkowite dochody 8291 6 314
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8291 6 314
Catkowity dochéd za okres 6 260 13534
Zysk na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (2 328) 7 643
Zysk na 1 akcje (w zt) 31. (0,22) 0,72
Catkowity dochéd na jedna akcje przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Catkowity dochod za okres 5963 13 957
Catkowity dochdd na 1 akcje (w zt) 0,56 1,32
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 r.

Suma zmian w kapitale wtasnym:
Zysk netto
Podziat wyniku
Program motywacyjny
R&znice kursowe z przeliczenia
Reklasyfikacja

Inne korekty
Razem kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 r.
Suma zmian w kapitale witasnym:

Zysk netto

Podziat wyniku

Program motywacyjny

R6znice kursowe z przeliczenia

Inne korekty

Razem kapitat wltasny na dzien 31 grudnia 2019 r.

_ . . Pozostate Réznice Kapitat wlasny Kapitat ngsny )
Wy_emltowalny Kapitat Kapitat z . Kapitaly Kursowe z Zysk pr_zypat_iajqcy przypa{lathfy Kapitat wtasny,
kapitat akcyjny zapasowy przeszacowania rezerwowe przeliczenia zatrzymany ) akclor]arlus.zor.n ] udziatom niedajgcym razem

Jjednostki dominujacej
10 589 79771 5442 1537 15810 113 149 1449 114 598
- 5493 70 6314 2132 14 009 (538) 13471
- - - - 7643 7 643 (423) 7220
- 5098 38 - (5 136) - - -
- - 32 - - 32 - 32
- - - 6 314 - 6 314 (127) 6 187
- 395 - - (395) - - -
- - - - 20 20 12 32
10 589 85 264 5512 7851 17 942 127 158 911 128 069
10 589 85 264 5512 7851 17 942 127 158 911 128 069
- 4042 680 8291 (7 044) 5969 422 6 391
- - - - (2 328) (2 328) 297 (2 031)
- 4042 634 - (4 676) - - -
- - 46 - - 46 - 46
- - - 8291 - 8 291 125 8 416
- - - - (40) (40) - (40)
10 589 89 306 6 192 16 142 10 898 133 127 1333 134 460
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

DZIALALNOSC OPERACYJNA (metoda posrednia)

Zysk (strata) netto (2031) 7220

Korekty razem 40 566 (15 435)
Amortyzacja 17 440 13933
Odsetki i udziaty w zyskach 8 482 5511
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - (100)
Zmiana stanu rezerw (342) 52
Zmiana stanu zapaséow 7 809 (23 269)
Zmiana stanu naleznosci (4942) (30 907)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7673 20 256
Zmiana stanu rozliczerr migdzyokresowych 500 (459)
Inne korekty 3946 (452)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 535 (8 215)

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 162 125
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 120 100
Z aktywow finansowych (odsetki) 42 25

Wydatki (15 568) (43 068)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (15 568) (43 068)

Nabycie aktywow w jednostkach pozostatych - -

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 406) (42 943)

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7554 76 834

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu - -

Wptywy z kredytow i pozyczek 7 554 76 834
Wydatki (32 105) (30 259)
Dywidendy - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (22 186) (23 909)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 395) (814)
Odsetki (8 524) (5536)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (24 551) 46 575
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1 422) (4 583)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 10. 16 206 20 789
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10. 14 783 16 206
w tym: Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 28 33
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INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY UZUPELNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1
STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

. Dane Jednostki Dominujgcej

1.1 Nazwa Spoftki, forma prawna
Mercator Medical S.A.
1.2 Siedziba Spoftki, Kraj rejestracji
ul. Heleny Modrzejewskiej 30, 31-327 Krakow, Polska
1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sgdu: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Data: 31 sierpien 2001 r.
Numer rejestru: 0000036244

I. Czas trwania Grupy Kapitatlowej

Jednostka Dominujgca Mercator Medical S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca, Emitent) i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej Mercator
Medical S.A. zostaty utworzone na czas nieoznaczony, jedynie spotka Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okresiny do 31
grudnia 2050 r.

Il. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Mercator Medical S.A.
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za petne okresy roku kalendarzowego. Dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31
grudnia 2018 r. prezentowane sg jako dane poréwnawcze.

Datg przejscia na MSR/MSSF jest 1 stycznia 2010 r.

V. Sktad organdéw Jednostki Dominujacej

Zarzad (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.)

Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu

Witold Kruszewski - Czionek Zarzadu
Monika Zyznowska - Cztonek Zarzadu
Dariusz Krezymon - Czionek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nastgpity zmiany w skfadzie Zarzgdu Spétki. W dniu 24 stycznia 2019 roku Pani
Monika Durakiewicz zmienita nazwisko na Zyznowska. W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu w dniu 17 maja 2019 r. Rada Nadzorcza
Spoiki podjeta uchwate o powotaniu Zarzadu Spétki w dotychczasowym skiadzie na nowa trzyletnia wspolng kadencje rozpoczynajaca sie w
dniu 24 maja 2019 r. W dniu 29 pazdziernika 2019 roku Pan Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Spéiki, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Zarzadzie Spoétki. W dniu 7 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Dariusza Krezymona w sktad Zarzadu Spofki
na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.)

Urszula Zyznowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Solorz - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Marian Stowiaczek - Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Karasinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Gabriela Stolarczyk-Zadecka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nie nastgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. W zwiazku z uptywem
kadencji Rady Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 7 czerwca 2019 roku powofato Rade Nadzorczg Spotki w
dotychczasowym skfadzie na nowg trzyletnig kadencje. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt
zmianie.
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V. Znaczacy Akcjonariusze Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2019 roku
(pow. 5% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu)

. ) . . Udziat w kapitale ) . Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
Ak
cjonariusz Liczba akciji zakiadowym Liczba glosow WZA
Anabaza Ltd. (*) 6 375 964 60,21% 10482 714 71,33%

(*) Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle samo gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Uwzgledniajgc akcje posiadane bezposrednio, a takze akcje bedgce w posiadaniu podmiotu
kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5w
zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiadat na koniec dnia 31 grudnia 2019 r. bezposrednio i posrednio 6.803.736 akgcji
stanowigcych 64,25 % w kapitale zakladowym Emitenta, zapewniajgcych ogétem 10.910.486 gtosow, co stanowito 74,24 % w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

VI. Grupa Kapitatowa

Na dzien bilansowy, tj na 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitatowa sktada sie z nastepujgcych jednostek:
Metoda Udziat Spétki w

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci ; . -
konsolidacji kapitale
Mercator Medical S.A. — jednostka Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkéw oraz
R Polska . . - -
dominujgca produktéw z widkniny
Mercator Medical (Thailand) Ltd.  Tajlandia Produkcja i sprzedaz jednorazowych rekawic petna 100,00%
Mercator Opero sp. z 0.0. (****) Polska Produkcja wyrobéw medycznych z widkniny petna 100,00%
Merkator Medikal TOB Ukraina Dystryblfcja Jedp ora zowych rekawic, opatrunkow oraz petna 100,00%
produktéw z widkniny
Merkator Medikal 00O (¥) Rosja DystrybL’JCJa jed'nor.azowych rekawic, opatrunkéw oraz petna 55,00%
produktéw z wiékniny
Mercator Medical s.r.l Rumunia DystrybL’JCJa jed'nor.azowych rekawic, opatrunkéw oraz petna 100,00%
produktéw z wiékniny
Mercator Medical Kft. Wegry Dystryblgqa Jedporgzowych rekawic, opatrunkéw oraz petna 100,00%
produktéw z widkniny
. Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkéw oraz
Mercator Medical s.r.o. Czechy . . petna 100,00%
produktéw z wiékniny
. . Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkéw oraz
Mercator Medical Italia s.r.l. Wiochy . - petna 100,00%
produktéw z widkniny
. . Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkéw oraz
Mercator Medical GmbH (**) Niemcy . . petna 100,00%
produktéw z widkniny
Brestia sp. z 0.0. Polska DystrybL’JCJa jedporgzowych rekawic, opatrunkéw oraz peina 100,00%
produktéw z widkniny
LeaderMed B.V. Holandia Dziatalno$¢ holdingowa petna 100,00%
Trino sp. z 0.0. Polska D2|erzav'va wiasnosci intelektualnej i podobnych petna 100,00%
produktéw
Trino 1 Polsk Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia " 1 %
rno 1 sp. z0.0. olska dziatalnos$ci gospodarczej i zarzgdzania peina 00,00%
Mercator Medical LLC (***) USA Nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej - 100,00%

W sktad Jednostki Dominujgcej wchodzi oddziat z siedzibg w Budapeszcie. Oddziat jest wewnetrzng jednostkg organizacyjng sporzadzajgca
samodzielne sprawozdania finansowe, ktére podlega procesowi konsolidaciji.

(*) Udziaty posrednio poprzez spétke LeaderMed B.V.

(**) Jednostka utworzona w dniu 15 maja 2019 roku.

(***) Jednostka nie objeta konsolidacjg ze wzgledu na nieistotno$¢ oraz brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;.

(****) Jednostka z koncem 2019 roku zawiesita dziatalno$¢ produkcyjng

VIl.  Spobtki stowarzyszone

Nie wystepuja.
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VIll.  Biegly Rewident

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2019 roku przeprowadzone zostato przez BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (spétka bedaca nastgpcg prawnym BDO Sp. z
0.0), 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12

Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 roku zostat wybrany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu
28 maja 2018 r. Umowa na ustugi audytorskie w zakresie przeglagdu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz przegladu pdéirocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. zostata podpisana w dniu 16 lipca 2018 roku.

Wybrany podmiot (BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.-nastepca prawny BDO Sp. z 0.0.) posiada uprawnienia do badania
sprawozdan finansowych i jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

Spotka korzystata z ustug tego podmiotu w zakresie przegladu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015, za rok 2016, za rok 2017
oraz za rok 2018.

IX. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad Mercator Medical S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2019 zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy Kapitatowej oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W oparciu o oswiadczenie Rady Nadzorczej Spéiki, Zarzad Mercator Medical S.A. informuje, ze: (i) wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostat
dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej; (ii) firma audytorska oraz cztionkowie
zespotu wykonujgcego badanie spefniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej; (iii) sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencji; c) Spoétka Dominujgca posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmag audytorskg lub czlonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

X. Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku zostato przyjete przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej w dniu 30 marca 2020 roku.
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B. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Jednostki Grupy.

Waluta funkcjonalna i jednostka prezentacji danych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgce;j jest ztoty polski (PLN). Sprawozdania finansowe poszczegélnych jednostek Grupy
sporzadzane sg w walucie funkcjonalnej danej jednostki, a nastepnie pozycje tych sprawozdan przeliczane sg na ztoty polski wg
zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. prezentowane jest w tysigcach polskich
ztotych (tys. PLN), z uwzglednieniem poziomu zaokraglen zgodnych z ogdlnie przyjetymi zasadami.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego rocznego skonsolidaowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2019 roku i pozniej oraz z wyjgtkiem zmienionej od
2019 roku metody wyceny rzeczowego majgtku trwatego, opisanej w czesci IX Zmiany w danych poréwnywalnych

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki, jednostek kontrolowanych przez Spotke i jej
jednostek zaleznych.

Konsolidacja spoétki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a konczy w chwili utraty tej
kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli nad tg
jednostkg zaleznag. Wynik finansowy i wszystkie skfadniki pozostatych catkowitych dochoddw przypisuje sie wiascicielom Spotki i
udziatom niesprawujgcym Kkontroli. Catkowite dochody spétek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli.

Pofgczenia jednostek

Potgczenia jednostek sg rozliczane metodg nabycia na dzien, w ktérym Grupa obejmuje kontrole nad jednostka nabywang.
Kontrole definiuje sie jako zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki w celu osiggania korzysci z jej
dziatalnosci. Oceniajac, czy wystepuje sprawowanie kontroli, Grupa bierze pod uwage potencjalne prawa gtosu, ktére mogg by¢
obecnie wykonywane.
Grupa ujmuje wartos$¢ firmy na dzien nabycia jako:

 warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o

* rozliczenie wczesniej istniejgcych powigzan oraz

* ujetg wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych w jednostce przejmowanej; powiekszong o wartos¢ godziwg dotychczas
posiadanych kapitatéw w jednostce nabywanej, jesli potaczenie odbywa sie etapami; pomniejszona o

* ujetg wartos¢ netto (warto$¢ godziwag) nabytych identyfikowalnych aktywéw oraz przejetych zobowigzan.
W sytuacji, gdy roéznica przybiera warto$¢ ujemna, zysk na okazyjnym nabyciu jest ujmowany w zysku lub stracie biezacego
okresu na dzien przejecia.
Koszty zwigzane z nabyciem, inne niz odnoszgce sie do emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych, ktére Grupa ponosi w
zwigzku z potgczeniem jednostek rozlicza sig jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje udziaty nie posiadajgce kontroli w jednostce przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub

wedtug przypadajacej na udziaty nie posiadajgce kontroli proporcjonalnej czesci mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
przejmowanej jednostki wycenionych wedtug wartosci godziwe;j.
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Zmiany udziatu w kapitale jednostek zaleznych nie powodujace utraty kontroli

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe,
rozlicza sie jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujacych kontroli koryguje sie w
celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice migdzy kwotg korekty udziatéw niesprawujgcych
kontroli a warto$cig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje
wiascicielom Spotki.

Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty niekontrolujgce i
pozostate sktadniki kapitatow zwigzane z jednostkg zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli
ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce
zaleznej, sg one wyceniane w warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli. Po poczgtkowym ujeciu traktowane sg jako inwestycje
wyceniane metodg praw wtasnosci lub jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w zaleznosci od poziomu utrzymanych
przez Grupe wptywow na dziatalno$¢ tej jednostki.

Korekty konsolidacyjne

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, niezrealizowane zyski i straty, dochody,
koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych migdzy czionkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej
eliminaciji.

Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej Jednostek Grupy z
zastosowaniem kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcego na dzien zawarcia transakgc;ji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
kursu obowiazujacego na dzien bilansowy.

Réznice kursowe z przeliczenia prezezntowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug $redniego
kursu NBP waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Grupa przelicza uzywajgc kursu wymiany z dnia
zawarcia transakcji.

Przeliczanie danych finansowych jednostki dziatajacej za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granicg s przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego. Przychody i koszty jednostek dziatajgcych za granicg sg przeliczane wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Roznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane jako réznice kursowe
z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii wyceny:

wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienigznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw.
Jkryterium SPPI”). Jednostki dokonuja reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model
zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywéw
finansowych w jego wartos$ci godziwej, ktérg w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powigksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

Prawa do uzyskania przeptywéw pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub

Prawa do uzyskania przeptywow pienigznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Grupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty diuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do spiaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w
celu uzyskania przeptywow pienieznych,

Srodki pienigzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Instrumenty diuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sa oba ponizsze
warunki:

a) skfadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno otrzymywanie
przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywoéw finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.
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Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym i
obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany
warto$ci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywéw
finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji
kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Do kategorii instrumentéw diuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody klasyfikuje sie np.
notowane instrumenty dfuzne.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Grupa moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych catkowitych
dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani
nie jest warunkowg zaptata ujeta przez jednostke przejmujgca w ramach potgczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie
MSSF 3. Wybodr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy,
chyba ze dywidendy te w oczywisty sposéb stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestyciji.

Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody klasyfikuje sie np.
nienotowane instrumenty kapitatowe .

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadniki aktywéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartos$ci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitalowych wycenianych do wartoSci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie np.
nienotowane instrumenty kapitatowe .

W sytuacji, gdy jednostka posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza rozliczyé sie w
kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ skiadnik aktywoéw i wykona¢ zobowigzanie sktadnik aktywow finansowych i
zobowigzanie finansowe kompensuje sig i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéow sprzedazy w
niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réowniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc
ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych
instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytutu wtasnego ryzyka
kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o
zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania ujmowania
istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscig biezacg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem
oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
$Srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedlug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Rzeczowe aktywa trwale
Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze Grupa bedzie uzyskiwac korzysci
ekonomiczne w zwigzku z danym sktadnikiem aktywdéw, a koszt tego skfadnika mozna wiarygodnie oszacowac. Poczgtkowo
skfadnik aktywoéw rzeczowych ujmuje sie wedlug kosztu (ceny nabycia), obejmujacego wszystkie koszty niezbedne do
doprowadzenia danego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majagtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania.
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia zmniejszajg cene nabycia skfadnika aktywoéw. Koszt wytworzenia sktadnika
Srodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika majgtkowego do uzywania (lub do konca okresu
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach,
gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz koszty
przywrdécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym bedzie sie dany sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych znajdowat.
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Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych ujmuije sie w ksiegach na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W roku 2019 Zarzad Spotki Dominujgcej postanowit 0 zmianie zasad rachunkowos$ci Grupy dotyczacych stosowanej metody
wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych, w ten sposéb, ze w miejsce dotychczas stosowanego modelu przeszacowania
zastosowano model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, zgodnie z ktérym po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych jako sktadnika aktywoéw, wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz
o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci narastajgco. Zdaniem Zarzadu wprowadzenie zmiany zapewni
bardziej wierne (rzetelne i jasne) odzwierciedlenie sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki, zwiekszy to
jakos¢ prezentowanych przez jednostke sprawozdan finansowych.

Zmiana zasad rachunkowosci zostata zastosowana od 1 stycznia 2019 roku, Grupa dokonata retrospektywnego przeksztatcenia
danych poréwnawczych. Wynik tych przeksztatcen zaprezentowano na kolejnych stronach, w dalszej czesci sprawozdania.

Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidiowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzgdzenia jest
aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych o
réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sig z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie korzysci
ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub wycofania z uzytkowania
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane jako pozostate przychody/koszty operacyjne w wyniku okresu w ktérym
dane sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice migedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg
tego sktadnika)

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja dotyczaca tych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Nakiady ponoszone w terminie pézniejszym

Pozniejsze naktady uwzglednia sie¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam,
gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do
Grupi, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych,
ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych.

Warto$¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wylagczana z ksiag.

Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu w momencie poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania sktadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia
materiatdow i moga obejmowac koszty niewielkich czesci zamiennych. Takie koszty sg zazwyczaj ponoszone w celu wykonania
"remontéw i konserwacji" poszczegolnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.
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Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajacej amortyzaciji, ktérg jest warto$é przeszacowana,
cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdw, pomniejszone o jego warto$¢ rezydualng. Grupa rozpoczyna
amortyzacje w miesigcu nastepnym, kiedy dany skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych jest oddany do uzytkowania.

Grupa ocenia rowniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegdinych sktadnikow aktywéw i, jesli okres uzytkowania
elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywéw, element ten amortyzowany jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych, co mozliwie najlepiej
odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych:

Grunty nie podlegajg amortyzaciji.
Budynki i budowle 10 - 40 lat

Urzadzenia techniczne, maszyny 3-22lat

Srodki transportu 5-7lat

Inne rzeczowe aktywa trwate 2-10lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywéw trwatych
jest weryfikowana na koniec kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Aktywa niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejgciem jednostek zaleznych, jest uyymowana jako odrgbna pozycja w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Warto$¢ firmy powstaje w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych i stanowi nadwyzke przekazanej zapfaty, kwoty udziatow
niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej i warto$ci godziwej na dzien przejecia poprzednio posiadanego udziatu w kapitale
jednostki przejmowanej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywoéw netto.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartos$ci. Warto$¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpia przestanki,
ktére wskazujg na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci).

Oprogramowanie oraz pozostafe wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate aktywa niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty
wartosci.

Nakiady ponoszone w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych aktywdéw niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzy$ci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we wtasnym
zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do warto$ci podlegajacej amortyzacji, ktérg jest cena nabycia danego
sktadnika wartosci niematerialnych pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Grupa rozpoczyna amortyzacje W miesigcu
nastepnym, kiedy dany sktadnik aktywow niematerialnych jest oddany do uzytkowania.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow niematerialnych, innego niz warto$¢ firmy, od
momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywéw. Aktywa niematerialne w postaci
oprogramowania amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 2 do 10 lat.

Poprawnos$¢ stosowanych okresoéw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych aktywow niematerialnych jest
weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub z
obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalno$ci Grupy ani w celu
wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach dobr i ustug ani w celach administracyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego
okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majgtku oraz koszty bezpos$rednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomos$ci inwestycyjnej obejmuje koszty materialtdbw oraz koszty wynagrodzen
pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalno$ci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli Grupa nie spodziewa
sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci z
bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu,
w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

Skfadniki aktywow trwafych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania aktywoéw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze
leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w warto$ci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w
zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Do portfeli leasingowych o wystarczajgco podobnych cechach stosuje sie jedng stope dyskonta.

Umowy leasingowe zawarte na okres krotszy niz 12 miesiecy nie sg ujmowane jako leasing.

Umowy leasingowe niebedace umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody pierwsze weszio, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego
do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona o koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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10.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z instrumentami
diuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od tego,
czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia powstania, nie podlegajg dyskontowaniu i
sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego
ujecia w przypadku, gdy np. opdznienie w spfacie przekroczy 180 dni.

Jednocze$nie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy
opobznienie w sptacie przekroczy 360 dni.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci
odzyskiwalnej poszczegolnych aktywdéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig jesli wartos¢ ksiggowa sktadnika aktywoéw lub zwigzanego z nim
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP) przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy
uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testow na utrate
wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywdéw generujgcych wptywy pieniezne w
znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywéw lub OWSP.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie
wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celéw testéw na utrate wartosci, wartos¢
firmy nabytg w procesie potaczenia jednostek gospodarczych alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
dla ktorych spodziewane jest uzyskanie efektéw synergii z potgczenia.

Aktywa wspolne (korporacyjne) Grupy nie generujg osobnych wpltywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wiecej niz jeden
OWSP. Aktywa wspdlne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegaja testom na utrate
wartosci jako element testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.
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11.

12.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne jest w pierwszej kolejno$ci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego os$rodka (grupy
osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie
proporcjonalnej.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych sa prezentowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji "Pozostate koszty operacyjne™

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw, odpisy z tytutu utraty wartosci
rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokos$ci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Kapitaf wltasny
Akcje wifasne

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o wptyw
podatkéw, pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Odkup akcji wltasnych

W sytuacji kiedy jednostka Grupy odkupuje akcje wchodzgce w sktad jej kapitatu podstawowego (akcje wtasne), wowczas kwota
zaptaty obejmujgca koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem (z uwzglednieniem efektéw podatkowych) pomniejsza kapitat
wiasny przypadajgcy na wtascicieli jednostki do czasu umorzenia akcji lub ich zbycia. Odkupione akcje wiasne sg prezentowane
jako skfadnik pozostatych kapitatéw. Jezeli takie akcje zostang nastepnie sprzedane otrzymana za nie zaptata, po pomniejszeniu
o wszelkie koszty transakcji oraz skutki podatkowe, zwigksza kapitat wlasny przypadajgcym na akcjonariuszy jednostki, a
powstata nadwyzka lub strata z transakcji jest prezentowana w pozycji ,Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej”.

Swiadczenia pracownicze

Dfugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Grupy z tytutu dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych dotycza zobowigzan z tytutu przysztych wyptat
odpraw emerytalnych wynikajgcych z przepiséw kodeksu pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie
biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych zalezy od szeregu
czynnikéw i jest okreslana metodami aktuarialnymi. Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysokos$ci odpraw to: staz pracy,
struktura zatrudnienia, prawdopodobienstwo wyptaty odpraw emerytalnych.Wartos¢ tych swiadczen jest dyskontowana w celu
ustalenia ich warto$ci biezgcej. Stope dyskontowa ustala sie na podstawie wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego
stop rentownosci obligacji skarbowych, ktorych termin wykupu zblizony jest do terminu realizacji zobowigzania. Wycena
Swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych na koniec kazdego roku
sprawozdawczego. Zyski i straty aktuarialne sga ujmowane w zysku lub stracie okre¢ Grupy majg: wzrost p

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg miedzy innymi: wynagrodzenia, ptatne urlopy wypoczynkowe, wyptaty
premii, Swiadczenia niepieniezne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikéw zgodnie z zapisami MSR 19.

Grupa kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten sposéb
ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Grupy w oparciu o réznice pomiedzy
faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikdéw a stanem, jaki wynikatby z proporcjonalnego wykorzystania urlopu
w czasie i jest wykazywana w sprawozdaniu finansowym jako krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu pozostatych swiadczen
pracowniczych w okresie zatrudnienia.
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Platnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jednostki dominujgcej jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w
korespondencji ze zwigkszeniem kapitatu wlasnego. Wartos¢ godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu akcji
przez pracownikéw i roziozona na okres, w ktérym pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota
obcigzajgca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki $wiadczenia
pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przeszitych zdarzeh obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z
wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wiarygodnego szacunku naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci
towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgcym do wypetnienia obowigzku.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wlasciwego
szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Rezerwy sg rozwigzywane, gdy wyptyw $Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne niezbedne do wypetnienia
obowigzku przestanie by¢ prawdopodobny lub powstang zobowigzania dotyczgce obowigzku, na ktére utworzono rezerwe.

Przychody

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umoéw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane przy
wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

« zidentyfikowano umowe z klientem,

» zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

« okreslono cene transakcji,

« dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem.

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujgce kryteria:

* strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

*» Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;

* umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywdw pienigznych jednostki); oraz

* jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty
wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Grupie, moze by¢ nizsza
niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.
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Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr
lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

* klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz

» zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrgbne w stosunku do
innych zobowigzan okreslonych w umowie.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sa przychody powstajace ze zwyklej
dziatalnosci operacyjnej Grupy tj. przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw. Przychody z uméw z klientami ujmuje
sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie opusty i rabaty).

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy— bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad
niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowacé kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, stosujgc jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Grupie doktadniej przewidzie¢
kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

» wartos¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli
Grupa zawiera duzg liczbe podobnych uméw.

» warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatlu mozliwych kwot wynagrodzenia (. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Grupa albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania swiadczenia

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrgbnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do umoéw dotyczacych ustug ciggtych, na podstawie
ktérych Grupa ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jaka dla
klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy charakter
przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajacego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym
przypadku Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku
Grupa jest posrednikiem).
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Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami mogg zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, premii za
wyniki, naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czgsé
lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie
nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwanej

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a
momentem zapfaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenita, ze umowy zawierajg istotny element finansowania
ze wzgledu na ewentualng réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia a ceng sprzedazy gotoéwkowej przyrzeczonych
towaréw i ustug oraz tgczny wptyw obu nastepujgcych czynnikéw: (i) przewidywany okres od momentu, w ktérym jednostka
przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci za te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy
procentowe obowigzujgce na danym rynku. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote
wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowa, ktéra zostataby zastosowana w przypadku
zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostkg a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowata sie nie korygowaé¢ przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu
zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie
wydzielita istotnego elementu finansowania

Wynagrodzenie niepieniezne

W przypadku umoéw, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Grupa w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia niepienieznego) w
wartoséci godziwej. W sytuacji, gdy Grupa nie moze racjonalnie oszacowa¢ warto$ci godziwej wynagrodzenia niepienieznego,
wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie
klientébw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje
Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacja.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sie, ze
koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w celu
doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Koszty
doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w
momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Grupa
ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzaciji
sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywéw jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany.
Grupa dokonuije aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi
dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przykfad od przysztych swiadczen jednostki).
Grupa ocenia, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku
sktadnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9.
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15.

16.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli
prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje
naleznos$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng
naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca jej wczesniej ujeta kwota przychoddw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu
utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytulu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie
obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywoéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze
zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwréci jego czes¢ lub catosé
klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego
— zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokos$ci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej).
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana
zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami
okolicznosci.

Opfaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa liniowo przez okres leasingu jako koszt biezgcego okresu. Korzysci
otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu sg ujmowane jako pomniejszenie kosztéw leasingu przez okres trwania
umowy leasingu.

Optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢ odsetkowg oraz cze$¢ zmniejszajgca
zobowigzania z tytutu leasingu. Czg$¢ stanowigca koszt finansowy jest ujmowana jako koszt biezgcego okresu w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe funduszami. Przychody
odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe).

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub wytworzenia okreslonych aktywéw sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody lub koszty finansowe zaleznie od ich facznej
pozycji netto.
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17.

18.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czg$é biezacg i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest jako
zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic
przejsciowych miedzy przychodami w ujeciu ksiegowym i podatkowym, tj. przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy) oraz tzw. réznic trwatych
wynikajgcych z faktu, iz cze$¢ z pozycji kosztéw i przychodoéw, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona w rozliczeniu
podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy warto$cig bilansowg aktywéw i zobowigzan i ich
warto$cig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku réznic przej$ciowych
wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek
gospodarczych i nie wplywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania oraz réznice zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one
zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci
firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przej$ciowe réznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie
lub faktycznie do dnia sprawozdawczego .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezacych
zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych
podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub
jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi réznicami przej$ciowymi, sg
ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich
wykorzystanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w
jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyklych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych w okresie sprawozdawczym, skorygowang o posiadane przez Grupe akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyklych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akcji, ktére obejmujg opcje na akcje
przyznane pracownikom.
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19. Raportowanie segmentow dziafalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody
oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego
segmentu operacyjnego sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w
Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobéw do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie, obejmuja zaréwno pozycje, ktére moga zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te mogace by¢
przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek.

Wydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych $rodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych, z wylgczeniem nabycia spétek zaleznych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Wprowadzenie

Grupa jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
Ryzyko kredytowe
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko rynkowe

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Grupy na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru i
zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe, jak tez informacje o zarzgdzaniu kapitatem przez Grupe. W innych czesciach
sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe.

Podstawowe zasady zarzgdzania ryzykiem

Zarzad Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialnos$¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa jest narazona, okreslenie
odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzadzania
ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci
Grupy.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Grupa dazy do zbudowania mobilizujgcego i

konstruktywnego srodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuacji, kiedy klient lub strona instrumentu
finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami
od klientéw oraz udzielonymi pozyczkami i depozytami.

Grupa stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
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Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowigazkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $srodkéw pienigznych lub innych aktywéw finansowych. Zarzgdzanie
ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata ptynnos$é
wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Grupy. Do tego celu Grupa utrzymuje odpowiedni poziom $rodkéw pienieznych,
dba o dostgpnos¢ finansowania dzigki wystarczajgcej kwocie przyznanych zrédet kredytowania oraz wykorzystuje warunki
ptatnosci oferowane przez dostawcéw. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy s$rodkéw ptynnych Grupy na podstawie
przewidywanych przeptywow pienigznych.

Zazwyczaj Grupa ma zapewnione $rodki pienigzne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak
ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przyktad kleski
zywiotowe.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe beda wptywac¢ na wyniki
Grupy lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do
optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzgdzania ryzykiem rynkowym Grupa kupuje i sprzedaje instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie
zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach polityki stosowanej przez Zarzad.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktére sg wyrazone w
walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostek z Grupy. Transakcje te sg wyrazane gtéwnie w USD.

W zwigzku z tym, ze znaczaca czes$¢ zakupow towardw realizowana jest w USD, istnieje ryzyko wahan marz na sprzedawanych
towarach, ktére w przypadku ostabienia sig polskiej waluty mogg spada¢. W praktyce Grupa minimalizuje wptyw wahan kursu
wymiany USD/PLN odpowiednio dostosowujgc ceny towaréw, dla zachowania zaktadanych marz.

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Grupa zawiera kontrakty terminowe na zakup walut z
terminem wymagalnosci krétszym niz rok od dnia sprawozdawczego, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

W stosunku do aktywéw pienieznych i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych polityka Grupy zapewnia, ze ekspozycja netto
jest utrzymywana na akceptowalnym poziomie poprzez, w razie zaistnienia takiej potrzeby, kupno lub sprzedaz walut obcych po
kursach spot, w celu pokrycia krétkoterminowych niedoborow.

Inwestycje Grupy w zagraniczne jednostki zalezne w ocenie Zarzadu nie rodzg znaczgcego ryzyka walutowego, ktére
wymagatoby zabezpieczenia.

Ryzyko stopy procentowej

Pozyczki udzielane innym jednostkom oprocentowane sg wg statych lub zmiennych stép procentowych, natomiast zobowigzania
finansowe oprocentowane sg z reguty wg stop zmiennych. Jest to standard rynkowy, poniewaz na zobowigzania finansowe
sktadaja sie kredyty w rachunku biezgcym, ktérych saldo zmienia sie kazdego dnia.

Grupa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z

zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych, oraz na ryzyko zmiennosci warto$ci godziwej wynikajagce z aktywow o
statych stopach procentowych. Grupa nie zabezpiecza sig¢ przed tego rodzaju ryzykiem.
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VI.

VILI.

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywania solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowac¢ zaufanie inwestoréw, kredytodawcow
oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Kapitat obejmuje kapitat zakladowy, kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate kapitaty oraz zyski
zatrzymane.

Zarzad dazy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzsza stopg zwrotu mozliwg do osiagniecia przy wyzszym poziomie zadtuzenia
i korzy$ciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdéw, szacunkow i zatozen, wptywajacych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow,
ktérych rzeczywiste warto$ci moga réznic sig od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sa ujete prospektywnie
poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje o przyjetych zatozeniach oraz niepewnosci zwigzanej z dokonywanymi szacunkami, ktére zwigzane sg ze znaczacym
ryzykiem wystapienia istotnych korekt w sprawozdaniu finansowym za kolejny okres sprawozdawczy zawarte sg w nastgpujacych
notach:

Nota 2 - Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych w leasingu finansowym,
Nota 3 - Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego,

Nota 5 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Nota 6 - Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Nota 12 - Rezerwy

Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sprawozdania podmiotéw zaleznych podlegajace konsolidacji przelicza sie na
walute funkcjonalng wedtug nastepujgcych zasad:

1) poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, z wyjgtkiem kapitatéw wtasnych, przelicza sie¢ wedtug, ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, kursu sredniego na dzien bilansowy;

2) poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przelicza sie po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc okresu sprawozdawczego,

3) kapitaty wlasne jednostki, przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez jednostke dominujacg na podstawie
kursu $redniego ogtoszonego na ten dzien przez Narodowy Bank Polski, wykazuje sie w tej wysokosci w kolejno sporzgdzanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w przypadku emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie $redni
kurs ogtoszony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu.
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W celu wyrazenia poszczegolnych walutowych pozycji bilansowych dokonano przeliczenia wartosci wyrazonych w walutach po
kursie obowigzujgcym na koniec okresu tj. na dzien 31.12.2019 r.:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1USD = 3,7977 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1EUR = 4,2585 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1RON = 0,8901 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 100HUF = 1,2885 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1THB = 0,1275 zt wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1TUAH = 0,1602 zt wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1RUB = 0,0611 zt wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na na 31.12.2019 r. zastosowano kurs 1CZK = 0,1676 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r.

W celu wyrazenia poszczegdlnych walutowych pozycji bilansowych dokonano przeliczenia wartosci wyrazonych w walutach po
kursie obowigzujgcym na koniec okresu tj. na dzien 31.12.2018 r.:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1USD = 3,7597 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1EUR = 4,3000 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1RON = 0,9229 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 100HUF = 1,3394 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1THB = 0,1161 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1UAH = 0,1357 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1RUB = 0,0541 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1CZK = 0,1673 zt wynikajgcy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.
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Do przeliczania danych ze sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych za granica zastosowano nastepujace kursy:

- dla sprawozdan finansowych na 31.12.2019 r.

Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej
(z wyjatkiem kapitatow)

Mercator Medical (Thailand) Ltd. 1 THB =0,1275 PLN

Merkator Medikal TOB
Mercator Medical s.r.|
Mercator Medical Kift.
LeaderMed B.V.

Mercator Medical Italia s.r.|

Mercator Medical GmbH
Merkator Medikal OOO

Mercator Medical s.r.o.

1 UAH =0,1602PLN

1 RON =0,8901 PLN

100 HUF = 1,2885 PLN
1 EUR =4,2585 PLN
1 EUR =4,2585 PLN
1 EUR =4,2585 PLN
1 RUB =0,0611 PLN
1CZK = 0,1676 PLN

- dla sprawozdan finansowych na 31.12.2018 r.

Mercator Medical (Thailand) Ltd.

Merkator Medikal TOB
Mercator Medical s.r.|
Mercator Medical Kift.
LeaderMed B.V.

Mercator Medical Italia s.r.|

Merkator Medikal OOO

Mercator Medical s.r.o.

Pozycje sprawozdania

z sytuacji finansowej

(z wyjatkiem kapitatow)

1THB =0,1161PLN

1 UAH =0,1357PLN

1 RON =0,9229 PLN
100 HUF = 1,3394 PLN
1 EUR =4,3000 PLN
1 EUR =4,3000 PLN
1 RUB =0,0541 PLN
1CzK = 0,1673PLN
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Pozycje sprawozdania

z catkowitych dochodéw

1THB =0,1244 PLN
1 UAH =0,1502 PLN
1 RON =0,9053 PLN
100 HUF = 1,3198 PLN
1 EUR =4,3018 PLN
1EUR =4,3018 PLN
1 EUR =4,3018 PLN
1 RUB =0,0596 PLN
1CZK =0,1676 PLN

Pozycje sprawozdania

z catkowitych dochodéw

1THB =0,1122 PLN
1 UAH =0,1330 PLN
1 RON =0,9165 PLN
100 HUF = 1,3339 PLN
1 EUR =4,2669 PLN
1 EUR =4,2669 PLN
1 RUB =0,0576 PLN
1CZK =0,1663 PLN
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VIII.

VI

VIl

1.

2.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z
wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku i pdzniej oraz z wyjgtkiem zmienionej od 2019 roku metody wyceny
rzeczowego majatku trwatego, a takze zmiany dokonanej w zwigzku z korekta btedu dotyczacego wysokosci ujetego aktywa
na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w spoéice zaleznej w Tajlandii, opisanej w czesci IX. Zmiany w
danych poréwnywalnych

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Z dniem 1 stycznia 2019 roku Grupa wdrozyta nowy standard MSSF 16 Leasing stosujgc zmodyfikowane podejscie
retrospektywne.

Srednia wazona krafncowej stopy procentowej zastosowanej do zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku
wynosita 2,6792%.

Grupa ujeta jako leasing zawarte na czas nieokreslony umowy najmu powierzchni biurowej, dla kiérych na podstawie
obecnych potrzeb i planéw rozwoju Grupy i wedilug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki Dominujgcej okreslono okres leasingu
do 31 grudnia 2021 roku.

Wynikiem zastosowania nowego standardu na dzien 31 grudnia 2019 roku jest wzrost wartosci rzeczowych aktywow
trwatych w grupach budynkéw i budowli. Tabela nie uwzglednia umow leasingu, ktére rozpoczety sie w trakcie roku 2019.

wartos¢ netto na

wartos¢ poczatkowa amortyzacja 31.12.2019 1.
Budynki i budowle 1577 511 1066
SUMA 1577 511 1066
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Wynikiem zastosowania nowego standardu na dzien 31 grudnia 2019 roku jest rowniez wzrost wysokosci zobowigzan z
tytutu leasingu o kwoty podane nizej. Tabela nie uwzglednia uméw leasingu, ktére rozpoczety sie w trakcie roku 2019.

wartos¢ na 31.12.2019r.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu

[ 570
leasingu:
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu 540
leasingu:
SUMA 1110

Stosujgc zmodyfikowane podejscie retrospektywne, Grupa wykorzystata nastepujgce utatwienia praktyczne:

* Do portfeli leasingowych o wystarczajgco podobnych cechach zastosowano jedng stope dyskonta.

* Umowy leasingowe, gdzie pozostaty okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub mniej od daty zastosowania zostaty rozliczone
jako leasing krotkoterminowy (to jest nie zostaly ujete w bilansie), pomimo tego, ze poczatkowy okres leasingu od daty
rozpoczecia mogt by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy.

* Poczatkowe koszty bezposrednie nie zostaty uwzglednione w wycenie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania na dzien
pierwszego zastosowania.

* Dla celéw wyceny skifadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wykorzystano wiedze zdobytg po fakcie. Co za tym
idzie, zostat on wyceniony na podstawie dominujgcych szacunkéw na dzien pierwszego zastosowania a nie retrospektywnie
przy zastosowaniu szacunkéw lub osgdéw (jak np. okres leasingu) opartych o okolicznosci panujace w dniu lub po dniu
rozpoczecia leasingu.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposoboéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujg¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawiaé
pole do interpretacji i réznicy zdan pomigdzy jednostkg i organami podatkowymi.

Wdrozenie nowej interpretacji nie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego Grupy.

Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresoéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywoéw finansowych,
ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogoéw testu
Jptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycenge w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Wdrozenie zmiany standardu nie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego Grupy.
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Zmiana w MSR 28: Dfugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdéinych
przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

Wdrozenie zmiany standardu nie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego Grupy.

Zmiany do roéznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardow:

- MSSF 3 Pofgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

- MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspétkontroli jednostka nie wycenia
ponownie posiadanych udziatéw we wspolnym dziataniu,

- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowa¢ w taki sam
sposob,

- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te kredyty i
pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania
zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.

Wdrozenie zmian standardéw nie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego Grupy.

Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w przypadku,
gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu
danego programu nalezy zastosowac¢ zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztow odsetek
dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Wdrozenie zmiany standardu nie miato istotnego skutku dla sprawozdania finansowego Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W zwigzku z wprowadzong w 2019 roku zmiang metody wyceny rzeczowego majgtku trwatego Grupa dokonata korekty
prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 r. i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Efekt zmian zaprezentowanao w czesci czesci IX. Zmiany w danych poréwnywalnych
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Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretaciji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywéw i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przej$ciu
na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig¢ Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sige 1
stycznia 2021 roku lub poézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos$¢ transakcji, w ktoérych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg
zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich
lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wej$cia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odréznienie przejg¢ ,przedsigwzig¢” od
grup aktywow dla celéw rozliczenia potgczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia obowigzywania w prawie unijnym tej
zmiany.

Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Spotki Grupy zastosujg zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.
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Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzes$nia 2019 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j.

Zmiany modyfikujg szczegotowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowa¢ (wyeliminowac¢) potencjalne skutki
niepewnosci zwigzanej z reformg referencyjnych (miedzybankowych) stép procentowych. Ponadto, jednostki bedg zobowigzane do
dodania dodatkowych ujawnien odnos$nie tych powigzan zabezpieczajacych, na ktére bezposredni wptyw ma niepewno$¢ zwigzana z
reforma.

Spotki Grupy Kapitatowej zastosujg zmieniony standard od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia obowigzywania w prawie
unijnym tej zmiany.

Wymienione wyzej zmiany w standardach nie bedg mie¢ istotnego wptywu naskonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa
zamierza zastosowa¢ wszystkie zmiany w standardach zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty przyjete do stosowania przez kraje UE:

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

. Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspoinym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje
UE),

. Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

. Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 opublikowane w
dniu 26 wrzesnia 2019 roku.

IX. Zmiany w danych poréwnywalnych

W roku 2019 Zarzad Mercator Medical S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spo6tka”) postanowit 0 zmianie zasad rachunkowosci Spotki i
spotek z Grupy Kapitatowej dotyczacych stosowanej metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych, w ten sposob, ze w miejsce
dotychczas stosowanego modelu przeszacowania zdecydowat o zastosowaniu modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
zgodnie z ktérym po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie ja wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
narastajgco. Zdaniem Zarzadu wprowadzenie zmiany zapewni bardziej wierne (rzetelne i jasne) odzwierciedlenie sytuaciji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki i Grupy Kapitatowej, zwiekszy to jako$¢ prezentowanych przez Grupe
sprawozdan finansowych.

Ponadto Grupa dokonata zmiany zmiany zwigzanej korektg btedu dotyczacego wysokosci ujetego aktywa na odroczony podatek
dochodowy z tytutu straty podatkowej w spéfce zaleznej w Tajlandii. Zmiany dokonano w zwigzku z korektg btednie obliczonej
wartosci straty podatkowej za rok 2017.

Zmiana zasad rachunkowosci zostata zastosowana od 1 stycznia 2019 roku, dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych
poréwnawczych. Wynik tych przeksztatcen zaprezentowano ponizej
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Zmiany w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg:

Zmiana 1: zmiany dokonane w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej dotyczacych stosowanej metody
wyceny rzeczowych aktywéw trwatych, w ten sposoéb, ze w miejsce dotychczas stosowanego modelu przeszacowania

zastosowano model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia;

Zmiana 2: zmiany dokonane w zwigzku z korektg btedu dotyczgcego wysokosci ujetego aktywa na odroczony podatek
dochodowy z tytutu straty podatkowej w spétce zaleznej w Tajlandii; zmiany dokonano w zwigzku z korektg btednie obliczonej

wartosci straty podatkowej za rok 2017.

stan na dzien 31.12.2018r.

Jest Zmiana 1 Zmiana 2 Byto
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 175 653 (5341) - 180 994
Aktywa niematerialne 3119 - - 3119
Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4412 (128) (923) 5463
Naleznosci dfugoterminowe 28 - - 28
Aktywa trwate razem 183 212 (5 469) (923) 189 604
Zapasy 97 224 - - 97 224
Udzielone pozyczki s - - R
Naleznosci handlowe oraz pozostate 78 567 - - 78 567
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 400 - - 400
Pozostate aktywa 513 - - 513
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 206 - - 16 206
Aktywa obrotowe razem 192 910 - - 192 910
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone ) ) ) )
do sprzedazy
Aktywa ogotem 376 122 (5 469) (923) 382 514
PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny 10 589 - - 10 589
Kapitat zapasowy 85 264 - - 85 264
Kapitat rezerwowy z przeszacowania - (4 767) - 4767
Pozostate kapitaty rezerwowe 5512 - - 5512
R6znice kursowe z przewalutowania 7 851 (675) (160) 8 686
Zyski zatrzymane 17 942 1142 (763) 17 563
Kapitatl przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace 127 158 (4 300) (923) 132 381
Kapitat wtasny przypadajgcy udziatom niedajgcym kontroli 911 - - 911
Kapital wtasny ogoétem 128 069 (4 300) (923) 133 292
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1878 (1169) - 3047
Rezerwy dtugoterminowe 531 - - 531
Zobowigzania dtugoterminowe 83 664 - - 83 664
Rozliczenia miedzyokresowe 191 - - 191
Zobowigzania dtugoterminowe razem 86 264 (1 169) - 87 433
Rezerwy krétkoterminowe 531 - - 531
Zobowigzania krotkoterminowe 159 196 - - 159 196
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawn) 324 - - 324
Rozliczenia miedzyokresowe 1738 - - 1738
Zobowiazania krotkoterminowe razem 161 789 - 161 789
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 248 053 (1 169) - 249 222
Zobowigzania dotyczgce aktywow sklasyfikowanych jako ) ) ) )
aktywa przeznaczone do sprzedazy
Pasywa ogétem 376 122 (5 469) (923) 382514
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Zmiany w Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dotycza:

Zmiana 1: zmiany dokonane w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowos$ci w Grupie Kapitatowej dotyczgcych stosowanej metody
wyceny rzeczowych aktywow trwatych, w ten sposéb, ze w miejsce dotychczas stosowanego modelu przeszacowania zastosowano
model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia;

Zmiana 2: zmiany dokonane w zwigzku z korektg btedu dotyczacego wysokosci ujetego aktywa na odroczony podatek dochodowy z
tytutu straty podatkowej w spotce zaleznej w Tajlandii; zmiany dokonano w zwigzku z korektg btednie obliczonej wartosci straty
podatkowej za rok 2017.

okres 01.01.-31.12.2018r.

Jest Zmiana 1 Zmiana 2 Byto
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 196 125 - - 196 125
Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatow 224 285 - - 224 285
Pozostate przychody operacyjne 3903 - - 3903
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 424 313 - 424 313
Zmiana stanu produktow (1 518) - - (1518)
Amortyzacja (13 933) 217 - (14 150)
Zuzycie materiatow i energii (144 138) - - (144 138)
Ustugi obce (19 733) - - (19 733)
Podatki i optaty (1 050) - - (1 050)
Wynagrodzenia (39 832) - - (39 832)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5 181) - - (5 181)
Pozostate koszty rodzajowe (3473) - - (3473)
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow (177 136) - - (177 136)
Pozostate koszty operacyjne (1 688) - - (1 688)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (407 682) 217 - (407 899)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 631 217 - 16 414
Przychody finansowe 465 - - 465
Koszty finansowe (8 748) - - (8 748)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 348 217 - 8131
Podatek dochodowy (1128) (42) - (1 086)
- cze$¢ biezaca (1 618) - - (1 618)
- cze$c¢ odroczona 490 (42) - 532
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7220 175 - 7 045
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 7 220 175 - 7 045
Zysk | (strata) netto przypadajacy: 7220 175 - 7 045
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 7643 175 - 7 468
- udziatom niedajgcym kontroli (423) - - (423)
Inne catkowite dochody 6314 (162) (91) 6 567
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 6 314 (162) (91) 6 567
Catkowity dochéd za okres 13 534 13 (91) 13 612
Zysk na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 7643 175 - 7 468
Zysk na 1 akcje (w zt) 0,72 0,01 0,00 0,71
Calkowity dochod na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Catkowity dochod za okres 13 957 13 (91) 14 035
Catkowity dochéd na 1 akcje (w zt) 1,32 (0,01) 0,00 1,33
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Zmiany w_Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym dotycza:

Zmiana 1: zmiany dokonane w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej dotyczacych stosowanej metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych, w ten sposéb, ze w miejsce dotychczas stosowanego modelu przeszacowania
zastosowano model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia;

Zmiana 2: zmiany dokonane w zwigzku z korektg btedu dotyczacego wysokosci ujetego aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w spétce zaleznej w Tajlandii; zmiany dokonano w zwigzku z korektg btednie obliczonej
warto$ci straty podatkowej za rok 2017.

e P REGAS e ™ ey iotaon e

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 589 79771 - 5442 1537 15 810 113 149 1449 114 598
Suma zmian w kapitale wiasnym: - 5493 - 70 6314 2132 14 009 (538) 13471

Zysk netto = = - - - 7643 7643 (423) 7220

Podziat zysku (ustawowo) - 5098 - 38 - (5136) = = =

g Program motywacyjny ° ° = 32 = = 32 ° 32
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 6314 - 6314 (127) 6187
Reklasyfikacja - 395 - - - (395) - - -

Inne korekty - - - - - 20 20 12 32

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 10 589 85 264 - 5512 7851 17 942 127 158 911 128 069
Kapitat witasny na dzien 1 stycznia 2018 roku - - (4767) - (582) 204 (5 145) - (5 145)

_,  Sumazmian w kapitale wiasnym: - - - - (162) 175 13 - (78)
s Zysk netto - - - - - 175 175 - 175
'E Réznice kursowe z przeliczenia - - - - (162) - (162) - (253)
N Inne korekty - - - - - - - - -
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2018 roku - - (4767) - (744) 379 (5132) - (5 223)
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku - - - - - - - - -

N Suma zmian w kapitale wtasnym: - - - - 91) - 91) - (91)
g Zysk netto - - - - - - - - -
€ Roznice kursowe z przeliczenia - - - - 91) - 91) - (91)
N Inne korekty - - - - - - - - -
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 roku - - - - 91) - 91) - (91)
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 10589 79771 4767 5442 2119 15 606 118 294 1449 119 743
Suma zmian w kapitale wlasnym: - 5493 - 70 6567 1957 14 087 (538) 13549

Zysk netto - - - - - 7 468 7 468 (423) 7 045

Podziat zysku (ustawowo) - 5098 - 38 - (5136) - - -

:(>:- Program motywacyjny - - - 32 - - 32 - 32
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 6567 - 6567 (127) 6 440
Reklasyfikacja - 395 - - - (395) - - -

Inne korekty - - - - - 20 20 12 32

Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 10589 85 264 4767 5512 8 686 17 563 132381 911 133292
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Zmiany w Skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych dotycza:

Zmiana 1: zmiany dokonane w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej dotyczacych stosowanej metody wyceny rzeczowych
aktywow trwatych, w ten sposéb, ze w miejsce dotychczas stosowanego modelu przeszacowania zastosowano model ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia;

Zmiana 2: zmiany dokonane w zwigzku z korektg btedu dotyczacego wysokosci ujetego aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty
podatkowej w spotce zaleznej w Tajlandii; zmiany dokonano w zwigzku z korektg btednie obliczonej wartosci straty podatkowej za rok 2017.

okres 01.01.-31.12.2018r.

Jest Zmiana 1 Zmiana 2 Byto
DZIALALNOSC OPERACYJNA (metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 7220 175 - 7 045
Korekty razem (15 435) (175) - (15 260)
Amortyzacja 13933 (217) - 14 150
Odsetki i udziaty w zyskach 5511 - - 5511
(Zysk) / strata z tyt. réznic kursowych - - - -
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (100) - - (100)
Zmiana stanu rezerw 52 (15) - 67
Zmiana stanu zapaséw (23 269) - - (23 269)
Zmiana stanu nalezno$ci (30 907) - - (30 907)
Zm/ang stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 20 256 ) B 20 256
kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (459) 937 (849) (547)
Inne korekty (452) (880) 849 (421)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 215) - - (8 215)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 125 - - 125
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych i aktywéw niematerialnych 100 - - 100
Z aktywow finansowych (odsetki) 25 - - 25
Inne wptywy - - - -
Wydatki (43 068) - - (43 068)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (43 068) - - (43 068)
Nabycie aktywow w jednostkach pozostatych - - - -
Inne wydatki - - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 943) - - (42 943)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 76 834 - - 76 834
Whptywy z kredytéw i pozyczek 76 834 - - 76 834
Wydatki (30 259) - - (30 259)
Dywidendy o - - -
Spftaty kredytéw i pozyczek (23 909) - - (23 909)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (814) - - (814)
Odsetki (5 536) - - (5 536)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 46 575 - - 46 575
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow pienigznych (4 583) - - (4 583)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 789 - - 20 789
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 206 - - 16 206
w tym: Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33 - - 33
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C. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Mercator Medical funkcjonuje na rynku jednorazowych wyrobéw medycznych od 1996 roku. Zarzad Grupy Kapitatowej Mercator
Medical analizuje efektowno$¢ Grupy dzielgc jg na dwa gtéwne segmenty: dystrybucyjny i produkcyjny.

Dystrybucja polega na sprzedazy towaréw (rekawic jednorazowych, opatrunkéw i widkniny) zakupionych od zewnetrznych dostawcow w tym
takze od Mercator Medical (Thailand) Ltd. oraz Mercator Opero sp. z 0.0. na rynek medyczny (szpitale, inne podmioty lecznicze, hurtownie
medyczne) oraz na rynek otwarty (sieci handlowe i klienci ostateczni). Sprzedaz realizowana w Mercator Opero sp. z 0.0. jest traktowana
réowniez jako cze$¢ segmentu dystrybucji. Od 9 wrzesnia 2019 roku stopniowo ograniczana byta skala produkcji w nalezgcym do Mercator
Opero sp. z 0.0. zaktadzie produkcji wyrobow z widkniny i dziatalno$¢ ta ulegta zawieszeniu z koncem 2019 .

Produkcja polega na wytwarzaniu we wtasnym zaktadzie w Tajlandii jednorazowych rekawic i ich sprzedazy w jednostkach kontenerowych
gtéwnie do importeréw na catym swiecie. W niewielkim stopniu zaktad w Tajlandii kupuje takze rekawice od dostawcéw zewnetrznych celem
ich dalszej odsprzedazy.

Inne - pozostate ustugi - transport towaréw

W okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa Mercator Medical nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
Z koncem 2019 r. zawieszona zostata dziatalno$¢ produkcyjna w spdice zaleznej Mercator Opero sp. z 0.0.

Zawieszenie dziatalnosci zakfadu produkcyjnego nie wptyneto i ww ocenie Emitenta nie wptynie w przysziosci na skale skonsolidowanych
przychodéw Grupy. Emitent oczekuje natomiast, ze pozytywnie wptynie to na rentownos$¢ dziatalnosci Grupy.

W roku 2019, z uwagi na dziatalno$¢ spotki zaleznej Mercator Medical Italia s.r.l., Grupa zaprezentowata przychody ze sprzedazy zrealizowane
we Wioszech jako przychody ze sprzedazy krajowej. W zwigzku z tym dane za okres poréwnawczy roku 2018 przedstawiono analogicznie
prezentujac przychody uzyskane we Wtoszech w sprzedazy krajowe;.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace segmentéw branzowych za okres dwunastu miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz za
okres poréwnawczy przedstawione zostaly w ponizszych tabelach:

SEGMENTY OPERACYJNE dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Dystrybucja Produkcja Inne Wylaczenia Ogoétem

Przychody z uméw z klientami 300 680 250 881 2353 (13 581) 540 333
Wynik operacyjny segmentu 8425 (1232) - - 7193
Wynik operacyjny segmentu (%) 2,8% -0,5% X X 1,3%

Amortyzacja 2770 14 670 - - 17 440
Aktywa segmentu operacyjnego 139 302 247 409 - - 386 711
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate segmentu 1745 13135 - - 14 880

operacyjnego

SEGMENTY OPERACYJNE dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Dystrybucja Produkcja Inne Wytaczenia Ogotem

Przychody z umoéw z klientami 268 396 185112 2628 (35 726) 420 410
Wynik operacyjny segmentu 9105 7526 - - 16 631
Wynik operacyjny segmentu (%) 3,4% 4,1% X X 4,0%

Amortyzacja 2200 11733 - - 13933
Aktywa segmentu operacyjnego 150 745 225 377 - - 376 122
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate segmentu 3059 43 740 - - 46 799

operacyjnego
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Podziat geograficzny przychodéw z umoéw z klientami dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

Dystrybucja Produkcja Inne Wytaczenia Razem
Przychody z umow z klientami ze sprzedazy 264 068 30578 2203 (13 581) 283 268
krajowej w nastepujacych krajach:
Polska 147 239 14 431 464 (11 978) 150 156
Ukraina 35480 - 35 480
Rosja 31500 61 136 - 31 697
Rumunia 23211 111 - 23322
Wegry 14 204 133 - - 14 337
Czechy 10 452 355 - - 10 807
Wiochy 1982 8460 - - 10 442
Tajlandia - 7027 1603 (1603) 7027
Przychodyz_ umoéw z kll.entaml ze .sprz.edazy 36 612 220 303 150 i 257 065
eksportowej w nastepujacych krajach:
Stany Zjednoczone 2505 156 603 - - 159 108
Chiny - 12 268 - - 12 268
Hiszpania 345 8 350 - - 8 695
Butgaria 6 686 - 15 - 6 701
Hongkong - 6106 - - 6106
Litwa 5 366 659 - - 6 025
Izrael - 5260 - - 5260
Wielka Brytania 8 4232 - - 4240
Arabia Saudyjska - 3797 - - 3797
Kenia - 3379 - - 3379
Zjednoczone Emiraty Arabskie - 3171 - - 3171
Serbia 2879 - 18 - 2 897
Niemcy 2046 749 9 - 2 804
Biatorus - 2784 - - 2784
RPA 2187 336 - - 2523
Filipiny - 2509 - - 2509
Stowacja 1969 - - - 1969
Kazachstan 1633 - - 1633
Gruzja 1 000 588 - - 1588
Jordania - 1581 - - 1581
Francja 32 1291 84 - 1407
Chorwacja 1234 - 1 - 1235
Turcja 1023 186 - - 1209
Peru - 1195 - - 1195
Portugalia 1143 - - - 1143
Finlandia 1034 - 17 - 1051
Chile - 965 - - 965
Stowenia 881 - - - 881
Estonia 868 - - - 868
Macedonia 800 34 - - 834
Nowa Zelandia 9 690 - - 699
Grecja 600 - 2 - 602
Belize 587 - - - 587
Indie - 555 - - 555
Egipt - 514 - - 514
Wybrzeze Kosci Stoniowej - 485 - - 485
totwa 452 - - - 452
Liban - 417 - - 417
Korea - 393 - - 393
Tajwan - 355 - - 355
Republika Dominikariska - 310 - - 310
Etiopia - 297 - - 297
Kirgistan 287 - - - 287
Kosowo 263 - - - 263
Motdawia 249 - - - 249
Kanada - 244 - - 244
Malta 243 - - - 243
Komory 106 - - - 106
inne 177 - 4 - 181
Przychody z uméw z klientami, razem 300 680 250 881 2 353 (13 581) 540 333
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Podzial geograficzny przychodéw z uméw z klientami dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku

Przychody z uméw z klientami ze sprzedazy
krajowej w nastepujacych krajach:

Polska

Rosja

Ukraina

Rumunia

Wegry
Czechy
Tajlandia
Witochy

Przychody z uméw z klientami ze sprzedazy
eksportowej w nastepujacych krajach:

Stany Zjednoczone
Hiszpania
Arabia Saudyjska
Butgaria
RPA

Litwa
Malezja
Zjednoczone Emiraty Arabskie
Niemcy
Gruzja
Peru
Hongkong
Biatoru$
Filipiny
Serbia
Stowacja
Izrael
Kazachstan
Chiny

Chile

Kenia

Indie
Chorwacja
Finlandia
Turcja
Estonia
Stowenia
Nowa Zelandia
Macedonia
Malta
Portugalia
Grecja
Wybrzeze KoSci Stoniowej
Jordania
Liban
Belize
Motdawia
Armenia
totwa
Kosowo
Wenezuela
Egipt
Tajwan
Korea
Kanada
Nigeria
Szwajcaria
Kolumbia
Bangladesz
Australia
inne

Przychody z uméw z klientami, razem

Dystrybucja Produkcja Inne Wylaczenia Razem
222 515 47 523 2517 (35 726) 236 829
131035 35 368 141 (33510) 133 034

25717 383 160 26 260

24 443 339 - - 24782

20 328 94 - 20 422

10533 150 - - 10 683

9309 406 - - 9715

- 6224 2216 (2 216) 6 224

1150 4 559 - - 5709
45 881 137 589 111 - 183581

10 446 82 106 - - 92 552

193 19 148 3 - 19 344

12 7976 - - 7 988

5 605 - 19 - 5624

5 346 158 - - 5504

4 888 - 1 - 4 889

3584 350 - 3934

- 3885 - - 3885

1900 1805 14 - 3719

948 1606 - - 2554

- 2 551 - - 2551

- 2549 - - 2549

- 2314 - - 2314

- 2244 - - 2244

2187 - 33 - 2220

2161 - - - 2161

- 1753 - - 1753

1501 - - - 1501

- 1434 - 1434

- 1287 - - 1287

- 1158 - - 1158

- 1002 - - 1002

819 - - - 819

797 - 20 - 817

1 816 - - 817

751 - - - 751

652 - 2 - 654

- 649 - - 649

618 26 - - 644

636 - - - 636

543 - - - 543

415 - 4 - 419

- 382 - - 382

- 377 - - 377

- 363 - - 363

355 - - - 355

337 2 - - 339

291 44 - - 335

326 - - - 326

263 - - - 263

- 263 - - 263

- 263 - - 263

- 230 - - 230

- 212 - - 212

- 208 - - 208

118 11 - - 129

14 98 - - 112

- 112 - - 112

- 103 - - 103

- 100 - - 100

174 4 15 - 193

268 396 185112 2628 (35 726) 420 410
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D. NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Noty objasniajgce do rocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Urzad; ena Srodki Pozostate Razem srodki Srodki trwate ZaI,ICZkI .na
Grunty techniczne . . w srodki Razem
budowle . transportu  $rodki trwate trwate .
i maszyny budowie trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 5933 25719 67 315 6 153 2 001 107 121 63 483 30 170 634
Zwigkszenia (z tytutu) 2372 42 765 74 891 837 790 121 655 6 300 - 127 955
- réznice kursowe z przeliczen 475 1095 4970 171 65 6776 5 506 - 12 282
- zakupu 1862 6 431 36 606 666 725 46 290 794 - 47 084
- reklasyfikacji 35 35239 33315 - - 68 589 - - 68 589
Zmniejszenia (z tytutu) - - (508) (180) 2 (690) (68 883) (30) (69 603)
- sprzedazy / likwidacji - - (506) (180) 4 (690) (39) - (729)
- reklasyfikacji - - 2 - 2 - (68 844) (30) (68 874)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. 8 305 68 484 141 698 6 810 2789 228 086 900 - 228 986
SKUMULOWANE UMORZENIE
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. - 4772) (29 490) (2 627) (1 149) (38 038) - - (38 038)
Zwigkszenia (z tytutu) - (1957) (12 462) (1025) (428) (15 872) - - (15 872)
- réznice kursowe z przeliczen - (208) (2 141) (59) (34) (2 442) - - (2 442)
- amortyzacji liniowej - (1 749) (10 321) (966) (394) (13 430) - - (13 430)
Zmniejszenia (z tytutu) - - 432 143 2 577 - - 577
- sprzedazy / likwidacji - - 432 143 2 577 - - 577
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. - (6 729) (41 520) (3509) (1 575) (53 333) - - (53 333)
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2018 r. 8 305 61 755 100 178 3301 1214 174 753 900 - 175 653
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Urzadzenia Srodki trwate  Zaliczki na

Grunty Budynki i techniczne Srodki ] Pozgsta&e Razem srodki W srodki Razem
budowle i maszyny transportu  $rodki trwate trwate budowie trwate
WARTOSC BRUTTO
Stan na dzien 1 stycznia 2019 . 8 305 68 484 141 698 6 810 2789 228 086 900 - 228 986
Zwigkszenia (z tytutu) 586 7718 22 405 1385 900 32994 4 363 - 37 357
- roznice kursowe z przeliczen 583 5485 14 024 121 127 20 340 (795) - 19 545
- zakupu 3 2233 7 909 1264 773 12182 5158 - 17 340
- reklasyfikaciji - - 472 - - 472 - - 472
Zmniejszenia (z tytutu) - - (2 566) (614) (8) (3188) (1 036) - (4 224)
- sprzedazy / likwidacji - - (2 566) (614) (8) (3188) (12) - (3 200)
- reklasyfikaciji - - - - - - (1 024) - (1 024)
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 8 891 76 202 161 537 7581 3681 257 892 4227 - 262 119
SKUMULOWANE UMORZENIE
Stan na dzien 1 stycznia 2019 r. - (6 729) (41 520) (3 509) (1 575) (53 333) - - (53 333)
Zwiegkszenia (z tytutu) - (2 887) (16 634) (1 006) (609) (21 136) - - (21 136)
- roznice kursowe z przeliczen - (427) (3 708) (59) (62) (4 256) - - (4 256)
- amortyzacji liniowej - (2 460) (12 926) (947) (547) (16 880) - - (16 880)
Zmniejszenia (z tytutu) - - 1106 549 4 1659 - - 1659
- sprzedazy / likwidacji - - 1106 549 4 1659 - - 1659
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. - (9 616) (57 048) (3 966) (2 180) (72 810) - - (72 810)
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2019 r. 8 891 66 586 104 489 3615 1501 185 082 4227 - 189 309

Rzeczowy majatek trwaty stanowigcy zabezpieczenie kredytow i pozyczek zostat omowiony w nocie 21.
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2.  Wartos$é bilansowa rzeczowych aktywow trwatych w leasingu finansowym

. Urzadzenia P . Pozostate
Grunty Budynkii techniczne Srodki Srodki Razem
budowle i maszyny transportu trwate

Stan na 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ bilansowa brutto - 1908 - 4991 - 6 899
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce
Wartos$¢ bilansowa netto - 1386 - 2711 - 4097

- (522) - (2 280) - (2 802)

Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ bilansowa brutto - - - 4145 - 4145

Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce

Wartos$é bilansowa netto - - - 2229 - 2229

. . - (1 916) - (1916)

3. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w

okresie:
Lokt dosta e Reem
Stan na 31 grudnia 2019 r.
Przyszte minimalne optaty leasingowe 1280 1 646 - 2926
Koszty finansowe (-) 71 52 - 123
\évii?r:;(l:nslcizzgfaf Zgzizr:)g/g;/ych 1209 1594 ) 2803
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Przyszte minimalne optaty leasingowe 715 517 - 1232
Koszty finansowe (-) 34 24 - 58
Wartos¢ biezaca przysztych 681 493 ) 1174

minimalnych optat leasingowych
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4. Aktywa niematerialne

WARTOSC BRUTTO
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwigkszenia (z tytutu)
- réznice kursowe z przeliczen
- zakupu
- reklasyfikacja
Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy / likwidacji
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 r.

UMORZENIE

Skumulowane umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 r.

Zwiekszenia (z tytutu)
- réznice kursowe z przeliczen
- amortyzacji liniowej
Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy / likwidacji

Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC BILANSOWA
Na dzien 31 grudnia 2018 r.

WARTOSC BRUTTO
Saldo na dzien 1 stycznia 2019 .
Zwigkszenia (z tytutu)
- réznice kursowe z przeliczen
- zakupu
- reklasyfikacja
Zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy / likwidacji
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r.
UMORZENIE

Skumulowane umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 r.

Zwigkszenia (z tytutu)
- réznice kursowe z przeliczen
- amortyzacji liniowej
Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy / likwidacji

Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2019 r.

WARTOSC BILANSOWA
Na dzien 31 grudnia 2019 r.

Oprogramowanie

3570

1109
36
819
254

4679

(1 046)

(514)
(11)
(503)

(1 560)

3119

Oprogramowanie

4679

1239

103
994
142

5918

(1 560)

(584)
(24)
(560)

(2 144)

3774
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5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wiasny

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- réznice kursowe bilansowe
- strata podatkowa do rozliczenia
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne rezerwy
- odpisy aktualizujgce zapasy
- odpisy aktualizujace naleznosci
- zobowigzanie z tytutu leasingu
- wycena instrumentéw finansowych
- przeszacowanie aktywdéw trwatych
- znaki towarowe
- inne

- odniesione na kapitat wtasny:

- przeszacowanie aktywow trwatych

Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie

- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

4412 3992

4412 3992

2 544 4412

2 544 4412

113 105

2 2126

34 105

83 72

119 155

82 75

69 59

421 150

56 -

1373 1373

192 192

(1 868) 420

(1 868) 420

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
1497 3302
1047 1110
2544 4412
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6. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

- nadwyzka warto$ci podatkowej Srodkéw trwatych nad ich wartoscig bilansowg

- Srodki trwate w leasingu

-inne
- odniesione na kapitat wtasny:
- przeszacowanie aktywow trwatych

Zmiana wartosci rezerwy z tytulu podatku odroczonego w okresie
- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat wtasny

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem

Zmiana odroczonego podatku dochodowego

Zmiana podatku odroczonego ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wlasny
Bilansowa zmiana podatku odroczonego

- réznice kursowe z przeliczen

Podatek odroczony ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
1878 2 009
1878 2 009
1073 1878
1073 1878
134 35
300 1549
640 284
- 10
(805) (131)
(805) (131)
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
769 1737
304 141
1073 1878
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
(1 063) 551
(1 063) 551
(62) (61)
(1 125) 490




Grupa Kapitalowa Mercator Medical S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

7. Zapasy

Materiaty
Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zapasy ogé6tem brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Zapasy w wartosci bilansowej

Warto$¢ zabezpieczen na zapasach zostata szczegétowo omoéwiona w nocie 21

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych zapasy

Stan odpiséw na poczatek okresu
- Roznice z przeliczen
- Zwigkszenie

- Wykorzystanie
- Rozwigzanie

Stan odpiséw na koniec okresu

8. Naleznosci handlowe i pozostafe

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
4663 6970

20 66

6 149 6 827

79 285 83 906

90 117 97 769

(702) (545)

89 415 97 224

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
(545) (560)
(344) (80)
187 95
(702) (545)

Naleznosci spotek Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na watpliwe

naleznosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, spétki Grupy Kapitatowej stosujg uproszczone podejscie i wyceniajg odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy
rezerw. Spotki wykorzystujg swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty

naleznosci, zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne.
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Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (brutto)
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (netto)

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cetl, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen

w tym nadptata w podatku dochodowym od os6b prawnych

Zaliczki na dostawy
Pozostate naleznosci (brutto) od pozostatych jednostek
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci pozostatych
Pozostale naleznosci (netto) wobec pozostatych jednostek
Naleznosci z tytulu wyceny kontraktu forward
Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto)
w tym nadptata podatku dochodowego od os6b prawnych

w tym naleznosci handlowe i pozostate, wartos¢ bilansowa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace i przeterminowane w okresie sptaty

Rozrachunki biezace
Przeterminowane, w tym:
- do 30 dni
- od 31 do 90 dni
- od 91 do 180 dni
- powyzej 180 dni

Naleznosci brutto, razem
odpisy aktualizujgce
otrzymane czeki obce

Naleznosci netto, razem

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
75 066 71 991
(1 049) (906)
74 017 71085
3442 4189
51 400
3812 1575
2 640 2109
- (13)

2640 2 096
- 22

84 960 79 886
(1 049) (919)
83911 78 967
51 400

83 860 78 567

stan na dzien

stan na dzien

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Stan odpisow na poczatek okresu
- Réznice z przeliczen
- Zwigkszenie
- Wykorzystanie
- Rozwigzanie
Stan odpisow na koniec okresu
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31.12.20109r. 31.12.2018r.
51610 54 959
23 456 17 032
10 849 8 820
4104 3613
2827 2835
5676 1764
75 066 71991
(1 049) (906)
74 017 71 085
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.
(906) (807)
(29) (20)
(160) (123)
- 22
46 22
(1 049) (906)
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9. Pozostate aktywa

Czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym:
- Koszty doradztwa
- Ubezpieczenia
- Prenumerata
Inne pozostate aktywa, w tym:
- Koszty delegaciji
- Prowizje od kredytéw
- Koszty rekrutacji
- Inne ustugi
- Licencje i certfikaty
- Przygotowanie produkcji
- Depozyt na zabezpiczenie sptaty kredytu
- Inne
Pozostale aktywa, razem

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- Srodki pieniezne w kasie i banku
- Inne $rodki pieniezne(*)

Srodki pieniezne, razem

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
271 158
119 23
147 127
5 8
2680 355
16 55
- 18
23 4
- 40
59 69
- 130
2563 -
19 39
2951 513

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
13 167 11 854
1616 4 352
14 783 16 206

® W pozycji "Inne $rodki pienigzne" wykazane Spotki Grupy wykazujg lokaty, depozyty krotkoterminowe i Srodki pieniezne w

drodze.

11. Wartosc¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
83 860 78 567
296 -
14 783 16 206
98 939 94 773
104 094 105578
39 095 41 422
1514 1394
2803 1174
98 691 93 616
246 197 243 184

Wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji aktywdw i pasywdw obrotowych jest réwna wartosci bilansowe;j.
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12.

Aktywa finansowe

Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Aktywa finansowe w podziale na kategorie

wyceniane w wartosci godziwej Wyceniane w wartosci godziwej

Wyceniane w zamotyzowanym koszcie przez pozostate catkowite dochody przez wynik finansowy Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku wq kategorii MSSF 9
Udzielone pozyczki - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 017 - - 74 017
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 783 - - 14 783
Aktywa finansowe razem 88 800 - - 88 800
wyceniane w wartosci godziwej Wyceniane w wartosci godziwej
Wyceniane w zamotyzowanym koszcie przez pozostate catkowite dochody przez wynik finansowy Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku wq kategorii MSSF 9
Udzielone pozyczki - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71 085 - - 71085
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward - - 22 22
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 206 - - 16 206
Aktywa finansowe razem 87 291 - 22 87 313

Pozostate aktywa niefinansowe (pozostate naleznosci) obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen oraz naleznosci z tytutu wptaconych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate naleznosci ujmowane sg w kwocie wymaganej, nie sg wykazywane w aktywach finansowych w podziale na kategorie
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13. Wyemitowany kapitat akcyjny

Na dzien 31 grudnia 2019 roku na kapitat zaktadowy sktadaty sie akcje z nastepujacych emisiji:

Seria / Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/emisji wg . 3 Sposob pokrycia . " Prawo do dywidendy
L - . . " " o . . Liczba gtoséw h Data rejestraciji
emisja akciji uprzywilejowania akcji akcji wartosci nominalnej kapitatu (od daty)
"Al" imienne 2 glosy na 1 akcje 487 100 487 100 zt 974 200 gotéwka 21.02.1996 01.01.1996
"A2" na okaziciela brak 12 900 12 900 zt 12 900 gotéwka 21.02.1996 01.01.1996
"B" na okaziciela brak 1500 000 1 500 000 zt 1500 000 gotowka 15.09.2006 01.01.2006
"Cc" na okaziciela brak 160 850 160 850 zt 160 850 gotowka 07.07.2008 01.01.2008
"D1" imienne 2 glosy na 1 akcje 3619 650 3619 650 zt 7 239 300 gotéwka 30.01.2012 01.01.2012
"D2" na okaziciela brak 702 050 702 050 zt 702 050 gotéwka 30.01.2012 01.01.2012
"E" na okaziciela brak 2 160 850 2 160 850 zt 2 160 850 gotéwka 20.12.2013 01.01.2013
"F" na okaziciela brak 145 700 145 700 zt 145 700 gotéwka 07.02.2017 01.01.2016
"G" na okaziciela brak 1 800 000 1800 000 z 1 800 000 gotowka 30.09.2016 01.01.2016
Liczba akcji, razem 10 589 100
Kapitat zakladowy, razem 10 589 100 zt
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1z
Liczba gtosow, razem 14 695 850

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 roku, kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote 120.000,00 zt w drodze emisji nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 120.000 akcji. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, C, D i E. Osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B, C, D i E, a w konsekwencji uprawnionymi do objecia akcji serii
H, s3g niektdrzy cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi menedzerowie Spotki i Grupy uczestniczacy w programie motywacyjnym przyjetym ta samag uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 12 kwietnia 2018 roku. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii H przez posiadaczy Warrantéw serii B, C, D i E uptywa w dniu 31 grudnia 2021 r. Akcje serii H bedg obejmowane w zamian za
wkiady pienigzne. Cena emisyjna akcji serii H zostata ustalona na 17,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do rejestru w dniu 9 maja 2018 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zadna akcja serii H nie zostata objeta.
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Pozostate informacje dotyczace programu motywacyjnego.

Wycena wartosci programu motywacyjnego dla niektérzy cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych menedzeréw Spétki i Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. wykonana zostata zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 2) oraz zasadami rachunku aktuarialnego.

taczna warto$é programu motywacyjnego zostata wyceniona na 143 tys. zl, koszt programu motywacyjnego rozpoznawany bedzie przez okres nabywania praw do objecia akciji, tj, od dnia uchwalenia
programu motywacyjnego do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2020.

Wartos¢ godziwg warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji wylicza sie przy zastosowaniu modelu dwumianowego przy uzyciu metody Monte-Carlo. Model uwzglednia czynniki o
charakterze rynkowym, takie jak cena rynkowa akcji, cena realizacji i zmienno$¢ ceny akcji. Czynniki o charakterze nierynkowym, takie jak prawdopodobienstwo uzyskania odpowiednich wskaznikéw
ekonomicznych, nie sg uwzglednione w wycenie warrantéw, lecz uwzglednione sg w przewidywanej ilosci warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana przydzielone w trakcie programu.

Przewidywana ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych, ktére zostang przydzielone w trakcie trwania programu jest weryfikowana na dzieh bilansowy, stosownie do zdarzen, ktére zdarzyly sie w roku obrotowym,
oraz przewidywanych zdarzen w latach nastepnych.

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. sa:

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogo!nej liczbie Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogo!nej liczbie
gtoséw gtosow
|Anabaza Ltd. * 6 375 964 60,21% 10 482 714 71,33% 6 375 964 60,21% 10 482 714 71,33%

(*) Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle samo gtoséw ha Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Uwzgledniajgc akcje posiadane
bezposrednio, a takze akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw.
z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio
i posrednio 6.815.112 akcji stanowigcych 64,36 % w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajace ogdétem 10.921.862 gtosy, co stanowi 74,32 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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14.

Zarzadzanie kapitatem

stan na dzien

stan na dzien

Kapitat:
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat wlasny przypadajgcy udzialom niedajgcym kontroli

Kapital wiasny ogétem

Zrédta finansowania:
Kapitat wkasny
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy
Zrédta finansowania ogétem

Wskaznik kapitalu do zrodet finansowania ogétem

EBITDA:
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja
EBITDA
Dfug odsetkowy netto:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy
Srodki pieniezne
Dlug odsetkowy netto:

Wskaznik dlug odsetkowy netto / EBITDA

31.12.2019r. 31.12.2018r.

133 127 127 158

1333 911

134 460 128 069

134 460 128 069

145 467 148 394

2 803 1174

282 730 277 637

0,47 0,46

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
7193 16 631

17 440 13 933

24 633 30 564

145 467 148 394
2803 1174

(14 783) (16 206)

133 487 133 362
5,42 4,36

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétek Grupy Kapitatowej Mercator Medical S.A. jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétek Grupy. Zarzad Spotki
Dominujgcej monitoruje stan kapitatdw stosujgc wskaznik Diug odsetkowy / EBITDA. Do zadtuzenia odsetkowego w spoétkach
wliczane sg oprocentowane kredyty i pozyczki pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.
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15. Rezerwy
Stan na dzien Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Roznice 2 Stan na dzien
1 stycznia 2018 roku ¢ yorzy a przeliczenia 31 grudnia 2018 roku
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 350 149 - - 34 533
Rezerwa na urlopy 436 180 (162) - 35 489
Inne rezerwy 93 175 (228) - - 40
Rezerwy razem 879 504 (390) - 69 1062
Stan na dzief Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Roznice z Stan na dzief
1 stycznia 2019 roku ¢ yKorzy a przeliczenia 31 grudnia 2019 roku
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 533 264 - - 13 810
Rezerwa na urlopy 489 215 (163) - 37 578
Inne rezerwy 40 308 (211) - - 137
Rezerwy razem 1062 787 (374) - 50 1525

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe zostata obliczona metodg Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu zdyskontowanych przeptywow finansowych, na podstawie
odpowiednich informacji o pracownikach.

Koncowa wartos$¢ rezerwy dla danego pracownika jest suma zdyskontowanych $wiadczen (uwzgledniajgcych prawdopodobienstwo wyptaty $wiadczenia) pomnozonych przez wspétczynniki bedace ilorazem

stazu pracy w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w momencie uzyskania prawa do danego swiadczenia. Koricowa warto$¢ rezerwy jest sumg wartosci rezerw policzonych dla
poszczegdlnych pracownikéw. Jako rezerwe dtugoterminowa przyjmuje sie rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktérych data wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesigcy od daty bilansowej

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe zostata policzona indywidualnie dla kazdego pracownika poprzez wyliczenie kwoty ekwiwalentu za jeden dzien urlopu pomnozonego nastepnie przez ilos¢ dni
niewykorzystanego urlopu. Cata obliczona warto$¢ rezerwy na urlopy zostata przypisana do krétkoterminowych rezerw.
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16.

17.

Rezerwy

Dtugoterminowe rezerwy
Krotkoterminowe rezerwy

Rezerwy, razem

Zobowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania finansowe:
- Z tytutu leasingu finansowego $rodkow transportu
- Z tytutu leasingu finansowego budynkéw
- kredyty i pozyczki

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw i ustug
Wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu leasingu finansowego $rodkow transportu
- Z tytutu leasingu finansowego budynkéw
- Z tytutu wyceny kontraktu forward
- Z tytutu dostaw i ustug
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnyh
- Z tytutu wynagrodzen
- Z tytutu zakupu Srodkow trwatych
- Z tytutu faktoringu (*)
-inne
Zobowiagzania krétkoterminowe, razem
w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
831 531
694 531
1525 1062

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
97 487 83 664
1336 493
258 -
95 893 83171
97 487 83 664

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
13 8
13 8
149 154 159 512
49 574 65 223
606 681
603 -
296 -
89 036 81 826
1252 1335
3265 2999
1025 324
1677 1593
2 696 4165
- 1677
149 13
149 167 159 520
1025 324
148 142 159 196

(*) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa wyjgtkowo wykazata zobowigzanie z tytutu faktoringu w kwocie

1.677 tys. PLN, uzgodnienie wykazanej kwoty zaprezentowano ponizej:

Wykorzystany limit faktoringowy

Kwota zobowigzania wobec faktora z tytutu wystawionych faktur korygujgcych

Wptacona zaliczka przez faktora
Kwota do zwrotu z tytutu bezposrednich wptat do Spotki

stan na dzien
31.12.2018r.

(5 833)
2279
5223

8
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18.

19.

Rozliczenia miedzyokresowe

stan na dzien

stan na dzien

31.12.20109r. 31.12.2018r.

Przychody przysztych okreséw stanowigce warto$¢ netto sfinansowanych ze $rodkéw 191 205
ZFRON $rodkéw trwatych
Przychody przysztych okreséw wynikajgce z wystawionych faktur zaliczkowych 01 11
sprzedazy
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw premii 1350 733
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wysyiki towaru 518 283
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 849 697

2999 1929

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018r.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 212 191
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2787 1738
2999 1929

Rozliczenia miedzyokresowe, razem

Zobowigzania warunkowe

W dniu 27 listopada 2019 roku Emitent otrzymat decyzje okres$lajgce zobowigzania podatkowe Emitenta w podatku od
osob prawnych za lata 2015 i 2016, w ktérych organ utrzymat swoje poprzednie stanowisko i stwierdzit zanizenie przez
Emitenta podatku w tych latach o kwote 1.038 tys. zi. kwestionujgc prawo Spoétki do uznania jako koszty uzyskania
przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016 roku wydatkéw z tytutu opfat licencyjnych i optat za sporzadzenie wyceny
znakéw towarowych. Kwota potencjalnej zalegtosci podatkowej wynosi 1 300 tys. zt., z czego kwota zalegtosci gtéwnej to
1 038 tys. zt oraz kwota odsetek policzonych do dnia bilansowego to 262 tys. zt. Emitent nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem
organu i odwotat sie od ww. decyz;ji.

W poprzednim sprawozdaniu tj na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Emitent wykazywat z tego tytutu zobowigzanie
warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku dokonano ponownej oceny sytuacji powyzszego zobowigzania warunkowego. Analiza
wykazata, ze Emitent jest zobowigzany do zaptaty zalegtosci podatkowej nawet w sytuacji gdy decyzje okreslajgce
zobowigzanie sg nieostateczne. W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent wykazat: kwote
zobowigzania podatkowego jako obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z
tytutu podatkéw, natomiast kwote odsetek jako koszty finansowe oraz zobowigzania z tytutu podatkéw.
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20. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i inne zobowigzania finansowe

KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL S.A.

Wartos¢ limitu
wynikajacego z

Saldo kredytu
na 31 grudnia

Data

Termin

Rodzaj

Kredytodawca Rodzaj finansowania Waluta Oprocentowanie uruchomienia . . .
umowy 2019 roku linii zapadalnosci | zabezpieczenia
(w tys.) (w tys.)
mBank S.A. Kredyt w rachunku biezagcym 2 000 0| PLN Wibor O/N + marza banku 2014.09.16 2021.11.05
mBank S.A. Kredyt obrotowy 15 000 15000 PLN Wibor 1M + marza banku 2014.09.15 2021.11.05 1
mBank S.A. Limit na akredytywy 5 000 4584 PLN - 2015.11.06 2021.11.05
PKO Bank Polski S.A. Kredyt inwestycyjny 2 450 235 PLN Wibor 1M + marza banku 2018.03.12 2020.03.31 2
PKO Bank Polski S.A. Kredyt w rachunku biezacym (*) 16 000 0| PLN Wibor 1M + marza banku 2018.03.12 2021.03.11 3
PKO Bank Polski S.A. Limit na akredytywy (*) 30 000 23326 PLN Libor 1M + marza banku 2018.03.12 2021.03.11
PKO Bank Polski S.A. Kredyt inwestycyjny 1659 1314] PLN Wibor 1M + marza banku 2018.07.31 2025.07.30 4
Suma zobowigzan z tytutu kredytow 16 549
Suma zobowiagzan z tytutu akredytyw 27910

(*) W dniu 20 grudnia 2019 roku zostat zawarty aneks do Umowy Limitu Kredytu Wielocelowego, zwigkszajgcy do 45 min PLN limit kredytu wielocelowego (LKW). LKW zawiera Kredyt w rachunku biezgcym oraz Limit na akredytywy i moze
byc¢ alokowany na oba produkty kredytowe maksymalnie do warto$ci przedstawionych w tabeli.

KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL (THAILAND) Ltd.

Wartos¢ limitu
wynikajacego z

Saldo kredytu
na 31 grudnia

Data

Termin

Rodzaj

Kredytodawca Rodzaj finansowania Waluta Oprocentowanie uruchomienia . . .
umowy 2019 roku linii zapadalnosci | zabezpieczenia
(w tys.) (w tys.)
Kredyt w rachunku biezacym 310 000 306 631 THB MLR + marza banku 2011.03.01 -
Kredyt inwestycyjny (*) 3611 2041 USD Libor 3M+marza banku 2011.03.01 31.06.2020 5
CIMB THAI BANK PUBLIC [y eyt inwestycyjny 270 200 270200 THB MLR + marza banku 2017.03.30 2025.09.30
COMPANY LIMITED  Rereqyt inwestycyjny 10 850 10850 USD Libor 3M+marza banku 2017.03.30 2025.09.30
Kredyt inwestycyjny 95 000 73924 THB MLR + marza banku 2018.09.30 2026.02.28 6
Kredyt inwestycyjny 1100 435] USD Libor 3M+ marza banku 2018.09.30 2026.03.31

(*) kredyt uruchomiony zostat w dwéch cze$ciach, cze$¢ zaciaggnieta w THB w kwocie 39 428 900 THB zostata na 31.12.2019 w cato$ci sptacona, cze$¢ zaciggnieta w USD jest nadal sptacana.
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Zabezpieczenia do umow kredytowych i uméw o akredytywy

1. Weksel wiasny in blanco, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 30,0 min PLN, cesja globalna naleznosci
1,0 min PLN, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 20,0 min z, cesja praw z umowy ubezpieczenia, poreczenie wg prawa cywilnego firmy Trino Sp. z 0.0. na kwote 20,0 min PLN wraz z
petnomocnictwem do rachunku.

2. Hipoteka umowna fgczna do kwoty 65,2 min PLN ustanowiona na prawach wiasnosci nieruchomosci przystugujgcych Mercator Medical S.A., przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, poreczenie na zasadach ogélnych udzielone przez Trino Sp. z 0.0. do kwoty 3,7 min zt do 31 marca 2022 roku, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

3. Hipoteka umowna fgczna do kwoty 65,2 min PLN ustanowiona na prawach witasnosci nieruchomosci przystugujgcych Mercator Medical S.A., przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia towaréw w trakcie transportu morskiego, przelew wierzytelnosci do kwoty 11,0 min PLN, porgczenie na zasadach ogodlnych
udzielone przez Trino Sp. z 0.0. do kwoty 61,5 min PLN do 11 marca 2023 roku, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art.
777 par 1 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 67,5 min PLN.

4. Hipoteka umowna do kwoty 2,5 min PLN ustanowiona na prawie wiasnosci nieruchmosci, przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.
5. Hipoteka na nieruchomosciach nalezgcych do Mercator Medical (Thailand) Ltd., zastaw na nalezgcych do niej maszynach, sprzecie i wyposazeniu oraz gwarancja oso6b fizycznych

6.Hipoteka na nieruchomosciach nalezacych do Mercator Medical (Thailand) Ltd., zastaw na nalezgcych do niej maszynach, sprzecie i wyposazeniu
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FAKTORINGU MERCATOR MEDICAL S.A.
Saldo Wartos¢ Saldo Wartos¢ .
JE . . . . Wartos¢ facznego
Wartos¢ limitu | wykorzystanego zobowiazania wykorzystanego zobowigzania . .
oo o o nieprzekraczalnego Rodzaj
Faktor Rodzai finansowania wynikajacego z limitu na wobec faktora na Waluta limitu na wobec faktora na limitu wynikaiaceqo z |zabezpiecz
! umowy 31 grudnia 2019 | dzien 31 grudnia 31 grudnia2019 | dzien 31 grudnia y Jaceg P
umowy enia
(w tys.) roku 2019 roku roku 2019 roku (W tys.PLN)
(w tys.) (w tys.) (w tys.PLN) (w tys. PLN) ys:
10 000 5117 4508 PLN 5117 4508
mFaktoring S.A. Limit faktoringowy 2 400 144 128] EUR 615 545 10 000 1
3 000 200 180 USD 760 684
Suma 6 492 5737 10 000

Zabezpieczenia do umowy faktoringu

1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa; cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych Dostawcy prowadzonych przez mBank S.A. do wysokos$ci zadtuzenia Dostawcy, wynikajgcego z
Umowy faktoringu,
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21. Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie

Wyceniane w Wyceniane
. Lo Instrumenty
wartosci godziwej wedtug
) pochodne Razem
przez wynik zamortyzowaneg . X
) zabezpieczajace
finansowy o kosztu

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku wq kategorii MSSF 9

Zobowigzania diugoterminowe: - 97 487 - 97 487
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 95 893 - 95 893
Leasing finansowy - 1594 - 1594

Zobowiazania krétkoterminowe: 296 139 832 - 140 128
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 89 049 - 89 049
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 49 574 - 49574
Leasing finansowy - 1209 - 1209
Pochodne instrumenty finansowe 296 - - 296

Kategoria zobowigzan finansowych, razem 296 237 319 - 237 615

Wyceniane w Wyceniane
o I Instrumenty
wartosci godziwej wedlug
; pochodne Razem
przez wynik zamortyzowaneg

finansowy 0 kosztu zabezpieczajace

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku wq kategorii MSSF 9

Zobowigzania dfugoterminowe: - 83 664 - 83 664
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 83171 - 83171
Leasing finansowy - 493 - 493

Zobowigzania krétkoterminowe: - 147 738 - 147 738
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 81834 - 81834
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 65 223 - 65 223
Leasing finansowy - 681 - 681

Pochodne instrumenty finansowe - - - -

Kategoria zobowigzan finansowych razem - 231 402 - 231 402

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
Srodkoéw trwatych oraz zobowigzanie z tytutu faktoringu (opisane w nocie 20). Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty

22. Klasy instrumentu finansowego

stan na dzien stan na dzien
31.12.2019r. 31.12.2018r.
Hierarchia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych (poziom 2)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward - 22
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktu forward 296 -

Zarowno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii warto$ci godziwej instrumentéw finansowych jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.
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II. Noty objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

23. Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug

Struktura terytorialna przychodéw z umow z klientami z tytutu sprzedazy produktéw i ustug

- Rynek krajowy
- Rynek zagraniczny

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, razem

24. Struktura przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Struktura terytorialna przychodow z umow z klientami z tytutu sprzedazy towaréw i materiatow

- Rynek krajowy
- Rynek zagraniczny

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, razem

25. Wynik na dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow
Warto$c¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy brutto

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzgdu
Zysk (strata) na sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

26. Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych:
- nalezno$ci
- zapasy
Pozostale przychody operacyjne, w tym:
- zwrot kosztéw zastepstwa procesowego
- dofinansowanie do wynagrodzen z PFRON
- dofinansowanie kosztéw amortyzacji ZFRON
- nadwyzki inwentaryzacyjne
- odszkodowania za szkody komunikacyjne
- pozostate odszkodowania
- sprzedaz odpadow

- odliczenie podatku od dywidendy zaptaconego na Ukrainie do wysokoSci limitu

- kwota nalezna z tytutu zwrotu podatku u zrédta potrgconego w Tajlandii
-inne
Pozostale przychody operacyjne, razem
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

38 309 45 149

217 306 150 976

255 615 196 125
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

244 959 191 680

39 759 32 605

284 718 224 285
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

255 615 196 125

284 718 224 285

(241 062) (176 103)

(227 493) (177 136)

71778 67 171

(44 883) (38 143)

(19 857) (14 612)

7038 14 416

2 470 3903

(2 316) (1 688)

7 192 16 631
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

110 6

233 474

46 22

187 452

2127 3423

438 123

- 13

14 39

214 333

20 102

566 2242

428 136

163 14

253 -

31 421

2 470 3903
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27. Pozostate koszty operacyjne

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- odpisy aktualizujgce zapasy

Darowizny

Inne koszty operacyjne

- koszty sgdowe i zastepstwa procesowego
- koszty zwigzane z reklamacjami
- naprawy powypadkowe samochodéw
- niedobory inwentaryzacyjne
- kary, sankcje
-inne

Pozostate koszty operacyjne, razem

28. Przychody finansowe

Odsetki od srodkow na rachunkach bankowych
Dodatnie réznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

- otrzymane odsetki od naleznosci

- wycena kontraktow forward
Przychody finansowe, razem

29. Koszty finansowe

Odsetki od pozostatych jednostek
- od kredytéw i pozyczek
- pozostate

Ujemne réznice kursowe

Pozostate koszty finansowe
- wycena instrumentéw finansowych
- prowizje od kredytow
- pozostate koszty bankowe

Koszty finansowe, razem

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

(504) (560)

(160) (123)

(344) (437)

@ )

(1 810) (1 121)

(485) (125)

(398) (297)

(51) (94)

(460) (221)

(102) (96)

(314) (288)

(2 316) (1 688)
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.

42 25

3507 -

240 440

240 69

- 371

3789 465
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.

(7 553) (5191)

(7 208) (5141)

(345) (50)

- (2 764)

(1 360) (793)

(318) -

(492) (730)

(550) (63)

(8 913) (8 748)
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30. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe

Odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym:
Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie

Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w okresie

R&znice kursowe z przeliczen

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym, razem

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie

Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w okresie

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach, razem

31. Zysk na akcje - wartos$c¢ akcji

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru do wyliczenia zysku na jedng akcje

Liczba akcji na poczatek okresu (w sztukach)

Liczba akcji na koniec okresu (w sztukach)

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku na jedng akcje (w sztukach)

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych ( w sztukach) (*)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

rozwodnionego zysku na jedna akcje (w sztukach)

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
(2 975) (1618)
(2 975) (1 618)
(1 125) 490
(1 868) 420
805 131
(62) (61)
(4 100) (1 128)
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.
10 589 100 10589 100
10 589 100 10589 100
10 589 100 10589 100
10 589 100 10589 100

(*) Warranty subskrypcyjne, ktorych przyznanie wynika z programu motywacyjnego uchwalonego w dniu 12 kwietnia 2018
roku nie majg dziatania rozwadniajgcego w okresie od 12 kwietnia do 31 grudnia 2018 roku ani tez w okresie od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku, poniewaz Srednia warto$¢ rynkowa akcji zwyktych w tych okresach nie przewyzsza ceny

realizacji warrantow.

Wyliczenie zysku na jedna akcje

Wyliczenie zysku na jedna akcje

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajgcy akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r. 31.12.2018r.
(2 328) 7 643
(0,22) 0,72
(0,22) 0,72




Grupa Kapitatowa Mercator Medical S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 .

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Ill. Pozostate noty objasniajace

32. Objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Amortyzacja:
amortyzacja aktywow niematerialnych
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:
odsetki zaptacone
odsetki otrzymane

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej wynika z:
ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw
bilansowa zmiana stanu rezerw na odroczony podatek

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu zapasow

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu nalezno$ci wynikajgca z bilansu

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek wynika z
nastepujacych pozycji:
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu

zmiana stanu kredytéw i pozyczek
ptatnosci leasingu finansowego
inne

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych pozycji:
bilansowa zmiana stanu aktywa na odroczony
bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow
bilansowa zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych

Zmiana stanu Inne korekty :
bilansowa zmiana stanu kapitatu z réznic kursowych
Zmiana stanu zyskow z lat ubiegtych-korekta lat ubiegtych
réznice kursowe z przeliczenia kapitatow -kapitat mniejszosci
dotyczgce programu motywacyjnego
inne

33. Zatrudnienie w Grupie Kapitatfowej

Pracownicy ogétem (wraz z kadra zarzadczg), w tym:
- pracownicy umystowi

- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.

560 503

16 880 13 430

17 440 13933

8524 5536

(42) (25)

8 482 5511

- (100)

- (100)

463 183

(805) (131)

(342) 52

7 809 (23 269)

7 809 (23 269)

(4 942) (30 907)

(4 942) (30 907)

(10 353) 56 776

15 649 (36 205)

1395 814

982 (1 129)

7673 20 256

1868 (420)

(2 438) (16)

1070 (23)

500 (459)

8291 6314

(40) 20

125 (227)

46 32

(4 476) (6 691)

3 946 (452)
stan na dzien stan na dzien
31.12.20109r. 31.12.2018r.

255 233

999 1061

1254 1294
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34. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

Mercator Medical S.A.

Rada Nadzorcza

Zarzad
-wynagrodzenie w Jednostce Dominujgcej
-wynagrodzenie w jednostkach zaleznych

Mercator Medical S.A. Oddzial Wegry
Dyrektor Zarzadzajacy

Razem

35. Informacje o transakcjach z podmiotem badajacym sprawozdanie

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

- za badanie i przeglad sprawozdar finansowych(*)
- za inne ustugi

Razem

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.
180 165
2016 1600
811 434
3007 2199
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.20109r. 31.12.2018r.
186 162
186 162

(*) Kwota obejmuje przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania i badanie rocznego jednostkowego sprawozdania oraz przeglad
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego przez Jednostke
Dominujacg oraz badanie sprawozdan sporzadzonych przez jednostki zalezne Mercator Medical (Thailand) Ltd oraz Mercator Medical KFT.
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36. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2019 rok. (Wszystkie transakcje zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji.)

Sprzedaz na rzecz podmiotéow Zakupy od podmiotow Naleznosci handlowe od Zobowiagzania handlowe wobec
powigzanych powiazanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych
Jednostka dominujaca: 94 704 20573 31 966 19 041
Mercator Medical S.A. 94 704 20573 31966 19 041
Jednostki zalezne 20573 94 704 19 041 31 966
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 12 756 1603 15 648 1852
Merkator Medikal TOB - 22918 - 4029
Mercator Medical s.r.| - 19 741 14 6 427
Merkator Medikal OO0 - 12 267 - 3312
Mercator Medical s.r.o. 375 10 925 13 2763
Brestia sp. z 0.0. - 13 082 - 380
Mercator Medical Kft. 8 11941 15 8 858
Mercator Medical Italia s.r.l. 100 995 - 487
Mercator Opero Sp. z 0.0. 2483 1210 838 3829
Trino Sp. z 0.0. 4851 4 2513 14
Trino 1 Sp. zo.0. - 2 - 7
Mercator Medical GmbH - 16 - 8

Na dzien 31.12.2019 r. saldo pozyczek udzielonych przez Jednostke Dominujgcg na rzecz: Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 33 800 tys. zl, LeaderMed B.V. wynosito 2 395 tys. zt, Mercator Opero sp.
z 0.0. wynosito 3.258 tys. zl, Mercator Medical Italia s.r.l. wynosito 429 tys. zt, Mercator Medical GmbH wynosito 98 tys. zt. Z tytutu odsetek od tych pozyczek Jednostka Dominujgca wykazata w 2019 roku
przychody finansowe w wysokosci 1 509 tys. zt.

Na dzien 31.12.2019 r. saldo pozyczek zaciggnigtych przez Jednostke Dominujacg od: Trino sp. z 0.0. wynosito 9.315 tys. zt, Mercator Medical s.r.o. wynosito 1.406 tys. zt. Z tytutu odsetek od tych pozyczek
Jednostka Dominujgca wykazata w 2019 roku koszty finansowe w wysokosci 855 tys. zt.

Z tytutu zawartej w 2016 roku umowy leasingowe]j ze spoétkg zalezng Trino sp. z 0.0. na uzywanie znakéw towarowych Jednostka Dominujgca wykazata w 2019 roku koszty w wysokosci 4 851 tys. zt, w tym
czes¢ odsetkowa rat wyniosta 2 011 tys. zt , a czes$¢ kapitatowa rat wyniosta 2 840 tys. zt. Leasing znakéw towarowych jest ujety bilansowo w Jednostce Dominujgcej jako leasing operacyjny.
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Ponizej przedstawiono wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2018 rok. (Wszystkie transakcje zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji.)

Sprzedaz na rzecz podmiotéow Zakupy od podmiotéw Naleznosci handlowe od Zobowiazania handlowe wobec
powiazanych powiazanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych
Jednostka dominujaca: 84 173 42 039 29 030 9 965
Mercator Medical S.A. 84 173 42 039 29 030 9 965
Jednostki zalezne 42 039 84173 9 965 29 030
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 34 274 2216 8 562 1650
Merkator Medikal TOB - 17 372 - 3758
Mercator Medical s.r.| 8 16 375 9 6 065
Merkator Medikal OOO - 16 924 - 7075
Mercator Medical s.r.o. 76 10 146 7 1939
Brestia sp. z 0.0. - 10 489 - 315
Mercator Medical Kft. 4 9 054 7 5777
Mercator Medical Italia s.r.l. 78 25 15 69
Mercator Opero Sp. z 0.0. 2760 1563 13 2 362
Trino Sp. z 0.0. 4 839 6 1352 16
Trino 1 Sp. zo.o. - 3 - 4

Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczek udzielonych przez Jednostke Dominujgca na rzecz: Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 29 860 tys. zl, LeaderMed B.V. wynosito 2 107 tys. zt, Mercator Opero sp. z
0.0. wynosito 920 tys. zt, Mercator Medical Italia s.r.I. wynosito 108 tys. zt. Z tytutu odsetek od tych pozyczek Jednostka Dominujgca wykazata w 2018 roku przychody finansowe w wysokosci 1 240 tys. zt.

Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczek zaciggnietych przez Jednostke Dominujgcg od Trino sp. z 0.0. wynosito 6 465 tys. zt. Z tytutu odsetek od tej pozyczki Jednostka Dominujgca wykazata w 2018 roku
koszty finansowe w wysokosci 165 tys. zt.

Z tytutu zawartej w 2016 roku umowy leasingowej ze spoétkg zalezng Trino sp. z 0.0. na uzywanie znakéw towarowych Jednostka Dominujgca wykazata w 2018 roku koszty w wysokosci 4 839 tys. zt, w tym
czes¢ odsetkowa rat wyniosta 2 083 tys. zt , a czes$¢ kapitatowa rat wyniosta 2 756 tys. zt. Leasing znakéw towarowych jest ujety bilansowo w Jednostce Dominujacej jako leasing operacyjny.
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Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Jednostka Dominujgca wynajmuje nieruchomos¢, w ktorej znajduje sie siedziba Spotki od Prezesa Zarzadu. W roku 2019 wysokos$¢ zakupionych ustug w kwocie brutto wyniosta 645 tys. zt (wartos¢ ustug netto
wyniosta 533 tys. zt). Z tytutu tej ustugi na dzien 31.12.2019 rok wykazano w sprawozdaniu zobowigzanie w wysokosci 13 tys. zt.

Osoba powigzana z akcjonariuszem wigkszosciowym wchodzaca w sktad Rady Nadzorczej otrzymata w 2019 r. 50 tys.zt wynagrodzenia.

Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej otrzymat w 2019 r. 114 tys. zt wynagrodzenia za swiadczone na rzecz Jednostki Dominujacej ustugi prawne (warto$¢ wynagrodzenia za ustugi podana w kwocie netto-
bez VAT).

Transakcje z udziatem Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Jednostka Dominujgca wynajmuje nieruchomos¢, w ktérej znajduje sie siedziba Spotki, od Prezesa Zarzgdu. W roku 2018 wysokos$¢ zakupionych ustug w kwocie brutto wyniosta 584 tys. zt. (warto$¢ ustug netto
wyniosta 483 tys. zt) Z tytutu tej ustugi na dzien 31.12.2018 rok wykazano w sprawozdaniu zobowigzanie w wysokosci 8 tys. zt.

Osoba powigzana z akcjonariuszem wigkszosciowym wchodzgca w sktad Rady Nadzorczej otrzymata w 2017 r. 50 tys.zt wynagrodzenia.

Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej otrzymat w 2018 r. 140 tys. zt wynagrodzenia za $wiadczone na rzecz Jednostki Dominujacej ustugi prawne (warto$¢ wynagrodzenia za ustugi podana w kwocie netto-
bez VAT).
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37. Aktywa /zobowiazania inne niz instrumenty pochodne narazone na ryzyko walutowe

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$c¢ po
przeliczeniu na
EUR uUsD THB RON CzK HUF UAH RUB PLN
(Wtys)

415 11 267 45921 5 456 6974 578 668 35 869 53284 72894

- (11 684) (650 959) - - - - - (127 370)

- - (2 048) - - (24 894) - - (582)

(89) (13 248) (255 746) (619) (1828) (37 293) (1 430) (6 245) (85 247)

326 (13 665) (862 832) 4837 5146 516 481 34 439 47 039 (140 304)
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38.

Stan na 31 grudnia 2018 r.
Aktywa finansowe (+):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznos$ci finansowe

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wahania kursu

Stan na 31 grudnia 2019 r.

Wzrost kursu walutowego : 10%
Spadek kursu walutowego -10%

Stan na 31 grudnia 2018 r.

Wzrost kursu walutowego : 10%

Spadek kursu walutowego -10%

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartos$¢ po
przeliczeniu na
EUR USD THB RON CzZK HUF UAH RUB PLN

(w tys.)
359 9124 49 154 5825 7 825 200 482 24 120 63 453 57 630
- (13 134) (590 035) - - - - (14321) (117 881)
- - (3311) - - - - - (384)
(317) (15 043) (202 654) (930) (1 066) (27 889) (1414) (16 954) (83 968)
42 (19 053) (746 846) 4895 6 759 172 593 22 706 32178 (144 603)

Wptyw na wynik finansowy (w tys. zt):

EUR USD THB RON CzZK HUF UAH RUB Razem
139 (5 190) (11 001) 431 86 665 552 287 (14 030)
(139) 5190 11 001 (431) (86) (665) (552) (287) 14 030
18 (6 884) (8671) 452 113 231 308 174 (14 259)
(18) 6 884 8671 (452) (113) (231) (308) (174) 14 259
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39. Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej

Whptyw na wynik finansowy:

Zmiana stopy

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2019r.  31.12.2018r.

Wzrost stopy procentowej

Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, kredyty 1% (298) (375)

Zobowigzania w USD, baza LIBOR, kredyt 1% (520) (398)

Zobowigzania w THB, baza MLR, kredyt 1% (726) (593)

fotz'(;\;viazania w RUB, baza - stawka referencyjna, 1% (5) 8)
re

Spadek stopy procentowej

Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, kredyty -1% 298 375
Zobowigzania w USD, baza LIBOR, kredyt 1% 520 398
Zobowigzania w THB, baza MLR, kredyt 1% 726 593
Zobowigzania w RUB, baza - stawka referencyjna, 5 (8)
kredyt -1%

40. Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne narazone na ryzyko plynnosci

Krotkoterminowe: Dtugoterminowe:
Razem
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do 3 lat 3do5 lat

Stan na 31 grudnia 2019 r.
Kredyty w rachunku kredytowym 759 7 441 16 080 79 814 104 094
Kredyty w rachunku biezgcym - 39 095 - - 39 095
Pozyczki - 1514 - - 1514
Leasing finansowy 613 596 1594 - 2 803
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 89 049 - - - 89 049

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci, razem 90 421 48 647 17 674 79 814 236 555
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Kredyty w rachunku kredytowym 3103 19 304 712 82 459 105578
Kredyty w rachunku biezgcym - 41 422 - - 41 422
Pozyczki - 1394 - - 1394
Leasing finansowy 380 301 493 - 1174
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81 834 - - - 81834

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci, razem 85 317 62 421 1205 82 459 231 402
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41.

Zdarzenia po dacie bilansu

Dokonanie zaptaty zalegtosci podatkowej

W dniu 10 stycznia 2020 roku Spétka Dominujgca dokonata zaptaty zobowigzania podatkowego wynikajgcego z decyzji
otrzymanych w dniu 27 listopada 2019 roku w zakresie podatku od osob prawnych za lata 2015 i 2016, w ktérych organ
utrzymat swoje poprzednie stanowisko i stwierdzit zanizenie przez Emitenta podatku w tych latach o kwote 1.038 tys. zi.
kwestionujac prawo Spétki do uznania jako koszty uzyskania przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016 roku wydatkéw z tytutu
opfat licencyjnych i optat za sporzadzenie wyceny znakéw towarowych. Emitent nie zgodzit sie¢ ze stanowiskiem organu i
odwotat sie od ww. decyzji, ale z uwagi na konsekwencje biznesowe wynikajgce z faktu takiej zalegtosci Spotka zdecydowata
sie uregulowac¢ zalegto$¢ wraz z odsetkami naliczonymi do dnia 10 stycznia 2020 roku.

W poprzednim sprawozdaniu tj na dzier 30 wrze$nia 2019 roku Emitent wykazywat z tego tytutu zobowigzanie warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Emitent wykazat: kwote zobowigzania podatkowego jako obciazenie wyniku finansowego z
tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutlu podatkéw, natomiast kwote odsetek jako koszty finansowe oraz
zobowigzania z tytutu podatkow.

Informacja o zamiarze rozwigzania przedwstepnej umowy na zakup nieruchomosci

W roku 2019 Emitent podpisat z Prezesem Zarzgdu Spétki Dominujacej umowe przedwstepng dotyczaca zakupu
nieruchomosci w ktérej obecnie miesci sie siedziba Spoétki. Z tytutu tej umowy w dniu 8 stycznia 2020 roku Emitent wptacit
zadatek w wysokosci 1 min. zi. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu umowa przedwstepna dotyczgca zakupu nieruchomosci
potozonej przy ul. H. Modrzejewskiej 30 w Krakowie zostanie w najblizszym czasie rozwigzana.

Wplyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ Grupy

Emitent informuje, ze w zwigzku z wybuchem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 Emitent podjgt odpowiednie dziatania
dostosowawcze oraz prace analityczne. Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci oraz duzg niepewno$c¢
dotyczgcg dalszych scenariuszy, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie jest w stanie przedstawi¢
wiarygodnych szacunkoéw dotyczacych wptywu tej pandemii na dziatalnos$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta i
Grupy. Wptyw ten bedzie zalezny m.in. od rozwoju sytuacji epidemiologicznej w Polsce i na $wiecie, od dziatan jakie podejmg
w zwigzku z tym rzgdy poszczegoélnych krajow, w szczegdlnosci krajéw, w ktérych dziatajg podmioty Grupy oraz tych, ktére sg
dostawcami towaréw handlowych i surowcow wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjnej, a takze od dziatan
dostosowawczych podejmowanych przez podmioty dziatajgce na rynku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa gtéwny wptyw na dziatalno$¢ Grupy maja: wzrost popytu i cen na
produkty znajdujace sie w ofercie Grupy, co przekiada sie na wzrost przychodéw i uzyskiwanych marz, wprowadzenie
ograniczen w wywozie wyrobéw medycznych z Polski (w tym do innych krajéow Unii Europejskiej) oraz w wywozie poza Unie
Europejska, co powoduje utrudnienia w funkcjonowaniu spétek dystrybucyjnych Grupy poza Polska, ryzyko ograniczenia
produkcji rekawic medycznych w Malezji, a takze wdrozenie pracy zdalnej przez cze$¢ pracownikéw Grupy. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nalezgca do Grupy fabryka rekawic w Tajlandii funkcjonuje w normalnym trybie, z
wykorzystaniem petnych mocy wytwoérczych. Dostawy kontenerowe z Tajlandii do klientéw realizowane sg bez istotnych
zaktécen. Wzrost popytu oraz wprowadzone ograniczenia w wywozie towaréw poza terytorium Polski, w tym do innych krajow
Unii Europejskiej, spowodowaty braki asortymentowe a co za tym idzie obnizenie przychodéw ze sprzedazy spotek zaleznych
Emitenta, ktére zaopatrywaty sie u Emitenta oraz zmniejszenie przychodéw od klientéw spoza Polski.

Do dnia sporzagdzenia niniejszego sprawozdania Grupa odnotowata zwiekszone przychody i wzrost marzy na dziatalnosci
podstawowej w zwigzku z epidemig. Grupa posiada wystarczajgce $rodki finansowe pozwalajgce na kontynowanie swojej
dziatalnosci, w tym regulowanie swoich biezgcych zobowigzan. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad
Emitenta nie widzi fundamentalnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci Grupy. W wypadku przedtuzajgcego sie
wystepowania pandemii i jej negatywnego wyptywu na gospodarke Swiatowg oraz podejmowania w zwigzku z tym daleko
idgcych dziatan regulacyjnych przez rzgdy poszczegdlnych krajow, sytuacja ta moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
wyniki finansowe i perspektywy funkcjonowania Grupy.

Poza zdarzeniami ujetymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby
ujecia lub ujawnienia w sprawozdaniu za okres dwunastu miesigcy roku 2019.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej Mercator Medical S.A. za rok okres dwunastu miesiecy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2019 roku zostato zaakceptowane i przyjete przez Zarzad dnia 30 marca 2020 roku.

Zarzgd Mercator Medical S.A.:

Prezes Zarzgdu et a e

Wiestaw Zyznowski
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)

CzIonek Zarzgdu et a e e
Witold Kruszewski
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Czionek Zarzgdu e
Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Czionek Zarzgdu e
Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Sporzgdzajgcy:
GIOWNY KSIBGOWY s

Agnieszka Dziewulska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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