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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ACTION, w ktorej jednostka dominujaca jest ACTION S.A.
w restrukturyzacji z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

2 skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardoéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wsladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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1. W dniu 1 sierpnia 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych na wniosek Zarzadu jednostki dominujacej wydat
postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego Action Spodtka Akcyjna (jednostka
dominujaca) na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne ( Dz. U. 2015, poz. 978). Zatozenia do wstepnego planu restrukturyzacji
zostaty opisane w nocie 2.2,

Jak to rowniez opisano w wyzej wymienionej nocie do skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej potwierdza, ze
przyjety do realizacji wstepny plan restrukturyzaciji jest realizowany.

2. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zarzad jednostki dominujacej poinformowal w nocie nr 2.2
do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego o istniejacych zagrozeniach dla
mozliwosci  kontynuowania dziatalnosci, jak rowniez o podejmowanych przez Zarzad
dziataniach, ktére maja na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z wierzycielami i
umozliwienie dalszego funkcjonowania jednostki dominujacej.

3. Proces postgpowania sanacyjnego wymaga przygotowania planu restrukturyzacyjnego, ktéry na
dzien wydania raportu, nie zostat jeszcze ztozony Sedziemu Komisarzowi. Do daty wydania
niniejszego raportu w Spotce nie zostat zakonczony spis inwentarza masy sanacyjnej oraz spis
wierzytelnosci i skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
zadnych ewentualnych korekt z tego tytutu. Ustalony Zarzadzeniem Sadu termin dla
sporzadzenia spisu inwentarza masy sanacyjnej okreslony zostat na dzien 15 pazdziernika 2016
roku, zas dla sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego oraz spisu wierzytelnosci na dzien 31
pazdziernika 2016 roku.

4, Jak opisano w nocie nr 3.3 do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w wyniku prowadzonych kontroli podatkowych jednostka dominujaca otrzymata
decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej zobowigzujace do zaptaty podatku VAT wraz z odsetkami w
tacznej, oszacowanej wedtug stanu na dzien wydania niniejszego raportu z przegladu, kwocie
ok. 83 mln zt. Otrzymane decyzje nie sg ostateczne i Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
stosowne odwotanie od ich ustalen.

Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe opisanych decyzji.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, za wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt wynikajacych
z otrzymanych decyzji organdw podatkowych, oraz otwartego postepowania sanacyjnego, nie
stwierdziliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Ze skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage, ze opisane w notach 2.2 i 3.3 $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwarunkowania wskazuja na istnienie niepewnosci
mogacej budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci, ktorego stopnia wobec
okolicznosci opisanych wyzej nie jestesmy w stanie ocenic.

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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