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I.  INFORMACJE OGOLNE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okredlenia zawarte w tresci, takie jak ,Spodtka”,
»Medicalgorithmics S.A.”, , Medicalgorithmics”, ,Jednostka Dominujgca” lub inne sformutowania
0 podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spétki Medicalgorithmics S.A., natomiast
,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania
o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty podlegajgce konsolidacji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2016 roku.
,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics sporzadzone na dziedn 30 wrzesnia 2016 roku
i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku oraz zawierajace
odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez wyniki za analogiczny
okres poréwnawczy 2015 roku.

Z uwagi na fakt, iz w okresie poréwnawczym Spodtka nie byta Jednostkg Dominujgcg wobec innych
podmiotéw dane poréwnawcze za poszczegdlne okresy zawarte w tym raporcie dotyczg danych
finansowych Jednostki Dominujacej.

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015  30.09.2016 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 93 213,7 35527,5 21 336,2 8543,3
Koszt dziatalnosci operacyjnej 79 769,7 20903,9 18 258,9 5026,8
Zysk ze sprzedazy 13 444,0 14 623,6 3077,3 3516,6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 057,0 14 648,7 3 446,5 3522,6
Zysk przed opodatkowaniem 13 369,6 16 189,4 3060,3 3893,1
Zysk netto: 12 003,2 13 067,7 2747,5 3142,4
g)(:'z::‘z?;izjy na Akcjonariuszy Jednostki 92213 13 067,7 21107 31424
-przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 2781,9 - 636,8 -
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 3556,8 3455,5 3556,8 3455,5
Zysk netto na jedng akcje zwykta (PLN/EUR) 2,59 3,78 0,59 0,91
:Lz:rz’?::e?ienieine netto z dziatalnosci 159396 16 225,2 36485 39017
:’nr‘:’eezfty\ll\:;/j::jenieine netto z dziatalnosci (79 949,7) (14 878,0) (18 300,2) (3577.7)
;Lz::sfzx:jpienieine netto z dziatalnosci 753275 (5 528,8) 17 242,2 (1329,5)
Przeplywy pieniezne netto razem 11317,4 (4 181,6) 2 590,5 (1 005,5)
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w tys. PLN w tys. EUR

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016  31.12.2015
Aktywa trwate 175 506,4 47 594,5 40 701,8 11 168,5
Wartosci niematerialne 127 075,4 10772,5 29 470,2 2527,9
Aktywa finansowe diugoterminowe 30 680,1 34 822,8 7 115,0 8171,5
Aktywa obrotowe 59 850,7 54 671,8 13 880,0 12 829,2
Naleznosci krétkoterminowe 24 225,4 10 207,3 5618,1 2395,2
Zobowigzania dtugoterminowe 76 170,8 50,6 17 664,8 11,9
Zobowigzania krétkoterminowe 17 490,4 3027,6 4 056,2 710,5
j(ea dp;toasit:;*aninrzizl:j\g::?aiacv na akcjonariuszy 134 306,4 99 188,1 31147,1 23 275,4
Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 83,6 81,1
Udziaty niedajgce kontroli 7 389,5 - 1713,7 -
Liczba akcji (w szt.) 3606 526 3455526 3 606 526 3455526
Y:flzt/fltj:;iegowa na 1 akcje zwykta 37.24 28,70 8,64 6,74

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu sredniego ogfoszonego
przez NBP na dzien 30.09.2016, wynoszqcego 4,3120 EUR/PLN oraz na dzieri 31.12.2015 wynoszgcego 4,2615
EUR/PLN

e Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2016 do 30.09.2016, wynoszgcego 4,3688
EUR/PLN oraz od 01.01.2015 do 30.09.2015, wynoszqcego 4,1585 EUR/PLN

2. WPROWADZENIE — INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACEIJ

Medicalgorithmics S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii, ktéra dazy do osiggniecia
pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej,
w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Spdtka rozpoczeta dziatalno$¢ jako spédtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej, a obecnie jest
jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku telemetrii kardiologiczne;j.

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spotka zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. Spétka w dniu 3 lutego 2014
roku zadebiutowata na Gtéwnym Rynku GPW.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000372848.
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Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.
Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w sktad Zarzgdu Spotki oraz Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

ZARZAD

Dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

RADA NADZORCZA

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz od dnia bilansowego do
dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Il kwartat
2016 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki ani Rady Nadzorcze;j.

3. INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie z Jednostki Dominujgcej Medicalgorithmics S.A. i jej
spotek zaleznych: Medicalgorithmics US Holding Corporation oraz Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
(,,Medi-Lynx"). Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2016 roku i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016
roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015
roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej sa:

e S$wiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach Zjednoczonych, Azji,
Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Historia sukcesu Medicalgorithmics bazuje na trzech gtéwnych czynnikach:
*  Przetomowej technologii (PocketECG),
*  Niezwykle korzystnym modelu biznesowym,
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* Zespole swiatowej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzgdzen
medycznych, przetwarzana sygnatu cyfrowego oraz zarzgdzania projektami.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien
30 wrzesnia 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. -VIEIIII:Al!]lII‘IIIIIIIIES
i 100% udziatow

Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

l 75% udziatow

Medi-Lynx Cardiac %
Monitoring LLC (USA) M—E—;!J‘PL‘X‘%

KAPITAL ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sgdowym) na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu poétrocznego wynosi 360 652,60 PLN i dzieli sie na 3 606 526 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

= 1747 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
= 508 200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 236 926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

= 929 600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

= 33600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

= 151 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

W | pétroczu 2016 roku Spétka dokonata emisji akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, w liczbie 151 000 sztuk. Emisja powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia jednostki
zaleznej i skierowana jest wytgcznie do spotki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktéra zobowigzata sie do ich
objecia. Powyzsze akcje zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym dnia 10 maja 2016
roku.
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ZYSK NA AKCIJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015

Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki

Dominujacej (tys. PLN) Sreate LS 07l

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 3556,8 3455,5
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 487,4 -
Podstawowy zysk na jedna akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona liczba

akeji) 2,59 3,78

Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona liczba

akcji rozwodnionych) 2,28 3,78
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Il. INFORMACIE FINANSOWE

II.L1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (AKTYWA)

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 127 075,4 10772,5 10 547,4
Rzeczowe aktywa trwate 15934,5 878,9 871,3
Naleznosci diugoterminowe 2,2 5,5 6,6
Aktywa finansowe 30 680,1 34 822,8 56 024,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1814,2 1114,8 233,6
Aktywa trwate ogotem 175 506,4 47 594,5 67 683,0

Aktywa obrotowe

Zapasy - 9118,1 9166,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 24 225,4 10 207,3 7904,3
Aktywa finansowe 4 345,7 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31279,6 19962,2 20018,6
Aktywa obrotowe ogétem 59850,7 54671,8 37089,2
AKTYWA OGOLEM 235357,1 102266,3 104772,2
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II.2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PASYWA)

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 124 620,2 84917,1 84917,1
Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego 2377,5 - -
Zyski zatrzymane 9221,3 13925,4 13 067,7
Roéznice kursowe z przeliczenia (2 273,3) - -
Kapitat wtasny ogétem przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej 134 306,4 99 188,1 98 330,4
Udziaty niedajgce kontroli 7 389,5 - -

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy 55,0 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 604,2 28,9 176,0
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe 74 803,8 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 707,8 - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 76 170,8 50,6 176,0

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 856,2 30,7 38,9
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowiazania finansowe 10 056,0 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 4 457,9 570,5 2909,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 332,6 280,7 190,6
Rozliczenia miedzyokresowe 1787,7 2 145,7 3127,0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 17 490,4 3027,6 6 265,8
Zobowigzania ogétem 93 661,2 3078,2 6441,8
PASYWA RAZEM 235357,1 102266,3 104 772,2
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II.3. SRODROCZNY
ZYSKOW |

SKROCONY

SKONSOLIDOWANY
STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK

Il kwartat Narastajgco

01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 40 391,7 12 285,9 93 213,7 35527,5
Zuzycie surowcow i materiatow (901,1) (1 200,6) (3 691,3) (3 866,2)
Swiadczenia pracownicze (17 801,3) (2 153,1) (36 985,1) (6 330,0)
Amortyzacja (776,6) (471,5) (2 015,7) (1 128,6)
Ustugi obce (10928,0) (4 479,2) (34 157,4) (8 630,7)
Pozostate (1 293,3) (441,0) (2 920,2) (948,4)
Koszt wiasny razem (31 770,3) (8 745,4) (79 769,7) (20 903,9)
Zysk na sprzedazy 8691,4 3 540,5 13 444,0 14 623,6
Pozostate przychody operacyjne 239,7 236,8 1891,8 22529
Pozostate koszty operacyjne (51,2) (1,3) (278,8) (2 227,8)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 879,9 3776,0 15 057,0 14 648,7
Przychody finansowe (1752,9) 490,9 697,9 2401,0
Koszty finansowe (830,4) (843,6) (2 385,3) (860,3)
fl':::zty)/ Przychody finansowe (2583,3) (352,7) (1687,4) 1540,7
Zysk przed opodatkowaniem 6 296,6 3423,3 13 369,6 16 189,4
Podatek dochodowy (701,3) (662,2) (1 366,4) (3 121,7)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5595,3 2761,1 12 003,2 13 067,7
Zysk netto za okres sprawozdawczy: 5595,3 2761,1 12 003,2 13 067,7
-przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 4505,0 2761,1 9221,3 13 067,7
-przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 1090,3 - 27819 -
Réznice kursowe z przeliczenia 1309,5 - (2 452,5) -
Lr;r:: ‘:’2Izl;c;v‘::zjydochody netto za okres 1309,5 ) (2 452,5) )
:::::’Woi::a:’cc:;?dy ogStem za okres 6904,8 2761,1 9 550,7 13 067,7
-przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 6 107,0 2761,1 6817,3 13 067,7
-przypadajace na udziaty niedajace kontroli 797,8 - 2733,4 -
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Il.4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat z .. . Udziaty
. . . Réznice Kapitat . .
Kapitat Kapitat wyceny Zyski niedajace
kursowe z witasny ]
zaktadowy zapasowy Programu zatrzymane rzeliczenia ozdtem kontroli
(w tys. PLN) Motywacyjnego P &
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6 84917, - 13 925,4 - 991881 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Podziat wyniku za poprzedni okres sprawozdawczy = 7 532,6 - (7 532,6) - = -
Zysk netto - - - 9221,3 - 9221,3 27819
Rodznice kursowe z wyceny jednostek podporzagdkowanych - R - R (2273,3) (2273,3) 68,5
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 7532,6 - 1688,7 (2 273,3) 6948,1 2850,4
Transakcje z wtascicielami Spétki ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia inwestycji w jednostki zalezne - - - - R - 4539,1
Woptata na emisje akcji serii F w Jednostce Dominujacej 15,1 32170,5 - - - 32185,6 -
Dywidenda - - - (6 392,8) - (6392,8) -
Program Motywacyjny - - 2377,5 - - 2377,5 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem 15,1 32170,5 2377,5 (6 392,8) - 28 170,3 4539,1
Kapitat wtasny na 30.09.2016 360,7 124 620,2 2377,5 9221,3 (2273,3) 134 306,4 7389,5
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Kapitat z P . Udziaty
. . . Roéznice Kapitat L.
Kapitat Kapitat wyceny Zyski niedajace
kursowe z witasny .
zaktadowy zapasowy Programu zatrzymane . . , kontroli
. przeliczenia ogoétem
(w tys. PLN) Motywacyjnego
Kapitat wtasny na 01.01.2015 3456  75919,6 - 14 526,3 - 907915 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 . (8 997,5) : - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy , - - 13 067,7 - 13067,7 -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4070,2 - 13067,7 -
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) - (5528,8)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (5528,8) - (5528,8) -
Kapitat wtasny na 30.09.2015 3456 84917, - 13 067,7 - 98330,4 -
Kapitat wiasny na 01.01.2015 3456 759196 - 14526,3 - 907915 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8 997,5) - - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 13 925,4 - 139254 -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4927,9 - 139254 -
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) - (5528,8) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogétem - - - (5528,8) - (5528,8) -
Kapitat wtasny na 31.12.2015 3456  84917,1 - 13 925,4 - 99188,1 -
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II.5. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 12 003,2 13 067,7
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 718,6 179,6
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12971 949,0
Przychody finansowe netto (153,8) (2 487,7)
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 7,4
Strata ze sprzedazy inwestycji 36,4 -
Podatek dochodowy 1366,4 3121,7
Zmiana stanu zapaséw (1 401,3) (1 225,0)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych* (1367,6) 4 480,0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych* 3240,6 (1276,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych* (718,9) 1872,7
Zmiana stanu aktywow finansowych - 626,5
Wycena programu opcji menedzerskich 23775 -
Pozostate 281,5 (15,5)
Przeptywy wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 17 679,7 19 299,5
Podatek zaptacony (1 740,1) (3 074,3)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15939,6 16 225,2
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 153,8 2 453,7
Inne wptywy finansowe - 34,0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1332,8) (99,3)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 15 347,9 3084,0
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia Medi-Lynx 5408,8 -
Nabycie jednostek zaleznych (97 064,5) -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (2 462,9) (20 351,8)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (79 949,7) (14 878,0)
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01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015
Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych 50 000,0 -
Wptywy z tytutu wydania akcji 32185,7 -
Wydatki na wyptate dywidendy (6392,7) (5 528,8)
Dyskonto obligacji (465,5) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 75 327,5 (5 528,8)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 11317,4 (4 181,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 31279,6 20018,6

* RoZnica pomiedzy zmiang stanu pozycji bilansowych a kwotami wykazywanymi w rachunku przeptywow
pienieznych przede wszystkim uwzglednia aktywa i pasywa spdtki przejetej Medi-Lynx na dzieri nabycia.

lIl.  POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

lll. 1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem niektérych aktywodw trwatych, instrumentéw finansowych oraz przyznanych warrantéw
tj. Opcji Menedzerskich, ktére sg wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik. Poza
wymienionymi wyzej w skonsolidowanym sprawozdaniu nie wystapity pozycje, ktére zgodnie
z zasadami przyjetymi przez Grupe bytyby wyceniane inng metoda.

Skonsolidowane sprawozdanie nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Medicalgorithmics S.A. sporzgdzonym za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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IIl. 2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do S$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Skréconego Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktére weszty w zycie od
dnia 1 stycznia 2016 roku nie wywarty istotnego wptywu na Skrécone Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé
Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do $rdodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania Skréconego Srédrocznego Sprawozdania
Finansowego. Nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je czytac tacznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spétki opublikowanym wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku oraz Skréconym
Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy za okres zakoriczony 30 wrzeénia
2016 roku.

lll. 3. WALUTA FUNKCJONALNA | SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy zostato sporzadzone
w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej.
Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

W zwigzku z nabyciem znaczacej jednostki zaleznej w marcu 2016 roku Grupa jest w trakcie analizy
waluty funkcjonalnej i prezentacyjnej. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato przy zastosowaniu
PLN jako waluty funkcjonalnej i prezentacyjne;j.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(waluta funkcjonalna).

Walutg funkcjonalng niektérych spétek Grupy jest inna waluta niz polski ztoty (PLN). Sprawozdania
finansowe tych spétek, sporzgdzone w ich walutach funkcjonalnych, sg wtgczane do skonsolidowanego
sprawozdania po przeliczeniu na PLN zgodnie z zasadami MSR 21.
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy
sposob:

e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe] po srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw po kursie
stanowigcym S$rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na kazdy dzien koriczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone rdéznice kursowe
ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane
w innych catkowitych dochodach.

Wartosci .
. ) . Koniec okresu sprawozdawczego
wyraione w Srednie kursy walut
kurs spot

ztotych

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 30.09.2016  31.12.2015 30.09.2015

30.09.2016  31.12.2015 30.09.2015

usD 3,9240 3,7928 3,7453 3,8558 3,9011 3,7754
EUR 4,3688 4,1848 4,1585 4,3120 4,2615 4,2386
GBP 5,4294 5,7846 5,7373 4,9962 5,7862 5,7305

lll. 4. KOREKTA BtEDU

Sporzadzone srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich nie zawiera korekty btedu podstawowego dotyczgcego okreséw poprzednich.

ll.5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do
okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zadnych istotnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

lll. 6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze S$rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawierajgce
$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2016 roku.
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ll. 7. ZASTOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
DOTYCZACE KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres obrotowy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad
rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

W zwigzku z akwizycjg jednostki zaleznej w | kwartale 2016 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej podjat
decyzje o sporzgdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Dane poréwnawcze w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics do okresu Il kwartatu 2016 roku
stanowig wartosci finansowe dotyczace Jednostki Dominujgcej Medicalgorithmics S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej, sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udzialy w jednostkach
wspodtkontrolowanych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci
w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty konsolidacyjne. Wszystkie znaczace
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez Jednostke
Dominujacg ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

e posiada wtadze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestycji,

¢ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdéw z tytutu swojego
zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, oraz

¢ posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania
wptywu na kwote zwrotdéw inwestora.

Dokonujgc oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata
inwestycji Zarzad Jednostki Dominujgcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa
dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci
wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z trzech elementéw kontroli wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
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odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatdw niekontrolujacych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny i przypisywane do wtascicieli Jednostki Dominujgcej.

ll. 8. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji wydajg sie zasadne. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.

Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu Jednostki Dominujgcej odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje na temat
przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete prospektywnie poczawszy od
okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany szacunkdw. Najistotniejsze szacunki dotycza:

e przychoddw ze sprzedazy i naleznosci;

e odpiséw na naleznosci;

e ustalenia wartosci firmy i odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy;
e rezerw na koszty spraw sgdowych;

e podatku odroczonego;

e wyceny instrumentow finansowych;

e wyceny programu motywacyjnego.
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IV. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IV. 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

WARTOSC FIRMY

W wyniku nabycia przez Medicalgorithmics S.A. jednostki zaleznej w dniu 30 marca 2016 roku, poprzez
powofang w tym celu spétke Medicalgorithmics US Holding Corporation, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics powstata dodatnia warto$é firmy
z nabycia jednostki zaleznej. Wysokos¢ wartosci firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, wartosci
udziatdow w jednostce zaleznej i wartos$ci godziwej na dzien nabycia udziatu w kapitale jednostki
zaleznej, ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywéw netto
jednostki zaleznej. Rozliczenie skutkdw finansowych potaczenia ze Spdtkg Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC nastgpito w oparciu o szacunki wartosci godziwych.

Wysokos¢ wartosci firmy ustalona prowizorycznie na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosi
115 043,9 tys. PLN.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig
przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwracane w kolejnym okresie.

Nabyvyany Cena Wartosc godziwa Yy
. . udziat w . . )} Wartosc
Spatka Data Nabycia przejecia (w przejetych aktywow .
aktywach tys. PLN) netto (tys. PLN) firmy
netto ¥s: vs.
Medi-Lynx
Cardiac 30.03.2016 75% 128 661,5 13617,6 115 043,9

Monitoring, LLC

Przychody netto ze sprzedazy oraz wynik finansowy netto Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 marca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Sootka Data Wynik finansowy netto do dnia Przychody netto do dnia
P Nabycia przejecia (tys. PLN) przejecia (tys. PLN)
Medi-Lynx Cardiac 30.03.2016 4379,1 31144,2

Monitoring, LLC

Zarzad szacuje, ze gdyby przejecie Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC nastgpito z dniem 1 stycznia 2016
roku wowczas tgczne zagregowane przychody Grupy Medicalgorithmics za okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 wrzesnia 2016 roku wyniostyby 111 891,2 tys. PLN, natomiast zagregowany zysk netto za
ten okres wynidstby 16 382,2 tys. PLN. Jednoczesnie w ocenie Zarzadu warto$¢ godziwa aktywow
i zobowigzan na dzien 1 stycznia 2016 roku bytaby podobna do wartosci godziwej aktywoéw
i zobowigzan na dzien przejecia, czyli na 30 marca 2016 roku.
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Warto$¢ firmy rozpoznana na potgczeniu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC ustugowego modelu biznesowego, opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim
oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne sktadniki pozwalajg swiadczy¢
najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Ponadto w wyniku transakcji mozna spodziewac sie synergii, ktdre majg zosta¢ osiggniete po
potaczeniu z Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujace,
wymierne korzysci zwigzane z potgczeniem:

e wzrost obrotdw na rynku USA,
e optymalizacja wartosci zapaséw i ich rotacji,
e wzrost efektywnosci kanatéw dystrybucji produktu.

Ponizej przedstawiono rozliczenie skutkéw finansowych potgczenia z Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LLC, ktdre nastgpito w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Niniejsza alokacja ma charakter
prowizoryczny i moze ulec zmianie na skutek, weryfikacji wartosci godziwych aktywéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Zdaniem Zarzadu proces ten zakoniczy sie do momentu sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016
roku.

Dane spotki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC na dzien przejecia przez Grupe Kapitatowa
Medicalgorithmics :

Prowizoryczne wartosci godziwe rozpoznane w

(w tys. PLN) wyniku przejecia Medi-Lynx
Rzeczowe aktywa trwate 3814,6
Wartosci niematerialne 86,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 753,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5408,8
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (1 057,8)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate (6.849,2)
Aktywa netto 18 156,8
Nabywany udziat w aktywach netto 75%
Wartos¢ godziwa nabywanych aktywow netto 13 617,6
Cena nabycia 128 661,5
Wartosc firmy 115 043,9

www.medicalgorithmics.pl
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty
y . Prace
Wartosc zakonczonych . ;
. rozwojowe Pozostate Ogodtem
firmy prac w realizacji
(w tys. PLN) rozwojowych
Warto$¢ brutto na dzier 01.01.2016 - 5936,8 7379,9 1006,4 143231
Zwiekszenia 115 043,9 - 1791,1 1016,6 117851,6
Wartos¢ brutto na dzien 30.09.2016 115 043,9 5936,8 9171,0 2023,0 132174,7
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2015 - 4370,0 6 424,0 368,8 11162,8
Zwiekszenia - - 1937,2 214,8 2152,0
Reklasyfikacje - 1566,8 (1 566,8) - -
Warto$¢ brutto na dzier 30.09.2015 - 5936,8 6794,4 583,6 13314,8
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2015 - 4 370,0 6424,0 368,8 11162,8
Zwiekszenia - - 2522,7 272,6 2795,3
Reklasyfikacje - 1566,8 (1 566,8) - -
Wartos¢ brutto na dziern 31.12.2015 - 5936,8 7379,9 641,4 13958,1
UMORZENIE | ODPISY Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI
Wartosc Koszty Prace Pozostate Ogédtem
firmy zakonczonych rozwojowe
prac  w realizacji
(w tys. PLN) rozwojowych
Umorzenie oraz odpisy z tytutu ) 29444 i 241,2 31856

utraty wartosci na dzien 01.01.2016
Amortyzacja - 1055,7 - 858,0 1913,7
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 30.09.2016
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 01.01.2015
Amortyzacja - 830,2 118,9 949,1
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzier 30.09.2015
Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 01.01.2015
Amortyzacja - 1189,0 - 178,2 1367,2

Umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci na dzien 31.12.2015

- 4 000,1 - 1099,2 5099,3

- 1755,4 - 63,0 1818,4

- 2 585,6 181,9 2767,5

- 1755,4 - 63,0 1818,4

- 29444 - 241,2 3185,6
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WARTOSC NETTO

Wartosc Koszty Prace
firmy zakonczonych prac rozwojowe w Pozostate Ogoétem

(w tys. PLN) rozwojowych realizacji
Na dzien 01.01.2016 - 29924 7 379,9 400,2 10772,5
Na dzieri 30.09.2016 115 043,9 1936,7 9171,0 923,8 127075,4
Na dzien 01.01.2015 - 2614,6 6424,0 305,8 93444
Na dzien 30.09.2015 - 3351,1 6794,4 401,7 10547,4
Na dzien 01.01.2015 - 2614,6 6424,0 305,8 93444
Na dzien 31.12.2015 - 2992,4 7 379,9 400,2 10772,5

IV. 2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | ZAPASY

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej w marcu 2016 roku Grupa przeklasyfikowata saldo zapasoéw,
ktdre z obecnego punktu widzenia Grupy spetniajg definicje srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie. Ponizsza tabela przedstawia zmiany w sposobie prezentacji omawianych aktywodw.

Pozostate
Nabyte w zmiany w  Reklasyfikacja
31.12.2015 2wiazku 2 v yikaca - 30.00.2016
olaczeniem ramach aktywow
(w tys. PLN) Pola kategorii
Rzeczowe aktywa trwate 878,9 3814,6 721,6 10519,4 15934,5
Zapasy 9118,1 - 1401,3 (10 519,4) -

IV. 3. AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN)

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Certyfikaty inwestycyjne
Udzielone pozyczki
Obligacje

Aktywa finansowe

35025,8 49 649,0 55 208,3

= 558,0 815,8
35 025,8 50 207,0 56 024,1

Na mocy Uchwaty NZA nr 2/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016 roku Zarzad podjat decyzje o ztozeniu
dyspozycji wykupu czesci certyfikatéw Bezpiecznych Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A. w ilosci 152 617 serii B1 oraz 2 100 sposréd 364 799
serii B2. Wykup zostat rozliczony w dniu 5 kwietnia 2016 roku Celem wykupu certyfikatéw byto
pozyskanie srodkéw na nabycie spotki zaleznej Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Dnia 25 lipca 2016
roku Jednostka Dominujgca ztozyta dyspozycje wykupu 45 000 sztuk certyfikatéw serii B2. Wykup
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zostat rozliczony dnia 6 pazdziernika 2016 roku. Wartosé certyfikatéw przeznaczonych do wykupu
zostata na dzienrt 30 wrzesnia 2016 roku ujeta w pozycji Aktywa finansowe krétkoterminowe.

IV. 4. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20722,7 6293,9 5641,9
Naleznosci budzetowe 1243,6 222,8 447,2
Naleznosci pozostate 292,2 58,2 58,2
Rozliczenia miedzyokresowe 1969,1 3637,9 1763,6
Naleznosci ogétem 24 227,6 10 212,8 7 910,9
Dtugoterminowe 2,2 5,5 6,6
Krotkoterminowe 24 225,4 10 207,3 7904,3
Razem 24 227,6 10212,8 7 910,9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziert 30 wrzesnia 2016 roku obejmujg gtdwnie biezgce naleznosci

wyrazone w walucie USD.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 418,2 22,4 30,0
Premie 512,0 - 555,4
Targi 61,5 45,1 22,1
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA - 3495,4 1097,8
Zasilenie rachunku rozliczajacego 554,1 - -
wynagrodzenia w jednostce zaleznej

Przedptacone koszty najmu 58,2 - -
Koszty informatyczne - licencje, 137,3 - -
oprogramowanie

Pozostate 227,8 75,0 58,3
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 1969,1 3637,9 1763,6
Czesc dtugoterminowa 2,2 5,5 6,6
Czesc krotkoterminowa 1966,9 3632,4 1757,0
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IV. 5. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Srodki pienigezne na rachunkach bankowych 12 204,8 5078,6 3237,9
Lokaty krétkoterminowe 19 074,8 14 883,6 16 780,7

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

. - . 31 279,6 19 962,2 20 018,6
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W ramach srodkdéw pienieznych Grupa posiadata na dzier 30 wrzesnia 2016 roku 6 182 tys. USD oraz
75 tys. EUR.

IV.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII | INNE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

Dtugoterminowe P .
& Krotkoterminowe

zobowigzania . e Ogodtem
(w tys. PLN) finansowe zobowiazania finansowe
Wartosc zobowigzan z tytutu
obligacji i innych zobowigzan - - -
finansowych na dzien 01.01.2016
Zwigkszenia 75 115,5 57 049,0 132 164,5
Zmniejszenia - (48 000,0) (48 000,0)
Wycena zobowigzan wg
zamortyzowanego kosztu oraz (311,7) 1007,0 695,3

odsetki naliczone

Wartosc zobowigzan z tytutu

obligacji i innych zobowigzan 74 803,8 10 056,0 84 859,8
finansowych na dzien 30.09.2016

30 marca 2016 roku Grupa wyemitowata krétkoterminowe obligacje zerokuponowe serii AO w ilosci
48 000 szt. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Obligacje zostaty sprzedane z dyskontem 1% wartosci
nominalnej. Celem emisji obligacji byto pomostowe finansowanie inwestycji w Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku obligacje zostaty wykupione przez Grupe w cenie wartosci nominalnej,
pokrywajac jednoczesnie cate dyskonto o wartosci 480 tys. PLN.

Jednoczesnie Grupa wyemitowata 50 000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nhominalnej
1 tys. zt kazda. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019
roku. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, jego wysokos$¢ jest ustalana na poziomie bazowym
WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotéwkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng
marze odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji jest
finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji
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krétkoterminowych serii AQ). Pozostata cze$¢ wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie
kapitatu obrotowego Grupy.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajacego udziaty
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring, Inc. w kwocie 8 684,8 tys. USD z tytutu
nabycia udziatdw powiekszone o naliczone odsetki w kwocie 175,6 tys. USD. Ptatnosci gtéwnej kwoty
powyzszego zobowigzania roztozone sg w czterech rownych ratach wynoszgcych 2 171,2 tys. USD
przypadajacych na lata 2016-2019. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Odsetki od obligacji s3 wymagalne w okresach podtrocznych. Kwota zaprezentowana
w krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada odsetkom naliczonym na dzien
bilansowy, ktére zostaty wyptacone w pazdzierniku 2016 roku.

IV. 7. KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien bilansowy objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadafa
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, zardwno dtugoterminowych, jaki i krotkoterminowych.
Grupa, na dzien 30 wrzesnia 2016 roku posiadata jedynie zobowigzania krotkoterminowe dotyczace
biezgcego zadtuzenia z tytutu uzytkowania kart kredytowych.

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

(w tys. PLN)
Krétkoterminowa czesc zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 856,2 30,7 38,9
Razem 856,2 30,7 38,9

IV. 8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE ORAZ
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
PODATKU DOCHODOWEGO

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

(w tys. PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od 4154,3 342,8 2682,7
jednostek pozostatych

Zobowigzania budzetowe 303,6 227,7 224,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 332,6 280,7 190,6
Rozliczenia miedzyokresowe 1787,7 2145,7 3127,0
Pozostate zobowigzania - - 2,1
Razem 6578,2 2996,9 6226,9
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IV. 9. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

STRUKTURA RZECZOWA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco
01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Przychody ze sprzedazy urzadzen 41,5 1624,8 2931,8 6 744,6
Przychody ze sprzedazy ustug 40 350,2 10661,1 90 281,9 28 782,9
Przychody ogétem 40 391,7 12 285,9 93 213,7 35527,5
STRUKTURA TERYTORIALNA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajgco
01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Sprzedaz krajowa 48,3 0,1 185,4 0,1
Sprzedaz zagraniczna 40 343,4 12 285,8 93 028,3 35527,4
Przychody ogétem 40 391,7 12 285,9 93 213,7 35527,5

IV. 10. KOSZTY UStUG OBCYCH

Wysoki poziom kosztéw ustug obcych w Ill kwartale 2016 roku wynika gtéwnie z kosztéw ustug
doradczych i prawnych o charakterze jednorazowym. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta
znaczace koszty zwigzane ze sporem z firmg AMI Monitoring, Inc. w przedmiocie ustalenia skutecznosci
wypowiedzenia przez Grupe znaczacej umowy z kontrahentem, a takze ze sporem dotyczacym
ztozonego przez AMI Monitoring, Inc. wniosku o wydanie zakazu wykonania transakcji nabycia przez
Grupe 75% udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Dodatkowo, w Il kwartale 2016 roku,
Grupa poniosta koszty zwigzane z potencjalnym przejeciem catosci lub czesci sktadnikow majatku
AMI/Spectocor.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 roku poniesione przez Grupe koszty
dotyczace opisanych powyzej sporéw z AMI Monitoring, Inc. wyniosty 5 499,4 tys. PLN, natomiast
koszty zwigzane z potencjalnym przejeciem sktadnikéw majatku AMI/Spectocor wyniosty 507,8 tys.
PLN. taczna kwota kosztéw prawnych poniesionych przez Spoétke w zwigzku ze sporami
z AMI/Spectocor, przejeciem Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC oraz potencjalnym przejeciem
sktadnikdw majgtku AMI/Spectocor w trakcie catego roku 2016 wyniosta 22 409,3 tys. PLN.
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IV. 11. EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA W GRUPIE

30.09.2016  30.09.2015

(w tys. PLN)

Zysk przed opodatkowaniem 13 369,6 16 189,4
:;cﬁ;?:(vdpzi:::?g;;)bI|czony wg obowigzujacej 25402 3076,0
Réznica stawek podatkowych — USA (34%) 12715 -
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy Medi-Lynx (1 803,5) -
Podatek ptacony bezposrednio przez udziatowcow (370,3) -
Pozostate réinice (271,5) 45,7
Podatek dochodowy 1366,4 3121,7
Efektywna stawka podatku 10,22% 19,28%

V. INFORMACJE DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI SEGMENTOW
DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics jest:

e sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centrow monitoringu, szpitali i innych
placéwek diagnostyki kardiologicznej;

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e sprzedazy abonamentéw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do
diagnostyki arytmii;

* sprzedazy ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;

* sprzedazy ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na
terenie USA.Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz
ustug badawczych i informatycznych, jak i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec
oferowanych ustug.

Grupa dla celéow identyfikacji segmentéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
o alokacji zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Na tej podstawie Grupa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny obejmujgcy dostawe rozwigzan
systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy
sygnatu EKG. Segment ten obejmuje dostawe ustug w omawianym zakresie oraz urzgdzen w zakresie
diagnostyki kardiologicznej, ktdre umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa nie prezentuje oddzielnie danych
finansowych dla tego segmentu.
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VI. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS

Zaréwno dziatalno$é Jednostki Dominujacej jak i spétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci.

VIl. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

VII. 1.EMISJA AKCIJI | OBLIGACII

W Il kwartale 2016 roku nie miata miejsca emisja akcji bgdz obligacji. Informacje na temat akcji
i obligacji wyemitowanych w | pétroczu 2016 roku znajduja sie w punkcie VI Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku.

VIIl. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzes$nia 2016 roku Spoétka nie dokonata nabycia
akcji wiasnych i nie posiada zadnych akcji wiasnych.

IX. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE
W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE

Dnia 6 pazdziernika 2016 roku zostata rozliczona transakcja wykupu 45 000 sztuk certyfikatéw serii B2
o wartosci 4 345,7 tys. PLN. Na dziern 30 wrzesnia 2016 roku, certyfikaty te byty przeznaczone do
wykupu i ujete w pozycji Aktywa finansowe krétkoterminowe Sprawozdania z sytuacji finansowej.

Zgodnie z komunikatem biezgcym nr 38/2016 z dnia 7 pazdziernika 2016 roku i w nawigzaniu do
wydanego przez Sad w Delaware dnia 18 sierpnia 2016 roku wyroku i opinii w przedmiocie ustalenia
skutecznosci wypowiedzenia przez Spotke znaczacej umowy z partnerem biznesowym, spdétkg AMI
Monitoring, Inc. oraz jej spo6tka zalezng Spectocor LLC (,,AMI/Spectocor”), oraz w przedmiocie pozwu
wzajemnego AMI/Spectocor przeciwko Spotce, rozpatrywanego w ramach tego samego postepowania
(,,Wyrok”), o ktérym Spoétka informowata w ramach raportu biezgcego nr 35/2016 z dnia 19 sierpnia
2016 roku, w dniu 5 pazdziernika 2016 roku Sad wydat ostateczny nakaz i wyrok. Na mocy powyzszego
wyroku przyznat Spotce od AMI/Spectocor zwrot kosztéw sgdowych, w tym kosztdéw zastepstwa
procesowego, w kwocie 6 313 119,62 USD co stanowi 98,29 % kosztdw, o ktérych zwrot wnosita Spétka,
poniesionych w trakcie trwania procesu sgdowego tj. od poczatku Il kwartatu 2015 roku. Zgodnie
z raportem biezgcym nr 39/2016 z dnia 10 listopada 2016 roku AMI/Spectocor ztozyt apelacje do Sadu
Najwyzszego w Delaware od wydanego przez Sgd wyroku. Wiecej informacji znajduje sie w tresci wyzej
wymienionych raportow.

POCKET 29 www.medicalgorithmics.pl



IMVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

X. INFORMACIE DODATKOWE

X. 1. AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wykres oraz tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego
raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego. Informacje zawarte
w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69

Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Woykres 4. Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.

11,09%
6,05%

instrumentow finansowych do

B Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu)

M BIB Seed Capital S.A.

46,06% 7,65% ® New Europe Ventures LLC
. E NN OFE
12,51% ® Nordea OFE
= TFI PZU S.A*
9,50%'14% Pozostali Akcjonariusze
Struktura akcjonariatu Medicalgorithmics S.A.
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % kapitatu Liczba gtosow % w ogolnej Zmianaw
na dzien zaktadowego liczbie gtoséw okresie
14.11.2016 31.08.2016-
14.11.2016

Marek Dziubinski 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
(Prezes Zarzadu)
BIB Seed Capital 218 122 6,05% 218 122 6,05% bez zmian
S.A.
New Europe 276 061 7,65% 276 061 7,65% bez zmian
Ventures LLC
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
Nordea OFE 257 332 7,14% 257 332 7,14% bez zmian
TFI PZU S.A.* 342792 9,50% 342792 9,50% bez zmian
Pozostali 1661219 46,06% 1661219 46,06% bez zmian
Akcjonariusze
LICZBA AKCIJI 3606 526
OGOLEM

*informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na ZWZ z dnia 27 czerwca 2016 roku.
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X.2. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA  AKCJI JEDNOSTKI
DOMINUJACE) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUIJACE
EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub
bezposrednio, cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami
od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcje Spotki posiadane przez cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Liczba akcji Liczba Akcji

Osoba Fun'kc;a petniona w organach posiadanych posiadanych Zmlanaf w
Emitenta J . , .1 okresie
bezposrednio posrednio
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 0 Bez zmian
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 0 Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 0 Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 0 218 1222 Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 0 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot
posiadajgcy bezposrednio Akcje, zaangazowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego
wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio Akcje. Szczegdfowe informacje na temat relacji pomiedzy
poszczegdlnymi osobami a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Pan Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40%
akcji tego podmiotu, ktory posiada 218 122 Akcji, co stanowi 6,05% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
i w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu
Ustawy o Ofercie) od Pana Marcina Hoffmanna.
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X.3. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN, WRAZ
Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

PODSTAWOWE WIELKOSCI FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE DZIALtALNOSC GRUPY W 2016 ROKU

Il kwartat Narastajaco

01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 40 391,7 12 285,9 93 213,7 35527,5
Zuzycnfe surowcow i (901,1) (1 200,6) (3 691,3) (3.866,2)
materiatéw
Swiadczenia pracownicze (17 801,3) (2 153,1) (36 985,1) (6 330,0)
Amortyzacja (776,6) (471,5) (2 015,7) (1128,6)
Ustugi obce (10 928,0) (4 479,2) (34 157,4) (8 630,7)
Pozostate (1293,3) (441,0) (2920,2) (948,4)
Koszt wtasny razem (31 700,3) (8 745,4) (79 769,7) (20 903,9)
Zysk ze sprzedazy 8691,4 3 540,5 13 444,0 14 623,6
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 8 879,9 3776,0 15 057,0 14 648,7
Przychody finansowe netto (2 583,3) (352,7) (1687,4) 2401,0
Zysk przed opodatkowaniem 6 296,6 3423,3 13 369,6 16 189,4
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5595,3 2761,1 12 003,2 13 067,7
Zysk netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 4 505,0 2761,1 9221,3 13 067,7
Dominujacej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1090,3 i 27819 i

przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli

PRZYCHODY

W Il kwartale 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics wyniosty 40 391,7 tys. PLN,
co stanowi wzrost 0 229% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego i jest w gtéwnej mierze
spowodowane rozpoczeciem konsolidacji wynikéw finansowych przejetej spétki, tj. Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC. W ujeciu kwartalnym, poréwnujac przychody osiggniete w Il kwartale 2016 roku do
przychoddéw w Il kwartale 2016 roku mozna zaobserwowaé wzrost o 2 309,0 tys. PLN, tj. 6,1% bedacy
m.in. wynikiem wzrostu ilosci swiadczonych przez Medi-Lynx badan diagnostycznych oraz wzrostu
przychodéw abonamentowych od partneréw Spétki, z wytgczeniem Medi-Lynx. Po rozpoczeciu
konsolidacji, tj. od 30 marca 2016 roku skonsolidowane przychody Grupy obejmuja:

- przychody ze swiadczonych ustug medycznych na rynku w USA generowane przez Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC oraz

- przychody ze sprzedazy urzadzen i przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A.
pochodzace ze wspodtpracy z partnerami strategicznymi, z wytgczeniem Medi-Lynx Cardiac Monitoring,
LLC.
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Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz
stawki refundacyjnej na badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci
umownych za dang procedure (w przypadku ubezpieczycieli prywatnych).

Wykres 1. Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych okresach (w tys. PLN)

45 000,00
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35000,00
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5000,00 -
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B Przychody netto ze sprzedazy M Koszty dziatalnosSci operacyjne;j

* dane za okres od | kw. 2014 do | kw. 2016 odpowiadajg danym jednostkowym Medicalgorithmics S.A.

Na poziomie jednostkowym Medicalgorithmics S.A. przychody wygenerowane w analizowanym
okresie wyniosty 12 654,6 tys. PLN co stanowi 3% wzrost w stosunku do przychoddw zrealizowanych
w Il kwartale 2015 roku. W porédwnaniu do Il kwartatu 2016 roku przychody wzrosty o 200,2 tys. PLN
(tj. 1,6%). Zdecydowana wiekszos$¢ przychodoéw, tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana
w dolarach amerykanskich. W kolejnych latach, ze wzgledu na ekspansje geograficzng Spdtki,
spodziewana jest dywersyfikacja struktury walutowej przychoddéw ze sprzedazy.

W Il kwartale 2016 roku przychody jednostkowe Spétki byly wygenerowane gtéwnie na sprzedazy
ustug abonamentowych. Przychody ze sprzedazy abonamentéw wyniosty 12 601,7 tys. PLN i byty
wyzsze 0 18,2% od przychoddw ze sprzedazy abonamentéw w Il kwartale 2015 roku oraz 0 9,9% od
przychoddéw ze sprzedazy abonamentéw w Il kwartale 2016 roku. Osiggniety wzrost przychoddéw
abonamentowych jest bezposrednim rezultatem zwiekszenia sie liczby aktywnych urzadzen
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Wzrost w stosunku do Il kwartatu 2016 roku
wynika z aktywowania przez partnerow urzgdzen PocketECG zakupionych w okresie | pétrocza 2016
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roku. W Il kwartale 2016 roku Spétka odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy urzadzen. Spadek
ten jest rezultatem sprawy sgdowej z jednym z partnerdw strategicznych Spéftki, firmg AMI/Spectocor,
w wyniku ktérej partner, na mocy postanowienia sgdu w USA, przestat zamawia¢ nowe zestawy
PocketECG oraz mniejszego wolumenu sprzedazy na rzecz pozostatych partnerdw. Nalezy zauwazyé, iz
AMI/Spectocor nadal uzywa i optaca abonament za nabyte wczesniej urzadzenia Spotki.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)J

W 1l kwartale 2016 roku, analogicznie do zmian zaobserwowanych na poziomach przychoddw,
rowniez koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty znaczaco w stosunku do Il kwartatu 2015 roku
w wyniku rozpoczecia konsolidacji wynikéw finansowych Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Wsrdd
kosztow operacyjnych poniesionych przez Grupe znajdujg sie koszty majgce charakter jednorazowy,
dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych w Delaware i Teksasie oraz koszty zwigzane
z potencjalnym przejeciem catosci lub czesci sktadnikow majatku AMI/Spectocor w tgcznej kwocie
6 007,2 tys. PLN. Informacje na temat przebiegu wspomnianych proceséw sgdowych znajdujg sie
w punkcie X.7. ponizej.

Struktura rzeczowa kosztéw operacyjnych na poziomie skonsolidowanym cechuje sie wysokimi
poziomami kosztéw ustug obcych oraz wynagrodzen z narzutami, stanowigcymi odpowiednio 34% oraz
56% catosci kosztéw operacyjnych Grupy. Pierwsze z wymienionych jest rezultatem wspomnianych
kosztow prawnych, natomiast poziom kosztdw wynagrodzen jest przede wszystkim zwigzany
z ustugowym modelem biznesowym przejetego podmiotu, ktérego gtdwnym zasobem sg ludzie - m.in.
technicy EKG, specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy.

Wykres 3. Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poszczegolnych okresach

3Q 2016 3Q 2015
4% 39 5%
14% H Zuzycie
surowcow i
materiatow
m Swiadczenia
pracownicze

35%

25%
Amortyzacja

56% | Ustugi obce

2%

Rowniez na poziomie jednostkowym najwieksze znaczenie wsrdd kosztdw operacyjnych miaty koszty
ustug obcych oraz swiadczenia pracownicze, na ktére sktadaty sie wynagrodzenia i narzuty na
wynagrodzenia. Koszty ustug obcych poniesione w Il kwartale 2016 roku wynoszg 4 273,4 tys. PLN
i utrzymujg sie na zblizonym poziomie do analogicznego okresu 2015 roku. Koszty ustug obcych
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obejmuja gtéwnie koszty ustug doradczych i prawnych dotyczgce wspomnianych powyzej postepowan
spornych przeciw AMI/Spectocor oraz potencjalnego przejecia sktadnikdw majatku AMI/Spectocor.

Z kolei wysoki udziat kosztéw $Swiadczen pracowniczych w strukturze kosztéw wynika z charakteru
dziatalno$ci firmy, ktdra jest oparta na kapitale ludzkim. Nalezy réwniez pamietaé, ze obecnie czes¢
wynagrodzen oraz ustug obcych ujmowana jest jako naktady na prace rozwojowe w realizacji
i prezentowana w pozycji Wartosci niematerialne. Na poziomie jednostkowym koszty Swiadczen
pracowniczych poniesione w Il kwartale 2016 roku wzrosty o 1 175,9 tys. PLN (54,6%) w stosunku do
analogicznego okresu roku 2015, co w duzej mierze wynika z ujecia w tej pozycji kosztu wyceny
Programu Motywacyjnego w kwocie 792,5 tys. PLN oraz zwiekszenia zatrudnienia w zwigzku
z rozwojem firmy.

OSIAGNIETE WYNIKI

Skonsolidowany zysk netto wygenerowany w Il kwartale 2016 roku wynosi 5 595,3 tys. PLN co stanowi
wzrost 0 102,7% w stosunku do analogicznego okresu roku 2015. Skonsolidowany wskaznik EBITDA
wyniost 9 656,5 tys. PLN i byt wyzszy od ubiegtorocznego o 127%. Nalezy pamietac, ze wynik finansowy
osiggniety w Il kwartale 2016 roku jest obcigzony kosztami o charakterze jednorazowym dotyczgcymi
ustug doradczych i prawnych. Koszty te dotyczyty toczgcych sie w USA postepowan spornych, ktére
zostaty szczegdétowo omdwione w nocie X.7 oraz potencjalnego przejecia catosci lub czesci sktadnikéw
majatku AMI/Spectocor, o ktérym Jednostka Dominujgca informowata w raporcie biezgcym
nr 36/2016. Opisywane koszty wyniosty fgcznie 6 007,2 tys. PLN. Skorygowany o efekt wyzej
wymienionych zdarzen jednorazowych zysk netto za Il kwartat 2016 roku ksztattuje sie na poziomie
9 623,5 tys. PLN, natomiast skorygowana EBITDA wynosi 15 663,7 tys. PLN.

Na poziomie zysku przed opodatkowaniem wynik Il kwartatu byt obcigzony kosztami dziatalnosci
finansowe] netto w wysokosci 2 583,3 tys. PLN, na co wptyw miaty odsetki naliczone od zobowigzan
finansowych Grupy oraz ujemne réznice kursowe. W Il kwartale 2016 roku przychody finansowe netto
wyniosty 1 481,3 tys. PLN.

SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA

Suma aktywow na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wyniosta 235 357,1 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 133 090,8 tys. PLN (130%) w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu
w pozycjach Wartosci niematerialne (wzrost o 116 302,9 tys. PLN) oraz Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug i pozostate (wzrost o 14 018,1 tys. PLN) jest rozpoczeta w | kwartale roku 2016 konsolidacja
sprawozdania finansowego Medi-Lynx w ramach Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics. Wartosci
niematerialne odnoszg sie do wartosci firmy, ktéra zostata rozpoznana na transakgc;ji, z kolei znaczne
naleznosci krétkoterminowe odpowiadajg naleznosciom handlowym od ubezpieczycieli, wynikajagcym
ze swiadczonych przez Medi-Lynx ustug diagnostycznych. Ponadto, na danych skonsolidowanych
dokonano reklasyfikacji pozycji Zapasy do pozycji Rzeczowe aktywa trwate, gdyz z punktu widzenia
Grupy Kapitatowe]j produkowane przez Medicalgorithmics S.A. urzagdzenia sg Srodkami trwatymi oraz
srodkami trwatymi w budowie. Wzrost o 74 803,8 tys. PLN pozycji diugoterminowe zobowigzania
z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe jest wynikiem przeprowadzonej w | kwartale 2016 roku
transakcji nabycia Medi-Lynx i odpowiada zobowigzaniom finansowym zaciggnietym odpowiednio
wobec Medi-Lynx Monitoring, Inc. (Zbywcy) oraz z tytutu wyemitowanych obligacji korporacyjnych.
Udziaty niedajace kontroli w kwocie 7 389,5 tys. PLN odpowiadajg udziatowi w kapitatach Medi-Lynx
przypadajgcemu na akcjonariusza mniejszosciowego.
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X.4. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W | pdétroczu 2016 roku, poprzez swoéj podmiot zalezny, Medicalgorithmics US Holding Corporation
z siedzibg w Delaware, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatdw w spoétce Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Szczegétowe informacje na temat powyzszej transakcji
znajdujg sie w srodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics S.A. za | pétrocze 2016 roku. W wyniku powyzszej transakcji nastgpita
zmiana sktadu Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics, co miato istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

W dniu 25 lipca 2016 roku, zgodnie z uchwatg nr 31/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Medicalgorithmics S.A., w Jednostce Dominujacej zostata wyptacona akcjonariuszom dywidenda
w skumulowanej wartosci 6 392 723,10 zt, tj. 1,85 zt na jedng akcje. Dywidendg zostaty objete akcje
Spoétki w liczbie 3 455 526 sztuk. Dywidendg nie zostaty objete akcje serii F w liczbie 151 000 sztuk.

Dodatkowo, w Il kwartale 2016 roku Grupa poniosta istotne koszty ustug doradczych i prawnych
o charakterze jednorazowym zwigzane z toczacymi sie postepowaniami spornymi oraz potencjalnym
nabyciem catosci lub czesci sktadnikdw majgtku AMI/Spectocor. Koszty te zostaty szczegétowo
omoéwione w punkcie X.3 powyzej.

X.5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz finansowych za okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy
przyszte.

X.6. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Spétka Dominujgca zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spétki zaleznej Medicalgorithmics US
Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring,
Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Weksel wtasny opiewa na
kwote 8 684 910 USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech latach od dnia objecia
udziatéw, tj. 30 marca 2017, 30 marca 2018, 30 marca 2019 i 30 marca 2020 roku. Poreczenie
wystawione zostato przez Medicalgorithmics S.A. do kwoty 20 000 000 USD.
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X.7. INFORMACIE O ISTOTNYCH SPRAWACH SADOWYCH

Poczawszy od Il kwartatu 2015 roku Medicalgorithmics S.A. jest strong sporu sgdowego z jednym ze
swoich partneréw biznesowych, spétkag AMI Monitoring, Inc. z siedzibg w Mc Kinney, Texas, USA oraz
jej spotka zaleing Spectocor, LLC (,AMI/Spectocor”). Dnia 18 sierpnia 2016 roku Sad (Court of
Chancery) w Delaware wydat wyrok oraz opinie (ang. Memorandum Opinion) w przedmiocie ustalenia
skutecznosci wypowiedzenia przez Grupe znaczgcej umowy z AMI/Spectocor, oraz w przedmiocie
pozwu wzajemnego AMI/Spectocor przeciwko Spotce rozpatrywanego w ramach tego samego
postepowania (,Wyrok”). Zgodnie z Wyrokiem Sad uznat catos¢ roszczen Spétki jako zasadne
jednoczesnie oddalajgc wszystkie zarzuty AMI/Spectocor podniesione w sprawie oraz nastepnie
zasadzit na rzecz Medicalgorithmics S.A. zwrot kosztéw sgdowych, w tym kosztow zastepstwa
procesowego, w kwocie 6 313 119,62 USD oraz zaptate Spodtce odszkodowania w wysokosci
253 482,08 USD wraz z odsetkami. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w tresci raportéw
biezacych o numerach 35/2016 z dnia 19 sierpnia 2016 roku oraz 38/2016 z dnia 7 pazdziernika 2016
roku. Zgodnie z raportem biezgcym nr 39/2016 z dnia 10 listopada 2016 roku AMI/Spectocor ztozyt
apelacje do Sadu Najwyzszego w Delaware od wydanego przez Sad wyroku.

Ponadto, w dniu 13 wrze$nia 2016 roku doszto do zawarcia ugody pomiedzy AMI/Spectocor a Medi-
Lynx w zakresie postepowania sgdowego z powddztwa AMI/Spectocor dotyczgcego skutecznosci
transakcji nabycia 75% udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC przez Grupe. Na mocy Ugody
Sad Rejonowy uchylit Tymczasowy Zakaz wykonania transakcji nabycia oraz strony zrzekty sie wszelkich
wzajemnych roszczen oraz zarzutéw zwigzanych z przedmiotem postepowania sgdowego w zakresie
dotyczacym transakcji objetej Tymczasowym Zakazem. Szczegdtowe informacje na temat wyzej
opisanej ugody zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 37/2016 z dnia 14 wrzeénia 2016 roku.

X.8. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
GRUPY ORAZ DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W celu pozyskania przez Grupe dodatkowego finansowania, niezbednego m.in. do rozwijania
produktdw Grupy oraz przeprowadzenia planowanego nabycia udziatéw Spétki Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC Zarzad Medicalgorithmics S.A., na mocy uchwaty Nr 1/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016
roku, podjat decyzje o rozpoczeciu przygotowan do emisji obligacji korporacyjnych.

Ponadto, z tych samych powoddéw, Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o zaprzestaniu
lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty diuzne oraz o etapowym przedstawianiu do
umorzenia czesci posiadanych certyfikatow funduszu Bezpiecznych Obligacji FIZ w kolejnych okresach.
Dzien wykupu pierwszej czesci certyfikatdw przypadt na ostatni dzien kalendarzowy pierwszego
kwartatu 2016 tj. 31 marca 2016 roku. Kolejna cze$é certyfikatow zostata przedstawiona do umorzenia
dnia 25 lipca 2016 roku, a rozliczenie transakcji nastgpito dnia 6 pazdziernika 2016 roku.

Dnia 24 marca 2016 roku uchwatg Zarzadu Jednostki Dominujgcej przyjeto program emisji obligacji,
w ramach ktérego Grupa Kapitatowa bedzie mogta wielokrotnie zaciggaé¢ zobowigzania finansowe
w drodze emisji przez Medicalgorithmics S.A. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
denominowanych w PLN. tgczna wielkos¢ emisji wszystkich obligacji nie bedzie wieksza niz 70 min PLN.
Zgodnie z uchwaty Zarzadu obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej lub poprzez
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proponowanie nabycia w drodze oferty prywatnej. Emitowane obligacje zostaty zdematerializowane
i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 19/2016 Medicalgorithmics S.A. w dniu
18 kwietnia 2016 roku wyemitowata 50 000 sztuk 3-letnich obligacji serii A na okaziciela w formie
zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1 000 PLN oraz o tacznej wartosci
nominalnej réwnej 50 000 000 zt. Data wykupu niniejszych obligacji to 21 kwietnia 2019 roku, przy
czym Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu czesci lub catosci subskrybowanych obligacji
na wiasne zgdanie. Obligacje te uprawnia¢ bedg wytgcznie do swiadczen pienieznych. Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst dnia 24 czerwca 2016 roku.

X.9. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy nie stwarzajg zadnych
istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zaréwno wewnetrzne
jak i zewnetrzne, ktére bezposrednio badZ posrednio beda wptywaty na osiggane w kolejnych
kwartatach wyniki finansowe. Wséréd najwazniejszych z nich nalezy wymienic¢:

* zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje
zdecydowang wiekszos¢ swoich przychoddw;

* rozwigzanie umowy z AMI Monitoring, Inc.;

* zakonczenie sporu z AMI i szanse na odzyskanie poniesionych kosztéw z nim zwigzanych oraz
rozpoczecie negocjacji w sprawie potencjalnego przejecia catosci lub czesci sktadnikéw
majatku AMI/Spectocor;

*  zwiekszenie sprzedazy do Partnerdw, z ktérymi Grupa posiada zawarte umowy, przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodow;

* rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne s produkty Grupy
oraz poziomu refundacji ustug swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

* wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.
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Xl. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ — MEDICALGORITHMICS S.A.

Xl. 1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA (w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 11 580,0 10772,5 10 547,4
Rzeczowe aktywa trwate 871,1 878,9 871,3
Naleznosci dtugoterminowe 2,2 5,5 6,6
Aktywa finansowe 76 851,7 34 822,8 56 024,1
Udziaty w jednostkach zaleznych 54 168,7 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1815,7 1114,8 233,6
Aktywa trwate ogotem 145 289,4 47 594,5 67 683,0

Aktywa obrotowe

Zapasy 10519,4 9118,1 9166,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 6949,1 10207,3 7904,3
Aktywa finansowe 4 345,7 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19421,0 19 962,2 20018,6
Aktywa obrotowe ogétem 41 235,2 54 671,8 37 089,2
AKTYWA OGOLEM 186524,6 102266,3 104 772,2
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PASYWA (w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 124 620,3 84917,1 84917,1
Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego 2377,5 - =
Zyski zatrzymane 3537,3 13 925,4 13 067,7
Kapitat wtasny ogétem 130 895,8 99 188,1 98 330,4

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy 55,0 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 577,1 28,9 176,0
Zobowigzania z tytutu obligacji 49 688,3 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 707,8 - -
Zobowigzania dtugoterminowe ogoétem 51028,2 50,6 176,0

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 5,5 30,7 38,9
Zobowigzania z tytutu obligacji 1007,0 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 695,0 570,5 2909,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 239,1 280,7 190,6
Rozliczenia miedzyokresowe 654,0 2 145,7 3127,0
Zobowigzania krotkoterminowe ogétem 4 600,6 3027,6 6 265,8
Zobowigzania ogotem 55 628,8 3078,2 6441,8
PASYWA RAZEM 186 524,6 102 266,3 104 772,2
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XI. 2. SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW
I STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
Il kwartat Narastajgco

01.07.2016- 01.07.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy 12 654,6 12 285,9 39558,4 35527,5
Zuzycie surowcow i materiatow (159,3) (1 200,6) (2001,7) (3866,2)
Swiadczenia pracownicze (3329,0) (2 153,1) (9 033,6) (6 330,0)
Amortyzacja (461,2) (471,5) (1 440,3) (1128,6)
Ustugi obce (4 273,4) (4 479,2) (23 163,9) (8 630,7)
Pozostate (147,9) (441,0) (706,2) (948,4)
Koszt wiasny razem (8 370,8) (8 745,4) (36 345,7) (20 903,9)
Zysk na sprzedazy 4 283,8 3 540,5 3212,7 14 623,6
Pozostate przychody operacyjne 239,7 236,8 1891,8 2252,9
Pozostate koszty operacyjne (28,0) (1,3) (683,1) (2 227,8)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 495,5 3776,0 4421,4 14 648,7
Przychody finansowe (1194,1) 490,9 1784,9 2401,0
Koszty finansowe (456,9) (843,6) (1672,4) (860,3)
Przychody finansowe netto (1651,0) (352,7) 112,5 1540,7
Zysk przed opodatkowaniem 2844,5 3423,3 4533,9 16 189,4
Podatek dochodowy (556,5) (662,2) (996,6) (3 121,7)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 288,0 2761,1 3537,3 13 067,7
Zysk netto 2 za okres 2288,0 2761,1 35373  13067,7
sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres 2288,0 27611 3537,3 130677
sprawozdawczy
Podstawowy zysk na jedng akcje w
ztotych (zysk netto/ sredniowazona 0,64 0,80 0,99 3,78
liczba akgji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w
ztotych (zysk netto/ sredniowazona 0,57 0,80 0,88 3,78

liczba akcji rozwodnionych)
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XI. 3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z wyceny Kapitat

Kapitat Kapitat Programu Zyski witasny
(w tys. PLN) zaktadowy zapasowy Motywacyjnego zatrzymane ogotem
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6 84917,1 - 13925,4 99188,1
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 7 532,6 - (7532,6) -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - 3537,3 3573,3
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 7532,6 - (3995,3) 3537,3
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete bezposrednio
w kapitale wiasnym
Whptata na emisje akcji serii F 15,1 32170,6 - - 32185,7
Wyptata dywidendy - - - (6392,8) (6392,8)
Wycena Programu Opcji Menedzerskich - - 2377,5 - 2377,5
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli ogotem 15,1 32170,6 23775 (6392,8) 281704
Kapitat wtasny na 30.09.2016 360,7 124620,3 2377,5 3537,3 130895,8
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14526,3 90791,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8997,5) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 13067,7 13067,7
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4070,2 13067,7
Transakcje z wiascicielami Spétki ujete bezposrednio i
w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8)
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8)
Kapitat wtasny na 30.09.2015 345,6 84917,1 - 13067,7 98330,4
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14526,3 90791,5
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8997,5) -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 139254 139254
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4927,9 139254
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8)

Kapitat wiasny na 31.12.2015 345,6 84917,1 13925,4 99 188,1
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XI. 4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 3537,3 13 067,7
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 206,2 179,6
Amortyzacja wartosci niematerialnych 12341 949,0
Przychody finansowe netto (153,7) (2 487,7)
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 7,4
Podatek dochodowy 996,6 3121,7
Zmiana stanu zapasow (1401,3) (1 225,0)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 283,5 4 480,0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2659,5 (1276,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2099,3 1872,7
Zmiana stanu aktywoéw finansowych krétkoterminowych (696,5) 626,5
Zmiana stanu aktywow finansowych dtugoterminowych (1723,1) -
Zmiana stanu pasywow finansowych krétkoterminowych 695,3 -
Wycena programu opcji menedzerskich 2377,5 -
Pozostate 21,8 (15,5)
Przeptywy wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 10 136,5 19 299,5
Podatek zaptacony (1 190,9) (3074,3)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8945,6 16 225,2
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 153,8 2 453,7
Inne wptywy finansowe - 34,0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (198,4) (99,3)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 15 347,8 3084,0
Nabycie jednostek zaleznych (53 532,0) -
Udzielone pozyczki (44 543,9) -
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (2 041,6) (20 351,8)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (84 814,3) (14 878,0)
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01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji instrumentéw dtuznych 50 000,0 -
Wptywy z tytutu wydania akcji 32185,7 -
Wydatki na wyptate dywidendy (6392,7) (5528,8)
Dyskonto obligacji (465,5) -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 75 327,5 (5 528,8)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (541,2) (4 181,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 19421,0 20 018,6

XI.5. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO
SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

XI1.5.1 AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Certyfikaty inwestycyjne* 35025,9 49 649,0 55 208,3
Udzielone pozyczki** 46 171,5 - -
Obligacje - 558,0 815,8
Aktywa finansowe 81197,4 50 207,0 56 024,1

*Na mocy Uchwaty NZA nr 2/01/2016 z dnia 29 stycznia 2016 roku Zarzqd podjqt decyzje o ztozeniu dyspozycji
wykupu czesci certyfikatow Bezpiecznych Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego zarzgdzanego przez
Copernicus Capital TFI S.A. w ilosci 152 617 serii B1 oraz 2 100 sposréd 364 799 serii B2. Wykup zostat rozliczony
w dniu 5 kwietnia 2016 roku. Celem wykupu certyfikatow byfo pozyskanie srodkdw na nabycie spotki zaleznej
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Dnia 25 lipca 2016 Spdtka ztozyta dyspozycje wykupu 45 000 sztuk
certyfikatow serii B2. Wykup zostat rozliczony dnia 6 paZdziernika 2016 roku. Wartos¢ certyfikatow
przeznaczonych do wykupu zostata na dzien 30 wrzesnia 2016 ujeta w pozycji Aktywa finansowe
krétkoterminowe.

**Spotka udzielita 3 pozyczek jednostce zaleznej Medicalgorithmics US Holding Corporation w tqcznej kwocie 11,7
min USD. Przeznaczeniem poZyczek byto finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatow w spodtfce
Medi-Lynx Cardiac Monitoring ("Medi-Lynx"), LLC z siedzibqg w Plano, Texas, USA oraz dokapitalizowanie
dziatalnosci operacyjnej jednostki zaleznej.

Pozyczki zaklasyfikowano do kategorii Pozyczek oraz naleznosci wtasnych. S3 one wyceniane
w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Certyfikaty
inwestycyjne s3 wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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UDZIELONE POZYCZKI

Kwota pozyczki

Pozyczka (w tys. USD) Data sptaty Oprocentowanie
Pozyczka z dnia 30.03.2016 r. 11 300,0 29.03.2026 State
Pozyczka z dnia 01.06.2016 r. 200,0 01.06.2026 State
Pozyczka z dnia 14.09.2016 r. 200,0 14.09.2026 State

Pozyczki zaktadajg jednorazowa sptate kapitatu oraz naliczonych odsetek w dacie wymagalnosci

pozyczek.

Wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

X1.5.2 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W dniu 30 marca 2016 roku Medicalgorithmics S.A. objeta udziaty w podwyziszonym kapitale
zaktadowym spodtki zaleznej Medicalgorithmics US Holding Corporation z siedzibg w Delaware. Wartos¢
przedmiotowych udziatéw wyniosta 54 168,7 tys. PLN. Celem podwyzszenia kapitatu spoétki zaleznej
byto jej wsparcie finansowe przy nabyciu 75% udziatéw w spdétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujacy ustalili tgczng cene nabycia w wysokosci

34 058 470 USD.

Zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu

efektywnej stopy procentowe;j.

XI.5.3 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

(w tys. PLN)

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe

Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ogétem

Dtugoterminowe
Kréotkoterminowe

Razem

5009,2 6293,9 5641,9
989,9 222,8 447,2
292,2 58,2 58,2
660,0 3637,9 1763,6

6 951,3 10212,8 7910,9

2,2 5,5 6,6

6949,1 10 207,3 7904,3

6 951,3 10 212,8 7910,9
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

(w tys. PLN)
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 37,9 22,4 30
Premie 512,0 - 555,4
Targi 61,5 85,1 22,1
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA - 3495,4 1097,8
Pozostate 48,6 35,0 58,3
Rozliczenia migdzyokresowe ogétem 660,0 3637,9 1763,6
Czes¢ dtugoterminowa 2,2 5,5 6,6
Czesc krétkoterminowa 657,8 3632,4 1757,0
X1.5.4 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII
Dtugoterminowe Kroétkoterminowe Ogédtem
zobowigzania zobowigzania

(w tys. PLN) finansowe finansowe
Wartosc zobowigzan finansowych na dzien : i )
01.01.2016
Zwigkszenia 50 000,0 48 000,0 98 000,0
Zmniejszenia - (48 000,0) (48 000,0)
Wycena zobomaza.n erdlug zamortyzowanego (311,7) 1007,0 695,3
kosztu oraz odsetki naliczone
Wartosc zobowigzan finansowych na dzien 49 6883 1007,0 50 695,3

30.09.2016

30 marca 2016 roku Spotka wyemitowata krétkoterminowe obligacje zerokuponowe serii AO w ilosci
48 000 szt. o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda. Obligacje zostaty sprzedane z dyskontem 1% wartosci
nominalnej. Celem emisji obligacji byto pomostowe finansowanie inwestycji w Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku obligacje zostaty wykupione przez Spétke w cenie wartosci nominalnej,
pokrywajac jednoczesnie cate dyskonto o wartosci 480 tys. PLN.

Jednoczesnie Spotka wyemitowata 50 000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej
1 tys. zt kazda. Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019
roku. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, jego wysokos$¢ jest ustalana na poziomie bazowym
WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytéw ztotdwkowych (WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng
marze odsetkowq uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Emitenta. Celem emisji jest
finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji
krotkoterminowych serii AO). Pozostata czes¢ wptywow z emisji zostata przeznaczona na finansowanie
kapitatu obrotowego Spaétki.
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Odsetki od obligacji s3 wymagalne w okresach podtrocznych. Kwota zaprezentowana
w krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada odsetkom naliczonym na dzien
bilansowy, ktdre zostaty wyptacone w pazdzierniku 2016 roku.

XI1.5.5 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE
ORAZ ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA
ZTYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

(w tys. PLN)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od 23914 342,8 2682,7
jednostek pozostatych

Zobowigzania budzetowe 303,6 227,7 224,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 239,1 280,7 190,6
Pozostate zobowigzania - - 2,1
Rozliczenia miedzyokresowe 1361,8 2 145,7 3127,0
W tym krétkoterminowe 654,0 1067,9 3127,0
W tym dtugoterminowe 707,8 1077,8 -
Razem 4295,9 2996,9 6226,9

X1.5.6 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych
ukierunkowanych na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia
warunkoéw realizacji prac rozwojowych moze wystapic ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane
dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace
zgodnie z harmonogramem.

Na rzecz Spotki zostata wystawiona gwarancja bankowa jako zabezpieczenie dla umowy najmu
nieruchomosci. Zgodnie z informacjg z banku zobowigzanie warunkowe z tego tytutu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu pétrocznego wynosi 58,2 tys. PLN z terminem waznosci do 1 grudnia
2019 roku.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spotki zaleznej Medicalgorithmics
US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx
Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Weksel wtasny
opiewa na kwote 8 684 910 USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech latach od dnia
objecia udziatéw, tj. 30 marca 2017, 30 marca 2018, 30 marca 2019 i 30 marca 2020 roku. Poreczenie
wystawione zostato przez Medicalgorithmics S.A. do kwoty 20 000 000 USD.
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XI.5.7 STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

STRUKTURA RZECZOWA

(w tys. PLN)

Il kwartat

Narastajgco

01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015

Przychody ze sprzedazy urzadzen 52,9 1624,8 2943,2 6744,6
Przychody ze sprzedazy abonamentdw (ustugi) 12 601,7 10661,1 36 615,2 287829
Przychody ogétem 12 654,6 12 285,9 39 558,4 35527,5
STRUKTURA TERYTORIALNA
(w tys. PLN) Il kwartat Narastajaco

Sprzedaz krajowa
Sprzedaz zagraniczna

Przychody ogétem

01.07.2016- 01.07.2015-
30.09.2016  30.09.2015

48,3 0,1
12 606,3 12 285,8
12 654,6 12 285,9

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015

185,4 0,1
39373,0 35527,4
39 558,4 35 527,5

X1.5.8 UStUGI OBCE

Wysoki poziom kosztéw ustug obcych w Il kwartale 2016 roku wynika gtéwnie z kosztéw ustug
doradczych i prawnych o charakterze jednorazowym. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta
znaczace koszty zwigzane ze sporem z firmg AMI Monitoring, Inc. w przedmiocie ustalenia skutecznosci
wypowiedzenia przez Grupe znaczacej umowy z kontrahentem, a takie ze sporem dotyczgcym
ztozonego przez AMI Monitoring, Inc. wniosku o wydanie zakazu wykonania transakcji nabycia przez
Grupe 75% udziatéow w Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC. Dodatkowo, w Ill kwartale 2016 roku,
Grupa poniosta koszty zwigzane z ogtoszonym 31 sierpnia 2016 roku potencjalnym przejeciem catosci

lub czesci sktadnikow majatku AMI/Spectocor.
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X1.5.9 ZYSK NA AKCIJE | ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016  30.09.2015
Zysk za okres (tys. PLN) 3537,3 13 067,7
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 3531,4 3455,5
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) 487,4 -
Podstawowy zysk na jedna akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona
. .. 1,00 3,78
liczba akcji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych (zysk netto/ sredniowazona
. - . 0,88 3,78
liczba akcji rozwodnionych)
X1.5.10 TRANSAKCIJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Medicalgorithmics US Holding Corporation
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN) 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Udzielone pozyczki 46 171,5 - -
Zasilenie kapitatu zapasowego 54 168,7 - -
Razem 100 340,2 -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015
Wycena aktywow finansowych — przychody finansowe 1087,3 -
Razem 1087,3 -
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. PLN) 30.09.2016  31.12.2015 30.09.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2119,7 - -
Razem 2119,7 - -
. . . 01.01.2016- 01.01.2015-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. PLN) 30.09.2016  30.09.2015
Przychody z tytutu sprzedazy towarow i ustug (od dnia przejecia kontroli) 10 550,6 -
Razem 10 550,6 -
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W okresie 9 miesiecy 2016 roku Zarzad oraz Rada Nadzorcza pobrali nastepujgce wynagrodzenia:

Zarzad: 2 028,7 tys. PLN
Rada Nadzorcza: 99,8 tys. PLN

Koszty wynagrodzen Spotki obejmujg ponadto koszty Programu Motywacyjnego opisanego w punkcie
Il Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za | pétrocze 2016 roku. W trakcie
9 miesiecy 2016 roku koszty z tego tytutu wyniosty 2 377,5 tys. PLN. Wycena Programu Motywacyjnego
zostata odniesiona na Kapitat z wyceny Programu Motywacyjnego.

Warszawa, 14 listopada 2016 r.

LLonid,

&
Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

MEDICALGORITHMICS S.A.

Central Tower, 19 pietro
Aleje Jerozolimskie 81
02-001 Warszawa
www.medicalgorithmics.pl
finanse@medicalgorithmics.com
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