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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci sp6tki BLACK PEARL S.A.
Za rok obrotowy 01.01.2017- 31.12.2017

1. Informacje ogdlne

Black Pearl Spétka Akcyjna

Milanéwek

Ul. Brzozowa 1, 05-822 Milanéwek

7010211009

142121110

0000343453

22 7583523

biuro@blackpearlcapital.pl

www.blackpearlcapital.pl

Grzegorz Brzezicki

e Na dzien 01 stycznia 2017r kapitat zaktadowy BLACK PEARL S.A. wynosit
24.533.800,00 zt i dzielit sie na 245.338.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10zt kazda.

e Na dzien 31 grudnia 2017r kapitat zaktadowy BLACK PEARL S.A. wynosit
24.533.800,00 zti dzielit sie na 245.338.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,10zt kazda.

Kapitat zaktadowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartos$ci nominalnej

objetych i zarejestrowanych akgji.
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Zarzad Spoftki :

Na dzien 1 stycznia 2017r. w skfad Zarzadu wchodzita:
Joanna Bensari — Prezes Zarzadu

W dniu 30 czerwca 2017r odbyto sie Posiedzenie Rady Nadzorczej, ktéra odwotata z
funkcji Prezesa Joanne Bensari i powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu —
Grzegorza Brzezickiego. Pan Grzegorz Brzezicki petni funkcje Prezesa Zarzadu Spotki
od dnia 30 czerwca 2017 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania , w sktad Zarzgdu wchodzi
jednoosobowo Grzegorz Brzezicki - Prezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza :

Na dziert 01.01.2017r w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Edward Gocat
Renata Sliwiriska
Marzenna Aleksandrowicz

Tomasz Urbanski

W dniu 13 stycznia 2017r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie powotania
Agnieszki Gocat w sktad Rady Nadzorcze;j.

W dniu 16 lutego 2017r Wptyniecie rezygnacji Agnieszki Gocat z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej z dniem 13.02.2017r.

W dniu 17 lutego 2017r Wptyniecie rezygnacji Renaty Sliwinskiej z petnienia funkc;ji
cztonka Rady Nadzorczej z dniem 13.02.2017 r.

W dniu 28 czerwca 2017r Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Spétki nastepujace osoby: Edwarda Gocat, Renate Sliwiriska,
Marzene Aleksandrowicz oraz Tomasza Urbanskiego Nastepnie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2017r. powotato w sktad Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby:

Tomasza Dudek,

Jarostawa Rzetelskiego, .
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Bogustawe Dudek,
Stanistawa Mieczystawa Dudek oraz Haline Rzetelska.

o W dniu 8 grudnia 2017r Zarzad Spétki powziat informacje o rezygnacji Pana Jarostawa
Rzetelskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem na
dzien 8 grudnia 2017 r.

o W dniu 8 grudnia 2017r Zarzad powzigt informacje o rezygnacji Pana Tomasza Dudka
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem na dzien 8 grudnia
2017 .

W dniu 29 grudnia 2017r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady
Nadzorczej Spoétki Roberta Wojciechowskiego oraz Janusza Okrutnego.

Na dzien 31 grudnia 2017r sktad Rady Nadzorczej to:

e Robert Wojciechowski

e Janusz Okrutny

e Bogustawa Dudek

e Stanistaw Mieczystaw Dudek
e Halina Rzetelska

Na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu sktad Rady Nadzorczej to:

e Robert Wojciechowski

e Janusz Okrutny

e Bogustawa Dudek

e Stanistaw Mieczystaw Dudek
e Halina Rzetelska

2. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez BLACK PEARL S.A. zawiadomieniami sporzadzonymi na
podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spodtkach
publicznych (tekst jedn. Dz.U. z 2013r., NR 1382, z pdzn.zm. dalej rowniez jako ,,Ustawa o
ofercie publicznej”’) na dzier 01.01.2017r lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji
BLACK PEARL S.A. przedstawiata sie w nastepujgcych sposdb:

BEOBT

Strona4



Black Pearl Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku

STRUKTURA AKCJONARIATU na dzier 01.01.2017r.:

Udziat w
. . . . kapitale . i Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowy Liczba gtosow glosach Wz
m
130000 o 130 000 0
APOPHIS S.A. 000 52,99% 000 52,99%
BENEFIT FX
o, (o)
SYSTEM LLP |37 500 000 15,29% 37 500 000 15,29%
Kanada
BOND FX FUND
LLP 37 500 000 15,29% 37 500 000 15,29%
Kanada
Pozostali 40338000 |16,44% 40338000 |16,44%
akcjonariusze
Razem 245338 000 |100,00% 245338 000 |100,00%

Zarzad BLACK PEARL S.A. otrzymat nastepujgce zawiadomienia na podstawie art.69 Ustawy o
ofercie publicznej:

e w dniu 19 kwietnia 2017 r. do Emitenta wptlyneto zawiadomienie od akcjonariusza
Emitenta Janusza Skopowskiego "Akcjonariusz", przekazane na podstawie art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o
przekroczeniu progu 15 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie glosow w
Spotce. Akcjonariusz poinformowat, ze:

o zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe nabycia 37.500.000 sztuk akcji
Emitenta;
przed zmiang - nie posiadat akcji Spotki BLACK PEARL S.A.

O po zmianie - Akcjonariusz posiada 37.500.000 sztuk Akcji, ktorych udziat
procentowy w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 15,29 % oraz uprawnia do
oddania 37.500.000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Spétki odpowiadajgcych
15,29 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;

o transakcja byta dokonana poza rynkiem, gdyz akcje, ktére jej podlegaty nie
znajdujg sie w obrocie na rynku alternatywnym NewConnect _nie s3g
zdematerializowane_;
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o na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie ma zamiaru zmniejszania
udziatu w ogélnej liczbie akcji i gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia;

o brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje
Emitenta.

w dniu 19 kwietnia 2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza
Emitenta Janusza Skopowskiego "Akcjonariusz", przekazane na podstawie art. 69
ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o
przekroczeniu progu 30 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtosow w
spotce. Akcjonariusz poinformowat, ze:

o zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe nabycia 37.500.000 sztuk akcji
Emitenta;

o przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat
procentowy w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do
oddania 37.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki -
odpowiadajacych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;

O po zmianie - Akcjonariusz posiada 75.000.000 sztuk Akcji, ktérych udziat
procentowy w kapitale zaktadowym Spoétki wynosi 30,58 % oraz uprawnia do
oddania 75.000.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki
odpowiadajacych 30,58 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

o transakcja byfa dokonana poza rynkiem, gdyz akcje, ktére jej podlegaty nie
znajdujg sie w obrocie na rynku alternatywnym NewConnect nie s3g
zdematerializowane;

o na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie bedzie zmniejszat udziatu
w ogolnej liczbie akcji i gloséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia;

o brak podmiotéow zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje
Emitenta.

w dniu 21 kwietnia 2017 r. do Emitenta wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza
BENEFIT FX SYSTEM LLP "Akcjonariusz", przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt
1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, o
przekroczeniu progu 15 % ogdlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtosow w
Spotce. Akcjonariusz poinformowat, ze:

o zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe zbycia 37.500.000 sztuk akcji
Emitenta;
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przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktorych udziat
procentowy w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do
oddania 37.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki -
odpowiadajgcych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;

po zmianie - Akcjonariusz nie posiada akcji Emitenta;

na chwile ztozenia zawiadomienia Akcjonariusz nie zamierza podejmowad
czynnosci skutkujacych zwiekszeniem udziatu w ogdlnej liczbie akcji i gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;

brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje
Emitenta.brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby
akcje Emitenta.

w dniu 26 kwietnia 2017 r. Emitent powzigt informacje od akcjonariusza BOND FX

FUND LLP "Akcjonariusz", przekazang na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o

ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o przekroczeniu

progu 15 % ogodlnej liczby akcji odpowiadajacej liczbie gtoséw w Spédice.

Akcjonariusz poinformowat, ze:

o

zawart dnia 18 kwietnia 2017 r. umowe zbycia 37.500.000 sztuk akcji
Emitenta;

przed zmiang - Akcjonariusz posiadat 37.500.000 sztuk Akcji, ktérych udziat
procentowy w kapitale zaktadowym Spétki wynosit 15,29 % oraz uprawniat do
oddania 37.500.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki -
odpowiadajgcych 15,29 % udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu;

po zmianie - Akcjonariusz nie posiada akcji Emitenta;

na chwile ztozenia zawiadomienia, Akcjonariusz nie zamierza podejmowacé
czynnosci skutkujgcych zwiekszeniem udziatu w ogélnej liczbie akcji i gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia;

brak podmiotéw zaleznych wobec Akcjonariusza, ktére posiadatyby akcje
Emitenta.

Akcje, ktdore podlegaty transakcji nie znajdujg sie w obrocie na rynku
alternatywnym NewConnect i nie sg zdematerializowane. Nie majg wptywu na
ptynnos$é rynkowa akcji spotki.
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° w dniu 4 grudnia 2017 roku Emitent powzigt informacje od Janusza
Skopowskiego ktdry na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych dalej: "Ustawa o
ofercie", zawiadomit, iz w zwigzku z nabyciem przez Akcjonariusza w dniu 29
listopada 2017 roku 95.000 akcji serii A spétki Apophis S.A. z siedzibg w Warszawie,
KRS: 0000602288 — akcjonariusza Emitenta, doszto do zmiany posiadanego przez
Akcjonariusza posrednio udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw w Spodtce.

W zwigzku z powyzszym, zmienita sie ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
posiadanych przez Akcjonariusza posrednio.

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie:

Nabycie przez Akcjonariusza w dniu 29 listopada 2017 roku 95.000 akcji serii A spotki
Apophis S.A. z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000602288 — akcjonariusza Emitenta, co
przyczynito sie do zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Akcjonariusza
posrednio, z uwagi na fakt, iz Akcjonariusz nabyt akcje reprezentujgce 95 proc. kapitatu
zaktadowego Apophis S.A. oraz 95 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Apophis S.A.

Liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosédw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw:

Przed dokonaniem transakcji Akcjonariusz posiadat:a_bezposrednio 75.000.000 akcji Spotki,
reprezentujacych 30,6 proc. kapitatu zaktadowego Spétki oraz 30,6 proc. gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki, bezposrednio nie posiadat akcji Spotki.

Liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw:

Po dokonaniu transakcji Akcjonariusz posiada:

bezposrednio 75.000.000 akcji Spoétki, reprezentujgcych 30,57 proc. kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 30,57 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

posrednio, przez podmiot zalezny — spdtke Apophis S.A. z siedzibg w Warszawie, KRS:
0000602288 — 205.000.000 akcji Spotki, reprezentujgcych 83,56 proc. kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 83,56 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
Spotki:

Akcjonariusz poinformowat, iz podmiotem zaleznym od Akcjonariusza jest Apophis S.A. z
siedzibg w Warszawie.
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Osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c:

Akcjonariusz poinformowat, iz nie istniejg podmioty, o ktérych mowa w art. 87 ust 1 pkt 3_
lit c_ Ustawy o ofercie.

Liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2, do ktdrych nabycia
jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w
ktérym nastgpi lub moze nastgpié nabycie akcji:

Akcjonariusz poinformowat, iz nie posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art. 69b ust. 1 pkt. 1 oraz art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie.

Liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3, do ktérych w sposdb
posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie wygasniecia tych
instrumentow finansowych:

Akcjonariusz poinformowat, iz brak jest takich gtoséw.

tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt 2, 6 i 7 i jej procentowym udziale
w ogolnej liczbie gtoséw:

Akcjonariusz poinformowat, iz brak jest takich gtoséw.

STRUKTURA AKCJONARIATU na dzien 31.12.2017r.:

UDZIAL W LICZBA UDZIAt W
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI KAPITALE GLOSOW GtOSACH

ZAKLADOWYM Wz
APOPHIS S.A. 130 000 000 52.99 % 130000000 52.99 %
JANUSZ SKOPOWSKI 75 000 000 30.57 % 75 000 000 30.57 %
POZOSTALI 40 338 000 16.44 % 40 338 000 16.44 %
AKCJONARIUSZE
RAZEM 245 338 000 100 % 245338000 100 %

Strona9



Black Pearl Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku

STRUKTURA AKCJONARIATU na dzien sporzadzania niniejszego dokumentu:

UDZIAL W LICZBA UDZIAt W
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCII KAPITALE GLOSOW GLOSACH

ZAKLADOWYM Wz
APOPHIS S.A. 130 000 000 52.99 % 130000000 52.99 %
JANUSZ SKOPOWSKI 75 000 000 30.57 % 75 000 000 30.57 %
POZOSTALI 40 338 000 16.44 % 40 338 000 16.44 %
AKCJONARIUSZE
RAZEM 245 338 000 100 % 245338000 100 %

3. Aktualna sytuacja finansowa Spoftki

Na dzier 31 grudnia 2017roku aktywa Black Pearl S.A wynosity 28 713 340,99 PLN. BLACK
PEARL S.A. nie posiadata akcji innych podmiotéw. BLACK PEARL S.A. posiadata udziaty takich
podmiotéw jak :

CarbonHeat Sp.z 0.0.( 50%),

Interfarm Med Sp.z 0.0.(100%),

Eco Milan Sp. z 0.0.(95%),

Reeco Sp.z 0.0.(100%),

Reeco Nieruchomosci Sp. z 0.0.(100%)

4. Dziatalnos¢ Spétki w omawianym okresie

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku 2017 byto i nadal jest:

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych - PKD 64.20.Z

Leasing finansowy - PKD 64.91.Z

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych - PKD 64.99.7Z

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami - PKD 68.31.Z

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- PKD 70.22.Z
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e Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery - PKD
77.33.2

e Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana - PKD 74.90.Z

e Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD85.59.B

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji
zgromadzonych srodkéw pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne,
finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu.
Realizacja inwestycji odbywa sie przez nabywanie akcji i udziatéw spétek niepublicznych,
prowadzgcych dziatalnos¢ cechujgcg sie wysokim poziomem innowacyjnosci i duzymi
mozliwosciami wzrostu — dzieki temu BLACK PEARL S.A. ma zapewnione ponadprzecietne
stopy zwrotu z inwestycji.

5. Zdarzenia istotne w roku 2017

17.03.2017 r. Objecie przez BLACK PEARL S.A. udziatéw w podwyiszonym kapitale
zaktadowym Farm-Med. Sp. z 0.0.

BLACK PEARL S.A. objat udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowy Farm—Med. Sp. z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktérej posiadat 51 % pakiet kontrolny.

Obecnie, po podwyziszeniu kapitatu zaktadowego Farm—Med. sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéry obecnie wynosi 1.500.000,00 zt _stownie: jeden milion piecset
tysiecy ztotych, oraz objeciu udziatéw przez Spdétke, Spdtka posiada 50,003 % udziatéw w
kapitale zaktadowym Farm-Med. sp. z o0.0.

Zaangazowanie Emitenta w branze farmaceutyczng jest scisle zwigzane ze strategia
biznesowg Spofki.

31.03.2017 r. Uzyskanie finansowania na realizacje 100 % inwestycji deweloperskiej w
Milanéwku przez spétke zalezng NORDIC MILAN Sp. z 0.0. w wysokosci 27.974,734,00 zt
BLACK PEARL S.A.

W dniu 31 marca 2017 r. spdtka zalezna NORDIC MILAN Sp. z 0.0. zawarta umowe o kredyt
na finansowanie inwestycji deweloperskiej w Milandéwku.
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Kwota finansowania udzielonego przez bank jest réwna 27.974,734,00 stownie: dwadziescia
siedem miliondw dziewiecset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset trzydziesci cztery
zfote. Inwestycja dotyczy budowy 188 mieszkan w podwyzszonym standardzie w Milanéwku.

Planowany termin zakoniczenia robét budowlanych 30 wrzesnia 2018 r.

12.04.2017 r. Rejestracja przez Sad objecia udziatéw przez BLACK PEARL S.A. w
podwyiszonym kapitale zaktadowym spétki celowej INTERFARM MED Sp. z o0.0. Black Pearl
Spotka Akcyjna

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Spétka powzieta informacje o rejestracji zmiany firmy oraz
wielkosci udziatéw spotki Interfarm Med Sp. z 0.0. (dawniej Farm-Med Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Pruszczu Gdanskim do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Gdansk-pdétnoc w
Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy.

Obecnie, po podwyziszeniu kapitatu zaktadowego Interfarm Med Sp. z o0.0. do kwoty
1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy ztotych), Emitent posiada 50,003 %
udziatéw w tym podmiocie.

26.05.2017 r. Ztozenie wniosku o dotacje jako kontynuacja wspétpracy z Biomass Energy
Project S.A. i zakladami przetwdrstwa drewna Poldan.

W dniu 26.05.2017 r. zostat ztozony przez Spétke do NCBiR wniosek o dotacje projektu p.n.
"Technologia wykorzystania drewna potrzebiezowego oraz opotéw drzewnych do produkcji
innowacyjnego materiatu drewnopochodnego o wysokich parametrach

technicznomechanicznych".

Projekt zostat ztozony w Programie sektorowym "WoodINN" w ramach Dziatania 1.2
"Sektorowe programy B+R". Catkowita wartos¢ projektu to 11 857 313 stownie: jedenascie
miliondw osiemset pieédziesigt siedem tysiecy trzysta trzynascie ztotych.

Wartos$¢ dofinansowania to 7 767 133 siedem miliondw siedemset szesédziesigt siedem
tysiecy sto trzydziesci trzy ztote.

Powyzsze dziatanie jest kontynuacjg wspdtpracy pomiedzy Spétka, a podmiotami: POLDAN,
BIOMASS ENERGY PROJECT, o ktdrej Emitent informowat we wczesniejszych raportach:

- raport ESPI nr 24 z dnia 13.12.2016 r.
- raport ESPInr 23 zdnia 12.12.2016r.

- raport ESPI nr 18 z dnia 21.10.2016 r.
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- raport ESPI nr 17 z dnia 19.10.2016 r.

Jesli konsorcjum wnioskodawcéw uzyska finansowanie z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju, to na podstawie zawartych porozumied Emitent bedzie udzielat licencji na
odptatne korzystanie z ponizej opisanego Patentu, ktdrego jest witascicielem :

"Modutowe urzadzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa
drzewnego", ktdry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej,
za numerem zgtoszenia P.403730.

06.06.2017 r. Uruchomienie finansowania na realizacje inwestycji deweloperskiej w
Milandwku w spétce zaleznej Nordic Milan

W dniu 5 czerwca 2017 r. uruchomiono pierwszg transze finansowania bankowego dla
spotki zaleznej Nordic Milan Sp. z 0.0.

30.06.2017 r. Przyjecie rezygnacji i powotanie nowego Prezesa Zarzadu Black Pearl SA

Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujgcg Grzegorza Brzezickiego na Prezesa Zarzadu
Emitenta (ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2017 roku);

16.08.2017 r. Zawarcie umowy o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy

W dniu 16 sierpnia 2017 roku zawart umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
ze sp6tka EBC Solicitors S.A. z siedzibg w Warszawie.

W ramach przedmiotowej umowy Autoryzowany Doradca bedzie swiadczyt wobec Spéfki
obowigzki, o ktérych mowa w pkt 12 ust. 4 oraz ust. 5 Zatgcznika nr 5 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu. Zgodnie z umowg ustugi swiadczone beda poczgwszy od
dnia przekazania przez Autoryzowanego Doradce Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oswiadczenia w sprawie zakonczenia przez Autoryzowanego Doradce
badania due diligence w zakresie zapoznania sie z sytuacjg gospodarcza, majgtkowsq i
finansowg Spotki, wynikajacg z przekazywanych przez Spoétke do publicznej wiadomosci
raportow biezgcych i okresowych oraz ze sposobem wykonywania obowigzkow
informacyjnych przez Spétke, w okresie co najmniej 24-miesiecy przed dniem zawarcia
umowy.

Przedmiotowa umowa zawarta zostata na okres nie krétszy niz 1 (jeden) rok od dnia, o
ktorym mowa powyzej. Umowa wchodzi w zycie z dniem jej zawarcia.
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25.08.2017 r. Kontynuacja umowy o wspotpracy Emitenta z Biomass Energy Project S.A.

W dniu 25 sierpnia 2017 roku Spétka uzyskata informacje od Biomass Energy Project S.A. o
nie przyznaniu przez NCBiR dofinansowania na rzecz Biomass Energy Project S.A. w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020, konkurs nr 4/1.2/2017.

W ramach przedmiotowego konkursu Biomass Energy Project S.A ubiega sie o
dofinansowanie w kwocie 7.767.133,00 zt dla projektu "Technologia wykorzystywania
drewna potrzebiezowego oraz opotéw drzewnych do produkcji innowacyjnego materiatu
drewnopochodnego o wysokich parametrach techniczno — mechanicznych".

Mimo powyzszego, Spotka podjeta decyzje o kontynuacji wspdtpracy pomiedzy Biomass
Energy Project S.A, Poldan oraz Emitentem, nad rozwojem i realizacjg projektu w ramach
zawartego porozumienia

29.09.2017 r. Spotka przestata przynalezec¢ do Indeksu NCIndex.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. na mocy Komunikatu Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
S.A. sporzadzonego na mocy uchwaty 452/2007 Zarzadu GPW, Akcje Spotki zostaty
wykreslone z listy uczestnikéw indeksu NCindex.

29.09.2017 r. Udzielenie poreczenia zabezpieczenia spotki zaleinej

Zarzad Black Pearl S.A. udzielenit poreczenia do kwoty przeterminowanych zobowigzan
powiekszonej o odsetki i koszty w ramach wystawionego weksla in blanco przez ZDROWIE GT
Poland Sp. z o0.0. S.K. "Zdrowie GT" — spdtki zaleznej od Emitenta. Jednoczesnie Emitent
informuje, iz przedmiotowe zabezpieczenie zostato ustanowione na rzecz ZDROWIE GT w
ramach zawartej przez ZDROWIE GT umowy handlowe] z dostawcg produktéw leczniczych i
wyrobéw medycznych. Zabezpieczenie zostato ustanowione na wypadek wystgpienia
przeterminowanych zobowigzan handlowych wobec dostawcy. Moze zostaé uruchomione w
przypadku nie wywigzania sie przez ZDROWIE GT z ptatnosci na rzecz dostawcy.

Przedmiotowa kwota zabezpieczenia zostata udzielona w ramach zabezpieczenia limitu
handlowego udzielonego przez dostawce produktow medycznych na rzecz ZDROWIE GT.
Standardowg procedurg w branzy farmaceutycznej jest udzielanie limitow kupieckich przez
dostawcow towaréw pod zabezpieczenia lub poreczenia zgodnie z kodeksem cywilnym i
innymi przepisami.

ZDROWIE GT jest wspétwiascicielem oraz zarzadcag sieci aptek "Zdrowie". Aktualnie sie
sktada sie z 4 aptek _dwie apteki w Pruszkowie oraz dwie apteki w Warszawie_. Dziatalnos¢
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ZDROWIE GT polega na zakupie towardéw produkty farmaceutyczne oraz ich sprzedazy
poprzez sie¢ whasnych aptek klientom detalicznym/pacjentom.

08.12.2017 r. Otrzymanie zadania akcjonariusza

Zarzad Black Pearl S.A. informuje, ze w dniu 7 grudnia 2017 roku otrzymat Zzadanie
akcjonariusza, reprezentujgcego co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego Spotki,
dziatajgcego na podstawie art. 401 §1 kodeksu spdtek handlowych, dotyczagce umieszczenia
w porzgdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 29 grudnia
2017 roku nastepujacych spraw:

1. zmiany statutu Spoétki polegajacej na zmianie firmy Spétki na "InterFarMed S.A.";
2. wyboru nowych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoéfki.

Ponadto dziatajgc na podstawie przepisu art. 401 §4 kodeksu spétek handlowych
akcjonariusz zgtosit projekt uchwaty dotyczgcej sprawy wprowadzonej do porzadku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotfanego na dzien 29 grudnia 2017 roku, to jest
do sprawy opisanej w pkt 3 porzadku obrad _"Powziecie uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

15.12.2017 r. Stanowisko Zarzagdu Emitenta wobec wnioskow akcjonariusza dot. przejecia
petnej kontroli nad InterFarm Med sp. z 0.0. oraz zmiany firmy Emitenta

W zwigzku z otrzymaniem w dniu 7 grudnia 2017 roku zgdania akcjonariusza, ztozonego na
podstawie przepisu art. 401 §1 kodeksu spétek handlowych oraz w zwigzku z otrzymaniem w
dniu 7 grudnia 2017 roku od akcjonariusza projektu uchwaty dotyczacej sprawy
wprowadzonej do porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na
dzien 29 grudnia 2017 roku, o czym Zarzad Black Pearl S.A. informowat w raporcie biezgcym
ESPI nr 15/2107 z dnia 8 grudnia 2017 roku oraz w raporcie biezgcym EBI nr 23/2107 z dnia 8
grudnia 2017 roku, Zarzad Emitenta przekazuje do publicznej wiadomosci - jako zatgcznik do
niniejszego raportu - swoje stanowisko wobec spraw zgtoszonych przez akcjonariusza.

18.12.207 r. Rozwigzanie umowy z Autoryzowanym Doradca Black Pearl Spétka Akcyjna
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W  dniu 15 grudnia 2017 roku rozwigzaniu ulegta umowa na S$wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect zawarta
z EBC Solicitors S.A.

Przedmiotem ww. umowy byto Swiadczenie przez EBC Solicitors S.A. na rzecz Emitenta
nastepujgcych ustug:

1. wspotdziatania z Emitentem w zakresie wypetnienia obowigzkéw informacyjnych
okres$lonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,

2. biezacego doradzania Emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania instrumentéw
finansowych Emitenta na rynku NewConnect.

18.12.2017 r. Zawarcie umowy o $Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy

W dniu 15 grudnia 2017 roku zawart umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z
Kancelarig Adwokacka Kramer i Wspdlnicy sp. j. siedzibg w Warszawie.

Przedmiotem ww. umowy jest swiadczenie przez Kancelarie na rzecz Emitenta nastepujacych
ustug:

1. wspdidziatania z Emitentem w zakresie wypetnienia obowigzkéw informacyjnych
okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,

2. biezgcego doradzania Emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania instrumentéow
finansowych Emitenta na rynku NewConnect.

29.12.2017 r. Wycena InterFarm Med sp. z o.0.

W roku 2017 sporzagdzono wycene InterFarm Med sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
wraz z opinig biegtego rewidenta na temat prawidtowosci przedmiotowej wyceny.

Zgodnie z przedmiotowg wyceng warto$¢ godziwa InterFarm Med sp. z 0.0. wynosi
9.000.000 zt _dziewieé miliondw ztotych, co oznacza, ze warto$é udziatéw InterFarm Med sp.
z 0.0., ktére Emitent zamierza naby¢ w ramach transakcji wymiany udziatéw, wynosi
4.499.700 zt _cztery miliony czterysta dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy siedemset ztotych.

29.12.2017 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G w
trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki
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W dniu 28 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Black Pearl S.A. z siedziba
w Milanéwku podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 3.000.000 zt (trzy miliony ztotych), tj. z kwoty 24.533.800,00 zt (dwadziescia cztery
miliony pie¢set trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych) do kwoty 27.533.800,00 zt
(dwadziescia siedem miliondw pieéset trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpito w drodze emisji 30.000.000 (trzydziesci
miliondw) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

6. Zatrudnienie

Spotka BLACK PEARL S.A. nie zatrudnia pracownikdédw na Umowe o prace.

7. Przychody ze sprzedazy

W roku 2017 Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 0 zt i przychody
finansowe 0,23zf.

8. Kredyty i pozyczki

BLACK PEARL S.A. posiada zobowigzania z tytutu pozyczek w wysokosci 0 zt.

9. Rezerwy

Rezerwa na koniec 2017 roku wynosi 390 441,00 zt. Nalezy uzupetni¢ dane

10. Zobowigzania

Spotka BLACK PEARL S.A. na biezgco reguluje swoje zobowigzania na dzien 31.12.2017r
wynoszg 2 592 332,53 zt.

11. Informacja dotyczgca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Dziatalnosc¢ spoéfki nie jest sezonowa ani cykliczna.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec Spotki
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Wedtug wiedzy Zarzgdu wobec Spdtki nie toczg sie obecnie zadne postepowania.
13. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spétka prowadzi transakcje z nastepujgcymi podmiotami :
e (CarbonHeat Sp.z 0.0.

e Interfarm Med Sp.z 0.0.

e Eco Milan Sp. z o.0.

e Reeco Sp.zo.o.

e Reeco Nieruchomosci Sp. z o.0.

14. Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz
udzielonych gwarancjach

Udzielone pozyczki przez BLACK PEARL S.A. to 0 zt.

15. Gtowne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cia

Ryzyko konkurencji Rosnaca liczba podmiotéw o podobnym charakterze moze mieé niekorzystny wptyw na
ksztattowanie sie wynikéw BLACK PEARL S.A.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane z inwestowaniem w udzialy spétek
niepublicznych

w przypadku potrzeby zbycia akcji lub nabytych udziatéw , moze pojawié sie problem ze
znalezieniem inwestora, a wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji spdtek niepublicznych
mogaq by¢ nizsze niz w przypadku spétek publicznych; ciggle zmieniajaca sie koniunktura na
rynku kapitalowym ma istotny wptyw na warto$é¢ przychoddéw pochodzacych ze sprzedazy
udziatéw lub akcji

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

rozwdj BLACK PEARL S.A. jest Scisle skorelowany z sytuacjg gospodarczg Polski na terenie
ktorej Spotka dziata, tak wiec tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom
inflacji jak rowniez bezrobocie, a co za tym idzie stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych, wptywa na dziatalnosé¢ BLACK PEARL S.A.; spowolnienie tempa
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gospodarczego czy spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw oraz wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki

16. Przewidywany rozwoéj i przewidywana sytuacja finansowa Spéfki.

Spoétka BLACK PEARL S.A. przez dynamiczny rozwéj chce doprowadzi¢ do osiggniecia lepszej
sytuacji finansowej. W roku 2017 skupita sie gtdwnie na umocnieniu swojej pozycji na rynku
farmaceutycznym. BLACK PEARL S.A. przejeto 100 % udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Interfarm Med Sp.z 0.0 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milion piecset tysiecy
ztotych) (dawniej- Farm-Med. Sp. z 0.0.) Posiadane udziaty zwiekszyty zaangazowanie spoétki
w branze farmaceutyczng i jest to SciSle zwigzane ze strategia biznesowg Spotki. Spodtka
podwyzszyta kapitat i pracuje w kierunku osiggniecia zysku. BLACK PEARL S.A. posiada solidny
portfel inwestycyjny w ktérym znajdujg sie spétki bardzo szybko rozwijajace sie i
umacniajgce swojg pozycje na rynku i planujgce wejscie na gietde.

Spétka skupia swoje dziatania na przedsiewzieciach deweloperskich w sektorze budownictwa
mieszkaniowego wielorodzinnego. Uzyskanie finansowania na realizacje 100 % realizacje
inwestycji deweloperskiej w Milanéwku przez spotke zalezng Nordic Milan Sp. z 0.0. w
wysokosci 27.974,734,00 zt, mocno przyspieszyto prace budowlane.

BLACK PEARL S.A. posiada obecnie 50% udziatéw o wartosci nominalnej 2.500 zt (dwa tysigce
piec-set ztotych) w spétce CarbonHeat Sp. z 0.0.

Spotka CarbonHeat jest generalnym dystrybutorem w Polsce ceramicznych folii grzewczych
wykorzystujgcych technologie podczerwieni. Specjalizuje sie réwniez w montazu
powierzchniowego oraz panelowego ogrzewania na podczerwien. Wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientdw w 2017 r. uruchomita sklep internetowy pod adresem
www.IRHouse.eu z bogatym asortymentem grzewczym. CarbonHeat Sp. z o.0. jest takze

dystrybutorem francuskich urzadzen firmy Atlantic oraz Invecta. Spdtka dystrybuuje réwniez
swoje produkty poprzez kanat partnerski na terenie catego kraju. W miesigcu pazdzierniku
2017 r. spotka zostata zaproszona jako ekspert w dziedzinie Certyfikatéw Energetycznych do
wspotpracy przez Centrum Certyfikacji Jakosci. Obecnie spotka przygotowuje sie do kampanii
reklamowej pro-mujacej zdrowe i ekologiczne ogrzewanie w rejonach objetych ustawg anty-
SMogowa.

BLACK PEARL S.A. ma pakiety kontrolne w spdtkach zaleinych, ktdre posiadajg grunty
przeznaczone pod zabudowe wielorodzinng i ustugowg m.in. w Warszawie, Bydgoszczy,
Milandwku, co stwarza coraz wieksze mozliwosci inwestycyjne. Aktualnie prowadzone sg
studia i analizy przed inwestycyjne, analizy wykonalnosci, ktére bedg stanowity podstawe do
strategii inwestycyjnych na kolejne lata.

Spotka posiada patent ,Modutowe urzadzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do
produkcji tworzywa drzewnego", ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
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Rzeczypospolitej Polskiej, z numerem zgtoszenia P.403730 "Patent", ktdérego warto$é
rynkowa prawa do know-how wynosi: 15 120 000 zt. Trdjstronna wspotpraca BLACK PEARL
S.A. wraz z Biomass Energy Project S.A. i Zaktadami Drzewnymi Poldan Eksport Import w
Stawnie, zaowocowata uczestnictwem w projekcie “Lignolit”. Obecnie Spoétka aktywnie bierze
udziat w procesie badawczym, a takze wdrozeniowym technologii wzdtuznego rozdrabniania
drewna oraz budowy innowacyjnego urzadzenia nowej generacji.

Spétka zamierza umacnia¢ swojg pozycje w branzy farmaceutycznej. Objecie przez BLACK
PEARL S.A. udziatébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Interfarm Med Sp.z o.0.,
pozwala realizowac¢ plan scisle zwigzany ze strategig biznesowg Spétki. Interfarm Med, to
dynamicznie rozwijajaca sie hurtownia farmaceutyczna, posiadajgca witasne, nowoczesnie
wyposazone zaplecze magazynowe, wraz z doswiadczong i wykwalifikowang kadra
pracowniczg, co pozwala osiggac coraz wieksze przychody.

Jako kolejny etap zaangazowania w branze farmaceutyczng, BLACK PEARL S.A. stata sie
wspotwiascicielem dynamicznie rozwijajacej sie sieci Aptek Zdrowie, ktéra ktadzie duzy
nacisk na jako$¢ obstugi pacjentéw. Atutem Aptek Zdrowie jest wyspecjalizowany personel
stuzacy i kierujacy sie dbatoscig o pacjenta.

Taka kooperacja, ma doprowadzi¢ w kolejnym okresie obliczeniowym do dalszego
generowania funduszy przeznaczonych na akwizycje innych przedsiebiorstw zwigzanych z
innowacyjnymi technologiami oraz do zakupu licencji i patentéw, do ktérych wdrozenia
BLACK PEARL S.A. ma zamiar wykorzystaé fundusze unijne. Licencje i patenty sg zwigzane z
nowoczesnymi technologiami w przemysle budowlanym (zintegrowane systemy realizacji
przedsiewzie¢ budowlanych) oraz drzewnym (produkcja tworzywa drzewnego nowej
generacji m.in. z odpaddéw oraz wspodtpraca przy wytwarzaniu surowca drzewnego z bardzo
szybko rosngcych drzew bedacych hybrydg gatunkéw azjatyckich adaptowanych do
warunkéw polskich).

17. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spotka jest wiascicielem patentu ,Modutowe urzgdzenie do wzdiuinego rozdrabniania
drewna do produkcji tworzywa drzewnego", ktéry zostat zarejestrowany w Urzedzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, z numerem zgtoszenia P.403730 oraz
PCT/PL2014/000046 "Patent". W ramach trdéjstronnej wspotpracy Emitent wraz z Biomass
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Energy Project S.A. i Zaktadami Drzewnymi Poldan Eksport Import w Stawnie bierze udziat w
procesie badawczym, a takze wdrozeniowym technologii wzdtuznego rozdrabniania drewna
oraz budowy innowacyjnego urzadzenia nowej generacji.

18. Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka finansowe w dziatalnosci BLACK PEARL S.A.

¢ ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Utrzymujace sie niskie zadtuzenie Spétki i monitorowanie ptynnosci finansowej
zapobiega ryzyku utraty ptynnosci finansowe;.

e ryzyko czasu (terminu- ryzyko osiggniecia projektowanych efektéw w okreslonym
czasie)
BLACK PEARL S.A. monitoruje efektywnos$é projektow inwestycyjnych w zakresie
kredytowania inwestycji, harmonogramoéw naktadow, okresu zycia projektu i czasu
zwrotu naktadow.

19. Informacje dodatkowe

BLACK PEARL S.A. nie nabywata akcji wtasnych w 2017r
BLACK PEARL S.A. nie posiadata i nie posiada na dzien sprawozdania oddziatéw.

Strona2 1



Black Pearl Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok koriczacy sie 31 grudnia 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
BLACK PEARL S.A. oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg BLACK PEARL S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci BLACK PEARL S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji BLACK PEARL S.A. w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Black Pearl S.A. oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Black Pearl S.A. na rok 2017 zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w
tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Black Pearl
S.A. oswiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2017 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami

wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.
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