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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu zarzadu Vedia SA prezentuje Paristwu Raport Roczny Spétki i Grupy Kapitatowej za
2015 rok.

W czerwcu tego roku objatem funkcje Prezesa Zarzadu. Zadanie jakie przed nami postawiono,
to naprawa trudnej sytuacji w jakiej znalazta sie Spotka na skutek licznych zaniedban
poprzednich wtadz. Rozpoczeliémy od diagnozy sytuacji i realizacji najpilniejszych zadan — w
tym zmierzajacych do odwieszenia notowania Akcji Spétki na rynku NewConnect.

Zapoczatkowalismy takze rozmowy z potencjalnymi inwestorami.

Wierzymy, ze podejmowane przez nas dziatania przyniosg efekty i przyczynia sie do rozwoju
Spotki oraz budowania wartoéci dla Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Narozny

Prezes Zarzadu

Vedia SA
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2. Informacje o Spétce

F

' ADRES PO/




VEDIA S.A.
00-807 Warszawa, al. Jerozolimskie 96

www.vedia.info, biuro@vedia.info &
NIP 123-112-70-20, REGON 141146042, KRS 0000291387 v Ei ' 'A

Kapitat zaktadowy 3 401 674,10 PLN

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2015 rok wraz z danymi poréwnywalnymi
za poprzedni rok obrotowy tj. za 2014 r.

3. Woybrane dane finansowe Jjednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

. Wybrane dane finansowe z bilansu.

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP przypadajacego
na dzier bilansowy:

a.Z dnia 31.12.2014 roku — tabela nr 251/A/NBP/2014 - kurs 4,2623 PLN/EUR,
b. Z dnia 31.12.2015 roku — tabela nr 252/A/NBP/2015 - kurs 4,2615 PLN/EUR.

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spétki
Wyszczegblnienie PLN EURO PLN EURO
31.12.2015r | 31.12.2015r | 31.12.2014r 31.12.2014 r

Kapitatwlasny | 326422240 | 76597968 | 7925670381 | 1§

Kapitat 3401674,10 798 233,98
podstawowy , . i ,
Naleznosei = | 0000 @ . 000 L gopp T TGGET
diugoterminowe | | oo

73401 674,10 798 084,16

Naleznosci 80 246,59 18 830,60 128 005 42 30 032,01
kr()‘t‘ko&terminowe

| 421130163 | 98822050 | 854429321 | 200462032

Srodki pieniezne i 715,72 167,95 9611,67 2 255,04
inne aktywa
ieniezne
Zobowigzania | 143390412 | 33647873 | 142800000 |
| dlugoterminowe | | P ]

Zobowiazania 1199 315,06 281 430,26 950 327,45 222 961,18

krétkoterminowe
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Il Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat.

Wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat przeliczcono wedtug $redniej arytmetycznej
kurséw $rednich opublikowanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu
obrotowego:

a. Za okres 01.01.2014-31.12.2014 roku - kurs 4,1893 PLN/EUR,
b. Za okres 01.01.2015-31.12.2015 roku - kurs 4,1848 PLN/EUR.

Tabela 2 Wybrane dane z Rachunku Zyskéw i Strat

Wyszczegdlnienie PLN EURO PLN
31.12.2015 r 31.12.2015 r 31.12.2014 r
Pl‘zycb()dynetto | 4324837 | 31658 « | 2205 209?07» o
Koszty 281 614,30 67 294,57 2 607 546,10
dziatalno$ci
operacyjne;j _ o _ _

EURO
31.12.2014 r
52639082

622 430,02

(268 365,98) (64 128,75) (402 337,03)

Zysk(strata) nal
Sprzecaty

| iosaeas | oasn | s

Pozostate koszty
operacyjne

| Zysk(strata) z
operaovinel. . 00 L e
Przychody 159 165,02 38034,08 255 724,00
finansowe B
Koszty
t finansowe

854429430 | 204174495 | 100206837

21960429 | 5247665 | 26281471 |

(250 942,25)

Zysk/strata (4661447,91) | (1113899,80) | (1051272 ,38)
brutto

| (4661447,91) | (1113899,80) | (1051272,38) | (250942,05)

|
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1. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015
rok

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

- wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez Narodowy
Bank Polski:

a.Z dnia 31.12.2014 roku — tabela nr 251/A/NBP/2014 — kurs 4,2623 PLN/EUR,

b. Zdnia 31.12.2015 roku — tabela nr 252/A/NBP/2015 — kurs 4,2615 PLN/EUR.

- wybrane pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz Rachunku przeptywéw pienieznych
przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kurséw érednich opublikowanych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

a. Za okres 01.01.2014-31.12.2014 roku - kurs 4,1893 PLN/EUR,

b. Za okres 01.01.2015-31.12.2015 roku - kurs 4,1848 PLN/EUR.

PLN EURO PLN EURO
31.12.2015r 31.12.2015r 31.12.2014r 31.12.2014r

Wyszczegdlnienie

Przychody nettoze |
sprzedazy produktéw | L _ .
Zysk (strata) z (4 601 008,64) (1099 457,24) (1044 181,67)

dziatalnosci

Zysk (strata) brutto |

1324842 31581 L ze0s20508

(249 249,68)

(4661447,91) |  (1113899.80) |  (1051272,38) | (250942,25)

Zysk (strata) netto (4 661 447,91) (1113 899,80) (1051272,38) |  (250942,25)

—

o Asadran)y | (369131  (4785182) | (130774,07)

_operacyjnej
Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

0,00 0,00 (1 485 509,68) (354 596,15)

“”"_“’:26'229'357;61; o ldervsEn | 10 660 083,42

Zobowigzania i rezerwy 2 965 135,21 695 796,13 2734 413,12 641 534,64
na zobowigzania
Zobowigzania | 143390412 . 33e4yB73 . T TPR00000.

diugoterminowe e aa e
Zobowiazania 1199 315,06 281 430,26 950 327,45
krotkoterminowe

Kapttalwhsny | 326490040 | “7esomer . |7 jemewal | Tniiae

222 961,18
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Iv. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

Zarzad Spotki VEDIA Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera

prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dnia 04 listopada 2016 roku

Prezes Zarzadu Cztonek
Zarzadu
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OS'WIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Zarzad VEDIA Spétka Akcyjna oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, dnia 04 listopada 2016 roku

!

Prezes Zarzadu
Zarzadu

\ Cztonek
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V. Informacja na temat stosowania przez Spotke Zasad tadu Korporacyjnego.

Oswiadczenie spotki VEDIA S.A. w przedmiocie przestrzegania przez
spotke zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spotek
notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”

L.p. Zasada Tak/ni Komentarz
e/nie
dotycz
\

1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysty i efektywng TAK Z wytgczeniem transmisji obrad
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem walnego zgromadzenia z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych wykorzystaniem sieci Internet,
technologii, zapewniajacych szybkog¢, bezpieczenstwo rejestracji przebiegu obrad i
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajgc w upublicznienia go na stronie
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna internetowej

zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i W ocenie Zarzadu Emitenta koszty

zwigzane z techniczng obstuga
transmisji oraz rejestracji przebiegu

analitykami, umozliwiaé transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ g0 na stronie

) obrad walnego zgromadzenia sg
internetowej.

niewspétmierne do potencjalnych
korzysci

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

’ &;tiékxesawy roczny za okres 01.0_1;20151*#-‘}}?;.1.1_2.50155. e .
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3.1 | Spétka prowadzi korporacyjna strone NIE EmltenF Jest w t‘rakae przebudowy
internetowg i zamieszcza na niej: podstawowe sirony laferetowe].
informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona
startowa),
3.2 | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju | TAK Emitent zamierza stosowac te zasade.
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z NIE Spoétka nie prowadzi, ani nie zamawia
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, na zewnatrz analiz rynku, na podstawie
ktérych mozna by jednoznacznie ustali¢
pozycje jaka Emitent zajmuje na rynku.
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spofki, TAK Emitent zamierza stosowa te zasade.
3.5 | powzigte przez zarzad, na podstawie NIE Stosowanie tej zasady zalezy od
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje dobrowolnego przekazania przez
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z cztonkéw Rady Nadzorczej informacji o
akcjonariuszem dysponujacym akcjami swoich powigzaniach z
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby akcjonariuszami. Jezeli Spétka otrzyma
gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki, takie informacje to zamiesci je na
stronie internetowej po ich
otrzymaniu.
3.6 | dokumenty korporacyjne spétki, TAK Emitent zamierza stosowac te zasade.
3.7 | zarys plandw strategicznych spétki, TAK Emitent zamierza stosowac te zasade.
3.8 | opublikowane prognozy wynikéw finansowych na | NIE ?poika nie publikuje Pregroz
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych finansowych.
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9 | strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem TAK Emitent zamierza stosowat te zasade.
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych
sig w wolnym obrocie,
3.1 | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK Emitent zamierza stosowat te zasade.
0 odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,
3.1 | (skreslony)
1
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3.1 | opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK Emitent zamierza stosowat te zasade.
2
3.1 | kalendarz zaplanowanych dat publikacji TAK Emitent zamierza stosowat te zasade.
3 finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkar z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,
3.1 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych, TAK Emitent zamierza stosowac te zasade.
4 takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,
3.1 | (skreslony) -
5
3.1 | pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych NIE W zwiazku ze spodziewana matg iloscig
6 porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na dodatkowego protokotowania oraz
zadawane pytania, faktu, ze najczesciej pytania takie
dotycza spraw porzadkowych walnego
zgromadzenia, Spotka nie decyduije sie
na stosowanie przedmiotowej praktyki.
3.1 | informacje na temat powodéw odwotania TAK Emitent zamierza stosowat te zasade.
7 walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
3.1 | informacje o przerwie w obradach walnego TAK Emitent zamierza stosowac tg zasade.
8 zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,
3.1 | informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka TAK Emitent zamierza stosowac tg zasade.
9 podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektroniczne;j
Doradcy
3.2 | Informacje na temat podmiotu, ktory petni TAK Emitent zamierza stosowac tg zasade.

a ortokresawyrocznyza okras :O’i’*oi 2015r :

31.12.2015
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0 funkcje animatora akcji emitenta
3.2 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK Emitent zamierza stosowac te zasade.
1 spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12

miesiecy,

3.2 | (skreslony) -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny TAK
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowe;,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Emitent zamierza stosowaé te zasade
czegsciowo. Emitent poprowadzi
korporacyjng strone internetowa w
jezyku polskim.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, TAK
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze NIE Spotka publikuje wszystkie istotne
szczegolnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw informacje w systemach EBI i ESPI oraz
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza SWojg strong na stronie internetowej w zaktadce
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla ~Relacje inwestorskie”

danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z TAK
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spodtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w TAK
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw,

emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie

Raport okresowy racany za okr
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Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentdw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw

Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9.1

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tacznej wysokogci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

NIE

Ze wzgledu na koniecznosé poufnodci,
Emitent nie bedzie stosowat powyiszej
praktyki w sposdb ciagty.

9.2

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Ze wzgledu na konieczno$é zachowania
tajemnicy handlowej i poufnosci
zawartej umowy, Emitent nie bedzie
stosowat powyzszej praktyki w sposéb
ciggty.

10.

Cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowac publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spotka rozwaza mozliwo$é organizacji
takich spotkar i w przypadku zmiany
decyzji ztozy stosowne oswiadczenie

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowa¢ cene
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym podijecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
Czasowego pomigdzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzer korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta

TAK
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VEDIN

od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmnie;j
potowe ogétu gtoséw w spétce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14,

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dziers
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakoriczenia miesigca. Raport
miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzeri w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
W ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choéby w czeéci, miata

NIE W opinii Zarzadu Emitenta, w okresach
miesigcznych wystarczajgce bedzie
nalezyte wypetnianie przez Spétke
obowigzkéw informacyjnych. Spétka
publikuje raporty kwartalne
zawierajgce informacje pozwalajgce

ocenic biezgcg dziatalno$¢ Emitenta.

L

Raport okresowy roczny za okres 01.
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miejsce w okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace miec miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegélnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzer, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyja$niajacq zaistniatg
sytuacje.

17. (skreslony)

Warszawa, dnia 04 listopada 2016 roku

Prezes Zarzadu
Zarzadu

[
/
Cztonek (
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VI.

Opis czynnikow ryzyka.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknigtej listy i nie powinny byé w ten
Sposob postrzegane. Wszystkie ponizsze ryzyka w sposob posredni wptywajg na wzrost,
opisanego odrgbnie, ryzyka dotyczacego utraty ptynnoéci finansowej Emitenta.

Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$¢ i zmiennoéé warunkéw dziatalnosci
gospodarczej réwniez inne, nie ujgte w niniejszym sprawozdaniu czynniki moga wptywaé
na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien rozumieé, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z
dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje
rynkowg i moze skutkowaé utraty czesci lub catogci zainwestowanego kapitatu.
Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spoétka nie kierowata sie
prawdopodobieristwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci. Przedstawione ponizej
czynniki ryzyka dotycza zaréwno dziatalnosci spétki Vedia S.A., jak i catej Grupy
Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw dziatalnosci gospodarczej.

Dziatalno$¢ Emitenta polega na sprzedazy produktéw wytwarzanych przez spotke
Shenzhen SmartBlue Technology, ktéra wykonuje montaz urzadzen elektronicznych
z komponentéw produkowanych przez innych wykonawcéw. W ocenie Zarzgdu — wobec
braku faktycznej kontroli nad spdtkami zaleznymi istnieje powazne ryzyko, ze dziatalnoéé¢
ta nie jest prowadzona wtasciwie oraz w sposéb zapewniajacy realizacje intereséw
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem restrukturyzaciji.

Spotka przechodzi okres restrukturyzacji organizacyjnej i finansowej, ktéry jest istotnie
utrudniony poprzez brak skutecznej kontroli nad spotkami w Azji. Zarzad Emitenta
podejmuje dziatania zmierzajace do odzyskania takiej kontroli, jednak ewentualne
niepowodzenie dziatar Zarzadu utrudni sanacje Spotki i Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzad Emitenta podjat i nadal podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania srodkow
finansowych oraz nawigzania wspotpracy z inwestorami, co jest jednym z istotnych
warunkow powodzenia restrukturyzacji Spotki i Grupy Kapitatowej. Utrzymujacy sie brak
faktycznej kontroli nad przeptywami finansowymi w spétkach azjatyckich i ewentualne
niepowodzenie rozméw z inwestorami moze w ocenie zarzadu spowodowac utrate

Ra ortokresewy roczny za okresﬁiOiZO:lSr— 31922015
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catkowitej ptynnosci finansowej Emitenta, co moze uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie
jego biezacej dziatalnosci, w tym wykonywanie obowigzkéw administracyjnych, a takze
informacyjnych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Ryzyko zgtoszenia upadtosci jest naturalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, a wystepujace w Spotce ryzyko catkowitej utraty ptynnosci moze
w konsekwencji doprowadzi¢ do zgtoszenia wniosku o upadtos¢ Spétki. Whniosek
0 upadtos¢ moze ztozy¢ Emitent lub kazdy z jego wierzycieli w stosunku do ktérego
Spotka stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan
pienigznych. Dtuznika uwaza sig za niewyptacalnego takze wtedy, gdy jego zobowigzania
przekrocza warto$¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco reguluje on swoje
zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sqd w zaleznosci od ztozonego wniosku
i oceny sytuacji spotki, ogtasza upadto$é z mozliwoscia zawarcia uktadu albo w razie, gdy
brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtoé¢ obejmujacy likwidacje majatku dtuznika.

Ryzyko braku sptaty zobowigzar wobec obligatariuszy

Emitent jest zobowiazany do wyptaty odsetek od Obligacji oraz wykupu wyemitowanych
Obligacji. W przypadku nie wygenerowania przez Spotke wolnych srodkéw pienieznych,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z nieterminowym wykupem obligacji przez
Spotke lub tez brakiem mozliwosci ich wykupu przez Emitenta, a takze mozliwosci
niewyptacenia lub nieterminowego wyptacenia odsetek od obligaciji.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i wspotpracownikdéw Emitenta.

Emitent przechodzi restrukturyzacje zmierzajacag do poprawy biezacej sytuacji w Grupie
Kapitatowej. Emitent nie moze zapewni¢, ze utrata ktorejkolwiek z os6b zarzadzajacych
Spotka nie wptynie istotnie na przebieg dziatan naprawczych i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko zwigzane z prezentacjg wynikéw finansowych.

Emitent sktada jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Polsce,
podczas gdy dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez spétki w Hongkongu
i Shenzhen w Azji. Na dzi$§ Emitent nie posiada faktycznej kontroli nad wymienionymi
Spotkami ze wzgledu na dziatania bytego Prezesa Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z informacjg przekazang w Raporcie Biezagcym 6/2016 z 21.08.2016 Emitent
posiada 48% udziatu w kapitale zaktadowym spotki NDEL w Hongkongu. Zarzad emitenta

zny za okres 01.01.2015r.- 31.12.2015
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nie otrzymat tez od o0séb sprawujacych kierownictwo w spétkach azjatyckich
zaudytowanego sprawozdania finansowego tych spétek za 2015 rok.

W przypadku przejecia petnej kontroli nad ww. spotkami, do czego bedzie dazyt zarzad
Emitenta, przeprowadzony zostanie doktadny audyt finansowy i prawny ww. spotek.
Moze to spowodowaé koniecznoéé korekty informacji finansowych przekazanych w
niniejszym lub wczesniejszych Raportach. Zarzad uznaje, ze wyzej opisana sytuacja jest
wysoce prawdopodobna a ryzyko jest istotne.

Ryzyko zwigzane z dziataniem Spétki w niepetnym sktadzie organu.

Obecnie Emitent dziata w niepetnym sktadzie organu statutowego Spétki — Rady
Nadzorczej. Zgodnie ze Statutem Spétki — rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow
wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato
w dniu 28.04.2016 r. Rade Nadzorczg Spoétki na nowg kadencje, w ktérej sktad weszto
pigciu cztonkéw. W zwigzku ze $miercig jednego z Cztonkéw Rady Nadzorczej, organ
funkcjonuje dzi$ w sktadzie czteroosobowym.

Zarzad bedzie dziatat w kierunku jak najszybszego uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej
Emitenta poprzez zwotanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Istnieje jednak
ryzyko, ze dziatania Zarzadu przedtuzg si¢ w czasie, co bedzie miato bezposrednie
znaczenie dla funkcjonowania Spétki. Zarzad bedzie dziatat na rzecz zminimalizowania
tego ryzyka i nie uwaza go za istotne.

Ryzyko zwigzane z rozwodnieniem akcji.

Zarzad zamierza pozyskiwaé finansowanie dla Emitenta, tak aby mozliwa byta
restrukturyzacja oraz wzmocnienie Grupy. W Raporcie Biezagcym 8/2016 z 24.10.2016 r.
Emitent informowat o utworzeniu funduszu wspierajgcego restrukturyzacje Vedia SA.
W ramach funduszu zostaty podpisane pierwsze umowy w sprawie inwestycji finansowej
w fgcznej kwocie 98 500 PLN (dziewiecdziesiat osiem tysiecy pieéset ztotych) oraz
kolejnych mozliwych kwotach w pozniejszym okresie. Zgodnie z umowa zainwestowane
srodki beda, po ich wykorzystaniu, stanowic wierzytelnos¢ inwestoréw wobec Vedia SA i
docelowo bedg zamienione na akcje Vedia SA lub warranty wyemitowane w przysztych
okresach.

Zawarcie Umowy oraz ewentualnych innych podobnych uméw, ktérych zawarcia nie
mozna wykluczy¢, powoduje, ze inwestor powinien liczy¢ sie z mozliwoscig zmiany
wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowa¢
bedzie rozwodnieniem posiadanego przez niego udziatu w Spétce.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowarn lub wykluczeniem instrumentéw finansowych

emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Raport okresowy roczny za okres 01.01.2015r.- 31.12.2015r.
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Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, co w przesztosci —
oraz w obecnej sytuacji miato miejsce. Organizator ASO moze takie wykluczy¢
instrumenty finansowe Emitenta z obrotu.

Ze wzgledu na ryzyko braku ptynnosci finansowej Spétki oraz brak faktycznej kontroli
nad dziatalnoscig i wykonywaniem obowiagzkéw informacyjnych przez spotki w Azji,
istnieje ryzyko ze w przysztosci Spotka nie bedzie wywigzywac sie ze swoich obowigzkéw
informacyjnych, zgodnie z obowigzujacymi regulacjami, co moze skutkowaé decyzjami
Organizatora ASO i zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych Emitenta z
obrotu.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego, zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych SA w Warszawie
i innych instytucji.

Zaniedbania poprzednich zarzadéw, gléwnie wzgledem realizacji obowigzkéw
informacyjnych i sprawozdawczych Spétki wobec urzedéw, takze ograniczenia finansowe
na jakie napotyka dzi$ obecny zarzad Spétki moga spowodowaé natozenie na Emitenta
stosownych kar administracyjnych. Sytuacje takie zdarzaty sie juz wczesniej. Zarzad
podejmuje kroki zmierzajgce do wyeliminowania tego ryzyka, jednak nie moze
wykluczy¢ zaistnienia opisanych sytuacji.

Warszawa, dnia 04 listopada 2016 roku
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Prezes Zarzadu
Zarzadu
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