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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktore
Jednostkg dominujgcg jest BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej zwanej ,Jednostkg dominujgca”)
z siedzibg w Poznaniu, ul. Zmigrodzka 37, na ktére skiada sie:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien

31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 288 354 tys. z4,
s skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych

dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

wykazujgce zysk netto w wysokosci 26 292 tys. zt,
e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok

obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wykazujgce zwigkszenie

kapitatu o kwote 18 625 tys. zt,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wykazujace zwigkszenie stanu

$rodkoéw pienieznych o kwote 290 tys. zt,
e noty objasniajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

zwanego dalej ,zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym”.
Odpowiedzialnosc¢ kierownika jednostki i 0sob sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki dominujgcej jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktoéra uznaje za niezbedng do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do =zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
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Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku ze zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposoOb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentaciji przez Jednostke
dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych przez Jednostke dominujaca oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika Jednostki
dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

» przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pienigzne za rok obrotowy od 1 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa, w tym
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku poz. 860).

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowoséci oraz

innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik Jednostki dominujacej. Ponadto
kierownik Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
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sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tre$cia sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie, czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stwierdzilismy
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz sg zgodne z wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2016 roku poz. 860) i sa zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zatgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czgsC sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym Jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku poz. 1639, ze zm.). Informacje te sg zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Marcin Kawka

Biegty rewident nr 11864

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 114 500 zt, Kapitat wptacony: 114 500 zt

Poznan, dnia 23 marca 2017 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BSC (dalej zwana
,Grupa Kapitatowg"), ktorej Jednostkg dominujacg jest BSC Drukarnia Opakowan S.A. (dalej zwana ,Jednostka
dominujgcg”).

Siedziba Jednostki dominujgcej znajduje sie przy ul. Zmigrodzkiej 37 w Poznaniu.

Jednostka dominujgca zostata zalozona na podstawie statutu spotki, spisanej aktem notarialnym z dnia
1 lipca 1999 roku nr rep. A 8000/1999 w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przed notariuszem Piotrem Kowandy
na czas nieokreslony. W dniu 8 sierpnia 2001 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000032771.

Jednostka dominujgca postuguje sie numerem NIP: 7792076889 oraz numerem REGON: 639627371.

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosit 9 808 tys. zt i obejmowat 9 807 516 akcji, o wartosci nominalne;]
1 zt kazda.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzien wydania opinii Jednostki dominujacej przedstawiata sie
nastepujaco:

: Wartosé o ’ :
. : l."CZba nominalna Wartos¢ nominalna o:udzfal w kaplt_ale
Akcjonariat posiadanych :: = zaktadowym i
i 1 akg;ji akceji (w zl)
akcji glosach na WZA
(w zt)

JS Holding S.A. 1200 758 1 1200 758 12,24%
Green Place S.A. 1134 586 1 1134 586 11,57%
Colorpack Verpackungen mit System 3599 300 1 3599 300 36,70%
GmbH
PKO BP Bankowy Otwarly Fundusz 721 614 1 721 614 7.36%
Emerytalny
Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 1 624 562 6,37%
ALTUS TFI S.A. 1205 507 1 1205507 12,29%
Pozoslali 1321189 1 1321189 13,47%
Razem 9 807 516 - 9 807 516 100,00%

2. INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej wchodzity:

e Jednostka dominujgca: BSC Drukarnia Opakowan S.A.,
e Jednostki zalezne:
- BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. (100,0% udziatow),
- POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione (93,29% udziatow),
- POSBAU Nieruchomosci Sp. z 0.0. — spotka zalezna POSBAU S A.
Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja metodg peina na dzien
31 grudnia 2016 roku.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Dzien bilansowy sporzadzenia Podmiot badajacy Rodzaj i data opinii z badania
sprawozdania finansowego sprawozdanie finansowe sprawozdania finansowego
Nazwa Jednostki objetego skonsolidowanym objete skonsolidowanym objetego skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym  sprawozdaniem finansowym  sprawozdaniem finansowym

BSC Drukarnia . Bez zastrzezen z dnia
Opakowar S.A, 31 grudnia 2016 RSM Poland Audyt S.A. 2% [ates BT Tokl)
BSC
Pharmacenter ; Bez zastrzezen z dnia
Sp. 2 0.0. 31 grudnia 2016 RSM Poland Audyt S.A. 23 marca 2017 roku
POSBAU S.A.
Budownictwo 31 grudnia 2016 B-think Audyt Sp. z 0.0. Rercbpns o kil
Uprzemystowione 8 yi=p 7 marca 2017 roku
POSBAU
Nieruchomosci 31 grudnia 2016 _ _
Sp. z 0.0.

Kapital wiasny Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2016 roku wynosit 239 579 tys. zt.
Na dziers 31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujgcej tworzyli:

e Janusz Schwark- Prezes Zarzadu,
e Andrzej Baranowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Arkadiusz Czysz — Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia sporzgdzenia opinii z badania nie nastapity zmiany osob uprawnionych do
reprezentowania Jednostki dominujace;.

3. INFORMACJE O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu obejmuije:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 288 354 tys. zi,

e skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych
dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgce zysk netto w wysokosci 26 292 tys. zi

* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok

obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce

zwigkszenie kapitatu o kwote 18 625 tys. zi,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy zwiekszenie

stanu érodkow pienieznych o kwote 290 tys. zi,
e noty objasniajgce skonsclidowane sprawozdanie finansowe.

Jednostka dominujgca do rocznego sprawozdania finansowego dofgczyta sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej zgodnie z art. 49 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016
roku, poz. 1047), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci’.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgca na wyrazenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako catosci.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 24 marca 2017 roku, wydalismy, stanowigcg odrebny
dokument, opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi  z  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nig interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej, ktory
potwierdzit tym samym swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢, prawidlowo$é i jasnos¢ sprawozdania
finansowego, jak rowniez za stwierdzenie, ze Jednostka dominujaca w sposéb prawidiowy stosowata zasady
rachunkowosci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowe] oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Zarzad Jednostki
dominujacej wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Kierownictwo Jednostki dominujgcej ztozyto pisemne o$wiadczenie m.in. o

e kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowos$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania i ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

* wykazaniu w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzarn warunkowych,

» niewystagpieniu istotnych zdarzen, ktore wystapily po dacie sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do dnia ztozenia o$wiadczenia, a ktore moglyby mie¢ znaczny wplyw na jej sytuacje
finansowa i prezentacje zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana Grupa Kapitatowa udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ksiegi rachunkowe idokumentacje w pelnym zakresie oraz udzielita informagji niezbednych do
wydania opinii i sporzgdzenia raportu. Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkoéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwiazku z czym mogg wystapic roznice
pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw skarbowych.
Przeprowadzone badanie nie daje tytutu do odszkodowan, w przypadku ustalenia dodatkowych zobowigzan
podatkowych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby wystapity —
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapié poza systemem rachunkowosci Grupy Kapitatowej, lecz
niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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B. CZESC ANALITYCZNA

1. DYNAMIKA WYBRANYCH SKLADNIKOW MAJATKOWYCH | ZRODEL ICH POKRYCIA ORAZ WYNIKU

FINANSOWEGO

Stan na dzien (tys. zi) Struktura Dynamika
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2016 2016/2015
Aktywa trwate 159 721 159 609 117 922 55,4% 100,1%
Wartosci niematerialne i prawne 2016 2 396 2281 0,7% 84,1%
Rzeczowe aktywa trwate 155 819 155 186 114 077 54,0% 100,4%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1886 2027 1564 0,7% 93,0%
pozostate aktywa 0 0 0 0,0% B
Aktywa obrotowe 128 633 114 373 110 569 44,6% 112,5%
Zapasy 37715 39 031 31907 13,1% 96,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74 531 60 272 47 535 25,8% 123,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 37 0 0 0,0% -
Pozostate naleznosci 2733 1370 10 273 0,9% 199,5%
Aktywa finansowe 6 321 21 0,0% 1,9%
Srodki pieniezne 13377 13 087 20709 4,6% 102,2%
Pozostate aktywa 234 292 124 0,1% 80,1%
)sﬂ\:gg;algfsyﬁkowane jako przeznaczone do 0 0 0 0.0% i
Aktywa razem 288 354 273 982 228 491 100,0% 105,4%
Kapitat wlasny 239 579 220 954 191 308 83,1% 108,4%
Kapitat podstawowy 9 808 9 808 9 808 3,4% 100,0%
Kapitat zapasowy 200 182 175 657 159 996 69,4% 114,0%
Zyski zatrzymane 26 348 30704 21 504 9,1% 85,8%
ZE;?;ztnneaj zwigkszeniu zaangazowania w jednostce 2 348 1821 0 0.8% i
Ejﬁtl:s:iprzypadajqcy udziatom niesprawujgcym 893 2 064 0 0.3% .
Zobowigzanie diugoterminowe 24115 24133 16 951 8,4% 99,9%
Kredyty i pozyczki 9 589 11122 7273 3,3% 86,2%
Inne zobowigzania finansowe 166 103 0 0,1% -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11787 10 158 6176 4.1% 116,0%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 274 266 168 0,1% 103,0%
Przychody przysztych okreséw - dotacje 2299 2484 3334 0,8% 92,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 24 660 28 895 20 232 8,6% 85,3%
Kredyly i pozyczki 1920 2357 Z 121 0,7% 81,5%
Inne zobowiazania finansowe 150 84 0 0,1% -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 367 15 421 10 327 5,0% 93,2%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 668 1244 1145 0,2% 53,7%
Pozostate zobowigzania 4 295 5788 3717 1,5% 74,2%
Pozostate rezerwy 3067 2 905 2084 1,1% 105,6%
Przychody przysztych okresow - dotacje 193 1096 838 0,1% 17,6%
Zobowia}zania zwigzane pezpoérednic_) z aktywami 0 0 0 . )

trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 288 354 273 982 228 491 100,0% 105,4%

* Dane finansowe dotyczgce roku 2014 pochodzg ze sprawozdania finansowego zbadanego przez 4AUDYT Sp. z 0.0.
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Stan na koniec (tys. zi) Dynamika

2016 2015 2014*  2016/2015
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 230 604 211318 170 381 109%
Pozostate przychody operacyjne 5708 5187 5705 111%
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 236 312 216 455 176 086 109%
Zmiana stanu produktow -748 -5 320 -3 349 -
Zuzycie materiatow 125 399 116 418 97 004 108%
Wynagrodzenia wraz ze swiadczeniami 34 539 31509 26 653 110%
Uslugi obce 26 066 21704 13 584 120%
Amortyzacja 13 204 11 852 9 958 111%
Wartosc sprzedanych towarow 3711 3805 4 282 98%
Pozostate koszty 750 3570 21356 21%
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 202 921 183 538 150 267 111%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 33391 32917 25819 101%
Zysk na nabyciu okazjonalnym 0 4970 0 -
Przychody finansowe 218 391 1079 56%
Koszty finansowe 751 1120 426 67%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 858 37 158 26472 88%
Podatek dochodowy 6 566 6 548 4 968 100%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 26 292 30 610 21 504 86%
Dziatalnosc¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 -
Zysk (strata) netto 26 292 30 610 21504 86%
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 26 348 30 704 0 -
Udziatom niesprawujgcym kontroli -55 -94 0 -
Inne catkowite dochody (netto) 0 0 0 -
Catkowite dochody ogotem 26 292 30 610 21504 86%
Przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 26 348 30704 21504 86%
Udziatom niesprawujgcym kontroli -55 -94 0 B

* Dane finansowe dotyczgce roku 2014 pochodzg ze sprawozdania finansowego zbadanego przez 4AUDYT Sp. z o.0.

Analizujgc dane finansowe Grupy Kapitatlowej nalezy zauwazyc:

¢ w badanym okresie nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy, co bylo spowodowane zwigkszeniem skali
prowadzonej dziatalnosci,

* najistotniejszymi pezycjami bilansu we wszystkich analizowanych latach byly rzeczowe aktywa trwate
oraz naleznosci, co byto zwigzane ze specyfikg dzialalnosci Grupy Kapitatowe,

¢ wartos¢ osiggnietego zysku ze sprzedazy w badanym roku byta nizsza niz w roku ubiegtym, jednakze
w roku 2015 istotny wptyw na wynik miato zdarzenie jednorazowe.
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2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE | ICH OCENA

Ponizej przedstawiono, na bazie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wybrane wskazniki
(bez uwzglednienia wplywu inflacji) charakteryzujace sytuacje finansowag Grupy Kapitatowej w latach 2014-2016:

Wartos¢ wskaznika w okresie

Wskaznik Formuta obliczeniowa 2016 2015 2014*
Wskazniki rentownosci i zyskownosci
Zyskownos¢ brutto wynik ze sprzedazy x 100% / przychody z 5 g o
sprzedazy dziatalnosci operacyjnej 143% 152% W%
Zyskownosc¢ netto wynik netto x 100% / przychody z dziatalnosci . g .
sprzedazy e o 11,1% 14,1% 12,2%
Eg}{ownosc oeaki- wynik netto x 100% / érednioroczny stan aktywow 9,4% 12.2% 10,0%
Rentownosc¢ kapitatu wynik netto x 100% / $rednioroczny stan kapitatu 5 &
wiasnego - ROE wlasnego it e L
Wskazniki ptynnosci finansowej
Biezaca ptynnosc 2 ; ; .
finansowa aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe 5.2 4,0 55
Szybka ptynnosé (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 37 26 39
finansowa krotkoterminowe : ' !
Pieniezna plynnos¢ . Lo . : . .
firmTieen srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe 0,5 0,5 1,0
Wskazniki sprawnosci dziatania
Rotacja majatku ogétem przychody z d2|a}alno§C| operacyjnej / aktywa 08 08 08
ogotem
Rotacja majatku trwatego przychody z dz;alalr;osm operacyjnej / aktywa 15 1.4 15
rwate
Rotacja majatku przychody z dziatalnosci operacyjnej / aktywa 18 19 16
obrotowego obrotowe ' ' '
Rotacja zapasow w dniach (przecigtny stan zapastw x 365) | koszly 69,0 70,5 67,9
dziatalnosci operacyjnej
Rotacja naleznosci (przecietny stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug
handlowych w dniach x 365) / przychody T94.1 &8 L
Rotacja zobowiazan (przecietny stan zobowigzan z tytulu dostaw i 26.8 256 218
handlowych w dniach ustug x 365) / koszty dzialalnosci operacyjnej ’ ' ’
Wskazniki finansowania dziatalnosci
Ogélnego zadhizenia zobowigzania krotko- i d{ggotermlnowe /suma 0.2 0.2 0.2
aktywow
Pokrycie aktywow trwatych :
kapitatem wiasnym kapitaty wiasne / aktywa trwate 1.8 1.4 1,6
Pokrycie aktywow (kapitaty wtasne + zobowigzania diugoterminowe) 17 15 18
kapitatem statym / aktywa trwate ' ' ’
Relacja zobowigzan do krétkoterminowe zobowigzania handiowe / 0.2 03 0.2
naleznosci (handlowych) krotkoterminowe naleznosci handlowe ' ' !

* WskaZniki dotyczace 2014 roku wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze sprawozdania finansowego

zbadanego przez 4AUDYT Sp. z 0.0.
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Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujgce trendy:
e wskazniki rentownosci osiggnely wartosci dodatnie we wszystkich analizowanych latach,
¢ wskazniki plynnosci potwierdzajg zdolnos¢ Grupy Kapitatowe] do biezgcego regulowania swoich
zobowigzan,
e W badanym roku nastgpitoc wydiuzenie wskazniku rotacji naleznosci, wskazniki rotacji zapaséw
i zobowigzan pozostaly na zblizonym poziomie, co w roku ubiegtym,
s nie wystgpity istotne zmiany w wartosciach wskaznikow finansowania.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W punkcie 3 not objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku kierownik Jednostki dominujgcej poinformowal, ze wspomniane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe Kapitatowg przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze
przekonanie, ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego Iub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowien ustawy o rachunkowosci, ustalona zostata aktualna dokumentacja opisujgaca przyjete
przez Jednostke dominujgcg zasady (polityke) prowadzenia rachunkowosci, ktora byla stosowana w sposob
ciggly oraz na bazie ktérej dokonano sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej. W notach objasniajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku Zarzad Jednostki dominujgce]j przedstawit zasady (polityke) rachunkowos$ci oraz metody
prezentacji danych finansowych.

Konsolidacji dokonano stosujgc metode petng (poprzez sumowanie w petnej wysokosci odpowiednich pozycji
sprawozdan finansowych jednostek zaleznych i Jednostki dominujacej, a nastepnie dokonano wytgczen,
wynikajacych z przepisow).

2. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzgacych w skiad Grupy Kapitalowej, bedace podstawg
sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016
roku.

3. KONSOLIDACJA KAPITALOW | USTALENIE UDZIALOW NIESPRAWUJACYCH KONTROLI
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Udzialy niesprawujgce kontroli na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity 893 tys. zt.
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4. DOKONANE WYLACZENIA WZAJEMNYCH ROZRACHUNKOW (NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN) ORAZ
OBROTOW WEWNETRZNYCH (PRZYCHODOW | KOSZTOW JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLIDACJA)

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotow wewnetrznych sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjng oraz przepisami prawa.

5. DOKONANE WYLACZENIA WYNIKOW NIEZREALIZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKI OBJETE
KONSOLIDACJA, ZAWARTYCH W WARTOSCI AKTYWOW ORAZ Z TYTULU DYWIDEND

Dokonane wyigczenia sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW (AKCJI) W JEDNOSTKACH
OBJETYCH KONSOLIDACJA

W badanym okresie nie wystapita sprzedaz catosci, ani czesci udziatow w jednostkach objetych konsolidacja.

7. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

8. KOMPLETNOSC | PRAWIDLOWOSC NOT OBJASNIAJACYCH SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Noty objasniajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaly w istotnym zakresie zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

9. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych sporzadzono metoda posrednig. Jego dane,
w istotnych aspektach, wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z zyskow i strat, not objasniajgcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

10. KOMPLETNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy
o0 rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.
2016, poz. 860). Dane zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci wynikajgce ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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11. ZGODNOSC Z PRAWEM

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki dominujgcej w postaci o$wiadczenia, iz w roku
obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zostaly naruszone przepisy
prawa, takze postanowienia statutu/umowy spétek Grupy Kapitatowej mogace miec wplyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

12. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Do chwili zakonczenia badania nie byly znane kierownictwu Jednostki dominujacej, istotne zdarzenia po dacie
sprawozdania majace wplyw na prawidtowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen stanowiaca
odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 11 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Marcin Kawka

Biegty rewident nr 11864

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Debinska 3b, 61-555 Poznan (siedziba)

ul. Mita 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zakiadowy: 114 500 z}, Kapitat wptacony: 114 500 zt

Poznan, dnia 23 marca 2017 roku



