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Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadezenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2011

Zarzad AOW Faktoring S.A. oéwiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011 zostat wybrany zgodnie z aktualnymi przepisami prawa.
Ponadto oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegly rewident
dokonujacy badania sprawozdania za rok 2011 spehiali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o

badaniu zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.
Michat Kinkel Julian Kinkel

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego za rok 2011

Zarzad AOW Faktoring S.A. o$wiadcza, iz wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa spélki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z
dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Wybrane dane finansowe

Przeliczenie na euro dokonano wg kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansowe przeliczono wg kursu sredniego obowiazujacego na ostatni dzien odpowiedniego
okresu:

30 grudzient 2011r. wg kursu $redniego 4,4168
31 grudzien 2010r. wg kursu $redniego 3,9603

Pozycje z rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kurséw obliczonych jako drednia arytmetyczna
Srednich kurséw NBP w obowigzujacych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie:

Srednia arytmetyczna kurséw za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r.- 4,1401
srednia arytmetyczna kursow za okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r.- 4,0070
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OPINIA I RAPORT Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2011

AOW FAKTORING
SPOLKA AKCY]JNA
42-200 CZESTOCHOWA, TRAUGUTTA 16B

Lubliniec, luty 2012r




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej AOW FAKTORING S.A.

Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego AOW FAKTORING Spotka Akcyina z
siedzibg w Czestochowie ul. Traugutta 16B, na ktére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku, ktéry po stronic aktywow i pasywow
zamyka si¢ suma 44 859 121,381,

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2011 roku do dnia 31.12.201] roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2 499 504,00z1,

4) rachunek przeptywow pienigznych za 2011 rok wykazujgey zmniejszenie stanu srodkéw
pieni¢znych o 268 704,96z1,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2011 roku do 31 122011
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o 2 039 368,601,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik spoiki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do Zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U z 2010 r Nr 152, poz 1223, z
pézn. zm.) , zwanej dalej »ustawg o rachunkowogci™,

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityki) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansows, jak tez
wynik finansowy spétki oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu spotek handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku ( Dz.U. Nr 94 poz
1037 z p6zn. zm.)

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowano i przeprowadzono w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.,

W szczegbinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczageych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej



mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapis6w ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii,

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki Jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Biegly Rpwidens Binre Rachunkowe Jerzy Cisowski
nfacy badanie 42.780 Lubliniec, pl. K. hariki 8

derzy Visowski

Wpis na liste podmiotow upf trwaionyeh pod i 1324, Decyzja nr
Uehwala 224:77/96 KRBR = dnig 25,10, 1996 r

Lubliniec, dnia 28 luty 2012 r.




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprowozdania finansowego za 201 1r
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Raport Niezalesnego Bieglego Rewidenta = hadania sprawozdania finanscwego za 2011 r
AQW FARKTORING SA, 42-200 Czestochowa, Traugutta 168

RAPORT

uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za rok 2011 rok dla wspélnikéw
AOW Faktoring Spotka Akcyjna z siedziba 42-200 Czestochowa ul. Traugutta 16B
sporzadzony przez bieglego rewidenta Jerzego Cisowskiego nr ew. 8118.

Sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmujace okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku sktada sie z:

- bilans Spokki, kt6ry po stronie aktywow i pasywow wykazuje kwote 44 859 121,381,

- rachunek zyskéw i strat, sporzadzony w wersji poréwnawczej wykazuje zysk netto
w wysokosci 2 499 504,00z,

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw
pienigznych o 268 704,96z1,

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacym zwiekszenie kapitatéw wilasnych o
2 039 368,601,

- informacji dodatkowej, zawierajacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia,

Do raportu zalgczone jest sprawozdanie finansowe za 2011 rok stanowiace jego integraing
czesd.
Dane zamieszczone w sprawozdaniu finansowym sg ostateczne

I CZESC OGOLNA
A. Dane identyfikujace badang jednostke.
Nazwa, forma prawna, siedziba.

AQW Faktoring Spétka Akcyjna z siedziba w Czestochowie ul. Traugutta 16B.
Przedmiot dzialalnosci.

Przedmiotem dziatalnosci jest glownie:

- factoring,

- posrednictwo w obrocie wierzytelnos$ciami,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- posrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Podstawy prawne dzialalnosci

- Spoétka AOW Faktoring SA powstala z przeksztatcenia AOW Faktoring Sp. z o.0. zgodnie
z art. 551 Ksh w zw.. z art. 577 Ksh oraz uchwala nr 1 /2011 z dnia 21 listopada 2011 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw AOW Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w
Czestochowie zawarta w akcie notarialnym z dnia 21 listopada 2011 roku, sporzadzonym
przez notariusz Joanne Jastrzab-Standerska z Kancelari N otarialnej w Czestochowie przy
ul. Kiliriskiego 6 Rep A Nr 6328/2011.

Az,idyto.r:-Biz.am Rachunkotve Jerzy Cisowski 42-700 Lubiinf@ﬁ, pLE Maiiki 8




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprowozdania finansowego za 201 1r
AOW FAKTORING SA, 42-200 Crestochowa, Traugutia 168

6332/2011.

- Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsiebiorc6w na podstawie
postanowienia z dnia 29.12.2011 roku pod numerem 0000406764 Sad Rejonowy w
Czgstochowie XVII Wydziat Gospodarczy KRS (Sygnatura akt CZXVII NS-
RELKRS/464/12/941).

- Spétka posiada nadany nr identyfikacji podatkowej NIP 573-00-22-666 oraz
statystycznej w systemie REGON 150923406,

Kapitaty

Yaczna wartosé kapitaléw na 31.12.2011r. wynosi 10 214 988,30zt
w tynmu

kapital podstawowy spotki 500 000,00z}

kapital zapasowy 7 215 484,30zt

zysk netto roku obrachunkowego 2499 504,00z
Zarzad Spolid.

Funkcje kierownika jednostki pelni, zgodnie z art. 3 ust.1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci
Zarzad Sp6iki. Na dzien 31 grudnia 2011 roku sklad Zarzadu Spotki stanowili:

Pan Michat Kinkel - prezes zarzadu

Pan Julian Kinkel - Zastepca prezesa zarzgdu

Powyzszy sklad zarzadu funkcjonowat w przeksztatconej spélce z 0.0. i nie ulegt zmianie
do dnia zakoticzenia badania.

Prokurentem spotki sq Aleksandra Jura, Agnieszka Staniec i Jakub Baranczuk.
Funkcje gléwnego ksiegowego pelni Pani Aleksandra Kwecko,

Do skladania oswiadczert w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych Spotki oraz
podpisywania dokumentéw w imieniu spotki sa lacznie dzialajacy dwaj czionkowie zarzadu
Iub jeden czlonek zarzadu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spétki Akcyjnej ustalona zostala w sktadzie 6 0séb przez Walne

- Zgromadzenie Wsp6Inikéw AOW Faktoring Sp. z 0.0. w dniu 21.11.2011 roku 4:

- Szreder Zygmunt,

- Borzuchowski Jan,

- Borzuchowska Barbara,

- Sliwakowska-Kinkel Izabela,

- Kulczycki Tomasz,

- Gawronski Marian.

Rada Nadzorcza w powyzszym skladzie zarejestrowana zostata w KRS postanowieniem
sadu z dnia 29.12.2011r.

Audytor: Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski  42-700 Lubliniec, L K Mmiki 8




Raport Niezaleznego Biegtego Rewidenta = hadanic sprowoezdaria finansowego za 201 1r
AQW FAKTORING SA, 42200 Czestochowe, Traugutta 168

B. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy.

Podstawg otwarcia ksigg badanej jednostki byl bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku.
Zasada cigglosci bilansowej zostata zachowana.

Sprawozdanie za 2010 rok byto badane przez Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr. 1524 i uzyskalo opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zatwierdzone zostato przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
uchwatg z dnia 16.02.2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok wraz z uchwalg wsp6lnikéw o jego zatwierdzeniu
przestano do Sadu Rejonowego w Czestochowie Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 28.02.2011 roku, oraz tego samego dnia do Urzedu Skarbowego..
Sprawozdanie nie podlegato ogloszeniu w Monitorze Polskim B.

Na dziefi przeksztatcenia Spolki nie zamykano ksigg rachunkowych AOW Faktoring Sp. z
0.0., a spotka akcyjna wstapita z mocy prawa we wszystkie prawa i obowiazki spétki
przeksztalcanej.

C. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta.

Badanie przeprowadzilo Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedzibg w Lublincu pl. K.
Marnki 8, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste KIBR
pod numerem 1524, a w jego imieniu badanie przeprowadzil biegly rewident Jerzy Cisowski
nr, ew. 8118,

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie sprawozdania finansowego z
dnia 7 listopada 2011 roku w dniach od 16 stycznia do 28 lutego 2012 roku.

Podmiot uprawniony do badania wybralo Nadzwyczajne Zebranie WspSlnikéw w dnin
02.11.2011 r.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty
rewident oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust
3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2010 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych i nadzorze publicznym
(Dz.U. Nr 77 poz. 649 z 2010r)

D. Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych.

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostato sporzadzone na
podstawie danych wynikajacych z ewidendji ksiggowej, na ktére sktadajq sie:

- dziennik,

konta ksiegi glownej i ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotéw i sald kont syntetycznych i analitycznych na 31.12.2011r,

- ksiega inwentarzowa $rodkow trwalych i tabele amortyzacyjne,

- wykazy pozostatych aktywow i pasywow.

W toku badania przegladem objeto ewidencje syntetyczng i analityczna, rejestry zakupu i
sprzedazy, raporty kasowe, wybrane dokumenty 7rodiowe, deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byly uzaleznione od wagi i istotnosci zagadnien.
Prébki do badania dobierano w oparciu o przekonanie, ze sg wystarczajgce dla oceny
prawidiowosci poszczeg6inych pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Audiptor: Biuro Rachunkeoroe ferzy Cisowski 42-700 Lubliniee, pLE Mariki 8




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta = hadania sprawozdania fincscwego za 201 1r
AOW FAKTORING SA, 22-200 Czestochotia, Traugutic 163

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. Badajacemu udostepniono zadane dokumenty,
za$ zarzad spolki zlozyt wszystkie zadane przez bieglego rewidenta oéwiadczenia oraz
udzielit niezbednych informacji i wyjasnien.

II. ANALIZA FINANSOWA

Pozycja bilansu 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2011 |

Aktywa trwate, w tym: 1110 558,40 1152 541,27 110344144
Srodki trwale 997 373,73 975 894,23 963 181,79
Inwestycje dlugoterminowe 3115,00 74.930,00 71 815,00

Aktywa obrotowe, w tym: 15972 585,05 24 432 898,38 43 755 679,94
Zapasy 21 246,00 15 330,35 14.546,00
Naleznogci z tyt. dostaw i ushug 5191,98 5 359,74 20 691,24
Inwesiycje Krétkoterminowe 1313 467,89 1000 881,99 651 845,18
Kapitaly wlasne 7 025 295,42 8175 619,70 10 214 988,30
Rezerwy 6,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 10 057 848,03 12 409 §19,95 24644 133,08
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 36 126,78 36 786,81 37 594,65

Kredyty i pozyczki 332512590 3169 073,57 2 680 313,59

SUMA BILANSOWA 17083 143,45 25 585 439,65 44 859 121,38

I. AKTYWA BILANSU

1. Wartbéc’ majgtku ogélem jednostki wzrosta z 25 585 439,65 z1 do 44 859 121,38 zl, co

powoduje jego zwiekszenie o 75,33% w stosunku do roku poprzedniego. Aktywa trwale
ulegly zmniejszeniu o 49 099,83 zl, co stanowi spadek aktywo6w trwalych o -4,26%.

Aktywa obrotowe wzrosly o wartos¢ 19 322 781,56 71, co stanowi 79,09 % w stosunku do
roku poprzedniego. Zwiekszeniu ulegly inne naleznosci dotyczace gtéwnie factoringu,
ktore wzrosly o 19 645 883,891 tj 0 83,94% w stosunku do roku ubieglego.

IL. PASYWA BILANSU

1.

W 2011 r. wzrosly Zr6dla finansowania o 19 273 681,73 z}, co stanowi 75,33 % w stosunku
do wielkosci roku poprzedniego. Wiasne zrédla finansowania w  trakcie roku
obrotowego wzrosly o kwotge 2 039 368,60 #, . o 2494 % w stosunku do roku
poprzedniego, wzrost Zrédel finansowania wiasnego wynika m.in. z osiggnietego zysku
netto w kwocie 2 499 504,00 zt.

Obce Zréd!a finansowania wzrosty o kwote 17 234 313,13 z1 tj. © 98,99 %.

Na powyzszy stan wplyw mialy:

- »Zobowigzania dlugoterminowe”, ktére w ciggu roku obrotowego zwiekszyly sie o
kwote 5000 000,00, 4. 0 100 %, i dotyczyly emisji obligacji serii B.

- .Zobowigzania krétkoterminowe” zwigkszyly sie 0 wartoé¢ 12 234 313,13 z1, czylio
98,59 % i dotyczyly gléwnie wzrostu obligacji o 5 000 000,0071, zobowiazar z tytulu
faktoringu o 4 053 680,01zt . 086,67% i zobowigzan wekslowych o 3 325 173,00z
. 079,85%.

Audytor: Biuro Rachurnkorwe Jerzy Cisowoski 42-700 [ubliniec, pLE Mariki 8




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenia z badania sprawozdania finansoweago za 201 1
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L RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Zysk z dzialalnosci gospodarczej i jego rozliczenie

31-12-2009 31-12-2010 31-12-2011
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 3965 648,03 4 963 624,26 8909 195,51
materiatéw
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 556 966,66 1645 643,10 2590 004,54
Zysk/strata ze sprzedazy 2408 681,37 3317 981,16 6 519190,97
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2237 626,57 3354 627,71 5 470 967,60
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej 1502 775,12 1831 096,40 3 297 288,00
Zysk/strata brutto 1502 775,12 1 831 096,40 3 297 288,00
Zysk/strata netto 1163 290,12 T 413 61440 2 499 504,00

Dane pozabilansowe dotyczace wartosci wykupionych faktur z tytulu faktoringu.

Wartos¢ wykupionych faktur 82 274 803,75 100 399 201,80 183 740 04720

2. Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé gospodarcza za lata 2009-2011

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Wynik finansowy netto |
1 | rentownosci . . 6,81 5,53 5,57 -1,28 0,04
. . Majatek og6tem
majatku ogolem
Wskaznik Wynik finansowy netto |
renfownosci
2 kapitatu Kapit aly wlasne 17,84 18,60 27,18 0,76 8,58
wiasnego
Wikaznik Wynik finansowy netto |
3 | rentownosci Przychody ze sprzedazy 29,33 28,48 28,06 -0,85 -0,42
sprzedaZy netto | produkiow i towaréw
Wynik ze sprzedazy
Weksz | Produkns towarw
4 |rentownosci T T e e AT 49,70 61,45 69,42 | 11,75 | 797
sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy
produktow, towardéw i
materialéw

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci za 2011 r. w stosunku do 2010 r.
ulegly poprawie. Wskaznik rentownosci majatku ulegt wzrost 5,53 % do 5,57%.

Takze wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego wzrést o 8,58 pkt. procentowego. Natomiast
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrést z 61,45 % do 09,42 %, a wskaznik rentownosci
sprzedazy netto zmalat 0 0,42 pkt. procentowego.

W 2011 roku przychody netto ze sprzedazy ulegly zwiekszeniu o 79,49%, a koszty operacyjne
ulegly podwyzszeniu o 57,39 %.

Audytor: Biuro Rachunkoree Jerzy Cisowski  42-700 Lutbliniec, pl K. Maiki 8
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Wskazniki ptynnosci finansowej

ik brsaer M
1 | Wk e ;"ez@ce’ Zobowigzania biezace 1,59 1,97 1,78 038 | -019
P (krétkoterminowe)
Maj. obrotow;// - (zapas;; +
- o |fozliczeniam/oczynne) |
2 WSkfli‘sff;Ezy biej Zobowiazania biesace 1,59 1,97 1,77 038 | -0,20
piyn (krotkoterminowe - pow. 12
m-cy)
. Papiery wart. przeznaczone
o i |doobrotu + Srodki pien.
3 ;;0? dkal”‘cmi ¢ Zobowigzania biezace 0,13 0,08 003 | -005 | -0,05
fenieznymi I (krétkoterminowe - pow. 12
pienigznymi mecy)

Wskaznik plynnoéci finansowej ulegt pogorszeniu z 1,97 do 1,78. Wskaznik plynnosci szybkiej pogorszyt
sie z 1,97 do 1,77, natomiast wskaznik wyplacalnosci zmalat z 0,08 do 0,03 . Pomimo pogorszenia sie tych
wskaznikéw wskazniki I i IT uksztattowaly si¢ na zadawalajacym poziomie.

WskazZniki efektywnosci wykorzystania majgtku

ska; )
. Przecietne naleznodci
Wskaznik . .
1 | preeciglmego czasu fil;:;fl"wane xil.dnibadanego | 0,36 0,52 015 | 016
rozliczenia nalesmosci |- r o mmeme -
Przychody ze sprzedazy
Wskaznik | Przychody ze sprzedazy
2 | obrotowosci . e 720,34 1023,48 698,88 303,14 | -324,60
L Przecietny stan naleznosci
naleznogciami
Przecietne zobowigzania z tyt.
Wskaznik dostaw, robot i ustug
obrotowosci | Xil. dni badanego okresu
3 zobowigzaniami w Wart. sprzedanych towaréw i 6% 8,09 524 116 285
dniach materiatow + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
Przecigine zapasy x ilos¢ dni
5 | badanegookresu i,
4 Szybkosc. Obmtfl Wart. sprzedanych towarow i 2,51 4,08 2,11 1,57 -1,97
zapasami w dniach b
materialéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod.
5 Wskaznik cyklu. 365/ _szybkosc obrotu zapasami 14542 89,46 172,99 559 | 8353
obrotu zapasami w dniach
Cykl finansowania w | Cykl zapaséw + cykl naleznosci
6 dniach - cykl zobowigzari handlowych 39 -3,65 261 0,26 Lo
v —p -
7 |Wskainik rotact  pocrotfinansowy “liesbadni | o o) 0,86 -0,37 005 | 049
Przychod ze spreedazy
Awvdytor: Biuro Rachumnkeree Jerzy Cisoroski  42-700 Lubliniec, PLE Madki 8 ¢
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Pogorszeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przeciginego czasu rozliczania naleznosci
wynosi 0,52 dni, gdy w roku ubiegltym wyniost 0,36 dni natomiast w 2009 r. wynosit 0,51 dni.

W nieco krétszym okresie regulowano zobowigzania w 2011 r. Przectetny cykl rozliczenia
zobowiazan wyni6st 5,24 dni, gdy tymczasem rok wezesniej zobowigzania regulowano przecietnie,
co 8,09 dni. Zapasy odnawiane byly przecietnie, co 2,11 dni w 2011 1., natomiast w stosunku do
roku 2010 ulegly znacznemu skréceniu.

Z uwagi na specyfike badanej spotki wykazane powyzej wskazniki nie sg istotne w dziatalnosci
spotki, gdyz najwyzsze naleinosci i zobowigzania dotycza factoringu, z tego wzgledu ponizej
przedstawiono cykle obrotu naleznogciami i zobowigzaniami z tytutu factoringu w odniesieniu do
wartoci  wykupionych faktur, ktéra nie wynika z ksiagg rachunkowych a =z ewidencji
pozabilansowej faktoringu.

S e e B T IR PRy . Waskasnikizazok . | " odchyleriia. .
Lp 3. - Nazwawskaznika -7 5 .: Metoda obliczenia - " bt —— o —
Wskaznik przecigtnego czasu Naleznosci faktor * 365 dni
1 rozliczenia naleznodci 52,95 76,89 81,73 23,94 4,84
faktoringu Wartos¢ wykupionych faktur
- ; Wartos¢ wykupionych faktur
2 Wekaznik obrotowosci i’ 6,39 475 447 215 | 028
naleznosciami faktoringu Naleznosci faktoringowe
Wskaznik obrotowosci Zobowigzania fakt. * 365 dni
3 zobowigzaniami factorjngu w 10.85 17,00 16,92 6,16 -1,08
dmiach Wartos¢ wykupionych faktur
aznik ; Wartos¢ wykupionych fakiur
4 Wskaznik obrotowosci Tyaplony: 33,65 2147 21,57 1239 | 011
zobowigzan faktoringowych Zobowigzania faktoringowe

Cykl przecigtmego czasu rozliczenia naleznosci factoringowych wydtuzy! sie w poréwnaniu do
roku ubieglego 0 4,84 dnia co jest zjawiskiem nickorzystnym. Cykl rozliczeni zobowigzan nie ulegt
istotnej zmianie,

Wskazniki struktury finansowania

Wkninik ogtinego | Lobowianis ogoter | oo | con | o
1 zadtuzenia Aktywa ogdlem 58,88 68,05 77,23 9,17 9,18
Wiskaznik Zobowigzania
2 | dhagoterminowego | dlugoterminowe ] 0,00 61,16 97,90 61,16 | 36,74
zadluzenia Kapitaly wlasne
;  Zysk brutto + odsetki (EBIT)
3 | Pokrycie odsetek Odsetki 2,37 2,29 2,86 -0,08 0,57
Pokrycie majatku | Kapital wiasny + rezerwy
4 {trwalego kapitalem |Majalek trwaly (netto) 6,67 7,09 9,26 042 | 217
wiasnym Calos¢ majatku
. Kapital wlasny + rezerwy +
5 WSk&ZI‘IJk Sffruktul) zobowigzania dlugoterminowe 41,00% 51,00% 45,00% 6,10 0,06
finansowania =~ oo T -
Suma pasywoéw
Wskainik pokrycia | Zysk netto + amortyzacia
zobowiazan
6 nadwyzkg Zobowigzania ogélem 012 0,08 0,07 004 0,01
finansowaq
8
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Wskaznik ogélnego zadtuzenia wynosit 77,23% i wzrost o 9,18 punktéw w poréwnaniu do
roku ubieglego co jest zjawiskiem negatywnym. Diugoterminowe #rédla finansowania
pokrywaja 45,00% majatku jednostki. Finansowanie to ulega obnizeniu od 2010 r. Poprawie
ulegly wskazniki pokrycia odsetek oraz pokrycie majatku trwalego kapitalem wilasnym.

Wskazniki oceniajgce relacje udziatéw i akeji

aznik
Wskaznik | Kapitaly wlasne |
1 |kapitatéw wlasnych [ =" = Jakei | 7305884 | 9084022 | 2,04 | 1278138 | 9083818
na 1 udzial/akcje
Kapital pracujacy
2 Acll‘zti;‘;;‘aie.ﬁ" mal ¢ (majatek ob. netto) | 6571930 | 13358976 | 3,82 | 67870,46 | -133 585,94
v e iloé¢ udzialéw/akdji
Kwota zyskanal |Zysknetto | §
3 | uclzial akeje ilos¢ udzialow/akai ] 1292545 | 1570683 | 050 | 278138 | -15706,3
Wskaznik udziatu jkm;‘(e;c;‘;;a 1
4 | dywidendy w arge/tuazal 1 o013 0,19 017 | 0,06 0,02
zysku zysk netto na 1
akcje/ (udziat

Wskazniki relacji akdji (udziatéw) za 2011 rok sa nieporéwnywalne z latami ubiegtymi
bowiem przy przeksztalceniu spotki udzialy o wartosci nominalnej 2 835,00z1 zostaly
zastgpione akcjami 0 wartosci nominalnej 0,10z1. Zmianie ulegla réwniez ilosé akcji z
porownaniu z ilodcig udzialow.

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego oraz analizy sytuacji
ekonomiczno - finansowej Spotki biegly stwierdza, ze w roku badanym majatek spotki ulegh
zwigkszeniu. Korzysinie ksztaltowaly sie przychody oraz wskazniki rentownosgci i
wskazniki plynnosci finansowej.

Nieznacznie obnizyly si¢ wskazniki struktury finansowania oraz wskazniki efektywnosci
wykorzystania majatku.

Nie wystepuja zjawiska wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzied przyszloéci, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI I DZIAFANIA
POWIAZANE] Z NIM KONTROLI WEWNETRZNE]

1. System rachunkowosci

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowoéci dzialania systemu ksiegowosci i

powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Naszej ocenie podlegaly w szczegdinosci:

- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosci prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnos§¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

42-700 Lubliniec, pl K Mk 8
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- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- prawidiowos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezeg6lnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzam, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna ogoélnie uznaé za prawidlowe. Nie
bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych
systemow.

2. System kontroli wewngtrznej

W badanej jednostce nie wyodrebniono komérki kontroli wewnetrznej. Kontrola
sprawowana jest przez osoby wykonujace funkcje kierownicze.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim sie
wigze ona ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetlrznej procesu
zakupéw i sprzedazy, obrotu srodkami pieni¢znymi. Nie mialo ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dzialaniu systemu
kontroli wewnetrznej, a jej zakres dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalnoei
firmy.

L. OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO
AKTYWA BILANSU

1. Ogélny opis wynikéw badania poszczegélnych grup - pozycji aktywéw bilansu
przedstawiono wg systematyki objetej ustawa o rachunkowosci .

2. W opisach pominigto pozycje bilansu, ktére wyrazajag wartosci zerowe tam, gdzie nie
wystepuja na poczatek i koniec okresu obrotowego , a takze nje wykazywaly danych w
ksiegach rachunkowych jednostki.

A. Aktywa trwale 1103 441,4421
A.I Wartosci niematerialne i prawne 68 444,6571

Warto$ci niematerialne i prawne stanowily oprogramowania komputerowe uzytkowane o
wartosci poczatkowej 144 215,71zt i umorzeniu w wysokosci 75 771,061,

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzono zgodnos¢ ewidendji analitycznej z
syntetyczng, poprawnos$¢ wyceny na dzien 31.12.2011 roku oraz zastosowanych zasad
amortyzacji. Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych w okresie badanym wynosito
44 341,50z1 i odpowiadato amortyzacji ujetej w kosztach.

Wartosci niematerialne i prawne istniejg i sg uzytkowane.

A.IT Rzeczowe aktywa trwale. 963 181,79z1
Srodki trwale 963 181,79z}
w tym:

10
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- grunty 373 011,00z1
- budynki i budowle 253 031,41z%
- maszyny i urzadzenia 27 352,57zt
- Srodki transportu 8 786,81zt
- inne érodki trwate 1 000,00zt

Badaniem objeto ewidencjg analityczna i syntetyczng poszczegolnych skladnikow
rzeczowych aktywéw trwalych, wycene nabytych $rodkow trwalych, plan amortyzacji i
zastosowane stawki amorty zacyijne.

Do srodkéw trwatych kwalifikowane sg obiekty o okresie uzytkowania ponad 1 rok. Ich
wycena dokonywana jest wedtug cen nabycia.
Wartoé¢ poczatkowa srodkow trwatych wynosita 1159 211,42zt i do bilansu skorygowana
zostala 0 umorzenie w kwocie 196 029,63zt Biezace umorzenie za badany okres Wynoszace
35 395,61z réwne jest amortyzadji za ten okres,

Przeprowadzone badania wykazalo, ze:

a) wszystkie srodki trwale zostaly ujete zgodnie ze stanem faktycznym,

b) wykazane w sprawozdaniu finansowym érodki trwate istniejg, co potwierdzono
inwentaryzacja przeprowadzong w dniu 31.12.2010 roku oraz inwentaryzacjg w drodze
weryfikacji sald na dzien 31.12.2011 roku.

¢) rzeczowe skladniki majatku trwalego wyceniono zgodnie z art. 28 ustawy
o rachunkowosci wedlug cen nabycia pomnigjszonych o odpisy umorzeniowe,

d) amortyzacja $rodkow trwalych liczona jest metoda liniowy, naliczona zostala
prawidtowo i wykazana w ksiegach zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie amortyzacji érodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

e) jednostka posiadala tytuly wlasnosci na wszystkie srodki trwale,

f} na nieruchomosciach spétki ustanowiono hipoteke do wysokosci 5 525 tys zt,

g) system kontroli wewnetrznej i rachunkowosci zabezpiecza wlasciwa kontrole nad
majatkiem jednostki.

A.IV Inwestycje dlugoterminowe 71 815,00z}

Inne inwestycje dlugoterminowe dotyczyly zbioru monet. Zbiér ten wyceniono wg cen
nabycia wynikajacych z katalogu monet polskich obiegowych i kolekcjonerskich.

B. Aktywa obrotowe 43 755 679,947}
w tym:
B.I Zapasy 14 546,00z}

Wykazane saldo dotyczylo zapaséw towaréw.

Stan zapaséw udokumentowany byt spisem z natury sporzadzonym w dniu 31.12.2011
roku. Roznice inwentaryzacyjne nie wystgpily.

Wycena zapaséw nie budzi zastrzezes,

Aundytor: Biuro Rachunkore ferzy Cisozn;‘kr‘ 42-700 Lubliniec, pLK Maviki 8
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B.II Naleznoéci krétkoterminowe 43 071 808,17zt
Naleznosci krotkoterminowe stanowily naleznosci od pozostalych jednostek w tynu:

- naleznodci z tytulu dostaw i ustug w okresie splaty do 12 miesiecy 20 691,24zt
-~ inne 43 051 116,93zt

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

Na saldo bilansowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i uslug w kwocie 20 691,241 sktadalo

si¢, salda kont:
- 201 rozrachunki z odbiorcami 4 salda na wartoéd 19 400,361
- 202 rozrachunki z dostawcami 1 saldo debetowe na wartosé¢ 1 290,881

Salda te dotyczyly ostatniego kwartalu 2011 roku, do dnia 15 lutego 2012r 2 salda konta 201
rozliczono 2 salda w calosci i 1 czesciowo na Iaczng wartosé 13 733,55zt natomiast saldo
konta 202 rozliczono w calosci.

Inne rozrachunki 43 051 116,9371
Pozydja ta dotyczyla sald:

- 234 - rozrachunki z pracownikami 2 000,00z1
- 235 - pozyczki 85 477,487}
- 240 - rozrachunki z tytutu factoringu - faktorant salda debetowe 155 815,57z1
- 241 - rozrachunki z tytutu factoringu - dostawca 40 986 903,82z71
- 242 - rozrachunki rozliczenia uméw faktoringu 1391 143,66z1
- 245~ rozrachunki z tyt. uméw przeterminowanych i ugéd 129 776,40z}
- 246 - inne naleznosci finansowe 300 000,00z%

Rozrachunki z pracownikami dotyczyly nie rozliczonej zaliczki.

Pozyczki dotyczyly udzielonych pozyczek dla 5 pracownikéw i cztonka rady nadzorczej.

W okresie obrachunkowym udzielono 2 pozyczek na wartos¢ 98 229,49z, splaty pozyczek
wynosily 89 983,86z1.

Saldo udokumentowane jest umowami pozyczki, w ktérych okreslono iloéé rat, terminy
splat i wysokos¢ oproceniowania,

Splaty rat zgodne byly z wysokoscia rat i terminami okreslonymi w umowie.

Do dnia badania z wykazanego salda rozliczono kwote 5 136,75z1.

Rozrachunki z tytutu factoringu - faktorant skladato si¢ z 6 sald debetowych i dotyczyto
przedptlat, do dnia badania rozliczono czesciowo 1 saldo na wartos¢ 12 095,941,

Rozrachunki z tytutu uméw faktoringu - dostawcy dotyczylo 159 dostawcow.

Inwentaryzacje naleznosci factoringowych na dzieri 31.12.2011r nie przeprowadzono
poprzez wyslanie pisemnych potwierdzet sald bowiem wszyscy klienci objeci umowami
factoringowymi maja poprzez internet bezpogredni podglad stanu ich rozrachunkéw i w
przypadku rozbieinosci zobowigzani sa do zgtaszania réznic.

Ewidencja ksiggowa na dzien 31.12.2011r zostala uzgodniona z ewidencja pozabilansowa
prowadzong w programie Kalypso.
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Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng z uwzglednieniem okreséw powstania
naleznosci, potwierdzenia sald, powiazania naleznosc z realizowang przez badang
jednostke umowsg o sprzedazy wierzytelnosci lub umowami faktoringu oraz dokonane
zaplaty do dnia badania.

Struktura naleznosci z tytutu uméw faktoringowych wg dat wymagalnosci oraz splaty do
31 stycznia 2012 roku przedstawialy sie nastepujaco;

- nie przeterminowane 28204 834,61zt 68,8%
-do 1 m-ca 3 833 295,87z} 9.4%
-od 1 do3m-y 1512 665,9721 3,7%
-od3doé mcy 4 200 601,571 10,2%
-od6do12 m-cy 2074 531,42z1 51%
- ponad rok 1160 974,38z1 2,8%
Razem 40 986 903,82z}
Zaplaty do 20.02.2012r 15 694 492,81 71
Procent splaconych 38,3%

Badanie wybranej préby sald wykazato ich istnienie i zasadnosé ujecia w ksiegach.
Naleznosci w odniesieniu do ktorych uplynat termin splaty ponad 180 dni posiadaty
zabezpieczenia w formie hipoteki, porgczen, nakazéw zaplaty lub zawarto ugody .

W 2011 roku odpisano dwie naleznosci watpliwe do wyegzekwowania wartosci 892 239,201,

Na nalezno$ci wykazane na koncie 242 skladaly sie naleznosci z tytulu nie rozliczonych
umoéw faktoringu oraz z tytutu wierzytelnosci. Do dnia 20 czedciowo zaplacono 1 saldo na
wartosé 1 000,00z .

W toku badania wybranej préby sald wykazato ich istnienie i zasadnoéé ujecia w ksiegach.
Wykazane naleznosci zabezpieczone byt hipotekami, nakazami zaplaty i s3 splacane .

Rozrachunki z tytulu uméw przeterminowanych i zawartych ugéd skladaly sie z 6 sald
wynikaly ze stosownych uméw i porozumient w sprawie przedluzenia terminéw platnosci
na 2012 rok. Do dnia badania brak byto splat.

Inne naleznoéci skiadaly sie z 1 salda i dotyczylo przelewu wierzytelnosci Wg. UMoOwy z
dnia 30.12.2011 roku z terminem splaty po 100 000,00z kwartalnie do korica wrzesnia 2012

roku.

Wykazane w bilansie naleznosci z tytutu faktoringu oraz pozostale naleznosc wyceniono
zgodnie z art.28 ustawy o rachunkowosci w kwocie wymagajgcej zaplaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

B.IIL Inwestycje kr6tkoterminowe 651 845,18z1
w tym:

- Inne papiery wartoéciowe 6 300,00zt
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 645 545,18z1
Inne papiery wartosciowe 6 300,00zt

Wykazane saldo dotyczyto otrzymanego 1 weksla. Do dnia badania nie rozliczono tego

weksla. Wykazane saldo wykazano w prawidiowej wysokodci.
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Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 645 545,18z1
Na saldo srodkéw pienieznych skladaly sie salda kont:

- érodki pieniezne w kasie 6 084,35z1
- srodki na rachunkach bankowych 639 460,83zt

Srodki pieniezne w kasie udokumentowane byly spisem z natury na dzien 31.12.2011r.
Rozliczenie inwentaryzacji kasy nie wykazalo réznic.

Salda $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencjy i ostatnimi
wyciggami bankowymi z 2011r oraz zostaly potwierdzone przez Bank Gospodarstwa
Krajowego O/Katowice, Kredyt Bank S.A. Oddziat w Czestochowie i PKO BP Oddziat w

Czestochowie.

Wycene srodkéw pienigznych dokonano prawidiowo wedtug zasad nominalizmu a ich
istnienie potwierdzily inwentaryzacje i wyciagi z odpowiednich rachunkéw.

Srodki pieniezne zostaty prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 480,59z}
W pozydji tej wykazano:

- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 139,61zt
- podatku VAT do rozliczenia w przysziym okresie 1341,96z1

W wyniku sprawdzenia wybranej proby kosztow rozliczanych w czasie, ustalono ze warto§é
kosztéw podlegajacych rozliczeniu w 2012 roku ustalono w prawidlowej wysoko$ci oraz
wiasciwie zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.

Podatek Vat rozliczono w deklaracji za styczen 2012r.

PASYWA BILANSU

A. Kapitat wlasny 10 214 988,30z1
w lynmu:

Al Kapital podstawowy 500 600,00zt
A.IV  Kapital zapasowy 7 215 484,30z}
AVIII Zysk netto 2499 504,00z

Badaniem objgto ewidencje ksiegowa, wpisy w rejestrze przedsiebiorcow KRS oraz uchwaly
Zgromadzenia Wspolnikéw w sprawie podziatu zyskua za 2010 rok i pokrycia czegci
kapitatu zaktadowego kapitatem Zapasowym.

W badanym roku w wyniku przeksztatcenia spotki AOW  Faktoring Sp. z. 0.0. na AOW
Faktoring SA w statucie sp6tki akeyjnej okreslono wysokosé kapitatu akcyjnego w wartoéci
500 000,001, ktéry pokryty zostanie kapitalem udzialowym spétki przeksztalcanej w
wysokosci 255 150,00zt a pozostata czesé w kwocie 244 850.00z1 pokryta zostanie z kapitalu
zapasowego. Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Czestochowie z dnia
29.12.2011 roku o zarejestrowaniu spoiki akcyjnej dokonano przeksiegowania kapitatu
udzialowego w kwocie 255 150,00zt i z kapitatu zapasowego kwoty 244 850,00zt na kapitat
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akcyjny. Wykazany w sprawozdaniu pital podstawowy (akcyjny) wykazano w
prawidlowej wysokosci zgodnej ze statutem spotki i wpisem do rejestru przedsiebiorcéw
KRS.

Kapital zapasowy w okresie sprawozdawczym zwiekszyl sie o 1 000 000,001 z tytutu
podziatu zysku za 2010 rok na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
WspoInikéw z dnia 16.02.2012 roku, oraz zmniejszyl sie o kwote 291 371,007 z tytulu
pokrycia kapitalu akcyjnego w wysokosci 244 850,00z1 oraz naliczonego zryczattowanego
podatku dochodowego w wysokosci 46 521,00zt

Wynik finansowy roku obrotowego - zysk netto w kwocie 2 499 504,00zt wynika z zapisdw
na koncie 860 wynik finansowy , 870 obowigzkowe odpisy wyniku finansowego oraz z
rachunku zyskéw i strat sporzadzonego na dziedi 31.12.2011r.

Na podstawie badania poszczeg6lnych pozycji wplywajacych na wynik finansowy okresu
obrachunkowego zamieszczonych w  rachunku zyskow i strat, ustalono, ze koszty i
przychody ujete zostaly w sposob kompletny i prawidlowo zakwalifikowane do wladciwego
okresu rozliczeniowego zachowujac zasade wspéimiernosci kosztéw i przychodow.

Zysk netto wykazano w prawidlowej wysokosci.

Kapitat wlasny zostal prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 34 644 133,08zt
W grupie tej wystapily:

- zobowigzania dfugoterminowe 10 000 000,00zt
- zobowigzania krotkoterminowe 24 644 133,08z1
B.I1. Zobowiazania dlugoterminowe 10 000 000,00zt

Zobowigzania diugoterminowe dotyczyly emisji 100 000 obligacji serii B w cenie emisyjnej
réwnej wartosci nominalnej obligaci w wysokosci 100,00zt w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Termin wykupu obligacji ustalono na dziest 28 lutego 2014 roku. Odsetki od obligacji
naliczane i wyplacane s w okresach kwartalnych.

B.III Zobowigzania krétkoterminowe 24 644 133,08zt
B.ITL.2 Wobec pozostalych jednostek 24 644 133,08z1
w tym
- kredyty i pozyczki 2 680 313,59zt
- 2 tytutu emisji dtuznych papieréw wartodciowych 5 000 000,001
- inne zobowigzania finansowe 10 242,227
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37 594,65z1
- zobowiazania wekslowe 7 489 234,00zt
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczenn 290 295,517}
- inne 8 730 554,13zt
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Badaniem objeto ewidencje syntetyczng i analityczng w zakresie zobowiazaf, a takze
potwierdzenia sald, zaplaty zobowigzaf, umowy kredytowe i pozyczkowe oraz deklaracje
podatkowe.

2.a. Kredyty i pozyczki

Wykazana pozydja dotyczyta:
- kredytéw bankowych wartosci 1168 708,0321
- pozyczek o wartosei 1511 605,561

Saldo kredytéw bankowych w kwocie 1 168 708,03z} dotyczylo kredytow przypadajacych
do zaplaty w 2011 roku, dotyczyto kredytu udzielonego przez Kredyt Bank S.A.

Zabezpieczeniem tego kredytu jest hipoteka umowna taczna do sumy 2250000z na
nieruchomosciach przy ul. Traugutta 16B nieruchomosciach gruntowych przy ulicy
Poswiatowskiej oraz w Bielsku Biale oraz weksel in blanco oraz zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z umowy rachunku bankowego.

Saldo to zostato potwierdzone przez bank kredytujacy na dzien 31.12.2011 r.
Odsetki od wykazanych kredytéw dotyczace okresu obrachunkowego zostaly ujete w
kosztach finansowych tego okresu.

Saldo poZyczek w kwocie 1511 605,56z1 dotyczylo pozyczek od 5 os6éb fizycznych na faczng
wartos¢ 509 027,22zt udzielonych na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia
umowy od 1 do 2 tygodni, oraz od 1 osoby prawnej w wysokosci 1 002 578,34zt .

Pozyczka od osoby prawnej zostata splacona w calogci w dniu 9 stycznia 2012 roku.

Wykazane salda udokumentowane byly umowami pozyczek. Odsetki od pozyczek
naliczane i wyplacane byty w ustalonych w umowach terminach oraz ujete w kosztach
finansowych okresu obrachunkowego. Od wyptaconych odsetek od pozyczek od os6b
fizycznych naliczono podatek dochodowy i odprowadzono do budzetu w ustalonych
terminach.

Kredyty i pozyczki wykazano w wartosci nominalnej wymagajgcej zaplaty i prawidlowo
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.

2.c. Inne zobowigzania finansowe

Wykazane zobowiazania dotyczyly 1 wplaty na rachunek bankowy wymagajacej
wyjasnienia.

2.d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

Na wykazane saldo zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 37 594,65z21 skladaly sie
salda kont:

- 202 rozrachunki z dostawcami 30 385,131

- 302 dostawy niefakturowane 7 209,52z}

Saldo rozrachunkow z dostawcami skladalo sie z 5 sald, z ktérych 4 w calosci rozliczono w
styczniu 2012 roku na kwote 12 602,41z, zobowigzanie wobec Huty Szkla w kwocie
17 782,722k rozliczone bedzie po sprzedazy butelek wykazanych w pozydji zapasy towaréw.
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wyceniono zgodnie z art. 28 i 30 ustawy
o rachunkowodci w wartosci wymaggajacej zaplaty .

2.f. Zobowiazania wekslowe

Zobowigzania wekslowe dotyczylo 40 wystawinych weksli wlasnych o terminie wykupu nie
diuzszym niz jeden rok. Wystawione weksle wyceniono w wartoSci nominalnej wymagajacej

zaplaty.

Do dnia badanie rolowano 16 weksli o wartosci 2 824 842,00z1 w odniesieniu do pozostatych
24 weksli nie uplynat termin ich wykupu.

2.g. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen

Wykazane na koniec okresu sprawozdaweze go zobowigzania w kwocie 590 295,51zt

dotyczyly sald kont:

- 220-01 podatek dochodowy od os6b prawnych 183 793,00zt

- 220-02 podatek dochodowy od os6b fizycznych PIT 4 10 840,00z1

-220-6 podatek dochodowy od os6b fizycznych PIT 8AR 68,00z1

-220-7 podatek dochodowy od 0s6b fizycznych PIT 8A 91 660,00zt

-221  rozliczenia z tytulu podatku VAT 275 427,002k
-229  rozliczen z ZUS skladki od wynagrodzen pracownikéw 28 507,51zt

Zobowigzania budzetowe s zgodne ze stosownymi deklaracjami i zapisami na kontach
syntetycznych i analitycznych. Wykazane salda bilansowe zaplacono w calosci w styczniu
2012 roku z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zobowigzania z tytulu podatkéw i ubezpieczefi wycenione zostaly w kwotach
wymagajacych zapiaty i prawidiowo zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym.

2.i. Inne zobowigzania krétkoterminowe 8 730 554,137}

W pozycji tej wykazano salda kont:

- 240 rozrachunki z tytutu factoringu - faktorant. 8 516 645,02zt
- 247 inne zobowiazania 90 452,11z1
- 251 rozrachunki z akcjonariuszami i udzialowcami 123 457,00zt

Zobowigzania wobec faktorantow obejmowaty czes¢ zobowigzania stanowigca zachowanie
regresu do zbywcy w granicach od 10 do 20% od kwoty faktury oraz zmiennej prowizji. Do
dnia 20 lutego 2012 roku =z wykazanego salda bilansowego uregulowano kwote
3 025 345,151 co stanowito 35,5% salda bilansowego.

Inne zobowigzania dotyczyly wplat zabezpieczajacych sptate naleznoéci z tytula factoringu.

Rozrachunki z akcjonariuszami dotyczyly zobowiazania z tytulu dywidend, ktére zostalo
zaplacone w dniu 2 stycznia 2012 roku.

Wycene i prezentacje pozostatych zobowiazan uznaje si¢ za prawidlowa.

......... . — 17
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B.IL3 Fundusze specjalne 105 898,98z1
Wykazane saldo dotyczylo funduszu socjalnege.

Naliczenia na fundusz socjalny dokonane byty w prawidlowej wysokosci. W okresie
badanym nie byto wydatkéw z tego funduszu.

Saldo funduszy specjalnych wykazano w prawidiowej wysokosci.

Badanie zobowiazari dtugo i krétkoterminowych potwierdzito ich istnienie, prawidlowos¢
wyceny oraz prezentacje w sprawozdaniu finansowym.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1. Przychody i koszty

Na przychody za sprzedazy w kwocie 8 909 195,517 sktadata sie sprzedaz:

- ustug factoringowych 8 851 564,95z1
- ustug wynajmu lokali 50 257,65z1
- pozostate ustugi 7 372,91zt

Przychody okresu sprawozdawczego badana jednostka wykazata w sposéb kompletny.
Ujete zostaly wszystkie faktury. Dokumenty sprzedazy byly prawidlowo dekretowane i

ksiggowane.
Dane ksigg rachunkowych w zakresie przychodéw zostaly prawidlowo wykazane w
zestawieniu obrotéw i sald oraz sprawozdaniu finansowym.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej wynosily 2 590 004,547% i dotyczyly:

- amortyzacji 7973711z
- zuzycia energii 4 (74,8021
- ustug obcych 907 524,27z%
- podatkéw i optat 128 591,15zt
- wynagrodzen 1009 060,7221
- ubezpieczen spolecznych 153 131,15z¢
- pozostale koszty rodzajowe 307 885,34z1

Na podstawie zbadania wybranej préby kosztéw stwierdzono, Ze obciazenie kosztéw
nastgpowalo na podstawie prawidtowo sporzadzanych dowodéw ksiegowych oraz
otrzymanych faktur zewnetrznych, ktére poddawane byly kontroli formalnej merytorycznej
i rachunkowej. Amortyzacja srodkéw trwalych zostata naliczona w prawidltowej wysokosci i
odniesiona w ciezar kosztow., Koszty wynagrodzen oraz zwiazane z nimi obcigzenia sktadek
ZUS i podatkéw od o0séb fizycznych i podatku od nieruchomosci udokumentowane byly
prawidtowo i byly zgodne ze sporzadzanymi deklaracjami.

Koszty wykazane zostaty kompletnie.

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw wynosza 9260,77z1 i dotyczyly,
skladek czltonkowskich 3 100,00zt i kosztéw reprezentacji 6 160,77z1,

Na dziatalnosci podstawowej wykazano zysk w wysokosci 6 319 190,971
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2. Pozostala dzialalnosé operacyjna

Pozostale przychody operacyjne 58 439,72zt
Pozostale koszty operacyjne 906 663,09z1
Strata 848 223,37z}

Badaniem objeto operacje na poszezegélnych kontach, prawidiowos¢ ich Klasyfikadji, a takze
zgodnos¢ kont analitycznych i syntetycznych

Pozostate przychody operacyjne stanowity:

- otrzymane zwroty kosztéw sadowych 58 431,93zt
- zaokraglenia 7,79z}
Pozostale koszty operacyjne dotyczyly:

- darowizny 11 300,001
- odpisanych naleznosci 892 239,20z1
~innych kosztéw 3 123,89z1

Pozostale koszty operacyjne nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodow wynosza
903 539,20zt i dotycza:

- darowizny 11 300,001

- odpisanych naleznosci 892 239,20z}

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly wlasciwie udokumentowane i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Dzialalnosé finansowa

Przychody finansowe 135 569,37z1
Koszty finansowe 2309 248,97z1
Strata 2173 679,60zt

Zbadano prawidiowos¢ ujecia kosztéw i przychodéw finansowych w ksiegach
rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym.

Przychody finansowe obejmuia:

- odsetki bankowe 8 051,95z1
- odsetki od pozostatych kontrahentéw 20 341,29z}
- przychody ze zbycia wierzytelnosci 107 176,13z1
Koszty finansowe obejmuja:
- zaplacone odsetki bankowe od kredytow 198 855,062%
- pozostale odsetki ( od pozyczek i poreczen ) 262 023,277%
- odsetki od obligadji 1312 500,00zt
- odsetki budzetowe 75,2021
- aktualizacja wartosci inwestycji 3 115,00zt
- roznice kursowe 476,4471
- dyskonto weksli 532 204,00zt
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Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw rachunkowych wynosza 75,20z i dotyczyly
odsetek budzetowych.

Zaréwno przychody jak i koszty finansowe zostaly prawidlowo udokumentowane, ujete w
ksiegach i wykazane w sprawozdaniu finansowym.

4. Zysk podatkowy

Ustalenie zysku do opodatkowania:

A. Zysk brutto 3 297 288,00zt
B. Wydatki nie stanowiace kosztow uzyskania przychodéw 912 875,171
C. Odliczenia od dochodu 11 300,00z1
D. Zysk podatkowy (A+B-C) 4 198 863,00:1
E. Podatek dochodowy biezacy (D*19%) 797 784,00zt

Zaptacone w 2011 roku zaliczki na podatek dochodowy od 0séb prawnych wynosily
613 991,00zt do zaplaty pozostaje kwota 183 793,00zL.

Zobowigzania warunkowe, ograniczenia w prawach wlasnosci i istotne zdarzenia po dacie
zakoficzenia roku obrotowego.

W badanej spélce nie wystapily zobowigzania warunkowe. Kredyty zabezpieczone byly na
majatku spoiki tj. nieruchomosciach na kwote 5 525 tys. 7t oraz na wierzytelnosci 103 tys. zt.

W jednostce nie wystapily istotne zdarzenia po dacie zakoriczenia roku obrotowego, ktore
miatyby wplyw na ocene wynikéw dzialalnosci roku 2011 oraz na zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci gospodarczej.

IV. OBJASNIENIA DO POZOSTAEYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

1. Wprowadzenie do sprawozdania oraz informacja dodatkowa.

Zawarte dane w Informacji dodatkowej sa zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag
rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Informacja dodatkowa, spelniajg
wymagania okreslone w art. 45 ust2 pkt. 3 oraz w zalaczniku nr 1 do ustawy o
rachunkowosci, s3 zgodne z danymi wynikajacymi z ksiag rachunkowych. Wskazane
informacje przedstawiono w sposéb wyczerpujacy.

Zarzad jednostki zlozyt stosowng informacje we wprowadzeniu do sprawozdania o
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci gospodarczej.

2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
Zestawlenie zmian w kapitale wlasnym wykazujace stan 10 214 988,30zt na koniec 2011 r.

sporzgdzono zgodnie z art. 48 a ustawy o rachunkowoéci. Obrazuje ono w prawidiowy
spos6b dokonane zmiany w kapitatach wlasnych w roku 2011 r.
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3. Sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych,

Sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienieznych sporzadzone zostato w sposob okreslony
w art. 48b o rachunkowosci metoda posrednia. Dane wykazane w sprawozdaniu z
przeplywu Srodkéw pienieznych za okres od 1.01 do 31.12.2011 roku zostaly prawidlowo
powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb
rzetelny i prawidlowy obrazujg Zrédla finansowania dziatalnosci firmy.

Struktura srodkéw pienieznych przedstawia sie nastepujaco:

przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -9 369 504,15z1
przeplywy érodkow z dziatalnosci inwestycyijnej - 33 752,28z
przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 9134 551,477%
Zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych 268 704,96z1

4. Ocena sprawozdania z dzialalnoéci jednostki

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoéci zawiera wszystkie istotne
informacje okreslone w art. 49 ustawy i sa zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

5. Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad zlozyl pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz nie wystgpieniu
istotnych zdarzen, ktére wplywalyby na sytuacje badanej jednostki.

6. Naruszenie prawa

W wyniku dokonania badania sprawozdania finansowego, systemu prowadzenia ksiag
rachunkowych, kontroli wewnetrznej a takze umowy sp6tki nie stwierdzono przypadkow
istotnego naruszenia prawa.

V. STWIERDZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Stwierdzamy, ze sprawozdanie finansowe i stanowigce jego podstawe ksiegi rachunkowe sg
zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi przez srodowisko zawodowe
zasadami rachunkowosci.

Stwierdzamy prawidtowos¢ i rzetelnogé sprawozdania finansowego, polegajaca na

wykazaniu w nim wynikéw dziatalnoéci gospodarczej oraz sytuacji majatkowej i finansowej
zgodnie z prawda materialng.
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AOW FAKTORING SA, 42-200 Czestochowa, Trangutta 16B

RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOQZDAWCZE

APS - Arakiza finansova
RZIS 3 loter 1 pové,

APS - Dokumentacga rewigh finansowj, ushig atostacyineh § pakrewmch
. arhes. com pl, e-matl: serwis.archesihop,pl

(wariant perdéwnawcey)
Andytor: Biurg Rachunkowe Jerzy Cisowski, 42-700 Lubliniee, pL.K.Marki §
Stan ng 31.12 PLN Przyrost (+) Przyrost ()
2009 2010 2011 Spadek {-} Spadek () %o dynamiki % dynarniki
{4-3) (54 {4/3*100) {34100y
1 3 4 3 ] & 2
Al " Przychody netlo zé sprzedaty i zrbwnane.7 i 3,065 648,03 4965 624,26 :8 90919551} 997.976,23]; 1zsazln
L 0 i Prachody netio ze sproedazy produktew. T3 944 048,03 T4 056 754,26 8909195 3100 12568)
— Od jednostek powdazanych .00 0,00 Q0,00 :
— Od pozostatych jednostek 3 944 048,03 4956 754,26 § 909 195,511
H, Zmiana stanu produlddw (zwickszenie (+), zmniejszenie (-} 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby Jednostkl 0,00 0,00
V. Przycliody netio ze sprzedasy towardw i matenalow 7. - 21600,00] 6 B70,00] 5
- Od jednestek powiazanych 0,00 0,00
— 0d pozostalych jednostek 21 600,00, 5 870,00
Koszty dzialalnodei aperacyjnej. - L e ~1'556'966,66 [ " 1.645 643;10]
Koml! w uldadzie vadzajowym -G 1.535 366,66 B 638773,10 2590 004,54
1, Amortyzacia 4087860 54745,13 79 737,11
I, Zuzycle matenialow i energii 5 717,29 5 251,00 4 074,30
I Uslugi obce 402 369,02 248 052,18 907 524,27
V. Podatki { oplaty, w rym: 132 295,34 141 860,68 128 591,15
— podatek akeyzowy 0,00 0,00 0.00
V. ‘Wynagrodzenia 374 712,72 690 638,40 1 009 060,72
VI, Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 08 835,30 115 498,45 153 131,15
Porzostate koszty rodzajows 280 557,39 382 727,25 307 885,34
Wartosc sErzedanzch towaréw i matena]ow 21 600,00 £ 870,00 0,00
c. £ sk (strat) ze sprae dgg’ (A-B) : 2408 681,37) - 13317.08116] " #319:190,97
| R Pozostale przychiody operacyjne -~ 413942811388 756,10 . 59°439,72
1 Zysk ze zbycia niefinansowych akiywow a_}y 0,00 0,00 0,60
il Dotacje 0,00 0,00 0,00] -
I Inne przychody operacyine 413 947 81 388 756,19 58 43972
E: - Pozostate kosziy operacyjne L i 884 997,61 352 109,64 5006 663,09
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa%yc 0,00 0,00 0,00].
1 Aktualizacja wartogei aktywow niefinansowych 300 000,00 0,66 0,00 G
Il'[. Inne koszty operacyjne 284 997,61 352 109,64 966 663,69 :554:553.45 L
F.: " Zysk (strata) zdznalainosuogemm e; (C+I)-E} SRR E6,57) L IS4 6T S 4T 967,60 211633989
G. i Plzydi@y finansowe . - 66 691,89 47:375,13 135 569,37 o £ 88 194,24
L “Dhywidendy i udzialy w zyskach, Wﬂ‘ 0] R b A0,00f ;
— Od jednostek powiazanych 0,00 0.00
— 0d pezosta_.l!ch ed.nnstek 0,00 0,00
fii Odsetk wtym - T 67,394,326 2T A2 28]
— Od jed pow;azanych 0,00 0,00
— 0d pozostalych jednostek 57 394,26 27 172,26
I Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
TV, Akfualizacja wartoéei inwestyeji 369494 12 12 702,87 107 176,13
V. inite. 29 803,51 7 500,60 0,00
H.: " Koszty finansowe A1:200°543,34 [ 50501 570 906,44 112309.248,97} ‘738 342,53}
L. - Odsetki, wtymi 0T -1 D98-385,08]. -~ 1419 156,17 1-77%453,53[ 354 29'.' :36]:
-~ Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00]
— Od pozostahych jednostek 1 098 385,08 1419 156,17 1773 453,53
I, Strata ze zbvcia inwestycii 0,00 0,00 0,00
jiig Aktualizacja wartosci inwestycii 0,00 0,00 3 115,00
IV. inne 103 158,26 151 750,27 532 680,44). -
Lot Fysk (stiata) 2 deiafal i gospodarcze (F+G_H) Z “1502 795,12 183109640 '3 297 288,00
J: F 77 Wynik zdarzédt nadzwyezajnyeh (J1-LIL) . S000) LRG0 ] ' 0,00
1 Zysk nadzwyczajne 0,00 0,00
1, Straty nadzwyczajne 0,00 .00
K, - Zysk {strata) bintio (I+/=J) 1802 775,22 1831 696,40
L. Podatek dochodowy 339 485,00 417 432,00 2 FR997.00,
‘M. Pozosiate obuwxﬂkowe Zntniejszenia ﬂsku (zwickszenia straty) 0,00 £,00 0,00 50,001 S neil
N, @i Zysk (strata) nette (R=L-M) - A A TS AR 1163 200,325 55 '1413'614,40 2499-504,00 250:324,28| 121,528 176,82
Przychody i keszty dziataluoiei operacyinei Prezychody i koszty dziafalno$ci nozaoperacyinej
- - 'an \1
o, 2500,00 -
|5
§ 10 000,00 g 2000,00
E‘ 8 008,00 = 1 500,00
£ 000,00 1000,00 -
4 000,00 500,00
200600 0,00 *
0,00 2009 2010 2011
I, - T —
L EFychady 2e sprredazy DKoszty w Lkieozia mdzajnm H BPmychody innsowe ezt fransane. Bk rdarzen radzw ez f
_ i L

Strong fr2




Dynamika majatku i przychodow ze sprzedaiy

APS - Anerliza finansowa
R4S 3 dta e poren,

Dynamika przychoddw i rentownosci

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOZDAWCZE (TYS. ZL)

Audytor: (wariani peréwnawczy}
Stan na 3112 PLN Dynamika Odchylenia
2009 2010 - 2011 2010 2011 2010 2011
1 2

" Preychodv netto- zc sprzedazy i zrcwnzme Zmimi

-Koszty dziatalnogei operacyine]

- Zysk-(sfrata) ze- sprzeq_agy {A-B)

;. Pozostate praychody’ nparacg s
- Pozostals koszty cperatying . -

i Lzsk gstrala) = dzistalnoge opem

y finansowe -

Koszly finansows

. Zysk-(siratay z driabiinoddi gospiod

Woynik zdarzen nadzwyezajnych (J1=J,

Ik fotrata) brutto (FH<T). -
- Podatek dochodowy 4

“Zysk (strata) hetity (K=F W)

: Pozostate obowiazkows z zmme!szema gsku (zwn:kszeﬂ.: i stram

Wyniki finansowe poszczegdlnych rodeajow driatalnosci w tys.zt

7.000,0, -

Wynik finansowy dzialalnodci eperacyjenj w tys. zi

6 000,0

S0e00

2000,0 -

30000 . -

2000,0

1.000,0, -

L0 —
13009,

resarZysk [strata) ze sprzedazy [A-B)

- ewdu: Zysk (strata) z:dziaoa\'nnéagus'pod‘vame“ns-ﬂ) i

aswaZyEk (Strata) netto (K-~

2010°

ysk [steata) z deis

miﬁ(;ua_u) brutto fefs) - -

APS - Dy

s renvinfi j. nstug
s arch pl, e-mail: serwisarches@op.p!

Strona 27 2
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Sprawozdanie z dziatalnosci spotki akcyjnej AOW Faktoring za rok 2011.

1. Wizytéwka jednostki.
Nazwa, forma prawna, siedziba.
AOW Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie ul. Traugutta 16B.

Przedmiot dzialalnosci.

" Przedmiotem dziatainosci jest gtéwnie:

- factoring,

- posrednictwo w obrocie wierzytelnoSciami,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- wynajem nieruchomos$ci na wtasny rachunek,

- posrednictwo finansowe gdzie indzigj nie skiasyfikowane.

Podstawy prawne dziatalnosci

Rok 2011 byt rokiem przeksztatcenia formy prawnej AOW Faktoring ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spéte akeyjna. Plan przeksztatcenia zostat uchwalony przez Zarzad w
dn. 31.08.2011 oraz ztozony w Sadzie Rejonowym w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. W dn. 20.09 2011r Sad wydat postanowienie
w sprawie wyznaczenia biegtego rewidenta w celu zbadania planu przeksztatcenia a w dn.
9.11.2011r. postanowit przyjaé do akt rejestrowych spéiki opinie biegtego rewidenta Jerzego
Cisowskiego ztozong w dn. 17.10. 2011r.

W dniu 21.11.2011r. w siedzibie Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul. Kilinskiego 6
przed notariuszem Joanng Jastrzab-Standerska odbyto sie Zgromadzenie Wspéinikéw spotki
ktére powzieto m.inn. uchwaty o przeksztafceniu spdtki w spétke akeyjng, uchwalito statut
nowej spotki oraz wybrato Zarzad i Rade Nadzorcze,

W dniu 28.12.2011r Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcéw ACW Faktoring Spotka
Akcyjna z siedzibag w Czestochowie pod numeram 0000406764 jako spétki powstalej w
wyniku przeksztatcenia AOW FAKTORING spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Czestochowie.

Kapitaly

taczna wartosé kapitatdw na 31.12.2011r. wynosi 10 214 988,30zt
w tym:

kapitat podstawowy spdtki 500 000,00zt

kapitat zapasowy 7 215 484,30zt

zysk netto roku obrachunkowego 2 499 504,00zt




Zarzad Spolki.

Zarzad Spotki. Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Zarzadu Spotki stanowili:
Pan Michat Kinkel - prezes zarzadu

Pan Julian Kinkei - zastepca prezesa zarzadu

Powyzszy skiad zarzadu funkcjonowat w przeksztatconej spéice z 0.0. i nie ulegt zmianie do
dnia zakonczenia badania.

Prokurentem spotki sg Aleksandra Jura, Agnieszka Staniec i Jakub Baranczuk.

Do skladania oswiadczeh w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spotki oraz
podpisywania dokumentéw w imieniu spdtki sg tgcznie dziatajgcy dwaj cztonkowie zarzadu
lub jeden czionek zarzgdu wraz z prokurentem.

Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spétki Akeyjnej ustalona zostala w skladzie 6 osob przez Walne
Zgromadzenie WspdInikéw AOW Faktoring Sp. z 0.0. w dniu 21.11.2011 roku tj:

- Szreder Zygmunt,

- Borzuchowski Jan,

- Borzuchowska Barbara,

- Sliwakowska-Kinkel |zabela,
- Kulczycki Tomasz,

- Gawronski Marian.

Rada Nadzorcza w powyzszym skiadzie zarejestrowana zostata w KRS postanowieniem
sadu z dnia 29.12.2011r.

2. Ocena uzyskanych efektéw

Rok 2011 byt korzystny pod wzgledem uzyskanych dochodéw, ktére wynosity 8 090195,51z
i byty wyZsze od uzyskanych w roku ubieglym o 79,74%. Warto$é wykupionych faktur
wynosita 183 740 047,20zt podczas gdy w roku ubiegtym wynosita 100 399 201,80zt.

Zysk netto za 2011 rok wynosit 2 499 504,00zt i byt o 1 085 889,60zt wyzszy niz w roku
poprzednim tj. o 76,8%.

Whptyw na osiggniecie dobrych wynikéw dziatalnosci spétki byta emisja obligacii
korporacyjnhych serii B . Liczba obligacji: 100.000 sztuk, wartos¢ nominalna jednej obligacji
100 zi. Sponsorem emisji byto Biuro Maklerskie NOBLE Securities SA, termin wykupu
obligacji: 28 lutego 2014r. Uchwalg zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dn. 5 maja 2011 obligacje serii B wprowadzono do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst. Srodki uzyskane poprzez emisje obligacji serii B zostaty zaangazowane w akcje
faktoringowa do korica czerwca 2011r.




W zwigzku z emisjg obligacji serii B w roku 2011spdtka uzyskata znaczacy wzrost
finansowania. Miat on widoczny wplyw na osiagniete w koricu roku wyniki.

3. Personel

AOW Faktoring SA zatrudnia 12 oséb na petny etat, jedng osobg na 'z etatu (osoba
odpowiedzialna za sprawy administracyjne i utrzymanie porzadku) oraz 1 osoba na umowe
zlecenia (radca prawny).

Struktura organizacyjna firmy ksztattuje sie nastepujaco:
Zarzad — 2 osoby,

KsiegowosE — 2 oscby,

Specjalisci ds. factoringu — 8 oséb,

Dziat prawny — 1 osoba na umowe zlecenia.

Wszyscy specjalisci posiadajg wyksztatcenie wyzsze — ekonomiczne lub prawnicze. Jeden z
pracownikow jest absolwentem MBA na Uniwersytecie Warszawskim i Universiti of lllions AT
Urbana — Champagne, drugi absolwentem Programu MBA w Wyzszej Szkole Zarzadzania
im. Leona Kuzminskigo w Warszawie, kolejny pracownik jest w trakcie studiéw MBA, dwie
osoby uczeszczaja na podyplomowe studium z zakresu finanséw na SGH w Warszawie.
Pracownicy spdtki brali rédwniez udziat w kursach jezykéw obcych oraz doskonalenia
zawodowego w zakresie finanséw, prawa gospodarczego i negocjacji. Prowadzone sa takze
szkolenia wewnetrzne.

Struktura organizacyjna ma charakter ptaski wynikajacy z szeregu zalet jak : kréisze drogi i
czas przeplywu informacji, mnigjsze znieksztatcenie przekazywanych informagji,,wicksza
podatnosci na innowacje emitowane na szczeblach nizszych, petniejsze wykorzystanie
kadry kierowniczej,

4, Sytuacja majagtkowa i finansowa

Ksztattowanie sig struktury majatku spotki, zrodet jego finansowania, przychodow i kosztow
oraz ksziattowanie sie podstawowych wskaznikdw ekonemiczno finansowych przedstawia
ponizsza tabela.
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1.|Aktywa trwale 11106 6,5 11525 4.5 95,7
2.|Zapasy 215 0,1 15,3 0,1 14,5 0,0 71,2 94,8
3.[MNalesnosci z tytutu dostaw i u 52 0,0 54 0,0 20,7 0.0 103,8 383,3
4.|Inne naleznosci 14 625,6 85,6| 234050 91,5| 430511 96,0 160,0 183,98
5.|Inw esty cje krétkoterminow e 1313,5 7,7] 10009 3,9 651,8 1.4 76,2 65,1
6.|Pozostale akiywa 6,8 0,0 6,1 0,0 17,5 0,0 89,7 286,9

.|Pozostale zobow . krétkotermirn

|8przedaz produtkéw

24 606,5

8. apitafw{asny 70253 41,1 817586 32,0 102150 22,7 116,4 1249
9.|Zobow igzania diugoterminow 0,0 0,01 50000 19,5| 100000 223 0,0 200,0
10.|Zobow iazania z tytulu dostaw 36,1 0,2 36,8 0,1 37,6 0,1
10021,7 12 373,0

. |Wartosé sprzed. Tow aréw

Sprzedaz tow aréw i materiatd]

Pozostale koszty rodzajowe

17.|Amortyzacja 40,9 2,6 54,7 3,3

18.{Zuzycie materiatow 5,7 0,4 52 0,3 4.1 0,1 ,

19.|Uslugi obce 4024 25,8 248,0 15,2 907.5 35,0 816 3659
20.|Podatki i optaty 132,3 8,5 141,9 8,6 128,6 4,9 1073 20,8
21.|Wynagrodzenia 574,77 36,9 690,7 420 10091 38,0 1202 146,1
22. |Ubezpieczenia spoleczne 98,8 6,3 1155 7,0 153,1 59 116,9 1326
23, 2806 18,0 382,7 23,2 3079 11,9 136,4 80,5

31.

podatek dochodow y

339,5

417,5

7977

25.|Pozostate przychody operacy 413,9 3887 58,4

26.|Pozostate koszty operacyjne 585,0 3521 906,6 60,2 257,5
27.|Przychaody finansow e 466,7 473 1355 10,1 286,5
28.|Koszty finansowe 12016 15709 23092 130,7 147,0
29.|zyski/straty nadzw yczajne 0,0 0.0 0,0 0,0

32.

podatek odroczony

0,0

0,0

090

1. rentow nos ¢ majatku 6,81 5,53 5,57 81,2 100,7
2.{rentow nosé kapitatéw 17,84 18,60 27,18 104,3 146,14
3.|rentow nos¢ netto 29,33 28,48 28,08 97,1 98,5
4.|rentow no§é brutto 4970 61,45 69,42 1236 113,0
5. |w skaznik plynnosci | 1,59 1,97 1,77 123,9 89,8
6. fw skaznik plynnosci ll 1,59 1,97 1,77 123,9 89,8
7.|w skaznik plynnoscill 0,13 0,08 0,03 61,5 37,5
8.|szybkos¢ obrotu naleznosci 52,85 76,89 81,73 145,2 106,3
9.|cykl regulow ania zobow igzan 10,85 17,00 16,92 156,7 99,5
10. | pokrycie maj. Trw . Kap.wiasn 6.67 7,09 9,26 106,3 130,86
11.[trw atoé ¢ struktury finansow aj 41,00 51,00 45,00 124 4 N 88,2




Warto$¢ majatku ogétem wzrosta z 25 585 439,65zt do 44 859 121,38zt tj 0 75,3%. Aktywa
trwate zmniejszyly sie o 49 tys. zt natomiast aktywa obrotowe zwiekszyly sig 0 19 645 tys. zi.

Wzrosly réwnie? frodta finansowania o 19 273 tys. zf w tym wihasne Zrédta wzrosty o 2 039
- tys. zt a obce 0 17 234 tys. zi.

WskaZniki rentownosci majgtku uksztattowaty sie poprawnie . Wskaznik rentownosci
majatku ogdétem wynosit 5,57 i w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést o 0,04 punktow.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynosit 28,06% a rentownos¢ sprzedaiy brutto

69,42%.

Wskaznik ptynnosci finansowej obnizyt sig z 1,97 do 1,78 jednak uksztattowat sig powyiej
wymaganego wynoszgcego 1,5.

Cykl! przecigtnego czasu rozliczenia naleznosci factoringowych wydtuiyt si¢ o 4,8 dnia. Wzrost
tego wskaznika w ostatnich trzech latach jest zjawiskiem niekorzystnym.

WskaZnik ogdinego zadtuzenia wynosit 77,23% i w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrdst o
9,18 punktéw i uksztattowat sie niekorzystnie. Prawidtowo uksztattowaty sie wskazniki
pokrycia majgtku trwatego kapitatem whasnym 9,26 , wskaznik struktury finansowania 45,0%
oraz pokrycia odsetek 2,86.

5. Perspektywy rozwoju na 2012 rok.

Rynek ustug faktoringowych notowat w roku 2011 dalszy wzrost. Wg danych Polskiego
Zwigzku Faktoréw w roku 2011 obroty jego cztonkdw wzrosty o 19% w stosunku do roku
2010 i wyniosty 67,1 mid zt. Faktoring jest coraz bardziej popularny wsréd przedsiebiorcéw 2z
grupy MSP. Jest postrzegany jako elastyczne narzedzie utrzymania ptynnosci finansowej oraz
zarzadzania naleznosciami. Wobec zwigkszenia presji na wydtuzanie okresu kredytu
kupieckiego przedsiebiorstwa korzystajgce z faktoringu fatwiej dostosowujg sie do nowych
wymagan i tym samym uzyskujg przewage konkurencyjna.

Z perspektywy spoétki sytuacja ta pozwala na budowe dobrej jakosci portfelu faktoringowego
i petne wykorzystanie posiadanych kapitatéw. Zarzad koncentrowat sie w roku 2011 na
budowie bezpiecznego portfela faktoringowego oraz na dalszej rozbudowie programu
faktoringowego Calypso. Nie wprowadzano nowych produktéw uznajac iz w obecnym
okresie nalezy koncentrowac sie na sprawdzonych procedurach faktoringu niepetnego z
regresowy odpowiedzialnoscig faktoranta. W roku 2012 ta prakiyka bedzie kontynuowana z
uwzglednienie mozliwych zmian zachodzacych w gospodarce.




II. OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z
~ p6zniejszymi zmianami, Zarzad Spétki Akcyjnej AOW Faktoring przedstawia sprawozdarnie
finansowe za rok koaczacy sie 31.12.2011, na ktore sklada sig :

¢ Bilans sporzgdzony na dzien  31.12.2011

e Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2011 do 31.12.2011

s Rachunek przeplywow pieni¢znych za okres01.01.2011 do 31.12.2011 ,

e Zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wilasnym za okres 01.01.2011 do

31.12.2011,
e Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego craz

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolacza si¢ sprawozdanie z dziatalnosdcei jednostki za okres
objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy.

Pedpisy tztonkdw Zarzadu
= Aleksandra Kwecko

..................................................
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1.

INFORMACJA DODATKOWA

HIA. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne

Sprawozdanic finansowe AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie, ul.
Traugutta 16b zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spélki jest:
e 64947 pozostate formy udzielania kredytow,
o 64997 pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indzicj
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Klasyfikacja dzialalnosci wedlug EKD przedstawia si¢ nastepujgco:

Dziatalnos¢ podstawowa:

- Pozostala finansowa dzialalnoéé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych ujete wg EKD w dziale
64997.

Spoétka zostala zarejestrowana w dniu 29.12.2011 roku przez Sad Rejonowy w
Czestochowie , XVII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000406764.

Spotka powstala z przeksztalcenia AOW  Faktoring Spétka z  Organiczong
Odpowiedzialnoseig

Czas trwania Spétki zgodnie ze statutem spodki jest nieograniczony.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spoélka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajgcy sig
01.01.2011 i konczacy sie 31.12.2011.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym
istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozZenie
kontynuowania dziatalnogei.




Porownywalnos¢ danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 31.12.2011
oraz poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 31.12.2010

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujgce

dziatalnosc.
Spotka sporzadza rachunck zyskéw i strat w uktadzie pordwnawczym.

W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich
tredcia ekonomiczna.

Wrynik finansowy Spdtki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memorialu, wspélmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego wykorzystuje sie okredlone metody ( ogdlne
wytyczne), pozwalajace na uporzadkowanie i logiczne dziatanie oraz zasady czyli wybrane i
stosowane przez jednostke — odpowtednio do dziatalnosci — rozwigzania dopuszezone przez
ustawe 1 zapewniajgce wymagang jakos$¢ produkiu rachunkowosei.

L.

przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego mozna wyrdzni¢ nastepujgce metody :

grupowanie — uporzadkowanie w okres$lone grupy zjawisk w miare jednorodnych ( np.
w bilansie zgrupowanie aktywow trwatych 1 obrotowych)

periodyzacji - rejestrowanie zjawisk w czasie zardéwno statycznym ( na tzw. moment
bilansowy ) jak i dynamicznym ( w tzw. Okresie obrachunkowym),

bilansowa — bazuje na idei podwdjnego zapisu,
wyceny — skwantyfikowanie aktywow , pasywow oraz kosztéw i przychodow .

Do zasad sporzadzania sprawozdania finansowego zaliczy¢ nalezy zasady :

- rzetelnego 1 wiernego obrazu — oznacza koniecznosé odzwierciedlenia przebiegu
zdarzen gospodarczych w sposéb rzetelny , a jednoczesnie maksymalnie wierny,

kontynuacja dziatania — zalozenie Ze dany podmiot bedzie prowadzit w dajacej sie
przewidzied przysziosci 1 w konsekwencji sprawozdanie jest sporzgdzane wedtug
niezmiennych w danym czasie zasad wyceny (art.5 ust.2),

kompletnosci - polega na ujmowaniu w sprawozdaniu wszystkich operacji
gospodarczych , jakie zaistnialy w danym okresie,

ostroznosci — oznacza konieczno$¢ uwzgledniania ryzyka i niepewnosei w dziatalnosci
podmiotu, tak aby sprawozdanie uznane byto za wiarygodne,




istotnosci — w sprawozdaniu finansowym nalezy przedstawi¢ kazda istotng pozycje a
nieistotne ujmowac lacznie z podobnymi (art.8 ust.1),

- jasnosci — polega na sporzadzeniu sprawozdania finansowego w sposob czytelny 1
zrozumialy dla uzytkownika,

- pordwnywalnodci — zaklada tworzenie warunkow wiasciwego konfrontowania
réznych informacji przez uzytkownikow sprawozdania finansowego,

- bezstronno$ci — polega na obiektywnym przedstawieniu informacji w sprawozdaniu
finansowym,

- memorialowa — uwzglednia skutki operacji gospodarcze] w momencie je]
zaistnienia a nie w chwili przeptywu pienigznego ( art.6),

- ciagglodcl — zwiazana jest z systematycznym stosowaniem jednakowych zasad wyceny,
klasyfikacji, prezentacji, powigzania bilansu zamknigeia z bilansem otwarcia,

- wspoimiernosei- polega na przypisywaniu kosztow 1 przychodow do wiasciwych
okreséw , ktdre sa konsekwencja zaistnienia w okreslonym czasie operacji
gospodarczych,

- przewagi tresci nad forma — wskazuje na konieczno$é¢ prawidlowego oddania stanu
faktycznego w przypadku niezgodnosci rzeczywistodel ekonomicznej z przepisami
prawnymi,

- zakazu kompensaty réznych wartosci aktywow 1 pasywow, przychoddw i kosztow,
zyskow 1 strat nadzwyczajnych, ujmowania ich w taki sposob , jakby tylko jedna
operacja korygowata wartoéciowo wezesniej zaistniala przyczynowo zwigzana druga
operacje.

3. Zasady wyceny aktywow 1 pasywoOw na dzien bilansowy.

Srodki trwale 1 wartogei niematerialne i prawne — wg cen nabycia Iub kosztow
wytworzenia lub w warto$ci po aktualizacji wyceny pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne { umorzeniowe).

Srodki trwale w budowie (pkt. 4.1.2 ) -- wg cen nabycia Jub kosztéw wytworzenia.

Udziaty w innych jednostkach 1 dtugoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy spowodowane trwata utratg ich wartosci we cen rynkowych,
dhlugoterminowe aktywa finansowe ( udzialy, akcje, obligacje) ( art. 28 ust.1 pkt. 3)

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego — materialy i towary wg cen zakupu netto,
warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego , ktore utracily przydatnosé lub
swoje cechy uzytkowe ustala sie na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania.

Krotkoterminowe papiery wartosciowe — wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto ceny rynkowej na dzien bilansowy.

Naleznoscei 1 zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaptaty ( art. 28 ust.[ pkt. 71 8).

Srodki pieniezne kapitaty , wyemitowane papiery wartoéciowe oraz pozostate aktywa i
pasywa - wg ceny nominalnej.




Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych :

- skiadniki aktywoéw po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego
uslug korzystala jednostka, nie wyzszym jednak od sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez NBP,

- sktadnikéw pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktoérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego
dla obcej waluty przez NBP.

Zasady ewidenc]i kosztéw oraz sporzadzania rachunku zyskow 1 strat

- ustala sig, ze spélka ponoszone koszty wjmuje wg rodzajow na kontach zespolu 4 i
wynik finansowy

- ustala sig, ze spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci poréwnawcze;.

Zasady dokonywania odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych, WniP, $rodkéw o
niskiej wartosci poczatkowej - ustala si¢ , ze odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych i
WniP dokonuje si¢ jednorazowo w m-cu nastgpnym po m-cu, w ktérym $rodek trwaly
przyjeto do uzytkowania, $rodki o malej wartosci ( ponizej 3 500,00 ) odpisuje sic w
catosci w koszty w m-cu zakupu.

Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego, zgodnie z art. 26 i 27 jednostka przeprowadza
inwentaryzacje aktywow 1 pasywow. Aktywa rzeczowe 1 pieniezne inwentaryzuje sie
metodg spisu z natury, aktywa i pasywa rozrachunkowe inwentaryzuje sic metoda
uzgadniania sald ( gtéwnie z kontrahentami oraz innymi wierzycielami i dtuznikami).

Zasady pomiaru wyniku finansowego. -

Ustawa o rachunkowosci zawiera przepisy szcezegétowe dotyczgee zasady wyceny
aktywéw i pasywoéw i pomiaru wyniku finansowego oraz okresla zasady podstawowe
(nadrzedne). Z zasad wynika , Zze przy pomiarze wyniku finansowego szczegdlne
znaczenie posiadajg :

- Zasada memoriatowa
- Zasada wspOtmiernosci przychodéw i kosztdéw

- Zasada ostroznosci
W/w zasady zostaly opisane w pkt, 2

Poza tymi zasadami — pomiar wyniku finansowego jest uregulowany posrednio poprzez
okreslenie :

Zdefiniowanie wynikéw dziatalnodci i okredlenie relacji zachodzacych miedzy
przychodami i kosztami.

Zdefiniowanie poje¢ przychody i zyski, koszty 1 straty , cena nabycia, cena sprzedazy
netto, warto$¢ godziwa,




8§ W sprawozdaniu za rok 2011 naleinosci z tytulu faktoringu wykazano w pozycii ,.Inne
naleznosci” , dlatego

tez dla celéw poréwnawezych w sprawozdaniu za 2010 rok ujeto te naleznosci rowniez w
 poz. ,Inne naleznodei” Zamiast w pozycji ,,Naleznodci z tytutu dostaw materiatdw, towardw
i ushug”.

Powyzsza uwaga dotyczy rowniez rozrachunkow z tytuhu faktoringu uj¢tych w pasywach
bilansu.

9. W sprawozdaniu za rok 2011 jest kontynuacja utworzonego konta naleznosci
przeterminowanych ponad 120 dni w roku 2010. Saldo tego konta wykazane jest w pozycji
,.Inne Naleznosci”. Konto wystepuje tylko w aktywach bilansu.

Po 120 dniach od terminu platnosci wykupionych faktur, zgodnie z umows factoringowa ,
wyplacone $rodki faktorantowi oraz wystawiona prowizja przeksztalcajg si¢ w naleznos¢ od
niego { zwrot zaangazowanych $rodkow).
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za okres 2611

P _ |Notg] 2011 '—r 2010 |
A. Przychody netto ze Sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: o ! 4 963 624 26 —i
~ od jednostek powigzanych 0,00]
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw Afr 4@6%«1 26

l Il. Zmiana stanu produktow {zwigkszenie - warto$é dodatnia, zmmejszeme warto$¢ ujemna) [ T 0 o
L Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki | o 00
f IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow - [ - s870 ﬂ
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej — f _ 1_55'?43_10]
| 1. Amortyzacja T T f 79 737 ] b4 745,13
P II. Zuzycie materiaidw i energi o -] 47 4074 W 525101 04[

iIl. Ustugi obee o B 7_ﬁ4'— | 90752427 24gos2.18
| IV Podatki i opfaty, w tym: ) - [ T 128 501,15 141 860,68
L ~ podatek akcyzowy 7 s ~o0o0 0,00
V. Wynagrodzenia T o - | 1 100908072 690538 638,40
L VI. Ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia 7 e 753‘73@ T 115 49@,45
! Vil. Pozostate koszty rodzajowe % f 307 885 i‘j_ ﬁ&? 25
VIII. Wartosé sprzedanych towaréw | materiatéw i‘ ; 0 000 8 870 00\
e Zysk {strata) ze sprzedazy (A-B) - || 631919097 3317 981,18|

jﬁ Pozostate przychody operacyjne | 37 5843972 388 756,19
!' l. Zysk ze zhycia niefinansowych aktywéw trwatych T | _; 0 00 :7 _0 00
| Il Dotacje [ 0,00 0,00
[ 1iL Inné przychody operacyjne L  58439,72| 388 756,19
| E. Pozostale koszty operacyjne _ | 41 _ e0666309 352 109,64|
| L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwafych T L ] e Jﬁri_ 0 UOJ
} l. Aktualizacja wartogci aktywow niefinansowych - - _*_J_ ! e j‘OOg 0 @l
i Hi. Inne koszty operacyjne J t_ 903&_3763,079 ] 352 109, 641‘
\ F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D -E) L | | 5470 967,60/ 3 354 627,71
|G- Przychody finansowe 5]  13566937] 4737513
[ I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: o ! ! L 7‘%91/7%__ 0 00‘
; ~ od jednostek powigzanych L N o _{}@’L o 0 ﬂ
1 Gdseti, w tym: L | ] 2839324 27172 72,26|
r  —od jednostek powiazanych o | ] Y ,00|
| 1. Zysk ze zbycia inwestydji L ] 10717613 " 12 702; 87|
| I~ V. Aktualizacja wartosci inwestygji [ ] o 0 ooi 0 E‘
| V.Inne - o __0.00f ool T 7 500,00
| H. Koszty finansowe D - K 230924897 1570 906, 4]
| 1. Odsetki, w tym: L] 177345353]  1419156,17]
f - dia jednostek powigzanych J | O 00| 0 00!
| II. Strata ze zbycia inwestycji ] f 0 OOL O ODI
- JII Aktualizacja wartosci inwestycji \ } 3 15 00\ 0,00
V. Inne | | s32es0 ﬂ 151 750,27|
Zysk {strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) f \ 3 E’ 288,00 1 83?@,40
Wymk zdarzen nadzwyczajnych (J.L.-J.I1.) L] 0,00 e 0,00
! I. Zyski nadzwyczajne E ‘ 0,00 0, 004
J il. Straty nadzwyczajne ,‘ f ) 0,00 o 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) | I 32072 288, ool 183109840
h Podatek dochodowy - |71 79778400 417 482,00
[M Pozostale obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigkszenia straty) i | 0 00[ U,DOi
[ N. Zysk (strata) netto (K-L-M) ‘ 2 499 504 0@_ 1413 Gji,ggj

dnia . 27.02.2012
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Faktoring®

AQOW Fakloring S.A.
..Ut Traugutta 16 B, 42-215 Czestochowa
tel 343720476 NiP- 5740079 666

ACWEDATRFke jednostki) www.aow.p
BILANS na 31 grudnia 2011
AKTYWA Nota'  31.12.2011 | 31122010 |
A. AKTYWA TRWALE 1103 441,44 1152 541,27
I. Wartosci nlemateriaine i prawne 9 68 444,65 101 717,04
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy C,00 4,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 68 444 65 101 717,03
i 4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
il. Rzeczowe aktywa trwale 963 181,79 975 894,23
1. Srodki trwate 10a 963 181,79 975 894,23
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 373011,00 366 791,0_0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 553 031,41 569 325,2?'
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 27 352,57 16 811,19
d} srodki transportu 8 786,81 21 966,77
e} inne srodki trwate 1 000,00 1 000,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00|
| 1. Naleznosci diugoterminowe 0,00 O,bE
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe h 11 71 815,00 74 930,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 O.a
3. Diugoterminowe akfywa finansowe 0,00 3 115,00
&) wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
~ udzialy lub akcje ) 0,00 0,00]|
— inne papiery wartodciowe 0,00 OCE
— udzielone pozyczki 0,00 OE
~ —inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozestalych jednostkach 0,00 3 115,00
T — udziaty lub akcje 0,00 3 115,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 G,OE
— udzielone pozyczki 0,00 0,06
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,60 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 71 815,00 71 815,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 186 0,00 0,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00]
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 43 755 679,94 24 432 898,@
I. Zapasy 12 14 546,00 15 330,35
1. Materialy 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 14 546,00 14 546,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 784,35
II. Naleznosci krotkoterminowe 13 43 071 808,17 23 410 592,78
1. Naleznosci od jednostek powigzanych ) 0,00 0,00,
a) z tytuty dostaw i usiug, w okresie splaty: 6,00 0,00
| — do 12 miesigey ) 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy ) 0,00 0,00|
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 43 071 808,17 2341059278
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 20 691,24 5 358,74
......... ~ 4o T3 Triesiacy 20 691,24 5 359,74
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczeri spolecznych i zdrowotnych oraz innych 0.00 0.00
00| ,

dwiadczen




BILANS na 31 grudnia 2011 - ciag dalszy z poprreciniej strony
r

AKTYWA Notal 31422011 | 31122010
¢} inne | 4305111693 23405 233,04/
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 ' 0,00!
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 14 651 845,18 1000 881,99
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 851 845,18 1 000 881,89
&) w jednostkach powigzanych 0,00 ' 0,00
T — udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 O,{E
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,60
b) w pozostalych jednostkach G 300,00 86 631,85
= udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartoSciowe 6 300,00 7 700,00
~ udzielone pozyczki 0,00 78 931,85
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00_
B ¢) srodki pieniezne | inne aktywa pieniezne 15 645 545,18 914 250,14
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 645 545,18 914 250,14
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 0,00 D,OO_
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,02
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16 17 480,59 6 093,26
SUMA AKTYWOW 44859121,38| 25 585 439,65
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1 | Faktoring
AO Fakioring S.A.
e Tr-:ulmzﬂn 16.8,.42-215 CZBStOChOWa
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Tafiiwg‘l §Z§ag<? gqos thi) www.aow.pl

BILANS na 31 grudnia 2011

L PASYWA Nota] 31422011 | 31122010 |
| A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY | 1021488830 8175 619,70
‘ I Kapitat (fundusz) podstawowy \ 500 000,00[ 255 150 00
’> Il Nalezne wpfaty na kapital podstawowy (wielkosé ujemna) 0.0 0,00,
'__ ll. Udgzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 D;DD
/ IV. Kapitat {fundusz) zapasowy \ 7215 484,30 8 506 855,30
'—' V. Kapitat {fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny ; _ o 70{92‘_ 0,00
V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe j 0,00 R _0,00

| VIL. Zysk {strata) Z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) netto 2499 504,00 1413 614,40]
IX. Cdpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego {wielkost ujemna) o,oo! 0,00

B. ZOBOWIAZANIATREZERWY NA ZOBOWIAZANIA 34644 133,08] 17 409 819,95
I. Rezerwy na zohowigzania o,oni I 0,00{‘

B 1. Rezerwa z tytutu odroczenego podatku dochcdowegoe Q.00 0,00
| 2. Rezerwa na éwiadczenia emerytaine | podobne o 0,00 0,00
— diugoterminowa - —0,0707_ 70:0?

— krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,0a

— dtugoterminowe 0,00 0,00

— krGtkolerminowe | 0,00} 0,00]

Il. Zobowigzania diugoterminowse 19 10 000 000,00 5000 000:00

1. Wobec jednostek powigzanych | o 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostak 10 000 060,00 5000 GOD,E-

&) kredyly | pozyczKi C 0,00 0,00]

] b) z tytuu emisji diuznych papieréw wartoSciowych \ 10 000 000,00 5000 000,@
[ ¢) inne zobowigzania finansowe | 000 . o00
d) inne Nl 0,00/ 0,00

Il Zobowlazania kratkoterminows | 20 24644 133,08) 12409819 9—]

- 1. Wobec jednostek powiazanych ‘ T 0,00] 0,00|
a) Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci: ] 0,00) 0.00]

-~ do 12 miesigoy | 0,00 'DE‘

- powyzej 12 missiecy 0.00] Vn. J

‘ b} inne P 0,00/ 0,00 |
2. Wobec pozostalych jednostek | 24 538 2341 U| 12 319 531,34

a) kredyly ! pozyczki ! 2680 313,59] 3169 0?,4{

) z tytutu emisji dhuznych papieréw wartodciowych ] 5 00C 00,00 0,00

¢) inne zobowigzaniz finansowe T 242,22 25 296,10

A d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 37 594,65 36 785,81 \
— do 12 miesiacy J 37 594,65 36 786,81

- - powyzej 12 miesiecy | 0,00 0,00
@) zaliczki otrzymane na dostawy [ I‘ 0,60 0,00

rﬂ f} zobowiazania wekslowe | 7 489 234,00 4 164 061,00
l g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczer i innych $wiadczen [ 590 285,51 247 439,74_
hy z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00/

i) inne i 8730 554,13 4 G676 874,12

3. Fundusze specialne | 105 898,98 90 288,61

" IV. Rozliczenia miedzyokresowe | 18] 0,00 0,00/
1. Ujemna wartosé firmy | - 0,00] 0,0—DI

2. Inne rozliczenia migdzyokrescwe \ . 0,00! 0,(!0|

- diugoterminowe | T 0,00 0,00

- krotkoterminowe ;‘ Y 0,00

SUMA PASYWOW | 44859 121,38] 25 585 439,65/

Sporzadzano Czestochowa dnia 27.02.2012

{misjscowost)

Aleksandra Kwecéko

{nazwisko i imig, podpis osobv sporzadzajacej)




Faktoring®

AOW Fakloring E.A.t o
""""""""""" il Trasgtta 16-B-42-015-brgsiechowa
tel, IdeanRDitdisunNIP: 573 00 22 666

aow{@aow.pl www.aow.pl
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH {metoda posrednia) (PLN)

[ Tresé [Nota] 2011 | 2010 |
A. Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej o,oo\ 0,00
| L Zysk (strata) nefto | 2499 504,00 1413 614,40]
Il. Korekty razem ' -11 869 008,15 6 153 129,85|
[ 1. Amortyzacia 2 79 737,11 Emsﬂ
2. Zyski (straty} z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki j udzialy w zyskach (dywidendy) 22 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej - 0,00 Ow
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,007
6. Zmiana stanu zapaséw o 784,35 EES,BS
7. Zmiana stanu naleznosci -19 661 215,39 -8 779 724,2?
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 772307311 2508 024,25
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -11 387,33 57 709,37
i 10. Inne korekty 0,00 0,00
T Przeplywy plenigzne netto z dziatalnosci operacyjnej () -9 369 504,15 -4 730 51 5145_
E—Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00[ 0,00
1. Wplywy 0,00| 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,{70‘
2. Zhycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerilane i prawne 0,00 o,ﬁ
) 3. Z aktywdw finansowych, w tym: | 0,00 0,00
a) w Jednostkach powigzanych 0,60 0,00
b} w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— 2zbycie aktywow finansowych 0,00] 3,00
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00[ 0,00
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00# O,"(f
— odsetki N 0,00 0,00
—~ inne wplywy z aktywéw finansowych ! 0,00/ 0}0:5
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,06
It. Wydatki 33752,28) 167 031,00|
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz izeczowych akfywow trwalych 33752,28 167 031,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriiane i prawne - 0,00 0,00
| 3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,0E
— nabycie aktywow finansowych | i 0,00 oE
L - udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 O,@
i 4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatainoéci inwestycyjnej (1-1) | -33 752,28 - 167 031,00
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 0,00 0,00
l. Wpiywy 10 000 000,00 5 000 000,00
1. Wplyw netto z wydania udziatw (emisji akeji) i innych instrurmentow kapitatowych oraz ]
dopiat do kapitaiu 0,00 0,00
T 2 Kredyty i pozyczki 0,00 0,00]
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 10 000 000,00 5 000 £00,00;
4. Inne wplywy finansowe __boo 0,00
| 1. Wydatki 865 448,53 316 369,47|
1. Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 290 157,40 160 317,14/
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatut zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 488 759,98 156 052,33
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzari finansowych 0,00 0,00
| 7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego ‘ 0,00 0,00_
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 865_3‘1 15 0,0_OJ
' 8 134 561,47 4 683 630,53

lil. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH {metoda posrednia) (PLN) - cigg dalszy z poprzedniej strony

Tresé ‘Nota 201 2010

' D. Przeplywy pieniezne netto razem (Al +B.IH+C, HI) - 268 704,96 - 222 915,921

E. Bllansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: - 268 704,96 -222 915,92

L — zmiana stanu srodkew pienigznych z tytulu réznic kursowych : 0,00 0,0_0'1

Srodki pienigzne na poczatek okresu ‘ 914 250,14 1137 166,06

G. Srodki plenigzne na koniec okresu (F+D) ' ' ) | 645 545,18‘I 914 250,1;4j=

| - o ograniczonej mozliwosci dysponowania ! ] 0,00 0,00]
Sporzadzono . CZEStOChowa  ni  27.02.2012 e L. 20l
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" AOW Faktoring S.A.
- Traugutia 16.B, 42:235. Czestoshowa

08 29666
tel. 34 sz;%m LBnodiif: 573
AOWEDAOW kadnosteh "~y aow. bl

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2011 2010
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 8175 619,70 7 025 295, 42
- zmlany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0 00
- korekty btedow 0,00 0,00
La. Kapita! (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 8175 619,70 7 025 295 42
" 1. Kapitaf (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 255 150,00 255 150,00
1.1. Zmiany kapitaiu (funduszu) podstawowego 244 850,00 0,60
i 8) zwiekszenie (2 tytulu} 244 859,00 0,00
~ wydania udziatow (emisji akcji) 244 850,00 0,00]
- ) 0,00 0,00
. - 0,00 0,00
b) zmniejszenie (2 tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialow (akcji) 0,06 0,00
- 0,00 0,00!
- 0,00 0,00|
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 255 150,06
2. Nalezne wplaty na kapitaf podstawowy na poczatek okresu 0,00 O'.OO
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,06
- a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
I - 0,00 0,00
b) zmniejszenle (z tytutu) 0,00 0,00|
- 0,00 0,00
- 0,00 0,60
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu '0,00 0,00-
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 ' 0,00.
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
| b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.1. Ud21aiy (akcje wiasne) na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kaplta{ (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 506 855,30 5 606 855,30
4.1. Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego 708 629,00 900 000:@
a) zwigkszenie (z tytutu) 1 000 003,00 900 000,06
~ emisji akcji powyzej wartosci nominainej 0,00 0,00
~ z podziatu zysku {ustawowo) 1 000 000,00 900 000,00
— z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimaing wartosc) 0,00 0,00
- Z innych tytulaw 0,00 0,00
b) zmniejszenie ( tytutu) 291 371,00 0,00
| — pokrycia straty 0,00 0,00
= z innych tytutéw 291 371,00 0,00
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 7 215 484,30 6 506 855,30
5. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na paczatek okresu 0,00 O._(ﬁ
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizagji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00|
— Korekty aktualizujace] wartosé 0,00 O,ﬁ
I b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— zhycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
I — korekty aktualizujacej wartosc 0,00 0,00/
- 5.2, Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,007
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
B.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,60
a} zwickszenie (z tytufu) 0,00 0,00
. - 0,00 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - ¢cigg dalszy z poprzednief strony

2011 2010
7. Zysk (strata) z tat ublegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
T 7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci 0,00 0,00
Zkorekty bledéw _ 0,00 0,00|
B 7.2. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, po korektach 0.60 0,00
a) zwiekszenie (z tytuiu) 0,00 0,00
- podziatu zysku  fat ubieglych ' ) 0,00 0,00
- 0,00 0,00]
b) zmniejszenie (z tytuts) 0,00 0,00
— podziat zysku (na kapital zapasowy) 0,00 OE
— wyplata dywidendy ) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec ckresu ' 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ublegtych na poczatek okresu, ‘ 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci Q3,00 ' 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00
7.5. Strata 2 lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
T b) zmniejszenie (z tytut) , 0,00 0,00|
- 0,00 0,00
_ 0,00 0,00
7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 2 499 504,00 1413 614,40
] a) zysk netto 2499504,00; 141361440
B b) strata netto 0,00 ' 0,00
c) odpisy z zysku ) ) 0,00 0,0b
Il Kapitat (fundusz) wiasny na kaniec okresu (BZ) 10 214 988,30 8175 619,70
i Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanege podzialu zysku (pdi(rycia stra{y} _ | o,'oo 0,00
Czestochowa  ania .27.02,2012
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Nota 21 Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
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Nota 1
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy towaréw [ produktéw

i

| 2011 2010 i
1. Sprzedaz ustug 8 909 195,51 4 956 754,26
2. Sprzedaz materiatow 0,00 j 0,00!
3. Sprzedaz towaréw 0,00 6 870,00/

"4 Sprzedaz produkidw 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 000 0,00'

RAZEM ) ‘ 8 909 195,51 4963 624,26

w tym: 8209195514 496362426

Sprzedaz dia odbiorcow krajowych 8 909 195,51 4963 624,26)

}Sprze&é"z"_eksportowa ) 0,00| ‘ 0,56

Nota 1a
Struktura rzeczowa {wg rodzajow dziatalnoéci) przychodow ze sprzedazy
2011 2010 |

Przychody ze sprzedagy usfug, w tym: 8 909 195,51 0,00

- prowizja faktoringowa 8 851 564,95 0,00|

“najem lokali 50 257,65 0,00|

- pozostate usfugi 7 372,91 0,66

Przychody ze sprzedazy materialow, w tym: - 0,00 0,00

- i 0,00 0,00

- 0,00 0,00|

Przychody ze sprzedazy towardw w tym: '0,00 0,007

- ) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

'bfzychody ze sprzedazy produktdw w tym: i 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 000 0,00

Inne przychody ze sprzedazy ) 0,00 0,001

ST 0,00 0,00

- B ) 0,00 0,00]

RAZEM | 890919551 0,00|
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Nota 2
Dane o kosztach rodzajowych I rozliczenie kregu kosztow

| 2011 | 2010
|A. Koszty wg rodzajéw 2 580 004,54 1638 773,10]
1. Amortyzacja 79737,11| 54 745,13
2, Zuzycie materialéw i energii 4 074,80 5 251 ,Oﬁ
3. Usfugi obce 907 524,27] 248 052,18|
4. Podatki i optaty, w tym: 128 591,15 141 860,63]
- podatek akeyzowy 0,00 0,00,
5. Wynagrodzenia 1 009 060,72 690 638 40|
6. Ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadczenia 153 131,15 115 498,45
7. Pozostate koszty rodzajows 307 885,34 382 727.25|
[RAZEM 2590 004,54 1638 773,10}
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- ~ 0,00] 0,00
1. Z tytutu rdznic inwentaryzacyjnych 0,00 0@
2. QOdpisania zaniechanej pradukgji 0,00 005‘
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00/
4. inne 0.00] 0,00)
| C. Zmiana stanu Zapasow i roziiczeri miedzyokresowych kosztéw +/- 0,00‘1 o:ﬂ
[ 1. Produkty gotowe 0,00 0,00!
" 2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00!
3. Rezliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00 0,00!
' D. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+-B+/-C) 2 590 004,54] 1638 773,@
{  — koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0,60 0,00;
'~ koszt wytworzenia ustug ’ 0,00 ) 0,00
— koszty sprzedazy 0,00 0,00,
i - koszty ogdinego zarzadu t;ODO OOEI—|
(”EWartoéé sprzedanych towardw i materiatéw O,DOf 5] 870,00!
Nota 3
Pozostale przychody operacyjne
| 2011 1 2010 |
I. Przychody ze sprzedaZzy niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00|
ill. Inne przychody operacyjne, w tym: 58 439,72 388 756,19:
1) rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci 0,00/ 300 000,00
2} rozwigzane rezerwy z tytutu ... 0,00 0_@
3) zwrécone, umorzone podatki i 0,00 0,00!
4) otrzymane zwroty kosztéw postgpowania spornego 58 431,93 25741 ,Oé_
5) z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,0&
6) przedawnione zobowigzania 0,00 51647,59|
7) odpis aktualizujacy wartosé nieruchomosci zaliczanych do inwestycji 0,00{ 0,00
8) otrzymane odszkodowania za szkody kamunikacyjne 0,_00‘ 11 354,00
7) zaokraglenia 7,79 13,52_7
8) inne 0.00| 0,00
RAZEWM 58 439,72 388 756,19]
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Nota 4
Pozostale koszty operacyjne

[ 2011 2010
I. Warto$¢ zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,60 0,0bi
— wartos¢ netto srodkow trwatych 0,00 0,00
| — koszly likwidacji $rodkéw trwatych 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym; 0,00 0,00
— odpis aktualizujacy wartosé zapasdw 0,00 4,00
— odpis aktualizujacy warto$é naleznosci 0,60 0,06
1. Inne koszty operacyine, w iym; 906 663,08 352 109,645
| 1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00]
2} darowizny 11 300,00 800,00
3) cdpisane naleznasci 892 239,20 348 657,48
4) koszty postepowania spornegeo 0,00 ‘ 0,00
5) koszty likwidacfi zapastw 0,0¢ 0,60
" e). 0,00 0,00
8} inne 3123,89 265216
RAZEM 906 663,00 352 109,64/
Nota §
Przychody finansowe
2011 i 2010
|. Zyski z tytutu udziafu w innych jednostkach, w tym: 0,00 ' ' 0,00
- zyski z fytutu udziatu w jednostkach powigzanych (3,00 066
- zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach 0,00 6,_0_0_
I, Odsetki, w tym; 28 393,24 27 172,26
— odsetki od spotek powigzanych 0,00 0,00
- odsetki od pozostatych kontrahentow 20 341,29 25 261,60
— odsetki od obiigacji ' 0,00 0,00
~ odsetki budzetowe 0,00 ~ ooo0
- odsetki bankowe i ~ 8051,95) 1910,66
r — odsetki pozostale i ‘ 0,00 0,00
IH, Przychody ze zbycia inwestycii, w tym: 107 176,13 12 7025?
- sprzedaz wierzytelnosci - 107 176,13 12 702,87,
- 0,00 0,00
IV. Akfualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
z 0,00 0,00
- - . 0,00 0.00)
V. Inne, w tym: . 1.050,24 18 573,80,
— 162nice kursowe 105024 11 073,80]
~ pozostale przychody finansowe 0,00 7 500,90
© " —przychody ze sprzedazy wierzytelnosci 0,00 0,00/
136 619,84 58 448,93

RAZEM
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Nota 6
Koszty finansowe

{RAZEM

2011 2010
i, Odsetki, w tym: 1773 453,53 1419 156,17
- odsetki do spdtek powigzanych 0,00 O,(TO
— odsetki do pozostalych kontrahentéw 8,27 0,00'
— odsetki budzetowe i 75,20 5 996,33
B — odsetki bankowe 198 855,06 225 087,86
— odsetki pozostale 15874 517,00 1188 071,98
Il. Koszty zbycia inwestycji, w tym: 0,00: ) 0,00
- 0,00 0,00
i - 0,00 0,00
Ili. Aktualizacja wartodci inwestycji, w tym: 3 115,00 6,00
— udzialy zakupionych spotek 3 115,00 0,0G
- zakupione akcie wiasne 0,00 D,GD
- 0,00 0,00
"""""""""" _— 0,00 0,00
IV, Inne, w tym’ 533 730,68 162 824,07
— réznice kursowe 1526,68 42 824,07
— uftworzone rezerwy ' 0,00 0,00
T2 pozostale koszty finansowe 0,00 120 000,00!
- dyskonto weksli 532 204,00 0,00
) 0,00 0,00
- 0,00 0,00;
2310 299,21 1581 980,24|
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Nota 7

Rozliczenie gldwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty}

brutto

| 3 2011 2010
ZYSK / STRATA brutto “ 3 297 288,00 1831 096,40
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 912 875,17 366 97?,06
}7— Pdpis aktualizujgcy haleznogci 0,00 0,00]
—~ pozostate rezerwy z tyt. ... 0,00 0,00
— rezerwa na koszty 0,00; 0,00
| — sktadki na organizacje zrzeszajace 0,00 0,00
- roznice kursowe 0,00 0,00

" — oplaty karne na rzecz budzetu 75,20 5 996,33
— VAT od spisanych naleznosci w postepowanio ukiadowym 0,00 0,00
~ odsetki do zaplaty 0,00 0,00]
"~ PFRON 0,00 0,00
— odpisane naleznoéci 892 239,20 348 657 48
| inne koszty (n.k.u.p)  9260,77 11 523,19]
- darowizny 11 300,00 800,00
‘":koszty roku ubieglego ksiegowane w 20..roku 0,00 0,05_
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkewych 0,00 0,00
— zaplacone odsetki 0,00 0,00
| — réznice kursowe dotyczace 0,00 0,00
- 0,00 0,00/
- 0,00 0,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 0,00 300 000,06
~ nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi b,OO 0,00\:
~ rozwigzanie rezerwy na naleznosci 0,00 300 000,00:
—~ fozZwigzanie rezerwy na ... 0,00 - 6,00
~ niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,60,
- dywidenda 0,00 0,00,
- zasadzone odsetki budzetowe 0.00 0,00 I
— przedawnione zobowigzania 6,00 0,00,
'~z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
" — naliczone odsetki 0,00 0,00
| = 0,00 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 0,00 0,00
— odsetki uzyskane 0,00 0,00
—_— 0,00 0,00
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 11 300,00? 800,00
"~ darowizny 11 300,00 800,00
- 50% straty roku 0,00 0,09
Podstawa opodatkowania 4 198 863,00 1897 273,00
Podatek dochodowy biezacy 797 784,00 360 482,00
Zmiana stanu aktyw6w na podaiek odroczony 0,00 -57 000,00
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 0,00 0@
797 784,00! 417 482,00

Podatek stanowiacy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat
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Nota 8

Zmiana stanu aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

i Wt T mm
F]{_Stan aktywow z tytufu odroczonege podatku _dochodowego na poczatek okresu, w tym': ‘ ; 0,00| 57 [ﬁ],{@
a) odniestenych na wynik finansowy i 0,00 57 000,00

L b) odniesionych na kapital wiasny 000 7 o0
| ©) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy o000 70@‘
J 2. Zwigkszenia 0,00 0,00
| a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 0,00 _O(TLL‘
r_ _ —odpis aktualizujacy zapasy 77 0,00 70,0_01
i - rezerwa na niewykorzystane urlopy . o 0,00/ 0, @{
f_ — rezerwa na nagrody jubileuszowe | 0,00 0,00,
) ~ odpis aktualizujacy wyroby gotowe | 0,00 0,00
l_ — rezerwa na koszty usiug obcych | 000 0,00,
" — odpis aktuafizacyjny naleznosci i réznice kursowe 0,00 ¢,00
i b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu) 0,00 0,00
! - | 000 0,00
[ = i 0,00 0,00]
= ' 0,00 0,00
# c} edniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ___0p0 0,0(_)
b - 000 6,00]
| - 0,00/ 0,06!
E _ 0,00| 0,00
| ) d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) :u0,00| ajo
! - 0,00, 0,00]
| - 000 0,00/
I 0,00 0,00;
e) odniesione na warto&é firmy lub ujemng wartogé firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytuiu) 0,00 0,06

- . 0,00 0,00,
I 000! 0,00!
- i 0,00| 0,00

3. Zmniejszenia i 0,00/ 57 000,00
" a} odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi {z tytuiu) 0,00! 57 ooo‘_ooi
i -wyceny naleznosci ' ‘ 0,00 57 OOD@
[ - 0,00 0,00;
f - 6,00 0,00
| b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00]
] - 0,00] 0,00/
i 0,00 0,00/

e c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytuiu) 0,00| oo_ol
- 0,00/ 0,00;
T ! 0,00| o','o_‘q
- 0,00 0,00

|' d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00 Ow
- 0,00 0,00

i - ~ 0,00| 0,00|
- T T 0,007 0.00]
&) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami B o
przejciowymi (z tytuu) 0,00 0,00

- 000 0,00/

"""" - 0,00 o,o_gj
- . _ 0,00] 0,00|

4. Stan aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: _ 0,00 0,0&
a) odrtiesionych na wynik finansowy ’ ' 0,00 o,oqj

b} odniesicnych na kapitat wiasny 0,00 0,00|
"¢} odniesionych ha wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 O,U{ﬁ
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Nota 9

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2011

Inne

Koszty prac Wartoé¢ firmy !Koncesje, patenty, Oprogramowanie | Razem
rozwojowych ticencje komputeréw ]
Wartos< brutto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 148 691,60 0,00 148 691,60
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 11 069,11 0,00 11.069,11;
. — nabycie 0,00 0,00 0,00 11 069,11 0,00 11 069,11
— przemieszczenie
3 wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 2,00 0,00 15 545,00 0,00 15 545,00,
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 15 545,00; 0,00 15 545,00
— aktualizacja
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
- przemieszczenie :
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00,
Wartos¢ brutto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 144 215,71 0,00 144 215,71
Umorzenia na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 46 974,56 0,00 46 974,56
Umorzenia biezgce
- zwigkszenia 0,00 0,00 0.00 44 341,50 0,00 44 341,50
Umorzenia -
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 15 545,00 0,00 15 545,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 15 545,00 0,60 15 545,00
-~ sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,09 0,00 _ 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00;
Razem umorzenia na |
koniec okresu B 0,00 0,00 0,00 75771,06 ___. 000 .. 15771,06|
Wartosé ksiggowa : :
netto na koniec ‘ |
okresu | 0,00 0,00 0,00 68 444,65 0,00 68 444,65
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Nota 10a

Zmiany w Srodkach trwatych w 2011

Grunty wlasne Prawo Budynki i Urzadzenia } Srodki transportu | Pozostale Srodki Razem
wieczysteqo budowle techniczne, | trwate
uzytkowania maszyny
grunféw
Wartos¢ brutto na
poczatek ckresu 366 791,00 0,00 651 674,00 22 491,66 65 900,00 29 671,59 1136 528,25
Zwigkszenia, w tym: 5 220,00 0,00 0,00 16 463,17 0,00 0,00 22 683,17
- nabycie 6 220,00 0,00 6,00 16 483,17 0,00] 0,00 22 683,17
— przemieszczenie
wewneirzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00:
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 6,co} 0,00 0,00
— likwidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 00 D,Oq 0,00
— aktualizacja
wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0c 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutio na
koniec okresu 373 011,00 0,00 651 674,00 3895483 65 900,00 29 671,59 1159 211,42
Umorzenie na poczatek
okresu 0,00 0,00 82 348,73 5 680,47 43 933,23 28 671,59 160 634,02
Uimorzenia biezace -
zwickszenia 0,00 0,00 16 293,86 5 021,79 13 179,96 0,00 35 385,61]
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00: 0,00 0,60
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
~ przemigszczenie
wewngirzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ) 0:9_0 O,DG_
- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umaorzenie na koniec
okresu 0,00 0,00 98 642,59 11 602,26 57 113,19 28 671,59 196 029,63
Wartos¢ ksiggowa netto 373 011,00 0,00 553 031,41 27 352,57 8 786,81 1000,00 963 181,79,
Stopien zuzycia od ! : i
wartosci poczatkowej (%) | 0,00 0,00} 15,13; 29,78] 86,65 96,62 16,91]

Komentarz:
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Nota 13

Struktura nateinesci krétkoterminowych {nota dewolna)

Razem

[ Naleinosci Od_pis _r\!aleino-él:i—
T brtio ’ netto
Jeinosci od jednostek p 0,00 0,00 0,00
| 8) 'z tytulu dostaw f ushug do 12 miesigoy 2,00 0,00 0.00|
Stan na poczalek roku 0.00 0,00 O‘OO'
Stan na koniec roku, w tym: [ithuhll
- nigpizeterminowane 0.00 6,00
~ do 1 miesiqea 0.00 000
— powyZej 1 m-cado 3 m-cy 0,00 0,00
- powyzej 3 m-cy d0 6 m-cy 0,00 0,00
~ powyzej 8 m-cy do 1 roky 0,00 0,00
) ~ powyzej 1 roky 0,00 0,00
I Rezem 000 0.00
b) z tyluhe dostaw i usiug powyzej 12 miesigey 0,80 0,80
&tan na paczatek roky @,00 0,00
Stan na kanies roku, w tym:
~ nieprzelerminowane 0,00 0,00
— do 1 miesigea 0,00 G,00
— powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00
[ — powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00
[ powy2e] B m-cy do 1 roku 0,00 0,00
— powyzej 1 roku 0,00 0,00
Razern 0.00 6,00
c) inne 0,00 0,00
Stan na poczalek roky 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w lym: -
- nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
— do 1 miesigca 0,00 0,00 0,00
- powyzej 1 m-ca do 3 in-cy 0,00 0,00 0,60
| 772 powyzej 3 m-oy do 6 mecy 0,00 0,00 0,00
— powyze] 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00 DUF
= powyze 1 oku N 0,00 0,00 0.00
Razem { 0,00 u-.uu 0,00
2. NaleZnosei od pozostalyeh jednostek [ 43071808147 0,00 43071 808,17
a) 7 tytuhs dostaw | uslug do 12 miestecy 20 691,24 0,00 20 691,24
Stan na poczatek rokis 535974 0,00 § 369,74
Stan na Konies roku, w tym:
— nieprzelerminowane 20691,24 0,00 2069124
i = do1missiaca 0.00 0,00 0,00
~ powylej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00 0,00
T powyzej 3 m-cy do € m-cy 0‘00- 0,00 0,00
Z powyze[ 6 m-cy do 1 roku 0,00 ‘000 0,00
 powyzei 1 oKy - 0,00 0,00} 0,00
Razem 20 681,24 0,00 20691 34|
b) 2 tylulu dostaw } uslug povyZej 12 miesigay 0,00 " o00 0,00
Stan na poczatek roku 0,00 h 0,00 [
Slan na konles roku, w 1ym: '
— nieprzeterminowane 0,00 200
~ do 1 miesiaca 000 0,00
~ powyze] 1 m-ca do 3 m-oy 0.00] 0,00
= powy2ej 3 m-cy do 8 m-oy "0 0,00
- powy2e}§ m-cy de 1 roku 0,00 0,00
" powyzej 1 roku 0,00 0,00
[ “Razem 0,00 0,00
€) naleznosci z Ivl.podatkéw, dotaci | ubezp.spol. 0,00 } 0,00 B
Stan na poczgtek roku 000! 0,00
Stan na koniec roku, w tym;
-~ nieprzeterminowane 0,00 0,00 0,00
~ do 1 miesiaca 0,00 0.00 0,00
— powyzej 1 m-ca do 3 moy 0,00 0,00 000
= powyzej 3 m-Gy do 6 m-cy 0,00 0,00 0,00
~ powy2ej B -ty do 1 roku 0,00 0,00 0,00
— powyZej1 roku 0,00 0,00 0.00
" Razem 0,00 0,00 0,00
d} inne naleznosci 43 051 116,93 0,00 43 051 116,93
Stan na poczatek roku 23 405 233,04 0.00 23 405 233,04
Stan na keniec roku, w tym; T
- nieprzeterminowane 30 269 047,72 0,00 30 2680 047,72
— do 1 miesiaca 3833 295,87 000 3 833 295,87
— powyze] 1 m-ca do 3 m-oy 1512 665,97 0.00 1612 665,97]
- powyZej 3 m-cy do B m-cy H 4200 601,57 0,00 4 200 601 _5?
— powyze] 6 m-cy do 1 Tokg 2074 531,42 000] 2074 531,42
- powyZej 1 roku ' 1180974,38 0,00 1160 974,38
Razem 43 051 116,93 0,00 43 051 116,93
e) naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 ) 0,00
Stan na poczglek roku . 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku, w tym: fulnill|
- nieprzeleminowans 0,00 0,00 0,00
~ to 1 migsiaca 0,00 0,00
~ powyse] 1 meca do 3 m-cy 0,00 0,00
~ powyzej 3 m-cy do & m-cy 0,00 0,00
— powyZej & m-cy do 1 roku 7 0,00 0,008
- powyZej 1 roku H 0.00¢ 0,00 -
' i 0,00] om0
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Nota 16
Wykaz czynnych i biernych roziiczen miedzyokresowych

2011 2010 |

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: | T

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00|

* 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0.00 0,00

— przychod nie stanowiacy naleznosci 0,00 0,00

~ odsetki od kredytu na zakup samochodu do zaplaty po 2008 roku 0,00 o‘oa‘a

Razem 0,00 D,(Y]l

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: ’ 4

— podatek Vat do rozliczenia w przysziym okresie 1 341,96 725@

— ubezpieczenia 1762,53 1474,53

| = wieloletni ¢zynsz Za wynajem 0,00 0,00

— koszty wywiadowni i raporty finansowe 14 184,03 0,-(5

" pozostale 192,07 3 880,08/

Razem 17 480,59 6 093,28

Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa), w tym: i o

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

| 2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0.00 0,00,

a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00/

— 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- 0,00 0,00

by krotkoterminowe, w tym:; 0,00 0,00

~ rezerwa na niewykorzystane uriopy G,00 0,00

- ~ rezerwa na swiadczenia pracownicze 0,00 0,00

i ~ rezerwa na koszty ustug obeych 0,00 0,00|

T - 0,00 0,00

~ pozostale 0.00 0,00

| 3. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym: 0,00 0,00

"a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,06

— Srodki z tytulu przysziych swiadczen 0,00 000

S 0,00 0,00

" Zinne 0,00 0,00

b) krétkoterminowe, w tym: 0,00; 0,00]

77777 — niezrealizowane réznice kursowe 0,00 0,00

| - przedplaty 0,00 0,070

B ~ réznica wyceny aportéw do spblek zaleznych 0,00 0,00]

— wycena kontraktéw budowlanych 0,00 C:E

- .. 0,00 0,00

— inne 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Nota 17

Qdpisy aktualizujgce wartosé aktywow

| Stan na pierwszy Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie | Stan na ostatni \

dzien roku dzien roku

obrotowego obrotowego |

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 o,po!

Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00

Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zapasy 0,00 0,00 0,00 ¢,00 019_?'_{

Nateznosei krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

Inne 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00,

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00|
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Nota 18a
Kapita! podstawowy

2011 2010

1. Wysoko$c kapitalu podstawowego 500 000,00 255 150,00
2. llos¢ udziatéw/akdji tworzacych kapitat, w tym: 5 000 000,00} 90,00
— akcje/udzialy zwykfe 0,00 90,00

— akejefudziaty uprzywilejowane 5 00C 000,00 0,'Cﬁ

3. Struktura wlasnosci, w tym: 5 000 000,00 90,00
| Z'Kinkel Julian 4 944 500,00 89,00]
~ Kinkel Michat 55 500,00 1,00

L 4. Wartosé nominalna jednef akcji/jednego udziatu 0,10, 2 835'@
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Nota 18b
Pozostala tabele do poty do zmian w kapitalach whasnych

Kapitat zapasowy
o 2011 2010 ‘
n na pocza ckresy 5 506 855,30 5 606 855.30!
zwigkszenia 1 000 000,00 500 000,00
T doplaty wspdinikow .00 000
— z podzialu zysku i 000 000,00 ) 900 006,00
- zrirﬁnych odpisaw 0,00 um;
— ze sprzedazy akcfifudziakiw pawyze] ich wartosei nominalnej b 0,00 . 0,00
zmnieszenia 29{.371 00 0,00
~ pokrycie straty 0,00 "0.00]
- inne ’ "?91 371.00; . 0,00¢
Stan na konjec ckresy » 7275 484,30 B 8 5086 BSS‘SUi
Kapitaf rezerwowy z aktualizacji wyceny
2011 2010 ]
Stan na poczatek okresu 0,00 OBF
+ 2 tytulu zmian preyjelych zasad (polityki} rachunkowosci 0,00 OBE
- z tytuly zmian preyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
+ 2 tytuks aktuglizacji Srodkdw trwalych netlo 0,00 0,00
— Z tytufu sprzedazy badZ likwidacji rodkdw ) 0,00 0,00
+ z tytufu aktualizacji inwestycji dugoterminowych 0,00 b 0,00
2 tytulu akiualizaci inwestyd inoveych ” .00 0.00
+ 2 lytulu aktualizachi inwestycji krd L h 0,00 0,00
- Ztytuiu izaci inwestycii k inowych 0,00 o.00
2 tyluls aktualizacii innych aktywow 0.00 0,00
Stan na koniec okresuy 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe
i 2011 2010
‘Stan na poczatek okresu o o0 0.00
+ zwigkszenia B 0.00! 0.00
- - i B 0,00 0.00%
— zmniejszenia 0,00 0,00
- o “oo0 000
Shan na koniec okiesu j To00 )
Zysk (strata) z [at ubieglych
2011
Zysk (strata) z fal ubiegiych na poczatek okresu - - B,00
2Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu ) 0,00
— zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci 0.00
— kreky bledow - 0,00
Zysk z lal ubieglych na poczatek okresu, po korektach mu',oo
2) zwigkszenie 2 lyluk) oo0
— pokrycie slraly 2 zyskuy 0.00
- 0,00
b} zmniejszenis (z tytuhs) 0,00
- 0,00
- 0,00
"Z':;“sit“zrlat ubiegtych na koniec okresu - 0,00
Sirata 2 fat ubieglych na poczatek okresu i 0,00
— zmizny przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci i 0,00
— korekty bledow i Q.00
Strata z lat ubieghych na poczatek ckresu, po korektach 0,00
a) zwigkszenie (z byluiu) 0,00
- przeniesienia straty 2 fat ubieghych do pokrycia ) .00
- . 0,00
b) zmnigjszenie (z fytulu) 0,00
- 0,00
- 000
Sirata z iat ublegfych na koniec okresu 0,00
0,00

Zysk (strata) z lat ubiegiych na koniec okresu
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Nota 18¢

Proponowany podzial zysku netto {pokrycie straty)

B 2011 ‘ 2010+
|ZYSK / STRATA NETTO 2499 504,00/ 1413 614,40|
Fundusz zapasowy (+/-) 2 000 000,00 1000 000,00
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socgjalnysh 0,00 {3,00‘
|Dywidendy dla wspoinikow (oprocentowanie kapitah) 499 504,00 413 614,40|
Fundusz nagrod ~ 0,00 0,00
Cele spoleczne 0,00 0,&@5
Doptaty wspélnikow 0,00 0,00]
Obnizenie kapitaiu podstawowego 0,00 00_0!
Faiostawiono jako niepodzielony 0,00 007{)J
* Za rok poprzedni faktyczny podziat zysku (pokrycie straty)
Nota 19
Zobowigzania diugoterminowe - struktura czasowa
1. Wobec 2. Wobec pozostalych jednostek, w tym: Razem
jednostek Razem a) z tytulu b) z tytutu emisii c) inhe i d} inne
powiazanych kredytow i papieréw zobowlazania
| pozyczek wartosciowych finansowe
Okres splaty i
|do roku 1
poczatek okrasu 2,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00
koniec ckresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00]
od 1 roku do 3 lat
poczatek okresu 0,00 5 000 006,00 0,00 5 000 000,00 £,00 0,00 5000 000,00]
koniec okresu 0,00 10 000 000,00 0,00 10 000 006,00 0,00 0,00 10 000 000,00;
powyzej 3 fat do 5 fat
poczatek ckresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00}
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ponad & lat
poczgtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00]
Razem ) __‘
poczalek okresu 0,000 5000000,00 0,00 5000 000,00] 0,00 000] 5000 000,00}
koniec okresu 0,00 10 600 000,00| 0,00 10 000 €00,00 0,00, 0,00 10 000 000,00]

Nota 20

Struktura zobowiazan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi} {nota dowolna)

T | Stan na poczatek [ie-przeterminowan| do 1 miesiaca powyzej 1 mies. | powyie 3 mies. | powy2e] 6 mies. | powyzej1roku | Razem na koniec |
roku chrotowego do 3 mies. do § mies. do 1 roku ! roku abrotowego
1. Wobec jednostek
powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.0¢ 0,00 0,00
a) ztytuli dostaw i
usfug, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,00 0,00 Dﬂ
- de 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 C,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12
miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 B g,00 0,00
___b) pozostale 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
'2. Wobec pozostalych -
fednostek 12 475 583 67 24 538 234,10 0,00 G,00 0,00 0,00 0,00 24 538 234,10|
a) kredyly i pozyczki 3325 125,90 2680 313,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 2680 313,59]
b} z tytutu emisji H
dluznych pap. wart. 0,00 5 000 000,00 Q.00 0,00 Q0,00 0,00 0,00 5000 OOO'OG,l
¢) inne zobowigzania |
finansows 25 296,10 10242 22 0,00 0,60 0,00 0,00 0,02 10 2422_%
d) z tytuiv dostaw i ustug
36 786,81 a7 594,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37 694 65
- do 12 miesigcy 36 786,81 37 594,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37 594,6:5_
— powyzej 12
miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zaliczki ofrzymane na
poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 009
f} zobowiazania
wekslowe 4 164 061,00 7 489 234,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 ‘489 234,00
g) z tytulu podatkdw, cel, 1
ubezp. spol. 247 439,74 590 285,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 590 205,51]
h) z tytulu wynagrodzen 1 ‘
0,00 0,00 0,00 0,00 )O,DD .. L.00 0,00 O‘Ot?
) inne 4676 874,12 8 730 554,13 0,00 0,00 0,00 0oo| 000  8730554,13]
Razem 12 475 583,67 24 538 234,10 0.00‘ 0,00 0,00 0,001 0,00 24 538 234!1_9_;
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Nota 20a
Fundusze specjalne

[ 2011 2010
Fundusze specjalne 105 898.98 90 288,61
|RAZEM 105 898,98 90 288,61
Nota 21

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

r> Rodzaj zabezpieczenia Kwota |

Rodzaj !
zobowigzania }

zabezpieczenia |

{kredyt, pozyczka);

~hipoteka kredyty bankowe 5 525 000,00

| _ zastaw towaréw 0,00 0,00
|~ zastaw rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
— z tytulu ustanowienia sekwestru {tj. oddania majatku pod zarzad osobie frzeciej do czasu 0,00 o
rozstrzygnigcia sporu przez sad) 0,00
—inne zastaw na wierz 103 000,00
LBazem 5628 000,00
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Nota 22
Struktura frodkéw pienig2rych da rachunku ¢

E{ynja AJi3. Ddselic] udzizly w zyskach [dywidendy) ) | 2011 2010 i
Odselii oF lokat powy2a] 3 mieslecy 000 o5 !
Odseik o Unzlelony pozyazek .00 |
Odsethi od kredyléw 0.00 500
Otrzymans | zarachowane dywidendy 200 o0

[ Zaplacane F zarschowane dywidendy . a0 0.00]
Pocosiale odselkd 0.00 0.00

| Razem odsetki | 0,00 ‘ ﬂ{“[l‘

[Pozycia AlLS. Zmiana stanu rezerw na zobowlazania [ 2011 H 20

[ Rezarwa z tytulis odraczonege padabe dochodowegs o
Rezerwa na dwiadezenis emerytalng | podabne 000
Pezostafe rezerwy 0,00

R : o

Zmiana stanu ©,00

Pozycja AJLS, Zmlana stany zapastw ey 2010 1
Qpélern zapasy 14546,00 15 330,35
Keoszly 2akugu 0,00 0,00
Aktualizatla wyceny zapasow ) 000

Razem 14 645,00 1533036

Zrlana stan 78435 611565

Pozycla AT Zmlsna stanunalednedel T T e 2 | 2010 i
Haleznosc! dugolemtinase 000 0.00

i od jednostek powinzany 0,00 ~o0]
od e 4307180847  a3ar0soz78

Razem nale2nobe] bratio 3077 2041059278
Geplsy akualizufes wariose naletnosdl 0,00 .00

™ Razem naletnosd netto " or180817| 23 41059275

Zimlana stanu naleinasc ] Asesizisan|  e77972425)

Pozycja AILE. Zmiana stany Tobowiazan krbtkoterminowych, bez kredytow | potyczek 7 2011 2070

i i dnoslek pows 0,00 000}
hych jed 24 528 234,10 1231853134
Fundusze specjaine - - "“Jos sez,08 5028861
Razem Zobowiazanta, w tym: 24648 10008] 12409 899,55)
razania 3 P T prawnyeh | érodkaw Irwalych 0,00 oo
Zobowigzania z ty intveastyc w i i warloci T pravene 008 000
fnne 2 lytuk i nwestyeyjn 0.00 0,00

R 2 i 0.00 .00
Zabowigzania z lylota nebycia (akaj) wiasnych 000 000
Zobowigzanta z tyiuhs Sywidend i ieyoh wyplat na rzecz wlatcicien 000 000
Zobowiazanla Inne, iz wyplaly na rzecz wiskciciel, 2 tylutu podziaiu 2ysku 0.00 0.00

2 fyluhs dhuznych pagieréw 15 000 000,00 0.00
inne zabowiazania fnansave b 10000 000,00 0,00}
Zobowiazanla 7 ytuta U easigu fnansawega 000 " o00)
Zabowiqzania z tylals kiedytin | petycask B T T zemanss 3169072357

Razem azania z dat i remwns| swmaoasr

[ Zobowiazants 2 dtiainciaoperacyine] — " 16563 419,48 9240 748,35

[Zmiana stanu zobawigzah P TIBONA] 248187676

Pozycja AJLS. Zmiana stant roaliozed migGzyokresawych 201 o0}
B B .00 0.00

17 48059 603,25

Razem 17 480,59 § 033,26

1. Zmiana stzna 387,30 57 709,37
Ujermna warto3€ fimy ] ) 0w 00

o fezenta miy {psywvay - 090 00

| sdzy {pasywa) i} oo/ 00|
[uf iy rozliczenla ¥ Q.00 0,00

roziezera mi 000 " oo

Razem 080 09

2. Zmlana stenu | 0,00 70,%

Ogélam zmiana stanl rozliczen migdzgakresowych (1+2) 1128733 57 709,37 |

Pazyefa A_il. 10. fhhe korekly 201 2010
ie i i straly i i (plus) 080
‘Odpisy netto 2 byt (Aralty warloacl, e wanose atywiv rwalych o1z Ky yor {phus Tub rRInye) w00
Umoizenie zaclaghlgtyeh kredytw { pozyczek (minus) oo
Umorzenie poyezek dugsteminowyech (plus) 0,00

| Gdplsanie wartobol Srodkdw bvralych w blidowle, KIdre nie daly efakln gospadarczege 000
Pazostate .00 000

[Razem ™ ) i .00 T T om

Ziizna stanu 0,00 000

Pozycfa E. Hil zmiana S1odkow 21 01 !
Sroa planiszne w kasie o0 0,00
Srodki pieniezna na rachunkach bankowyeh 000 0,00
Lokaly bankava do 3 miesiecy 000 0,00

" Exwivwalenty &rodkéw pienieZnych, w iym 0,00 oo
e 0% 0%
~wekste, 0,00 0,00

S—— 0,00 0,00

[Razem srodkl pienigtne oraz ekwhvalenty Srodkaw premeanych .00 B 0,00

Zmiana srodkow pienig, arar ekwh Srodisw - B .00 o0
Wycena blansowa Sodkow pienieznych . - 250 0,00,

Zimfana slanu drodkdw pleniginyeh z tytalu ré2nic Kursowych 0,00 o000

$rouki pientgine o i | ooa| “ognl
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Nota 23
Przecigtne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

| Przecietna liczba zatrudnionych w |

Przecietna liczba zatrudnionj,aii.i\.r |

] roku obrotowym roku poprzedzajacym i
Ogélem, z tego: 1200 12,00]
| — pracownicy umysiowi (na stan. nierobotniczych) 12,00 - !2,0(_)_]
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 0,00 0,001
| = uczniowie 0,60 - T OW
| — osoby wykomujgce prace nakiadczg 0,00 i o TOE|
J — osoby korzystajace z urlopéw wychowaweczych lub ’
bezpiatnych ] 0,00; o ) 0,00
Nota 24

Wynagrodzenia, {gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych spétek kapitatowych
201 [ 2000 |

I ! |

[Wynagrodzenie Zarzadu 41775598,89| 178 737,23

|Wynagrodzenie Rady Nadzorczsj __opo 0,00

Nota 25

Pozyczki i swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spétek kapitalowych

[Pozyczki i zaliczki ' 'Organy n:uEvorcze! Zarzad T‘

Stan na poczgtek roku T 0,00 Oﬂ[
~ udzielone ~ 62730,00! d,oﬁo{'
~ splacone 12 000,00/ 0,00

[Stan na koniec roku _5730,00| 7&0&

Warunki oprocentowania i terminy spla

ty pozyczek i innych swiadczer o podobnym charakterze udzielonych cztonkom Zarzadu

e

Warunki oprocentewania i terminy splaty poz

yczek i innych swiadczen o podobnym charakterze udzielonych czionkom organéw

madeorwgeyeh o -
I
|
Nota 26
Kursy przyjete do wyceny poszezegdinych pozycii bilansu oraz rachunky zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych
Waluta (kurs Sredni) | 2011 2010 N
Dolar e 34174 2.9641|
Eure 44168 3,903
0,00 0,00/
e 0,00 0,00]
o0 000
000 0,00
' 0,00 0,00!
— 0,00 0,00]
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Nota 27

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnicnego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne za rok

obrotowy

Wyszczegdinienie 2011 2010 i

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 10 600,00 9 OOO,OOI

Inne ustugi podwiadczajgce 0,00 OE

" Uslugi doradziwa podatkowego 0,00 0,00]

Pozostale ustugi T 0,00 - 0,60

- badanie planu przeksztateenia spétki z 0.0. na spolke akeyjna 4 500,00] OOT)‘

- o0 0,00

- 0,00 0,00|

Razem 15 000,00] 9 000,00|
Sporzadzono ... CZestochowa . 27.02 2012 S P

{miejscowoseé) (data)
Afeksandra Kweéko T | | A

{nazwisko i imie, podpis osoby sporzadzajacei)
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