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za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Okres 9 miesiccy  Okres 3 miesigey  Okres 9 miesieey  Okres 3 miesigey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wresnia 2020 wresnia 2020 wresnia 2019 wrzesnia 2019
Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 986 044 397 167 1062 954 398 939
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 216 53 932 136
Przychody ze sprzedazy 986 260 397 220 1063 886 399 075
Koszt whasny sprzedazy 926 005 373490 1012 199 379139
Zysk brutto ze sprzedazy 60 255 23730 51 687 19 936
Koszty sprzedazy 1462 328 1954 751
Koszty ogoélnego zarzadu 22 266 7320 18 502 2937
Zysk / Strata ze sprzedazy 36 527 16 082 31231 16 248
Pozostate przychody operacyjne 2011 571 867 261
Pozostate koszty operacyjne 1886 -31 865 566
Zysk/ Strata z dzialalno$ci operacyjnej 36 652 16 684 31233 15943
Przychody z tytutu odsetek 1152 57 222 157
Inne przychody finansowe 303 -184 972 48
Koszty finansowe 5184 1162 4817 2137
Udziat w zysku wspolnego przedsiewzigcia -116 0 -22 -48
Zysk / Strata brutto 32807 15 395 27588 13963
Podatek dochodowy 6 505 3024 4996 2251
Zysk/Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej 26 302 12371 22592 11712
za okres
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci 0 0 -444 317
zaniechanej netto
Zysk / Strata netto za okres 26 302 12371 22148 12 029
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 285 12 355 22125 12 017
Udziaty niekontrolujace 17 16 23 12
Zyskl/(Strata) na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 22970 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1,14 0,54 0,96 0,52
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 28

stanowia jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Okres 9 miesigey Okeres 3 miesigey  Okres 9 miesigey Okeres 3 miesigey
gakoricgony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30
wrzesnia 2020 wrzesnia 2020 wrzesnia 2019 wrzesnia 2019
Nota
Zysk/(strata) netto za okres 26 302 12371 22148 12 029
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostana
przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 0 0 0 0
0
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy 0
sktadnikow, ktore nie zostang przeniesione
w p6zniejszych okresach 0 0 0
0
Inne 0 0 0
Skladniki, ktére moga zostaé
przeniesione
w po6zniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat: 642 53 -809 -285
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej 597 3 -809 -285
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 56 62 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy
sktadnikow, ktore zostang przeniesione w
pozniejszych okresach -11 -12 0 0
Inne calkowite dochody netto 642 53 -809 -285
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 26 944 12 424 21339 11744
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 927 12 408 21316 11732
Udziaty niekontrolujace 17 16 23 12
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 28
stanowia jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2020 roku

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
AKTYWA Nota
Aktywa trwale 211019 206 969
Rzeczowe aktywa trwate 87 499 89 303
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 46 361 52513
Wartos¢ firmy 9008 9008
Wartosci niematerialne 3835 3059
Udziaty we wspolnych przedsigwzigciach 155 i
Udzielone pozyczki 0 0
Naleznoéci dlugoterminowe 22917 12 398
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 093 30 324
Rozliczenia miedzyokresowe 5151 9 587
Aktywa obrotowe 882 937 1076 729
Zapasy 53516 44 759
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 237 661 621 649
Aktywa z tytutu uméw z klientami oraz inne niezafakturowane przychody 203 095 188 151
Pozostate naleznos$ci finansowe 4293 5191
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 20 637 3637
Rozliczenia migdzyokresowe 9 352 12 410
Udzielone pozyczki 72 72
Pozostate aktywa finansowe 68 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 354 243 200 855
SUMA AKTYWOW 1093 956 1283698
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny ogétem 228 380 222 859
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 229 319 223 815
Kapitat podstawowy 4594 4594
Pozostate kapitaty rezerwowe 147 457 141 135
Kapitaty zapasowe 57 829 58 149
Zyski zatrzymane 20 239 21379
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -494 -1091
Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) -306 -351
Udzialy niekontrolujace -939 -956
Zobowiazania dlugoterminowe 108 538 117 059
Oprocentowane kredyty i pozyczki 51263 63 979
Rezerwy 1580 1580
Pozostate zobowigzania finansowe 55 695 51 500
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
Zobowiazania krétkoterminowe 757 038 943780
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 207 345 340 789
Kredyty i pozyczki 37 069 58 896
Pozostate zobowiazania finansowe 40 066 23571
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 240 453 172919
Zaliczki otrzymane na kontrakty 177373 243932
Pozostate zobowiazania niefinansowe 9430 35997
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 5061 28 381
Rozliczenia migdzyokresowe 34 453 31824
Rezerwy 5788 7471
Zobowiazania razem 865 576 1 060 839
SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN 1093 956 1283 698
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na stronach od 8 do 28
stanowia jego integralng czesé¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
zakoriczony 30 wrzesnia  zakoriczony 30 wresnia
2020 2019
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej 32 807 27588
Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej 0 -444
Zysk/Strata brutto razem 32 807 27 144
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 895 15744
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -481 1877
Zmiana stanu nalezno$ci i aktywow z tytutlu umow z klientami 342 359 52 209
Zmiana stanu zapasow -8 757 -7 254
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -151 325 -63 914
Przychody z tytutu odsetek -1152 -222
Koszty z tytutu odsetek 4093 4082
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 10123 -14 870
Zmiana stanu rezerw -1 682 4501
Podatek dochodowy zaptacony -35592 0
Pozostate -107 -809
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci operacyjnej 207 181 18 488
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 1169 304
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -3904 -17 782
Odsetki otrzymane 1150 418
Pozostate -2 952 -1 697
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 537 -18 757
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -10 741 -18 913
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 0 178 706
Sptata pozyczek/kredytow -35513 -127 573
Odsetki zaptacone -4 048 -3910
Pozostate 1046 16 970
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -49 256 45 280
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich 153 388 45011
ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu 200 855 33942
Srodki pieniezne na koniec okresu 354 243 78 953
Srodki pieniezne 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 28
stanowia jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

GRUPA TORPOL S.A.

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Kapitat podstawowy Pozostate Kapital Kapital zapasowy Zyski Rdgnice kursowe Kapital 3 Razem kapital Udziaty Kapital wiasny
kapitaly gapasowy - - pozostaly zatrymane | 3 preliczenia aktnalizaci wlasny niekontrolujace ogdtem
rezerwowe Nadwyika ze niepokryte straty Jednostki wyceny(yski/ str praypadajacy
sprzedazy akgji zagranicneg aty aktnarialne) akgjonariusgom
powyze ich Jednostki
wartosci dominujacef
Nota nominalney
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 4594 141135 54 617 3532 21379 -1001 -351 223815 -956 222859
- Zysk roku 0 0 0 0 26 285 0 0 26 285 17 26 302
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 597 45 642 0 642
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 26 285 597 45 26 927 17 26 944
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 6322 -320 0 -6 002 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -20673 0 0 -20673 0 -20673
Zasilenie ZFSS 0 0 0 0 -750 0 0 -750 0 -750
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 4594 147 457 54 297 3532 20239 -494 -306 229 319 -939 228 380
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 4594 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
- Zysk roku 0 0 0 0 22125 0 0 22125 23 22148
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -809 0 -809 0 -809
Calkowity dochéd za okres 0 0 0 0 22125 -809 0 21316 23 21339
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -5 743 0 0 -5 743 0 -5 743
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 4594 141135 54 617 3532 14 380 -987 112 217 383 -955 216 428
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 459 138 711 54 617 3532 422 -178 112 201 810 -978 200 832
- Zysk roku 0 0 0 0 29124 0 0 29124 22 29 146
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -913 -463 -1 376 0 -1 376
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 29124 -913 -463 27 748 22 27770
Przeznaczenie wyniku na kapitat
rezerwowy 0 2424 0 0 -2424 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -5743 0 0 -5743 0 -5743
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 4594 141135 54 617 3532 21379 -1091 -351 223 815 -956 222 859
Grzegorz Grabowski Konrad Tulinski Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Patrycja Tunder
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 28 stanowia jego integralng czg$é
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow obejmuja
rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Torpol Spoétka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spétka Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena
oferowanych praw do akcji i akcji wynosita 8 ztotych za walor. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na
15570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy droég szynowych i kotowych. Grupa wykonuje réwniez roboty ogolnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2. Sklad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nastgpujace spotki zalezne:

Cena
% udzial Torpol S.A. w kapitale nabyia
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii whs.
ztotych
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
S . sx  Unieszkodliwianie ) o
1 Afta Sp. z 0.0. w likwidacji ul. Sarmacka 7, Poznan (**) odpadow 100,00% 61
rozwaj kolei,
2 Torpol Norge A.S. w likwidacji** Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i pod - - 4738
ziemia
dziatalnos¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.*¥** zakresie 0 0
3 weczesniej Dimark Oil&Gas Sp. z o.0. ul- Dhuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 97.78% 2004
projektowania
4 Torpol d.o.0. za usluge w likwidacji**** Medimurska 21, 10000 Zagreb Wykonywanle 100,00% 100,00% 12
ustug kolejowych
ustugi
5 Lineal Sp.z 0.0. w likwidacji***** ul. Sarmacka 7, Poznas specjalistycznego 100,00% 50% 506
projektowania
* Jednostka konsolidowana metoda petna do 30 wrze$nia 2018 roku. Z dniem 24 stycznia 2020 roku spotka zostata zlikwidowana.
okl Jednostka konsolidowana metoda petng do 15 listopada 2019 roku. Z dniem 15 listopada 2019 roku spotka zostata zlikwidowana.
**%  Jednostka konsolidowana metoda peina.
***% 7 dniem 20 lutego 2019 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji.
*ssk  Z dniem 30 czerwca 2020 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji.
W dniu 20 grudnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Torpol Norge podjeto uchwale
w przedmiocie otwarcia procesu likwidacji Spotki. Proces likwidacji obejmowat zakonczenie biezacej
dziatalno$ci Spotki poprzez wypetnienie wszystkich zobowigzan przy rownolegtym uzyskaniu $rodkow
finansowych poprzez $ciagniecie wszystkich nalezno$ci i uptynnienie majatku Spétki w drodze sprzedazy.
Z dniem 15 listopada 2019 roku Spotka zostata zlikwidowana.
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udzial w ogélnej liczbie glosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udziat we wspdlnych dziataniach:
Cena
% ndziat Torpol S.A. w kapitale nabycia
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci whs.
zlotych
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
1 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna Pl. B. Satacifiskiego 1, Eodz  Projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

1.6dz Fabryczna
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3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu

- Pan Konrad Tulinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesi¢cy 2020 roku wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu:
- Pan Krzysztof Miller - wygasni¢cie mandatu z dniem 25 czerwca 2020 roku
- Pan Konrad Tulinski - powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu z dniem
1 lipca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzesnia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzili:

- Pani Monika Domanska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Jadwiga Dyktus - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Czionek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Czionek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Artur Miernik - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie 9 miesiecy 2020 roku wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pan Artur Miernik - powotanie w dniu 25 czerwca 2020 roku na funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki
- Pan Tadeusz Kozaczynski - Uptyw kadencji pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Spotki z dniem 25 czerwca 2020 roku

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzes$nia 2020 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedlug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrze$nia
2020 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

% udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow zakladowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2289 246 2289 246 9,97%
PKO TFI S.A* 2019 209 2019 209 8,79%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%
Pozostali 8 046 874 8 046 874 35,03%
RAZEM 22 970 000 22 970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
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5.  Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akcji Liczba alfcji

20 listopada 2020 r. 30 wrzesnia 2020 r. 31 grudnia 2019

Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Wiceprezes Zarzadu (od

Konrad Tulinski dnia 1 lipca 2020) 0 0 0
Wiceprezes Zarzadu (do

Krzysztof Miler dnia 25 czerwca 2020) 0 0 7523

Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0 0

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji Jednostki dominujace;.

Czlonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysiecy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaty roku 2020
sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — , Srdédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa”.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej Sie przewidzie¢ przysztoscei,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Wynik finansowy Grupy za okres
9 miesiecy 2020 roku byt wyzszy 0 18,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku.

W zwigzku z wprowadzeniem w dniu 20 marca 2020 roku stanu epidemii z powodu pojawienia si¢
koronawirusa SARS-Cov-2 wywotujacego chorob¢ COVID19, Grupa podjeta szereg dziatan prewencyjnych
i profilaktycznych w celu przeciwdziatania rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa. Grupa niezwlocznie podje;la
odpowiednie kroki w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk wynikajacych ze stanu zagrozenia
epidemicznego oraz oceny potencjalnych skutkow dla Grupy w wymiarze pracowniczym, finansowym
i prawnym. Podj¢te przez Grupe dziatania sg dotychczas skuteczne. Do dnia publikacji niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie odnotowano istotnego wptywu
koronawirusa na dziatalnos¢ biznesows, sytuacje finansowa i wyniki ekonomiczne.

Zarzad jednostki dominujgcej w sposob cigglty monitoruje sytuacje rynkowg zwigzang ze stanem epidemii.
Pomimo progresywnego rozszerzenia si¢ trwajacego stanu epidemii i pojawieniem si¢ ognisk zachorowan
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oraz mozliwo$¢ negatywnego wptywu na plynng dziatalno$¢ operacyjng Grupy, terminowg realizacje
projektow oraz poziom kosztow, po przeprowadzonej analizie Zarzad nie stwierdza istnienia okoliczno$ci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku oraz zmiany sposobu wyceny
rozchodu zapasow. Poczawszy od stycznia 2020 roku zmieniony zostat sposob wyceny rozchodu zapaséw
z metody ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” na metode ustalong jako ,.$rednia wazona”. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej zmiana doprowadzi do tego, ze prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje beda bardziej wiarygodne poprzez wyeliminowanie ewentualnego wptywu wahania cen
materialow w trakcie danego okresu.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupg lub Grupa
zdecydowata 0 niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

e Zmiany do Odniesierr do Zafozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikéw referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;j.

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
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roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo
- termin wejScia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF
17 (opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzan na krotkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzan na krotkoterminowe i dlugoterminowe — odroczenie daty
wejécia w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

o Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiaggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdznie;j;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia — Koszty wypetnienia obowiazkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca
2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub poznie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
moga ro6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z treSci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Grupa jest obecnie w trakcie analizy wptywu zmian do MSR 37, ktore precyzuja, jakie koszty nalezy
uwzglednia¢ w wycenie rezerwy na kontrakty rodzace obcigzenia. Zmiany wprowadzaja podejscie oparte
na kosztach bezposrednich kontraktu. Koszty bezposrednio zwigzane z kontraktem to zaréwno koszty
przyrostowe (np. koszty ptac oraz materialow bezposrednich), jak i odpowiednio alokowana czg$¢é kosztow
bezposrednio dotyczgcych kontraktu (np. amortyzacja maszyn uzywanych podczas realizacji kontraktu
czy koszty zarzadzania i nadzoru nad projektem). Koszty ogdlne i administracyjne nie sg kosztami
uznawanymi za bezposrednie i sg wylaczane z kalkulacji, chyba ze wyraznie w ramach umowy kosztami
tymi jest obcigzany klient.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych zmian do standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.
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8.  Zmiana szacunkéw wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujgcej, W oparciu 0 Swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji
w kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego
roku obrotowego. W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2020 roku zmianie ulegly
planowane budzety przychodoéw i kosztow na realizowanych kontraktach kolejowych. Wskutek tych zmian
nastgpito zmniejszenie marzy 0 23346 tysiecy zlotych (na zmniejszenie  marzy wplyw miato
m.in. ograniczenie zakresu robot przez zamawiajagcego Oraz wyzszy poziom kosztow bezposrednich
i kosztow ogodlnych) oraz zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 27 813 tysi¢cy ztotych.

9.  Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2020 roku

W okresie sprawozdawczym, swiat, w tym polska gospodarka i spoteczenstwo, dotkniete zostaty wirusem
SarS-CoV-2. Wobec dynamicznego wzrostu zachorowan w bardzo szybkim tempie wprowadzono stan
epidemii i rezim sanitarny oraz rdéznego rodzaju ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczych
i kontaktach migdzyludzkich w wigkszo$ci krajow. Branza budowlana oraz otoczenie Grupy rowniez zostaty
dotkniete problemami zwigzanymi z koronawirusem, jednak na tle innych branz radzi sobie dobrze.

Podjete dziatania w Grupie rowniez pozwolily, z zachowaniem rezimoéw sanitarnych, na ciagtos¢
operacyjna. Wszystkie budowy sa aktualnie prowadzone w zasadniczo niezmienionym tempie, a Grupa
dotychczas nie odczuta bezposrednio istotnego wptywu koronawirusa na dziatalno$¢ Grupy.

W zwigzku z powyzszym sytuacja ekonomiczno-finansowa i ptynnosciowa Grupy pozostaje stabilna.
Nalezy jednak zaznaczy¢, ze caly czas wystepuje realne zagrozenie dla ciggto$ci dziatalnosci operacyjnej
i realizacji prac budowlanych w ramach posiadanego portfela zamowien, a dalszy rozwoj zdarzen
zwigzanych z koronawirusem w chwili obecnej trudny do przewidzenia moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢ operacyjna, dostepnos¢ pracownikow, terminowo$¢ prac i koszty ponoszone przez Grupe.
Aktualnie jednym z kluczowych dziatan Grupy jest utrzymanie wysokiego poziomu bezpieczenstwa
i higieny pracy, a takze odpowiedniego poziomu plynnosci oraz dostepu do finansowania, aby w dalszym
ciggu sprawnie realizowaé prace budowlanego na kontraktach.

Grupa skupia si¢ takze na utrzymaniu satysfakcjonujacej rentownosci realizowanych kontraktow poprzez

utrzymanie wysokiego tempa realizacji, kontroling kosztéw i termindéw realizacji poszczegoélnych etapow
prac, efektywne wykorzystanie posiadanego potencjatu kadrowego oraz technicznego.

Szerszy opis sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy zostat przedstawiony w punkcie 4 Pozostatych
informacji do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Torpol za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

Skala zrealizowanej przez Grupe sprzedazy zdeterminowana jest mniejszym przerobem wiasnym na
kontraktach wynikajagcym z uzgodnionych harmonograméw, realizacyjnych robdt oraz zawieszeniem
realizacji prac dla Elektrowni Ostrot¢ka.

Koszt wilasny sprzedazy Grupy spadt o 8,5% rdr, co wynika z wigkszego udziatu kontraktow
charakteryzujacych sie wyzszg rentowno$cig niz $rednia marza na sprzedazy brutto z portfela zamowien
w realizacji w okresie sprawozdawczym.

W konsekwencji zysk brutto ze sprzedazy Grupy wynidst 60 255 tysiecy ztotych (wzrost 0 16,6% rdr.).

Suma kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu Grupy wzrosta w okresie sprawozdawczym o 16% rdr.
Najistotniejszy wplyw na poziom kosztdéw posrednich miaty ustugi obce, w tym koszty poniesione
W zwigzku z realizacjag procesu wdrozenia nowego systemu zarzadzania przedsigbiorstwem IFS oraz
wynagrodzen i ubezpieczen spolecznych, ktére sg pochodng wzrostu zatrudnienia. W efekcie zysk netto
Grupy wynio6st 26 302 tysiecy ztotych w ciagu IIl kwartatow 2020 roku wobec 22 148 tysigey zlotych
w ciagu Il kwartatéw 2019 roku.
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GRUPA TORPOL S.A.
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10. Sezonowos¢ dzialalnoSci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujacych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodow w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznos$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na cze¢éci w oparciu 0 wytwarzane produkty i swiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorcg ustug jest PKP
PLK S.A., Nowe Jaworzno Grupa Tauron Sp. z 0.0.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujgte w innych segmentach.

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu, pozostate koszty
i przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (tacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentoéw. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czg$¢ aktywow
trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskdéw poszczegdlnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 oraz 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2020 roku,
30 wrzesnia 2019 roku.

Dziatalnos¢
Dziatalnosé kontynnowana Dziatalnosé zaniechana ogdlem
Okres 9 miesieey
gakoriczony 30 wrzesnia
2020 roku Drogi kolejore Pozostate* Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 944 214 42 046 986 260 0 986 260
Koszt wiasny sprzedazy 887 780 38 225 926 005 0 926 005
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 56 435 3820 60 255 0 60 255
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Okres 3 miesigey
gakoriczony 30 wresnia
2020 rokn

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych

Koszt wiasny sprzedazy

Wyniki
Zyskl/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okeres 9 miesieey
gakoriczony 30 wresnia
2019 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych

Koszt wiasny sprzedazy

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Okres 3 miesieey
gakoriczony 30 wrzesnia
2019 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych

Koszt wlasny sprzedazy

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu

Drogi kolejorve

373211

351 224

21988

Drogi kolejorve

1029 304

979723

49 581

Drogi kolejowe

386 730

366 186

20 544

Dziatalnosé kontynnowana

Pozostate*

24 009

22 266

1742

Dziatalnosé kontynnowana

Pozostate*

34 582

32476

2106

Dziatalnosé kontynnowana

Pozostate*

12 345

12953

-608

Razem

397 220

373 490

23730

Razem

1063 886

1012199

51 687

Razem

399 075

379139

19 936

Dziatalnosé zanzechana

Dziatalnosé zaniechana

-137

116

-253

Dziatalnosé aniechana

-200

199

Dziatalnos¢
ogdlem

397 220

373 490

23730

Dziatalnosé
ogdlem

1063 749

1012 315

51434

Dziatalnos¢
ogofem

399074

378 939

20135

*Ww segmencie zawierajg si¢ miedzy innymi ushigi zwigzane z projektowaniem i kompleksowa realizacja budowy instalacji do
oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej i kompleksowej realizacji budowy instalacji do oczyszczania i uzdatniania ropy naftowej
i gazu ziemnego oraz ustugi zwigzane z budownictwem przemystowym, glownie dla branz energetycznej i chemicznej

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania

aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe | zagraniczne, jak réwniez informacj¢ na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigey zakoriczony dnia 30 wresnia 2020

lub na dzien 30 wrzesnia 2020
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnos$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem

Okeres 3 miesigey gakoriczony dnia
30 wrzesnia 2020 rokn
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody obszaru ogétem

Okres 9 miesigey zakoriczony dnia 30 wresnia 2019

Inb na dzieit 30 wrzesnia 2019
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody z dziatalnosci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogétem
Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogétem na 31 grudnia 2019 roku

Okres 3 miesieey gakosiczony dnia 30 wrzesnia 2020

roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogotem

Polska

985 644

0
985 644

1090 755

1090 755

Kraj

397 089

0
397 089

Polska

1063 804

0
1063 804

871791

0
871791

1290325
0
1290325

Kry

398 993

0
398 993

Norwegia

616

616

3201

3201

ZLagranica

131

131

Norwegia

4365

4365

ZLagranica

82

81

Razem

986 260

0
986 260

1093 956

1093 956

Razem

397 220

0
397 220

Razem

1063 886

-137
1063 749

878 735

0
878 735

1294 690
0
1294 690

Razem

399 075

-1
399 074
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12. Podatek odroczony

Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 za okres 9 miesigey
zakoriczony 30
wrzesnia 2020
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 61 152 73 662 -12 510
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 25 060 43 338 -18 278
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 36 092 30 324
Obciazenie z tytutu podatku odroczonego 5768
w tym:
Ujete w zysku lub stracie 5768

13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych
oraz pozostalych aktywéw niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate, aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 11 061 tys. PLN (w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku: 7 736 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2020 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz wartoéci niematerialne o tacznej wartosci ksiggowej 460 tys.
PLN (w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku: 545 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe naleznosci
z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 1 stycznia 2020 8550
Zwigkszenie 1354
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0
Wykorzystanie -119
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) -21
Reklasyfikacja- zmiana prezentacji 0
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziefi 30 wrzesnia 2020 9764

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2019, nie miaty miejsca przesuni¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2020 roku zysk netto Spotki
Torpol S.A. za rok obrotowy 2019, wynoszacy 27 745 040,95 PLN, zostat przeznaczony na:

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego — w kwocie 6 322 040,95 PLN,

- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych —w kwocie 750 000,00 PLN,
- wyptate dywidendy — w kwocie 20 673 000,00 PLN, tj. 0,90 ztotego na jedna akcje.

Dywidenda zostata wyptacona 30 pazdziernika 2020 roku.

18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na  Swiadczenia po Rezerwa na Rezerwa na
naprawy okresie koszty straty na

gwarancyjne  zatrudnienia kontraktow kontraktach Ogdlem
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 3500 1702 0 3849 9051
Utworzone w ciaggu roku obrotowego 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 33 0 1650 1683
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 3500 1669 0 2199 7368
Kroétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia
2020 roku 3500 89 0 2199 5788
Dtlugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia
2020 roku 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1669 0 2199 7368
Na dziefi 1 stycznia 2019 roku 2761 982 306 1031 5080
Utworzone w ciggu roku obrotowego 739 744 0 2818 4301
Wykorzystane 0 24 58 0 82
Rozwiagzane 0 0 248 0 248
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 3500 1702 0 3849 9051
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2019 roku 3500 122 0 3849 7471
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019
roku 0 1580 0 0 1580
Razem 3500 1702 0 3849 9051

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegétowej identyfikacji analizujac ryzyko zwigzane z poszczegolnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Grupa na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 3 500 tysig¢cy ztotych (2019 rok: 3 500 tysigey

zlotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 5445 5430
Premii i nagrod 2604 5728
Badania sprawozdania finansowego 97 118
Rozliczenie migdzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow 26 045 20 286
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 262 262
Razem 34 453 31824
- krotkoterminowe 34 453 31824
- dlugoterminowe 0 0
20. Zobowigzania warunkowe
Zobowiazania warunkowe 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Na rzecz jednostek pozostalych, z tytutu:
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 912728 944 122
Poreczenia 0 0
Weksle wlasne 2536 2500
Inne zobowiazania warunkowe 15425 3509
Razem zobowiazania warunkowe 930 689 950 131
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20.1.

Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp.

Opis przedmiotn
sporu

W artosé przedmiotu
sporu

Nazmwa strony preciwne

Nazmwa organn, przed ktdrym
tocgy sig postepowanie

Etap sprawy

O zaptate

1179

Smay Sp. z 0.0.

Sad Okregowy w
Krakowie

Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomiedzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za
umowe o roboty budowlane i w zwiazku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c.
pozwanej. Spotka wniosta o oddalenie powodztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej
dochodzone jest roszczenie byta umowsa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spotce
zgtoszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Nowy termin rozprawy 25.03.2021 roku.
Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji.

O zaptate

262

Agnes S.A.

Sad Okrggowy w Poznaniu

Powodztwo oparte jest na art. 5 ustawy z dnia 8 marca 2013 roku o terminach zaptaty
w transakcjach handlowych, czyli powod zada odsetek ustawowych po uptywie 30 dni liczonych od
doreczenia pozwanemu faktury. Na rozprawie w dniu 11 grudnia 2018 r. ogtoszono wyrok -
powddztwo uwzglednione czesciowo. W dniu 13 grudnia 2018 r. Pozwany ztozyt wniosek
0 sporzadzenie pisemnego uzasadnienia wyroku i doreczenie wyroku z uzasadnieniem. Sporzadzono
opinie o niecelowosci apelacji. Wyrok prawomocny. Kwote umieszczono do komornika sadowego.

O zaptate

183

Plastwil Sp. z 0. o.

Sad Okrggowy w Poznaniu

W dniu 16.09.2020 roku dorgczono Nakaz zaplaty w postgpowaniu upominawczym. W dniu
29.09.2020 roku zlozono sprzeciw. Powodztwo dotyczy braku zaplaty za wykonane dostawy.
Roszczenie zostalo skompensowane z naleznosciami TORPOL S.A.. Roszczenie TORPOL S.A.
dotyczy kosztow wykonawstwa zastepczego za nieusuniecie wad. TORPOL S.A. ma roszczenie
0 dalszg zaptate w wysokosci 149 080,92 zt. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzje o niezawigzywaniu rezerwy na sprawe Wymieniong w punkcie 1 i 3.
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Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Lp.

Opis
predmiotu
sporu

Wartosé przedmiotu
sporu

Nazwa strony
preciwne

Nazpwa organu,

przed ktdrym tocgy
sig postepowanie

Etap sprawy

O zaptate

48 248 (wartosé¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

Sad Okrggowy
w Lodzi

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew 0 zaplate 48 248 259,04 zi tytutem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego
Dworca £6dZ Fabryczna.

26 marca 2020r. Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii biegtego na fakt: (i) czy wykonanie replik wptyngto na
ksztatt dachu, (ii) czy mozliwe byto wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii) czy
wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczalo poza opis przedmiotu zamoéwienia. 6 lipca 2020r. PKP S.A.
ztozyto pismo z wnioskiem 0 zmiang postanowienia z dnia 26 marca 2020r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla biegtego.
Brak wyznaczonego kolejnego terminu rozprawy. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji. Przewidywany werdykt
w sprawie 2021 rok.

O zaplatg

1406 (warto$¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

Miasto £.odz

Sad Okrggowy
w Lodzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu £.6dz, o zasadzenie od Miasta t6dz na rzecz
Konsorcjum kwoty 1406 237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powodztwo obejmuje roszczenia Konsorcjum
0 zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez podstawy umownej na rzecz Miasta
L6dz polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systemow i urzadzen zlokalizowanych w czesci miejskiej Dworca Lodz
Fabryczna oraz czesci wspolnej Dworca w zakresie, za jaki odpowiada Miasto £.6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. od
31 sierpnia 2017 r. (przedswiadczenie).

17 grudnia 2019 r. - sad oglosit wyrok, ktorym oddalit powodztwo w catoéei. 19 grudnia 2019 r. - Konsorcjum ztozyto
wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie wyroku zostato dorgczone Konsorcjum w dniu 11 lutego 2020. W dniu
25 lutego 2020r.. Konsorcjum ztozyto apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Lodzi z dnia 17 grudnia 2019r.,
zaskarzajac ten wyrok w catosci. Akta sprawy wplynety do Sadu Okregowego w Lodzi 1 kwietnia 2020r. 8 czerwca
2020 roku Miasto £.6dz ztozyto odpowiedz na apelacje Konsorcjum wnoszac jej oddalenie. Brak terminu posiedzenia
odwotawczego. Sprawa prowadzona w Sadzie | instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2021 rok.

O zapflate

34 017 (wartos¢
sporu przypadajaca
na Konsorcjum)

PKP PLK S.A,,
Miasto £.6dz i PKP
S.A.

Sad Okregowy
w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum zlozylo pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac 0 zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty. Pozwem dochodzone sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niewykonania badz nienalezytego
wykonania przez Zamawiajacego ciazacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Gtéwnym oraz ustawa obowiazkow,
ktore doprowadzito do zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformulowane w pozwie obejmuja wytacznie
koszty posrednie, tj. koszty ogélne budowy oraz koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum
w zwigzku z zaistnieniem zaklocef i przediuzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu
Gtoéwnego. 13 maja 2020 roku Sad postanowit o przeprowadzeniu przestuchania $wiadkéw na pismie. 28 maja 2020r.
Sad zobowigzat Konsorcjum do przedtozenia listy pytan do $wiadkow oraz wskazania ich adresow — odpowiedZ
Konsorcjum w dniu 15 czerwca 2020r. Pisma z pytaniami dla $wiadkéw Konsorcjum otrzymato 15 czerwca 2020r. od
Miasta £.0dzi, 26 czerwca 2020r. od PKP PLK oraz 29 czerwca 2020r. od PKP S.A. Sprawa prowadzona w Sadzie Il
instancji. Przewidywany werdykt w sprawie 2020 rok.

O zaptate

24 745 (wczeéniej
34 550)

PKP PLK S.A.

Sad Okregowy
w Warszawie

W dniu 7 czerwca ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach kontraktu
,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dziatdowo — Olsztyn”. Na posiedzeniu w dniu 18.12.2019 rok nie zawarto
ugody. W dniu 08.09.2020 ztozono pozew 0 zaplate w wysokosci 24 744 595,64 PLN. Sprawa prowadzona w Sadzie |
instancji.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 9 oraz 3 miesi¢cy zakonczony 30.09.2020 dotyczace sprzedazy
i zakupow oraz na dzien 30.09.2020 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 9 miesigey gakoriczony Okres 3 miesigey gakoriczony 30 wrzesnia 2020
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020
Prychody netto ze Zakup ustug, odsetki Przychody netto ze Zakup ustug, odsetki lalegnosci 3 1yt Otrgymane pogyczki Zobowiqzania 3 tyt.
sprzedagy ustug i sprzedagy ustng i dostaw i ustug dostaw i ustug
materialow materiatdw

| Podmioty 0 znaczacym wplywie na Spotke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 2 865 - 741 56 52 226 7
11 Wspélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. w likwidacji 1 72 - -1 - - 153

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiagzanymi za okres 9 oraz 3 miesigcy zakonczony 30.09.2019 dotyczace sprzedazy
i zakupow oraz na dzien 30.09.2019 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Okres 9 miesieey Zakoriczony Okres 3 miesieey Zakoriczony 30 wrzesnia 2019
30 wrzesnia 2019 30 wresnia 2020

Przychody netto ze ZLakup ustug, odsetki Prychody netto ze ZLakup ustug, odsetki Nalegnosei 3 tyt. Otrgymane pogyezki Zobowiqzania 3 tyt.

sprzedagy ustug i sprzedazy ustug i dostaw i ustug dostaw i ustug
materialow materialdw
| Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 2099 - 1164 - 94 341 -
11 Wspoélne przedsiewziecie wyceniane metoda
praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. - 267 - 84 - - 338
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21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22,

Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Do najwazniejszych czynnikéw, mogacych mie¢ wpltyw na Sytuacje finansows Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

Czynniki rozwoju:

posiadany portfel zamowien o wartosci ok. 1,98 mld zt netto z wytaczeniem konsorcjantow przewidujacy
prowadzenie robot budowlanych do 2022 roku wigcznie,

posiadane kompetencje i doswiadczenie — pozwalajace na spetnienie najwyzszych wymagan podczas
postepowan przetargowych i gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwiekszych, ztozonych projektow
infrastrukturalnych,

track-record zbudowany przez prawie 30 lat dziatalnosci,

posiadana wykwalifikowana i do$wiadczona kadra inzynierska — gwarantujaca zdolno$¢ do prowadzenia
ztozonych i najtrudniejszych projektow infrastrukturalnych,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjnos¢ cenows ofert,
potencjat finansowy i rating kredytowy Grupy zapewniajacy zdolnos¢ kredytowa oraz dostgp do limitow
kredytow i linii gwarancyjnych,

rekordowa skala planowanych naktadow inwestycyjnych z Krajowego Programu Kolejowego o warto$ci
75,45 mld ztotych, w tym ponad 48 mld zt w latach 2020-2023,

mozliwos¢ pozyskania kolejnych projektow modernizacyjnych na podstawie sktadanych ofert oraz
ogloszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

przyjety wieloletni program rzadowy pn. ,,Pomoc w zakresie finansowania kosztow zarzadzania
infrastruktura kolejowa, w tym jej utrzymania i remontéw do 2023 roku” na lata 2019-2023 o wartosci
23,8 mld ztotych,

program Inwestycji Dworcowych do 2023 roku — niemal 1,5 mid zt,

program Kolej+ o warto$ci 6,6 mld zt,

program przystankowy 1 mld z,

mozliwos¢ pojawienia si¢ duzych projektow kolejowych w ramach CPK od 2021 roku,

mozliwos¢ zaliczkowania (do 10% wartosci brutto) niektorych kontraktow,

korzystne warunki i kryteria dotyczace wyboru wykonawcy i prowadzenia realizacji projektow: wicksza
ocena potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji
przez zamawiajacego,

poprawiajgca sie Sprawno$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK, co ma wptyw na skale dziatalnosci
w nowym roku obrotowym,

perspektywy wprowadzenia systemowej waloryzacji cen na nowo pozyskiwanych kontraktach,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzach elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym,

rosnacy potencjat finansowy i organizacyjny spotki zaleznej Torpol Oil & Gas Sp. z 0.0.,

optymalizacja kosztowa i organizacyjna struktury kapitalowej zwiazane z likwidacja zagranicznych spotek
zaleznych,
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rozwoj formuty partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym.

Czynniki ryzyka:

23.

ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnego odbiorcy i jego charakterystyka,

ryzyko zwigzane z mozliwos$cig pozyskiwania nowych kontraktow,

ryzyko zwigzane z zagrozeniami realizacyjnymi dla programu inwestycji kolejowych,

ryzyko zwigzane z brakiem nalezytego wykonania robot budowlanych przez spotki z Grupy,

ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynkach dziatalnosci Grupy,

ryzyko niedoszacowania kosztow realizacji kontraktow,

ryzyko nieuznania rob6t dodatkowych przez zamawiajacego,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytulu rgkojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robét,

ryzyko zwigzane z rosngcg Sitg przetargowa podwykonawcow,

ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig jednostki dominujacej za nienalezyte wykonanie robot budowlanych
przez konsorcjantow i podwykonawcow,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej oraz presji na wynagrodzenie,

ryzyko zwigzane z niekorzystna sytuacja na rynku surowcow (cen materiatdw i kosztu ich transportu),
ryzyko zwiazane z dostepem do wykwalifikowanych podwykonawcow oraz sity roboczej,

ryzyko zwigzane z postrzeganiem branzy budowlanej przez sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

ryzyko zwiazane z mozliwoscig zaklocenia ciggloéci dziatalnosci operacyjnej Grupy w wyniku dziatania
koronawirusa COVID 19, w tym zaklocenia tancucha dostaw, utraty dostepu do zasobow kadrowych i sity
roboczej, poniesienia dodatkowych kosztow,

ryzyko zwiazane z ptynnoscia,

ryzyko naruszenia uméw finansowych,

ryzyko odpowiedzialno$ci z tytulu poreczen, gwarancji splaty czy solidarnej odpowiedzialnosci za
zobowigzania finansowe jednostek zaleznych,

ryzyko kredytowe,

ryzyko stopy procentowej,

ryzyko walutowe,

ryzyko podatkowe.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spoétki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2020 rok.
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24. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartatu 2020 roku

W trzecim kwartale 2020 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wptyw na sytuacje

jednostki dominujace;:

Data

29 lipca 2020

29 lipca 2020

3 sierpnia
2020

19 sierpnia
2020

26 sierpnia
2020

28 wrze$nia
2020

Instytucja

Pekao S.A.

Credit Agricole

Bank Polska S.A.

PZU S.A.

Elektrownia
Ostroteka
Sp. zo.o.

Torpol S.A.

BNP Paribas Bank

Polska S.A.

Rodzaj
dokumentu

Zawarto aneks
do umowy o
ustanowienie

limitu na
gwarancje
bankowe oraz
umowy kredytu
w rachunku
biezacym

Zawarto aneks
do umowy u
linig
wielocelowg
Zawarto aneks
do umowy
0 udzielenie
gwarancji
ubezpieczeniow
ych
kontraktowych
Aktualizacja
informacji

Zawarto aneks
do umowy linii
gwarancji
pomiedzy
jednostka
dominujaca,
Bankiem oraz
Spoéika zalezna
TOG

Warto$é
zdarzenia

Opis

Na mocy aneksu do umowy o
limit gwarancyjny okres
udostepniania odnawialnego
limitu do kwoty 80 000 PLN
zostat wydhtuzony do konca lipca
2021r., natomiast data
wygasni¢cia gwarancji nie bedzie
mogta by¢ pdézniejsza niz koniec
lipca 2031r.

Na mocy aneksu do umowy
kredytu wydtuzony zostat termin
dostepnosci/splaty kredytu w
kwocie 10 000 PLN do konca
lipca 2021r.

Na mocy aneksu okres
dostepnosci limitu na gwarancje
ulegt przedtuzeniu do konca
czerwca 2021r.

Na mocy aneksu ustalono, ze
limit zaangazowania PZU z tytutu
gwarancji udzielonych w ramach
Umowy w kwocie 120 000 PLN
bedzie obowigzywat do dnia
27 lipca 2021r.

Strony przewiduja, ze po
zakonczeniu trwajacych
uzgodnien zawrg Aneks nr 2 do
Umowy, ktorego przedmiotem
bedzie przede wszystkim
zmieniony zakres rzeczowy
Inwestycji, wynagrodzenie
wykonawcy Inwestycji oraz nowy
termin realizacji.
Informacja w sprawie wstepnych
wynikow finansowych za
pierwsze potrocze 2020 roku
Na mocy aneksu TOG stat si¢
strong Umowy. Podwyzszeniu
ulegta wysoko$¢ limitu
gwarancyjnego do kwoty 120 000
PLN, ktoéry moze by¢
wykorzystany w cato$ci przez
jednostke dominujaca. TOG
przyznano sublimit gwarancyjny
do kwoty 30 000 PLN. A okres
dostgpnosci limitu na gwarancje
zostat ustalony do konca sierpnia
2021 roku.

Nr raportu
biezacego

28/2020

29/2020

30/2020

31/2020

32/2020

33/2020
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25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrzeénia 2020 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mieé istotny wptyw na Sytuacje

jednostki dominujacej:

Data Instytucja

22 pazdziernika Torpol S.A.
2020

3 listopada Torpol S.A.
2020 Przedsigbiorstwo
budowy Drog i

Mostow Sp. z 0.0.

Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

Rodzaj dokumentu

Wartos¢
zdarzenia

Opis

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych za IIT kwartaty
2020 roku

Wybdr oferty ztozonej przez
Konsorcjum z udziatem
Jednostki Dominujacej jako
najkorzystniejszej w
postgpowaniu przetargowym
organizowanym przez
Generalng Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad.
Cena oferty ztozonej przez
Konsorcjum wynosi ok. 158
400 PLN netto tj. ok. 194 800
PLN brutto. Zakres prac
Jednostki Dominujace;j
obejmuje prace zwigzane z
infrastrukturag mostows, ktére
stanowig ok. 30%
wynagrodzenia.

Nr raportu
biezgcego

34/2020

35/2020
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