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A. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane
sq przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany zfotego
w stosunku do EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok obrotowy zakorczony dnia sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
30.06.2018 4,2395 4,3616
31.12.2017 4,2447 4,1709
30.06.2017 4,2474 4,2265

*) srednia kurséw obowiqzujqgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje skroconego srédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych z prezentowanego skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na
EUR

za okres 01.01-30.06.2018 za okres 01.01-30.06.2017 za okres 01.01-31.12.2017
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 816 126 192 505 680 812 160 289 1394 949 328 633
towardéw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 720 603 169974 597 188 140 601 1244 182 293114
Zysk (strat. dziatalnosci
ysk (strata) na dziafalnosci | oo, 6013 30667 7220 52 698 12 415
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 23 558 5557 22 831 5375 39194 9234
Zysk (strata) netto 19439 4585 20 829 4904 32314 7613
Zysk (strata) netto
i L 15 149 3573 16 122 3796 24 769 5835
podmiotu dominujgcego
Liczba akcji tukach
-iczba akiw sztukac 170 466 065 | 170 466 065 | 170466065 | 170466 065 | 170 466 065 | 170 466 065
sredniowazona
Zysk (strata) netto na
akcje zwykta (zt/euro) dla 0,09 0,02 0,09 0,02 0,15 0,04
podmiotu dominujacego
Na dzier 30.06.2018 Na dzier 30.06.2017 Na dzien 31.12.2017
Aktywa trwate 436 927 100 176 371588 87919 398 384 95515
Aktywa obrotowe 385 830 88 461 314 026 74 299 346 452 83 064
Kapitat wtasny 508 378 116 558 457 959 108 354 485 604 116 427
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Kapitat wtasny
akcjonariuszy jednostki 482 547 110635 447 015 105 765 466 600 111 870
dominujace;j
Zobowigzania
. 104 041 23 854 61294 14 502 96 579 23155

dtugoterminowe
Zobowigzania

) . 210338 48 225 166 361 39361 162 653 38997
krotkoterminowe
Wartosc¢ ksi kej

artoscksiggowanaakde | 583 0,65 2,62 0,62 2,74 0,66
(zt/euro)

Za okres 01.01 -30.06.2018 Za okres 01.01 -30.06.2017 za okres 01.01-31.12.2017

Przeptywy pieniezne netto

k L. L 15 254 3598 -5 685 -1338 -7629 -1797
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
. L. . 7 862 1854 -35527 -8 364 -63701 -15 007
z dziatalnosci inwestycyjnej
P t ieniez tt
FZEPlyWy PIENIGZNE NELo | g 3g4 2213 16 967 3995 26 158 6163

z dziatalnosci finansowe;j

B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA ZA OKRES ZAKONCZONY
30 CZERWCA 2018

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres zakoniczony 30 czerwca 2018 roku

NOTA 01.01 - 01.01 - 01.04 - 01.04 -
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1 816 126 680 812 443 506 331 805
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktow 19 660 17 812 371 7 345
Zmiana stanu produktdw zwiekszenia (+); 547 3135 2593 1982
Przychod’y netto ze sprzedazy towardéw i 795 919 659 865 440 542 322478
materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 790 743 654 753 430 319 323 289
I. Amortyzacja 5290 4351 2976 2186
Il. Zuzycie materiatdw i energii 17 122 13441 10 685 7 633
. Ustugi obce 18779 17125 11995 8761
IV. Podatki i optaty 1081 1231 512 687
V. Wynagrodzenia 18 932 15107 10 565 7 836
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 368 3541 2459 1899
VII. Pozostate koszty rodzajowe 4568 2769 2 755 1399
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towardw i 720 603 597 188 388 372 292 888
2ysk (strata) na sprzedazy 25383 26 059 13187 8516
Pozostate przychody operacyjne 2.1 1285 5361 816 3297
Pozostate koszty operacyjne 2.2 1174 753 874 676
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25494 30 667 13129 11137
Przychody finansowe 2.3 4 200 1 000 3818 696




GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)
Koszty finansowe 24 6136 8 836 2992 4575
2ysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 23 558 22 831 13 955 7 258
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 23 558 22 831 13 955 7 258
Podatek dochodowy 4 4119 2 002 2 347 776
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 19439 20 829 11608 6482
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 19439 20 829 11608 6 482
Zysk (str:?\ta) przypisana  akcjonariuszom 4290 4707 1757 1886
niekontrolujgcym
Zysk. (s.trata) netto przypisana podmiotowi 15 149 16 122 9851 459
dominujacemu
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,09 0,06 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,09 0,06 0,03
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,09 0,06 0,03
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,09 0,06 0,03
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW

za okres zakoniczony 30 czerwca 2018 roku

NOTA

01.01 -
30.06.2018

01.01 -
30.06.2017

01.04 -
30.06.2018

01.04 -
30.06.2017

Zysk (strata) netto

19439

20 829

11 608

6 482

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywodw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
Srodkéw pienieznych

Zyski  (straty) aktuarialne z
okreslonych swiadczen emerytalnych

programéw

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych
za granica

16

-1574

1068

-330

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochoddow
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Suma dochoddw catkowitych 19 455 19 255 12676 6 152
Suma 'dochodo'w ca’rko.W|tych przypisana 4290 4707 1757 1886
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma.dochod'ow. catkowitych przypadajaca na 15 165 14548 10919 4266
podmiot dominujacy

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

na dzien 30 czerwca 2018 roku

NOTA | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Aktywa trwate 436 927 398 384 371588
Rzeczowe aktywa trwate 8 113 606 103773 90 768
Nieruchomosci inwestycyjne 9 2372 2372
Aktywa niematerialne 8 601 268 306
Wartos$¢ firmy 10 316974 278937 278 924
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 11 390
Pozostate inwestycje 1175 1175
Pozostate aktywa finansowe 16 117 49 29
Pozostate naleznosci 18 9427
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4 2797 2258 313
Pozostate aktywa niefinansowe 70 125 73
Aktywa obrotowe 385 830 346 452 314 026
Zapasy 14 170 207 143 787 119 237
Naleznosci handlowe 15 138 601 129739 111132
Naleznos$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 452 962 195
Pozostate naleznosci 18 20599 25011 20626
Pozostate aktywa finansowe 16 3580 4 580 3 455
Pozostate aktywa 1498 5212 1293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 50893 37161 58 088
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
AKTYWA RAZEM 822757 744 836 685 614
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt)

PASYWA NOTA | 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Kapitat wtasny 508 378 485 604 457 959
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 482 547 466 600 447 015
Kapitat zaktadowy 19 170 466 170 466 170 466
Kapitaty zapasowy z objecia udziatéw powyzej ceny 20 121739 121 708 121708
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 20 177431 153376 139 058
Woyptacone zaliczki na dywidendy -1465
Kapitat z réznic kursowych -2 238 -2 254 -339
Wynik finansowy biezgcego okresu 15149 24769 16122
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 25831 19 004 10944
Zobowigzanie dtugoterminowe 104 041 96 579 61294
Kredyty i pozyczki 21 22 122 17 415 23543
Pozostate zobowigzania finansowe 22 69 437 67 465 28 087
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 3386 2528 305
Rozliczenia miedzyokresowe 28 8 789 9014 9239
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 307 157 120
Zobowigzania krétkoterminowe 210338 162 653 166 361
Kredyty i pozyczki 21 74231 65 000 60 831
Pozostate zobowigzania finansowe 22 12891 25146 39962
Zobowiazania handlowe 26 70873 58 303 47 135
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1833 2274 854
Pozostate zobowigzania 27 46 772 7273 14 441
Rozliczenia miedzyokresowe 28 1110 2 049 816
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 1437 1095 736
Pozostate rezerwy 25 1191 1513 1586
PASYWA RAZEM 822 757 744 836 685 614
2,83 2,74 2,62
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
za okres zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku
‘ 01.01 -30.06.2018 ‘ 01.01 -30.06.2017
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 558 22 831
Korekty razem -8 304 -26 224
Amortyzacja 5290 4349
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 219 278
Odsetki i udziaty w zyskach (dvwidendy) 3564 2 694
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 454 -44
Zmiana stanu rezerw -1439 -4 030
Zmiana stanu zapaséw -17 196 -24 046
Zmiana stanu naleznosci -7 795 663
Zmlan? stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i 4599 22220
kredytéw
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3872 411
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3894 -4 279
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3767 -2292
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 15 254 -5 685

DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 25220 1574
ZbyC|e, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1339 320
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych 18 847 679
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 5034
Sptata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne 575
Wydatki 17 358 37 101
Nabyclle wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4851 4557
aktywow trwatych
Wydatki na udzielone pozyczki 208
Wydatki na aktywa finansowe 12 299 29777
Inne wydatki inwestycyjne 2772
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 7862 -35527
Wptywy 17 110 28 850
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Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 17 110 27 930

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Otrzymane dywidendy
Inne wptywy finansowe 920
Wydatki 26 494 11 883

Nabycie udziatow (akcji)

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 356 277

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 17724 8323

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

. 1342 1308
finansowego
Odsetki 3406 1975
Inne wydatki finansowe 3666
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -9384 16 967
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 13732 -24 245
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 13732 -24 245
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37161 82 333

o m

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 50 893 58 088
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Kapitaty
zapasowy z
objecia Pozostate Kapitaty
udziatéw kapitaty Wynik witasne
powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy |akcjonariuszy Kapitat
Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezgcego jednostki akcjonariuszy
2018 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 170 466 121708 153 376 -2 254 -1465 24 769 466 600 19 004
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich 36 36
Woypftata zaliczek na dywidende -392
Podziat zysku netto 31 24 736 -24 767 0
Rozliczenie zaliczek na dywidendy -1465 1465
Réznice kursowe z przeliczenia 175 16 191 1811
Wyptata dywidendy 573 573 -2 359
Nabycie nowych spétek zaleznych z udziatem
niekontrolujagcym 3477
Suma dochodéw catkowitych 15 149 15 149 4290
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 170 466 121 739 177 431 -2 238 0 15 149 482 547 25 831
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Kapitaty
zapasowy z

objecia Pozostate Kapitaty

udziatow kapitaty Wynik wiasne

powyzej (zapasowy i Réznice Wyptacone | finansowy [akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezgcego jednostki akcjonariuszy
2017 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8401
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -2124 -2124
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121708 95 631 1235 50 758 439 798 8 401
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie nabycia/sprzedazy udziatow -4403 -4 403 3058
Podziat zysku netto 50 758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665
Wyptata zaliczki na poczet zysku -1465 -1465
Suma dochodéw catkowitych -3489 24769 21280 7 545
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 170 466 121 708 153 376 -2254 -1 465 24769 466 600 19 004
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres zakonczony 30 czerwca 2017 roku

Kapitaty
zapasowy z

objecia Pozostate Kapitaty

udziatow kapitaty Wynik witasne

powyzej (zapasowy i Rdznice Wyptacone | finansowy |akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ceny zysk kursowe z zaliczki na biezacego jednostki akcjonariuszy
2016 zaktadowy | nominalnej | zatrzymany) | przeliczenia | poczet zysku okresu dominujacej | niekontrolujacych

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 170 466 121 708 97 755 1235 50 758 441 922 8 401
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta lat poprzednich -1951 -1951
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121708 95 804 1235 50 758 439971 8 401
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Rozliczenie nabycia kapitatu mniejszosci
Zysk udziatéw niekontrolujacych -3 145 -3145 -3 145
Zakup dodatkowych udziatéw -15 749 -15749 981
Podziat zysku netto 50 758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665
Suma dochoddéw catkowitych -1574 16 122 14 548 4707
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2017 170 466 121 708 139 058 -339 16122 447 015 10944
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

Dane jednostki dominujace;j:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

. . L. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spoétki dominujgcej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: ) o ) o ] .
dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw, dziatalnos¢ rachunkowo-

ksiegowa, doradztwo podatkowe

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej

) ) o jest dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

. . i unieszkodliwianiem odpaddw; odzysk surowcdéw; sprzedaz hurtowa
Grupy Kapitatowej

odpaddw i ztomu; dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV

Organ prowadzgacy rejestr: Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer w rejestrze: 0000375737

Numer statystyczny REGON: 141534442

NIP: 5291756419

Spoétka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling sp. z 0.0. Spdtka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w Elemental Holding SA
dnia 14 grudnia 2010 roku.

Czas trwania grupy kapitatowej

Spoétka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim
dniu bilansowym, czyli po 30.06.2018 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci,
ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 30
czerwca 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z
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catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wfasnym.

Sktad organéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Zarzad

Imie i nazwisko

Funkcja

Pawet Jarski

Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt

Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro

Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra

Cztonek Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Dnia 26 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty o odwotaniu z Zarzadu nastepujacych oséb:
pani Marty Rutkowskiej i pana Almontasa Kybartasa, oraz o powotaniu pana Krzysztofa Spyry na nowego Cztonka

Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

Tomasz Malinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Michalik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiérkowski

Sekretarz Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

Dnia 26 kwietnia 2018 roku pani Agata Jarska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki.
W zwigzku z powyzszym, w tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu nowego Cztonka w
osobie pana Jarostawa Michalika i powierzyta mu funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Wybdr pana Jarostaw Michalika na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki dokonany przez Rade Nadzorczg Emitenta
w dniu 26 kwietnia 2018 roku zostat zatwierdzony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w Uchwale nr 22
z dnia 24 maja 2018 roku.

Biegli rewidenci

Podmiotem przeprowadzajagcym przeglad $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwsze potrocze 2018 roku byta spotka:

Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan
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Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Akcjonariusz Liczba akgji ?kt:?riteag{: Liczba gtosow % gtosow
Altus TFI SA* 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aegon PTE SA 10 138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 80778911 47,39% 80778911 47,39%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

*poprzez zarzqdzane przez siebie fundusze inwestycyjne zamkniete, w tym Asterion FIZ, ktory posiada
42 750 000 akcji, stanowigcych 25,08% kapitatu zaktadowego Spotki

Spotki zalezne

% posiadanego kapitatu i

San. Tic. A.S.

5tki 7nej Siedzib .
Nazwa Spotki zaleznej ledziba glos6w na WZA

Tesla Recycling spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki

s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom spétka z ograniczong Warszawa

S L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Terra Recycling spotka z ograniczona Grodzisk Mazowiecki

s L 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Group Consulting sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spdtka z ograniczona Grodzisk Mazowiecki

S L. 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group spoétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki

S L 51%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling B.V. Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
DMCC Arabskie 51%
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Ankara, Turcja c1%

(o]

DAG Recycling GmbH

Solingen, Niemcy

51% w posiadaniu przez
Evciler Kimya Madencilik
ve Degerli Metaller San.
Tic. A.S.
Podmiot domiujgcy
posiada posrednio 26%

Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Syntom sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
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Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium M.M. spdtka z ograniczong Wysogotowo o
odpowiedzialnoscig sp.k. 75%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom spétka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 0
odpowiedzialnoscig sp. j. 100%
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 85%
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie 100%

Zmiany w Grupie Kapitatowej w prezentowanym okresie:

W dniu 1 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spétki Elemental Asset Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. powstata spotka pod firmg Elemental Group Consulting sp. z o.0.

W dniu 2 lutego 2018 r. w wyniku przeksztatcenia spétki Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Property Management S.K.A. powstata spotka pod firmg Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. j.

W dniu 28 lutego 2018 roku FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatow stato sie skuteczne z chwilg
zawarcia umowy. Na mocy umowy z dnia 15 maja 2018 roku udziaty w RECAT zostaty nastepnie przeniesione do
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 12 marca 2018 r. utworzona zostata przez Elemental Asset Management sp. z 0.0. nowa spo6tka w Grupie,
tj. Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC.

Dnia 16 maja 2018 roku spotka zalezna Elemental Capital 1 SCSp zostata zlikwidowana. W wyniku likwidacji
nastgpito wydanie majatku spotki. Wszystkie jej aktywa i pasywa zostaty przeniesione na rzecz jej wspdlnika, tj.
FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII.

Dnia 19 czerwca 2018 roku Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej: ,Evciler Kimya”)
stanowiace 32% jej kapitatu zaktadowego, stajac sie tym samym wiascicielem 51% akcji tejze spotki. Poprzez
zawarcie przedmiotowej transakcji do Grupy dotgczyt podmiot zalezny — DAG Recycling GmbH z siedzibg
w Solingen, Niemcy, tj. spotka, w ktérej Evciler Kimya posiada 51% udziatow.

Spotki nieobjete srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: DAG Recycling GmbH,
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot.
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Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j

Stan na dzien 30 czerwca 2018 1.

S
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Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 28 wrzesnia 2018 roku.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. W catym dokumencie mozliwe s3
odchylenia +/- 1 tys. PLN z uwagi na zaokraglenia.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne sprawozdanie skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednim Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a takze zgodnie z interpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez Unie Europejska na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF ( Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”, w ksztatcie
obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2018.

Niektdre jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowoséci”). Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy Kapitatowe]j Elemental Holding SA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

W $rdodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od
Zarzadu jednostki dominujgcej osgddw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody,
koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowad istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan w przysztosci.
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Klasyfikacja umdw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umoéw
leasingujacych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétki grupy nie
rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

Wspdlne ustalenia umowne

Zasadniczo Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jedli wraz z pozostatymi wspétwiascicielami
wspotdziata w celu kierowania jej dziatalnoscig gospodarcza, co jest rozumiane jako niemoznos$¢ samodzielnego
sprawowania kontroli nad jednostkg. Oparty o powyzisze osgd charakteru wspdlnego ustalenia umownego
pozwala okresli¢ ustalenia umowne w Grupie jako wspdlne przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11. Niemniej
jednak, przy kazdym wspdlnym ustaleniu umownym Spdtka szacuje czy jej udziat we wspdlnym przedsiewzieciu
pozbawia wspdtinwestora mozliwosci wspétdziatania lub wspdtkontrolowania dziatalnosci jednostki, czy tez
odwrotnie, wymaga jednomysinej decyzji inwestoréw.

Objecie kontroli

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji
na zmienne zwroty oraz posiada samodzielng zdolnos¢ do wywierania wptywu na jednostke. W ocenie Grupy
objecie kontroli nastepuje w momencie nabycia udziatbw w jednostce kontrolowanej pozwalajacych
na samodzielne wywieranie wptywu na jednostke.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow

Spotki Grupy na dzien 30 czerwca 2018 nie przeprowadzity testdw na utrate wartosci ,,wartosci firmy” .

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez Srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopdw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomocy metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikdéw finansowych bedacych podstawa szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika
wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby istotnego dla oceny sprawozdania spadku rezerwy.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosc godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow

W odniesieniu do pozostatych skfadnikow aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
dokonywana jest ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos$¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywoéw
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdw finansowych odrebnie

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami paistwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.
Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalef i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego,
czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa
ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Warto$¢ wyzej opisanych szacunkéw zawarte sg w poszczegdlnych notach opisujacych odpowiednie pozycje
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje
metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny
z t3 metoda.

Korekta btedu

W sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazano korekte btedu na kwote 36 tys PLN. Korekta btedéw
wynikata z ujecia przez kapitat przychodow i kosztéw dotyczacych latach poprzednich. Ze wzgledu na matg
istotnos¢ nie dokonano korekty dany poréwnawczych.
Grupa Kapitatowa dokonata korekty danych poréwnawczych prezentowanych za pierwsze pétrocze 2017 roku w
zakresie podziatu sprzedazy na sprzedaz towardw i produktéw oraz prezentacji zapaséw w podziale na materiaty
i produkty gotowe na dzief 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieA 31 grudnia 2017 roku. Zmiany wprowadzone
przedstawia ponizsza tabela
Pozycja Dane poréwnawcze Dane poréwnawcze przed
skorygowane korekta
zaprezentowane w
niniejszym $rédrocznym
skréconym
skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym
Za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017

roku

Przychody netto ze 17 812 87 812 Prezentacja w
sprzedazy ustug i sprawozdaniu z
produktow sytuacji finansowej
Przychody netto ze 659 865 589 865
sprzedazy towardéw i
materiatow

Na dzierh 30 czerwca 2017 roku
Materiaty na potrzeby 3196 51573 Nota 14
produkcji i pozostate dodatkowych
materiaty informacji i ujawnien
Towary 105 122 56 745

Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Materiaty na potrzeby 8570 64 095 Nota 14
produkcji i pozostate dodatkowych
materiaty informacji i ujawnien
Towary 122 272 66 747
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Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkdw nie miafta miejsca. Stosowano w tym zakresie te samg polityke
rachunkowosci co przy sporzadzaniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Istotne zasady rachunkowosci i zmiany w prezentowanym okresie

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s spéjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem
przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego
wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji
zawieranych przez Grupe:

Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$c¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmuja przede wszystkim:

o inne kategorie aktywdéw finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw:

= wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
= wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcja ujecia skutkdw wyceny w
pozostatych catkowitych dochodach dla instrumentéw kapitatowych);
przydziat aktywéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego sktadnika aktywdw oraz charakteru przeptywdw z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem, zwiekszajgce mozliwos¢ wyznaczenia instrumentow jako pozycje zabezpieczajace
oraz likwidujgce sztywne zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

o nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z
tytutu utraty wartosci wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystapity
obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak znaczgce trudnosci finansowe dtuznika lub
niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w sptacie; nowy model zaktada, ze juz od
momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za
pomocy 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywoéw z tytutu umowy.

Do tej pory Grupa posiadata wyfacznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,, pozyczki i naleznosci”, aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumenty pochodne niebedace
zabezpieczeniem zakwalifikowane do kategorii ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik”.
Zgodnie z nowym standardem wszystkie zostaty zakwalifikowane odpowiednio jako wyceniane w
zamortyzowanym koszcie (poniewaz analiza przeprowadzona przez Grupe na dzien pierwszego zastosowania
standardu wykazata, ze sg utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a
przeptywy te sg wytacznie sptatg wartosci nominalnej i odsetek) lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik.
Zmiana kategorii nie wptyneta na wartos¢ aktywow Grupy oraz jej wynik finansowy. Kategorie zobowigzan
finansowych nie zmienity sie.
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Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych byty nastepujace:
e  pozyczkiinaleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie w kwocie 171 380 tys. ztotych,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy w kwocie 27 737 tys. ztotych
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne
niebedace zabezpieczeniem) w kwocie 149 tys. ztotych,
e pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie w kwocie 233 115 tys. ztotych,
e pozostate zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w kwocie 214 tys.
zfotych.

Szczegbétowy podziat po kategoriach sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano w nocie 33
dodatkowych informacji.

Wartosci bilansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku nie zmienity sie w wyniku wdrozenia MSSF 9.

Na sprawozdanie finansowe Grupy najwiekszy wptyw mogg mie¢ zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka
kredytowego dotyczacego naleznosci, ktore zgodnie z MSR 39 byty skategoryzowane jako ,,naleznosci i pozyczki”,
a zgodnie z MSSF 9 sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Grupa zbudowata model stuzgcy do szacowania
oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdéw z umowy
zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajgcy kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu. Model
dotyczacy pozostatych aktywdéw zaktada dla instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od
pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania
zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje m.in. gdy
przeterminowanie pfatnosci przekracza 180 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty
odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, gdy
przeterminowanie wynosi 360 dni lub wystgpity inne okolicznosci na to wskazujace.

Grupa przeprowadzita szczegétowg ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZ oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.

Pozostate naleznosci

Grupa dokonata przegladu pozostatych naleznosci, na ktére w gtdwnej mierze sktadajg sie naleznosci publiczno-
prawne cechujgce sie wysokim prawdopodobienstwem ich realizacji.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w
celu $ciggniecia”. W zwigzku z tym srodki pieniezne nadal beda wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Zastosowanie MSSF 9 wptynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych
na model strat oczekiwanych.

Grupa bedzie ustala¢ odpisy z tytutu utraty wartosci indywidualnie dla kazdego salda dotyczgcego danej instytucji
finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego stosowac bedzie zewnetrzne ratingi bankéw oraz publicznie dostepne
informacje dotyczgce wskaznikéw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu (dostepne ze stron agencji
ratingowych). Przeprowadzona analiza wykazata, iz aktywa te miaty niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczy.

W wyniku zastosowania powyzszego modelu oszacowano straty kredytowe Grupy w odniesieniu do pozycji
kwalifikowanych wczesniej jako naleznosci i pozyczki na dzien 1 stycznia 2018 roku. Na dzien 31 grudnia 2017
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roku odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 1 455 tysiecy ztotych. Przeprowadzona analiza
nie wykazata koniecznosci wprowadzania korekt na moment pierwszego zastosowania MSSF 9. Grupa ocenita, ze
zmiana podejscia kalkulacji odpiséw nie wptywa istotnie na wyniki finansowe i kapitat wtasny Grupy.

Grupa nie wyodrebnita w sprawozdaniu z wyniku pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych” ze wzgledu na to,
iz nie jest to pozycja istotna.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spdjny 5-stopniowy model
ujmowania przychodow:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja obowigzkow wynikajgcych z umowy,

okreslenie ceny,

przypisanie ceny do obowigzkow,

ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania obowigzku.

o O O O O

Nowy model uzaleznia ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli nad dobrem lub ustuga.

Ponadto standard wprowadzit dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz wskazéwki dotyczace kilku
szczegdtowych kwestii:

taczenie kilku uméw,

zmiany umowy,

metody pomiaru wypetnienia obowigzku,

cena zmienna,

prawa zwrotu,

gwarancje,

relacja zleceniodawca — posrednik,

opcje nabycia kolejnych débr lub ustug,
bezzwrotne optaty ptatne z gory,

licencje i tantiemy,

umowy odkupu,

umowy komisu,

sprzedaz ze wstrzymang dostawg,

komponenty finansowe wbudowane w umowy z klientami (ptatnosé odroczona lub ptatnosc z
gory),

wynagrodzenia niepieniezne,

o koszty umowy, w tym koszty pozyskania umowy.

0O 0O 0 0O 0O O O O O O O 00O o0 o

O

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru/produktu, Grupa
ocenita, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich
umow nie jest istotny.

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozyc;ji ,Pozostate zobowigzania”. Zgodnie z obecng polityka
(zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztow z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym
dtugoterminowych.
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Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie
skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktédrym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o
wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu
przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie
nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie bedzie wydzielata istotnego
elementu finansowania.

Wiekszo$¢ transakcji handlowych spétek operacyjnych w grupie kapitatowej opiera sie na biezgcych
zamowieniach, nie wynika z dtugoterminowych umow, dlatego tez zmiana wynikajgca z MSSF 15 nie ma wptywu
na dotychczasowe rozliczenia.

Grupa dokonata szczegétowej analizy istotnych uméw (m.in. z nastepujacymi kontrahentami: JX Nippon Mining
& Metals Corp., KGHM Metraco S.A., Alumetal Poland Sp. z 0.0. oraz Hessung PMTech Corp.). Powyzsza analiza
dokonana zostata pod katem:

- okresu, w ktédrym umowy zostaty zawarte,

- identyfikacji zobowigzan,

- analizy cen towardw,

- istnienia komponentéw finansowych,

- kosztow pozyskiwania i wykonywania umow,
- stopnia zaawansowania realizacji umow,

- zmian umow i aneksow.

Grupa nie zidentyfikowata w umowach odrebnych zobowigzan gwarancyjnych ktére wykraczajg poza typowe
warunki gwarancji w zwigzku z tym réwniez w tym zakresie nie zidentyfikowano koniecznosci wprowadzania
korekt.

Analiza wykazata, ze nowy MSSF 15 nie wptywa istotnie na dotychczasowe zasady ujmowania przychodow ze
sprzedazy.

Zarzad Spotki dominujacej podjat decyzje, ze zastosowanie MSSF 15 ma sie odby¢ retrospektywnie bez korekty
danych poréwnawczych. Jednak analiza wptywu MSSF 15 na dotychczasowe zasady rachunkowosci wykazata ze
zasady ujmowania przychodow ze sprzedazy nie zmienig sie w zwigzku z czym w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy nie ujeto skutkdw wdrozenia standardu.

Pozostate zmiany standardéw

e Zmiana MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” Rada MSR uregulowata trzy kwestie: sposéb ujmowania w
wycenie programu regulowanego w Srodkach pienieznych warunkéw innych niz warunki nabywania
uprawnien, klasyfikacja ptatnosci akcjami w przypadku, gdy jednostka jest zobowigzana pobra¢ podatek
od pracownika, modyfikacja programu, ktdra skutkuje zmiang z programu rozliczanego w srodkach
pienieznych na program rozliczany w instrumentach kapitatowych. Zmiana standardu nie miata wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity transakcje objete
zmianami.

e Zmiany MSR 28 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2014-2016”. Poprawki do
standarddw obejmuja:

o doprecyzowano, ze w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycene inwestycji albo metoda praw
wtasnosci albo w wartosci godziwej (przez organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego
ryzyka, fundusze wzajemne itd. lub udziaty w jednostkach inwestycyjnych) wyboru tego mozna
dokona¢ odrebnie dla kazdej z takich inwestycji. Zmiana nie bedzie miata wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, gdyz nie ma ona mozliwosci wyboru metody wyceny
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inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach do wartosci
godziwej.
Powyzsze nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiana MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne”
Zmiana doprecyzowuje zasady, wedle ktdrych nieruchomos¢ jest przeklasyfikowywana do lub z kategorii
nieruchomosci inwestycyjnych z lub do srodkéw trwatych badz zapasow.
Przede wszystkim zmiana klasyfikacji nastepuje, gdy zmieni sie sposéb uzytkowania i zmiana ta musi by¢
udowodniona. Standard wprost méwi, ze zmiana intencji zarzagdu sama w sobie nie jest wystarczajaca.
Zmiane standardu nalezy zastosowa¢ do wszystkich zmian w uzytkowaniu, ktére nastgpig po wejsciu w
zycie zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych posiadanych na dzien
wejscia w zycie zmiany standardu. Zmiana standardu ma istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe, poniewaz nie posiada istotnych nieruchomosci inwestycyjnych i nie planuje
dokonywac przekwalifikowania aktywow.

=  Nowa KIMSF 22 , Transakcje walutowe i zaliczki”
Interpretacja okresla, jaki kurs nalezy stosowac w przypadku sprzedazy lub zakupu w walucie obcej,
ktére poprzedzone sg otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nowg interpretacja
zaliczke na dzien jej zaptaty nalezy ujgé¢ po kursie na ten dzien. Nastepnie w momencie ujecia w
rachunku zyskéw i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika aktywoéw
nalezy je ujg¢ po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, gdy zostat ujety przychdd lub koszt
lub sktadnik aktywéw. Nowy standard nie wptynie istotnie na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE:

=  Nowy MSSF 16 , Leasing” Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowa definicje leasingu. Znaczace zmiany dotycza leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w
bilansie dla kazdej umowy leasingowe] wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywéw jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano
uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywow o niskiej wartosci. Podejscie
ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej.

=  Nowa KIMSF 23, Uncertainty over Income Tax Treatments”
Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuacji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjac, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci oceni¢, czy jego interpretacja zostanie prawdopodobnie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzgdzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym
metodg wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spoétka powinna ocenic
ewentualne zmiany faktéw i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartos¢. Jesli wartosé¢ podlega
korekcie, traktuje sie jg jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8. Grupa szacuje, ze nowa interpretacja nie
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bedzie miata istotnego wptywu na jej sprawozdanie finansowe, gdyz nie przeprowadza transakgcji,
ktérych zmiany dotycza. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub pdznie;j.

=  Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych $wiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.
Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe. Standard obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktéry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywdw ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywodw z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania opfat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupe zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standarddéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.
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1. Segmenty operacyjne

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw
zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

v" rynek krajowy (Polska),

v' Europa,

v Azja.
Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding S.A jest grupg przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektdw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrebnia segmentow
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i
skutkow dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos¢ proceséw oraz roznorodnos¢ obszarow, na ktérych dziata Grupa powoduje,
iz jako jedyny, niezaktécajacy obiektywnego obrazu efektow finansowych dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikow sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskéw.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w momencie czasu po wykonaniu sprzedazy i dostarczeniu
produktow/towardw do odbiorcy. Grupa nie wykazuje kategorii przychoddw ze sprzedazy ujmowanych w miare
uptywu czasu.

W powyzszym zakresie nie nastgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy.

01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi: 816 126 680 812
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 19 660 17 812
Zmiana stanu produktow 547 3135
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 795919 659 865
Pozostate przychody operacyjne 1285 5361
Przychody finansowe 4200 1000
RAZEM 821611 687 173

01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017
Polska 295 095 268 553
Europa (poza Polsk3) 229 620 279954
Azja 291 410 132 305
Przychody ze sprzedazy ogétem: 816 126 680812
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2.  Przychody i koszty

2.1. Pozostate przychody operacyjne

01.01 -30.06.2018

01.01 -30.06.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 202 80
Rozwigzanie rezerw 29 4341
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 100 103
Nadwyzki inwentaryzacyjne 10

Dofinansowanie wynagrodzeri 384 411
ZFRON 84 40
Amortyzacja Srodkéw trwatych zrefundowanych 3
Dotacja do srodkéw trwatych 225

Pozostate 251 383
Razem 1285 5361

2.2. Pozostate koszty operacyjne

01.01 -30.06.2018

01.01 -30.06.2017

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 130 32
Utworzenie rezerw 220
Spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar kosztow oraz odpisy
aktualizujace naleznosci 411 665
Niezawinione niedobory 93
Kary i odszkodowania 56
Pozostate 320
Razem 1174 753
2.3.  Przychody finansowe
01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017
Odsetki od naleznosci, pozyczek i sSrodkéw pienieznych i lokat 403 704
Wynik na réznicach kursowych 3607 160
Pozostate przychody finansowe 190 136
Razem 4200 1000
2.4. Koszty finansowe
01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017

Odsetki 3648 2 804
Wynik na réznicach kursowych 5411
Wynik na instrumentach pochodnych 1545
Prowizje bankowe 121
Zakup certyfikatow 492
Pozostate koszty finansowe 330 621

Razem 6136 8836
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3.  Sktadniki innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody dotyczg wytaczenia réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych. W
prezentowanym okresie kwota wynosi 16 tys. PLN.

4. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony 30 czerwca 2018 roku i za rok zakoriczony 30
czerwca 2017 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017

Biezacy podatek dochodowy 3800 1965
Dotyczacy roku obrotowego 3800 1965
Korekty dotyczgce lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 319 37
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic

L 319 37
przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie pocllatl.(owe wykazane w skonsolidowanym 4119 2002
rachunku zyskéw i strat

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2017 |zwiekszenia | zmniejszenia 30.06.2018
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

cl)zjz(stzkr;lce kursowe niezrealizowane i naliczone 3820 3620 200
2) Leasing 281 5854 6 135
3) Rezerwy 201 2491 201 2491
4) naliczone odsetki 986 986
5) niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 405 405
6) Odpis aktualizujgcy naleznosci 1980 1980
7) Straty podatkowe 7 552 7 552
8) wycena aktywow 811 811
9) rdznice na Srodkach trwatych 569 569
10) Inne 1145 1145
Suma ujemnych réznic przejsciowych 11 854 14 241 11373 14723
stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%,
22%)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 258 2706 2167 2797
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2017 | zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2018
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
1) Odsetki 1772 1772
2) Leasing 267 7 603 7 870
3) Naliczone przychody 9427 664 9427 664
4) $rodki trwate 9021 9021
5) rdznice kursowe 458 458
4) Pozostate rdznice przejSciowe 2329 319 2329 319
Suma dodatnich réznic przejsciowych 13 795 18 065 13528 18 332
stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%, 19%,
22%)
Rezc?rwa z tytutu podatku odroczonego na 2528 3432 2574 3386
koniec okresu

5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy.

6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na udziatowcéw przez Srednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujacych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych w

trakcie okresu, w ktérym dokonano przejecia odwrotnego:

a)  za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akcji
zwyktych obliczonych na podstawie Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) wystepujgcych w ciggu
okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a korncem tego okresu stanowi faktyczna
liczba akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu
widzenia przejmowanej) wystepujgcych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres porédwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez
podzielenie:

a)  zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowaé zwyktym
udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng Srednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej
pomnozong przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.
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Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu
dominujacego

Strata na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 15149 16 122
podstawowego zysku przypadajgcego na jedna akcje

Efekt rozwodnienia

15149 16 122

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

. . . . 15149 16122
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jednga akcje

Liczba akcji

01.01 -30.06.2018 01.01 -30.06.2017

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065
Efekt rozwodnienia

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065

1. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2018 Emitent nie wyptacit dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.

W jednej ze spétek zaleznych wyptacono zaliczki na poczet dywidendy z zysku roku 2018 w kwocie 392 tys. PLN
dla udziatowcéw niekontrolujgcych. Podjeta rowniez zostata w spétkach zaleznych uchwata o wypfacie dla
udziatowcow niekontrolujacych dywidendy za rok 2017 w kwocie 2 395 tys. ztotych. W poprzednim roku
wyptacone zaliczki na poczet dywidendy to kwota 573 tys. ztotych. Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa
wykazuje zobowigzanie z tytutu niewyptaconych dywidend w kwocie 1 822 tys. ztotych.

8. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Kupno i sprzedaz/likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie w Grupie Elemental Holding SA dokonano zakupu srodkéw trwatych oraz leasingu na
tgczng wartos$c¢ 8 017 tys. PLN oraz dokonano sprzedazy/likwidacji na tgczng kwote netto srodkéw trwatych 1 242
tys. PLN.

Kupno i sprzedaz/likwidacja wartosci niematerialnych i prawnych

W prezentowanym okresie dokonano zakupu wartosci niematerialnych i prawnych na kwote 103 tys. PLN.
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Grupa nie ujmowata odpisdw z tyt. trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywdéw trwatych nie réini sie istotnie od wartosci prezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W ramach zabezpieczenia sptat kredytéw ustanowione sg nastepujgce zabezpieczenia na srodkach trwatych:

e zastaw rejestrowy na linii do recyclingu nalezgcej do Terra Recycling spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.,

e zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu urzagdzen chtodniczych nalezgcej do Terra
Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,
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zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyclingu obwodéw ptytek drukowanych nalezgcej do PCB
Tech sp. z0.0.,

zastaw rejestrowy na linii nalezgcej do Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

hipoteka na nieruchomosci potozonej w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Stowackiego 22A nalezacej do
PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Ponadto ustanowiono nastepujgc hipoteki stanowigce zabezpieczenie sptaty kredytow:

9.

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Bielsko-Biata przy ul. Piekarskiej 74, nalezgcej do Syntom spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Konstantynéw todzki przy ul. Koscielnej 13, nalezacej do
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Stupsk przy ul. Grunwaldzkiej 2, nalezgcej do Syntom spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Gdansk przy ul. Litewskiej 1, nalezacej do Syntom spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Szczecin przy ul. Narzedziowej 15, nalezgcej do Syntom spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,

Hipoteka na nieruchomosci potozonej w Tomaszowie Mazowieckim, przy ul. Wysokiej 61/65, nalezgcej
do Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej i wynosi ona
2 372 tys, ztotych.

10. Wartosé firmy
Wartosc firmy i potgczenia jednostek
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Wartoss: firmy rozllczc'enle.naby'u'a Syntom spétka 59 851 59 851 59 851
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartosc¢ firmy zakup zorganizowanej czesci
_TOMPOL” 2491 2491 2491
Wartqsc firmy zakuP GK. Terr? Becycllng spotka z 44 647 44 647 44 647
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Wartosc¢ firmy UAB “EMP recycling” 11566 11 566 11566
Wartos$¢ firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846 12 846
Wartos.c flr.my PGM Group spétka z ograniczong 30 661 30 661 30 661
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Wartqsc Firmy Evciler 'Klr'nya Madencilik ve 41497 41497 41497
Degeri Metaller Sanayi Ticaret Ltd.

Wartos'c fwrny S\’/n'tom spotka z ograniczong 9950 9950 9950
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A.

Wartosc¢ firmy AWT Recycling Ltd. 18 129 18 129 18 129
Wartosc¢ firmy Platinium M.M. sp. z o.0. 66 66 66
Wartos¢ firmy Kat-Metal Oy 15630 15630 15630
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Warto'sc firmy Platlr'uum. MM .spofka z 23725 22 725 22725
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartos$¢ firmy PCB Tech sp. z 0.0. 8878 8 878 8 865
Wartosc¢ firmy Recat Gmbh 36 002
Wartos$¢ firmy - Evciler Kimya Madencilik ve 1036
Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Razem 316 974 278 937 278924

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 r. nastgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy.

W dniu 28 lutego 2018 roku FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl podpisat umowe nabycia 85% udziatéw w
spotce RECAT GmbH z siedzibg w Sulzfeld w Niemczech (dalej: ,,RECAT”). Umowa zawarta zostata po dokonaniu
prawnego jak i finansowego due diligence RECAT. Przeniesienie wtasnosci udziatow stato sie skuteczne z chwilg
zawarcia umowy. Na mocy umowy z dnia 15 maja 2018 roku udziaty w RECAT zostaty nastepnie przeniesione do
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W marcu 2018 roku zostata wyptacona kwota 1 min PLN wspdlnikowi mniejszosciowemu ,Tytutem
umozliwienia Inwestorowi przystapienia do Spétki w charakterze komandytariusza oraz okreslenia w umowie
Spotki zysku Inwestora”. Powyisza kwota podniosta Wartosé firmy Platinium M.M. spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. do kwoty 23 725 tys. PLN.

Dnia 19 czerwca 2018 roku Spoétka Elemental Holding SA zawarta umowe nabycia 320 akcji spotki zaleznej - Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedziba w Ankarze, Turcja (dalej: ,Evciler
Kimya”) stanowigcej 32% jej kapitatu zaktadowego, stajgc sie tym samym wtascicielem 51 % akcji tejze spotki.
Poprzez zawarcie przedmiotowej transakcji do Grupy dotgczyt podmiot — DAG Recycling GmbH z siedzibg
w Solingen, Niemcy, tj. spotka, w ktorej Evciler Kimya posiada 51% udziatéw. Jednostka domminujgca posiada w
tej spotce udziat posredni 26%.

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2018 roku oraz
ustalone kwoty wartosci firmy oraz zyskow wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

Aktywa
Procent przejetych netto ., Kapitat
. . L Wartosé . 3
, . Data instrumentow ) przejetej ! udziatowcdéw
Spotka zalezne o ) Cena nabycia . | firmy (+) / . .
przejecia kapitatowych z jednostki 2ysk () niekontroluj
prawem gtosu (wartos¢ y acych
godziwa)
RECAT GmbH 28.02.2018 85% 36 623 731 36 002 110
4541 (t i
Evciler Kimya Madencilik . ( a%cz-nlle :
.. i 32%, wczesniej wczesniej
ve Degerli Metaller Sanayi | 19.06.2018 . ] 6873 1036 3368
. o posiadane 19%* posiadanym
Ticaret Anonim Sirketi .
udziatem)

* Nabycie kontroli etapami
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Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller

Aktywa RECAT GmbH Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Wartosci niematerialne 177 3950
Rzeczowe aktywa trwate 2853
Zapasy 2 603 6621
Naleznosci i pozyczki 3869 1709
Pozostate aktywa 157
Srodki pieniezne 4713 321
Aktywa razem 14 374 12 601
Zobowigzania
Rezerwy 446
Kredyty, pozyczki, leasing 10405 2481
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 665 3247
Pozostate zobowigzania 2127
Zobowigzania razem 13 643 5728
Wartos¢ godziwa aktywow netto 731 6 873
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 36 002 1036

Wartosc godziwa naleznosci i pozyczek nabytych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wyniosta 5 578
tys. ztotych (wartosc¢ brutto naleznosci i pozyczek wynosi 5 578 tys. ztotych). Na date przejecia wedtug najlepszych
szacunkdéw Grupy, sptata wartosci brutto pozyczek i naleznosci nie jest zagrozona.

Udziaty niedajgce kontroli

Ujeta na date przejecia wartosé¢ udziatéw niedajacych kontroli w tacznej kwocie 3 478 tys. ztotych zostata
okreslona jako przypadajacy na niekontrolujgcych udziat w wartosci godziwej aktywdw netto przejmowanych
jednostek

Zaptata przekazana przez przejmujgcego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa wykazuje zobowigzanie z tyt. nabycia udziatéw w spoétkach w kwocie 39 642
tys. ztotych. W biezgcym okresie Grupa dokonata ptatnosci za udziaty w Recat GmbH w kwocie 316 tys. ztotych.

Potgczenie jednostek gospodarczych etapami

Inwestycje w Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi posiadane przed
przejeciem przez Spotke dominujgcy, zostaty wycenione na date przejecia w wartosci godziwej, jednak wycena
ta nie rdznita sie znaczgco od wartosci wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Przychody i wyniki przejetych jednostek
Evciler Kimya Madencilik ve
RECAT GmbH | Degerli Metaller
85% Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
51%
Wyniki finansowe przejetych spétek ujete po dacie przejecia, w tym: 2047 1046
a) Wyniki finansowe przejetych spétek ujete po dacie przejecia
przypadajace na Grupe 1740 533
b)  Wyniki finansowe przejetych spoétek ujete po dacie przejecia
przypadajace na udziatowcdw niekontrolujgcych 307 513
Wyniki finansowe przejetych spotek za okres przed wiaczeniem do
konsolidacji -1527 1005

Wyniki finansowe przejetych spétek ujete po dacie przejecia w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku Grupy
za 6 miesiecy 2018 roku wyniosty tgcznie 2 273 tys. PLN.

Gdyby przejecia spotek miaty miejsce na 01.01.2018 roku wynik finansowy Grupy byty nizszy o kwote 785 tys.
PLN, w stosunku do wyniku oraz przychodow ze sprzedazy ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku.

Zbycie jednostek zaleznych

W prezentowanym okresie nie dokonano zbycia jednostek zaleznych.

11. Inwestycje w jednostkach

W dniu 12 marca 2018 r. utworzona zostata przez Elemental Asset Management sp. z 0.0. nowa spotka w Grupie,
tj. Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC. Wartos¢ kosztow zwigzanych z nabyciem wynosita 390 tys.
ztotych. Spétka ta na dzien 30 czerwca 2018 roku nie jest konsolidowana ze wzgledu na fakt, ze jeszcze nie
rozpoczeta dziatalnosci.

11.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych, ktore powinny byc
wykazywane metoda praw wtasnosci. Jednostka dominujgca posiada posrednio 26% w spétce zaleznej od Evciler
Kimya Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi, jednak ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
nie zostata ona objeta konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2018 roku.

11.2. Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatéw jednostkowo w istotnych wspdlnych przedsiewzieciach.
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12. Jednostki zaleine, gdzie udziaty niekontrolujgce s3 istotne

. Ay . Wartos¢ udziatu

Nazwa Spétki zaleznej Udziat niekontrolujacy N R
PGM Group spoétka z ograniczong 49% 1 444,59
odpowiedzialno$cig sp.k.
Metal Holding s.r.o. 5,35% 83,24
Evciler & Elemental Recycling Middle East 49% 5 756,59
DMCC
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller 49% 4 059,74
San. Tic. A.S.
Kat-Metal Oy 49% 2 235,69
Kat-Metal Estonia Ot 49% 1 165,85
AWT Recycling Ltd. 49% 556,53
Platinium M.M. sp. z 0.0. 49% -26,74
Platinium M.M. spotka z ograniczona 25% -164,33
odpowiedzialnoscia sp.k.
UAB "EMP recycling” 49% 10 275,84
PGM Group sp. z 0.0. 49% 13,77
RECAT GmbH 15% 430,17
RAZEM 25 830,94

13. Udziat we wspdlnym dziataniu

Grupa nie posiada udziatow w jednostkowo istotnych wspdlnych dziataniach.

14. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Materiaty na pot.rzeby produkcji i 8915 3570 3196
pozostate materiaty
Pétprodukty i produkty w toku 262 954 1569
Produkty gotowe 11517 11991 9350
Towary 149 513 122 272 105 122
Zapasy brutto 170 207 143 787 119 237
Odpis aktualizujacy stan zapaséw
Zapasy netto, w tym: 170 207 143 787 119 237
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana
w wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy
~wa rtqsc bilansowa z.apasoyv o 14 000 14 000 14 000
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan

37



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Zabezpieczenie zapasdéw ustanowiono na towarach handlowych w spéfce Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. w zwigzku z zaciggnieciem kredytu w rachunku biezgcym Millenium. Zabezpieczenie
ustanowione jest do wysokosci: 14 000 tys. zt w 2016 roku. W 2017 roku kredyt w rachunku biezgcym Millenium
zostat sptacony i zastaw na towarach handlowych ustanowiono w zwigzku z zaciggnieciem kredytu w ING Bank
Slaski SA. W 2018 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowe nie byto zadnych zmian w
zabezpieczeniach.

W wartosci zapaséw nie kapitalizowano kosztéw finansowania zewnetrznego.

W prezentowanym okresie nie dokonano odpiséw aktualizujgcych zapasy.

15. Naleznosci handlowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci handlowe 138 601 129 739 111132
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 138 601 129 739 111132
Odpisy aktualizujace 1852 1455 1420
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1852 1455 1420
Naleznosci handlowe brutto 140 453 131194 112 552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane i majg zazwyczaj 30 termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 852 zt zostaty uznane za niesciggalne
i w zwigzku z tym objete odpisem.

Grupa zwiekszyta odpisy o kwote 397 tys. ztotych w wyniku uznania niesciggalnosci naleznosci w jednej ze spotek
zaleznych dziatajacej na rynku zagranicznym.

Przeterminowanie
biezace | 0-30dni 31-90 91-120 powyzej Razem
dni dni 120 dni
Wartos¢ brutto 100533 16 808 8137 1781 3194 140453
Odpis aktualizujgcy 0 0 0 397 1455 1852

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem.
W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede
wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z
ostatnich 3 lat.

38



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

16. Pozostate aktywa finansowe i aktywa wyceniane przez wynik finansowy
Dtugo i Krétkoterminowe 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pozyczka 3580 4 255 2696
Obligacje 0 0 567

Pozostate, w tym wycena

instrumentéw pochodnych 117 374 221
RAZEM 3697 4629 3484

krétkoterminowe 3580 4580 3455

Dtugoterminowe 117 49 29

17,

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 50 893 tys. PLN.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

ts;:.':::li(lz)ix‘i;:i:eine kasie i na rachunkach 50 208 24 857 34 022
Kasa 2515 3474 2 897
Rachunki bankowe 47 693 21383 31125
Inne $rodki pieniezne: 685 12 304 24 066
Lokaty /depozyty 550 12 300 24 066
Srodki pieniezne w drodze 135 4

Razem 50 893 37 161 58 088

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoé¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug
ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych jest réwna wartosci bilansowe;j.

18. Pozostate naleznosci
Wyszczeg6lnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pozostate naleznosci, w tym: 20 599 34438 20 626
- kaucje 486 229 39
- rozrachunki z tytutu zaliczek 1686 888 4324
- naleznosci z tytutu podatkéw 6857 2813 6 839
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- rozliczenie niedoboréw, szkdd i 248
nadwyzek
- dofinansowanie wynagrodzen 123
PFRON
- naleznosci ze sprzedazy 2121
aktywow
- naleznosci ze sprzedazy Litwy 9858 27797
~inne 1712 2712 6932
19. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe
19.1. Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy — struktura
. . . Rodzaj Rod_zaj . oA w artc_»s.t.: Sposob
Seria/emisja oy . | ograniczeni . .. Wartos¢ serii/emisji wg .
., .. | uprzywilejowani Liczba akcji | . L. pokrycia
rodzaj akgcji a praw do jednostkowa wartosci .
a .. . . kapitatu
akgji nominalnej
A/na . ,
. akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotéwka
okaziciela
B/na .
. akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
. akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
.. akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
E/na . ,
. akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotowka
okaziciela
F/na . .
. akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotowka
okaziciela
G/na . .
.. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotdwka
okaziciela
H/na . ,
. akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 | gotdéwka
okaziciela
I/hé akcje zwykte brak 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotdéwka
okaziciela
J/na . .
.. akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040 | gotdwka
okaziciela
K/na . ,
- akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotdwka
okaziciela
L/na . .
. akcje zwykte brak 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 | gotowka
okaziciela
M/na . .
.. akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
okaziciela
N/na . .
- akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 | gotdéwka
okaziciela
O/na . .
. akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotowka
okaziciela
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P/na . .
. akcje zwykte brak 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 | gotdéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 170 466 065 170 466 065 170 466 065
Emisja akcji

Rozliczenie potgczenia z Elemental Holding SA

Zmniejszenia

Kapitat zakladowy na koniec okresu 170 466 065 170 466 065 170 466 065

Akcjonariusze o znaczacym udziale
o .
Akcjonariusz Liczba akcji % kaPltafu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Altus TFI SA* 44 691 258 26,22% 44 691 258 26,22%
Nationale-Nederlanden PTE SA 22 027 597 12,92% 22 027 597 12,92%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aegon PTE SA 10138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 80778911 47,39% 80778911 47,39%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

*poprzez zarzqdzane przez siebie fundusze inwestycyjne zamkniete, w tym Asterion FIZ, ktéry posiada
42 750 000 akgcji, stanowigcych 25,08% kapitatu zaktadowego Spotki
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20. Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
W prezentowanym okresie Kapitaty z udziatdw powyzej wartosci nominalnej nie ulegty zmianie.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat zapasowy i zyski zatrzymane 177 431 153 376 139 058
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci 121 739 121708 121 708
RAZEM 299 170 275 084 260 766

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

21. Kredyty i pozyczki

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 96 353 82415 84374
- dtugoterminowe 22122 17 415 23543
- krétkoterminowe 74231 65 000 60 831

Znaczace zmiany w saldzie kredytdw bankowych i pozyczek w stosunku do sprawozdania na dzier 31 grudnia
2017 r. nie wystgpity. Zwiekszenia wynikaty zaciggnietych zobowigzan na finansowanie dziatalnosci biezgcej oraz
inwestycyjnej. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do ktdrych

nie dokonano zadnych dziatan naprawczych ani przed koricem okresu sprawozdawczego nie wystgpito.

22. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zobowigzania leasingowe 7 966 5477 6021
Zobowigzania z emisji obligacji D i E 64 358 64 199 50424
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9528 12 621 11 545
Z tytutu objecia certyfikatow inwestycyjnych
przeznaczonych na nabycie udziatéw w PCB 10 100
TECH sp. z 0.0.

Instrumenty pochodne 476 214 59
Razem zobowigzania finansowe 82 328 92 611 68 049
- dtugoterminowe 69 437 67 465 28 087
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H - krétkoterminowe 12 891 25146 39962 H

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

W dniu 15 pazdziernika 2014 roku Zarzad Spoétki po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Spotki,
wyrazonej w uchwale Rady Nadzorczej nr 3/10/2014 z dnia 13 pazdziernika 2014 w sprawie wyrazenia zgody na
emisje jednej lub kilku serii obligacji, w zwigzku z uchwatg Zarzadu nr 01/09/2014 z dnia 30 wrze$nia 2014 roku
w sprawie emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN podjat uchwate nr 01/10/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014
w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii D oraz uchwate nr 02/10/2014 z dnia 15 pazdziernika
2014 w sprawie zatwierdzenia warunkéw emisji obligacji serii E.

We wskazanych uchwatach nie zostat podany cel emisji obligacji serii D i E. Obligacje serii D i E emitowane sg jako
obligacje na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. W ramach emisji obligacji serii D zostato
wyemitowanych 2.600 (dwa tysigce szescset) obligacji zwyktych na okaziciela, o tacznej wartosci nominalnej
wynoszacej 26.000.000 PLN (dwadziescia sze$¢ milionéw ztotych). W ramach emisji obligacji serii E zostato
wyemitowanych 2.400 (dwa tysigce czterysta) obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o tacznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 24.000.000 PLN (dwadziescia cztery miliony ztotych).

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna kazdej obligacji serii D i E wynosi 10.000 PLN (dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda
obligacja.

Obligacje serii D i E s emitowane jako obligacje zabezpieczone poreczeniami. Poreczenie za zobowigzania
Emitenta wynikajace z emisji obligacji serii D i E udzielone zostaty przez spétki: Syntom spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., Tesla Recycling spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k., Terra Recycling spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. oraz Collect Points spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

Dzien wykupu obligacji serii D zostat wyznaczony na dzien 17 paZidziernika 2017 roku i w tym dniu obligacje
zostaty w catosci wykupione.

Dzien wykupu obligacji serii E zostat wyznaczony na dzien 17 pazdziernika 2019 roku.

W wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z Umowg Programowa z dnia 10 pazdziernika
2017 roku, Spodtka wyemitowata w dniu 16 pazdziernika 2017 roku 40.000 (czterdziesci tysiecy) obligacji na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda. Obligacje nie majg formy
dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po wartosci nominalnej. Wykup obligacji nastgpi najpdzniej w dniu 16
pazdziernika 2021 roku. Emitent dokona czesciowego wykupu obligacji w dniu 16 pazdziernika 2020 roku poprzez
redukcje wartosci nominalnej kazdej obligacji o 500,00 PLN (pieéset ztotych). Wysokos¢ odsetek jest okreslona
wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w oparciu o wskaznik WIBOR 6M powiekszony o marze. Emisja
obligacji nastapita bez oznaczania progu emisji. Cel emisji nie zostat okreslony. Obligacje nie sg zabezpieczone.

23. Emisja, zaciggniecie, sptata i wykup zadtuzenia

W okresie szesciu miesiecy 2018 roku Grupa dokonata zaciggniecia, emisji, wykupu lub sptaty nastepujacych
instrumentow dtuznych:

e Kredyty i pozyczki — zaciggnieto nowe zobowigzania w kwocie 17 110 tys. ztotych, spfacono
zobowigzania w kwocie 17 724 tys. ztotych. Stan kredytéw i pozyczek zwiekszyt sie rowniez na skutek
wtgczenia do konsolidacji dwéch nowych spotek zaleznych —tgcznie w kwocie 12 300 tys. ztotych

e W ramach obligacji nie dokonywano sptat kapitatu, zaptacono odsetki w kwocie 1 427 tys. ztotych.

24. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 380 215 179
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopédw wypoczynkowych 1172 988 653
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 192 49 24
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Razem, w tym: 1744 1252 856
- dtugoterminowe 307 157 120
- kréotkoterminowe 1437 1095 736

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopdw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez $rednig stawke dzienng oparta o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia
za czas urlopu.

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone s3 metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczen
zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19). Jest to tzw. metoda prognozowanych
Swiadczen jednostkowych, zwana takze metoda Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan
zaktadu pracy do wyptaty Swiadczeh pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa
procentowa stuzgca do zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych
stép zwrotu (wystepujacych w dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji
powinien by¢ zgodny z szacunkowym terminem realizacji Swiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego
rynku obligacji przedsiebiorstw nalezy stosowac rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane sg indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie Sredniego
wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.

25. Pozostate rezerwy

Wyszczegodlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Koszty roku udokumentowane w roku 1191 1513 1562
Pozostate 24
Razem, w tym: 1191 1513 1586
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1191 1513 1586
26. Zobowigzania handlowe
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Zobowigzania handlowe 70 873 58 303 47 135
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 70873 58 303 47 135
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Struktura wiekowa zobowigzan handlowych przedstawiona zostata w ponizszej tabeli

o Przeterminowane, lecz $ciggalne
Wyszczegdlnienie Razem |.e
przeterminowane < 60 dni 61 — 90 dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dni

30.06.2018 70873 45310 21784 132 310 1221 2116
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 70873 45 310 21784 132 310 1221 2116

31.12.2017 58 303 33479 21959 150 494 138 2083
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 58 303 33479 21959 150 494 138 2083

30.06.2017 47 153 34 160 10434 315 2114 73 39
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 47 135 34 160 10434 315 2114 73 39
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27. Pozostate zobowigzania
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1835 1618 1561

ZUS 1152 1430 1400

Podatek od ptac 488 515 482

PFRON/ ZFRON 371 8 11

PCC 10 6 56

Komornicze 18 7

Zaliczki 70 3249

VAT 71 96

Zobowigzania z tytutu zakupu aktywa 39 642 0 10 092

Zobowigzania z tytutu dywidend 1822

Pozostate 1311 333 830

RAZEM 46 772 7 273 14 441

28. Rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Pozostate 538 1601 365
Razem, w tym: 9899 11063 10 055
- dtugoterminowe 8 789 9014 9239
- krétkoterminowe 1110 2049 816

29. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych z tyt. nabycia rzeczowych aktywow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych. Na dzien 30 czerwca Grupa prezentuje zobowigzania z tyt. nabycia
udziatéw w spétkach zaleznych w tacznej kwocie 39 642 tys. ztotych.

30. Zobowigzania warun
Nie wystepuja.

30.1. Sprawy sadowe

kowe

W spoétkach Grupy brak jest spraw sgdowych, ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przewyzsza 10% wartosci kapitatu

wtasnego Elemental Holding SA.
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30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziedn 30 czerwca 2018 roku nie
wystgpity okolicznosci powodujgce utworzenie odpowiednich rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

31. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsze dane przedstawiajg faczne kwoty istotnych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niewytgczonymi
na poziomie konsolidacji.

NALEZNOSCI HANDLOWE
Spotki z Grupy Elemental Holding SA -Grawiton SA 135. tys. PLN
Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z Willcare Group sp. z 0.0., kwota: 8 tys. PLN

NALEZNOSCI Z TYTULU POZYCZEK
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC - DAG Recycling GmbH, kwota: 2 921. tys. PLN

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC - Udziatowiec, kwota: 15 434 tys. PLN

PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.- Udziatowiec, kwota: 2 637 tys. PLN

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z Carex Maciej Rogalinski, kwota: 500 tys. PLN

OBROTY Z TYTULU ZAKUPU TOWAROW | USLUG
Spétki z Grupy Elemental Holding SA - Grawiton SA: 5 tys. PLN
PGM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z Carex Maciej Rogalinski, kwota: 1 304 tys. PLN

OBROTY Z TYTULU SPRZEDAZY TOWAROW | UStUG

Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k z Willcare Group sp. z 0.0., kwota: 8 tys. PLN
Grawiton SA - 961. tys. PLN

Pozostate transakcje pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowej dotyczyly kupna/sprzedazy towardw
handlowych oraz udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji odbyty sie na warunkach rynkowych i zostaty wytgczone
na poziomie konsolidacji.

31.1. Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA poprzez zarzgdzane przez siebie

fundusze inwestycyjne zamkniete posiada 26,22% akcji zwyktych jednostki dominujgcej (30 czerwca 2017: 26,22%).
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31.2. Jednostka stowarzyszona

W prezentowanym okresie nie ma w Grupie spétek stowarzyszonych objetych konsolidacja.

Grupa posiada spotke stowarzyszong DAG Recycling GmbH. Nie zostata ona objeta konsolidacjg metodg praw wtasnosci,
poniewaz dane finansowe sg nieistotne w stosunku do danych finansowych Grupy.

31.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym jednostka dominujgca jest wspdlnikiem

W prezentowanym okresie w Grupie nie wystepujg wspodlne przedsiewziecia.

31.4. Wspdlne dziatania

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w Grupie nie wystepujg wspdlne dziatania.

31.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA odbywajg sie na warunkach
rynkowych.

31.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W prezentowanym okresie nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujacej.

31.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

32. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spétki tworzace Grupe Kapitatlowag nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétki Grupy Kapitatowej zawierajg rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasadg stosowang przez
Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu forward, swap.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym
z zobowigzan finansowych.

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek, obligacji i
kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao SA) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku wybranych pozyczek,
kredytéw, umow faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko stopy
procentowej, jest ono jednak z punktu widzenia grupy nieistotne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania
sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe zwigzane sg gtdwnie ze sprzedaza
i zakupem towardw przez spoétki Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Platinium MM spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., PGM Group spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., jak rowniez ze sprzedazg dokonywang przez spétki zlokalizowane na Stowacji,
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Litwie, Anglii, Finlandii i Estonii. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicg kraju stanowig istotny procent
w catosci obrotow Grupy.

Ryzyko kredytowe

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z
kredytéw bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci rézne niedajace sie przewidzie¢
zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji kredytowych. Ponadto ze
wzgledu na zmiennos$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko- i dtugoterminowych spoétki narazone sg na
ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest
dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscia klientdw.

Dotychczasowa wspdtpraca z dostawcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy
ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezagcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki.
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33. Wartos¢ Godziwa oraz instrumenty finansowe

MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnien z MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotycza wartos$ci godziwej
instrumentow finansowych wg ich klas oraz wg poziomdéw wartosci godziwe;j.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa

AKTYWA

Kategoria instrumentu finansowego
FINANSOWE 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 | 31.12.2017

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa
finansowe i
pozostate
naleznosci
(dtugoterminowe)
tym:

117 9476 117 9476

Pozostate Wyceniane artosci
zostate. 9427 9427 yeeniane wwartosct
naleznosci godziwej przez wynik

Pozyczki udzielone 117 49 117 49

Wyceniane w zamortyzowanym

Naleznodei . .
aleznosci z tytulu 138 601 129 739 138 601 129739 koszcie

dostaw i ustug

Pozostate aktywa
finansowe -
udzielone pozyczki
inne

3580 4431 3580 4431

Aktywa finansowe
wycenione w
wartosci godziwej
przez wynik 149 149
finansowy
(instrumenty
pochodne)

Wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik

Pozostate Wyceniane w wartosci
s 9 858 18 310 9 858 18 310
naleznosci godziwej przez wynik

3 t mianieine i Wyceniane w zamortyzowanym
Srodki pienigzne i 50 893 37161 50 893 37161 Y yrowany
ich ekwiwalenty koszcie
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Wartosc bilansowa Wartosc godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu
30.06.2018 | 31.12.2017 |30.06.2018 | 31.12.2017 finansowego
Oprocentowane kredyty 96 353 82415| 96353 82415
bankowe i pozyczki
Pozostate zobowiazania inne, 192 367 150700 | 192 367 150 700
w tym:
- zobowigzania z tytufu 7 966 5477 7 966 5477
leasingu finansowego
- zobowigzania z tytutu 64 358 64199| 64358 64 199 iazani
wyemitowanych obligacji Pozostate zobowigzania
wycenione
- ngowmzanla z tytutu w zamortyzowanym
pozyczek .
koszcie

- zobowigzania z tytutu

. 9528 12 621 9528 12 621
faktoringu
- zobowigzania z tytutu

. . 39642 10100 39642 10 100
nabycia udziatow
- zobowiaz. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 70873 58 303 70873 58 303
zobowiaz.
Zobowigzania z tytutu Pozostate zobowigzania
wyceny instrumentéow 476 214 476 214 | Wycenione w wartosci godziwej
pochodnych Przez wynik finansowy

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartos$¢ bilansowg poszczegdlnych pozycji.

Na dzierr 30 czerwca 2018 roku Grupa wykazuje udziaty w spétkach zaleznych ktdre nie zostaty objete konsolidacjg w
kwocie 390 tys. ztotych. Brak jest mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej tych udziatéw. Grupa
Kapitatowa odstgpita od ustalenia wartosci godziwej niektérych udziatéw i akcji spotek nienotowanych w zwigzku z
trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na brak rynku. Grupa nie zamierza zby¢
nienotowanych udziatow i akcji w najblizszej przysztosci.

Grupa przyjmuje zatozenie, ze wartos$¢ godziwa aktywow | zobowigzan finansowych krétkoterminowych (ponizej 1 roku)
jest réwna ich wartosci bilansowej. Szacunkowa wartos¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych
powyzej 1 roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy zastosowaniu odpowiednich stép
procentowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje w wartosci godziwej nastepujace pozycje:
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. Nieruchomosci inwestycyjne, ktérych wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
(powtarzalna wycena w wartosci godziwej — brak zmian wyceny na 30 czerwca 2018 roku w stosunku do danych
prezentowanych na 31.12.2017 roku),

. Instrumenty pochodne — walutowe — ktérych wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej,

. Warunkowa zapfata z tyt. sprzedazy udziatéw - wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej (zmiana wartosci w okresie wynika jedynie ze zmiany kursu walutowego oraz sptaty czesci naleznosci).

Wiekszos¢ instrumentdéw pochodnych to instrumenty walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametrow
rynkowych tj. kurséw wymiany walut.

Dla wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Grupa zatrudnia rzeczoznawce.

Warunkowa zapfate za przejecie Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien sprzedazy udziatéw w spotfce
zalezne warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu warunkowej zaptaty w kwocie netto 27 738 tys. PLN odzwierciedla
szacowang przez Grupe biezgcg warto$¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobieistwa. Na dzier 30 czerwca
2018 roku nie nastgpita zmiana parametréw przyjetych w oszacowaniach Grupy, a zmiana zobowigzania z tytutu
warunkowej zaptaty zwigzana jest ze zmiang kursu walutowego oraz czeSciowg sptatg naleznosci.

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikédw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane
zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartosScig godziwg a metodg zamortyzowanego kosztu.

34. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosc dla jej wtascicieli. Grupa zarzadza
strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdci¢ kapitat udziatowcom lub
podniesé kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggna¢ zobowigzania w formie kredytéw, pozyczek lub
obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki, obligacje oraz
faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki dominujgce;j.

W roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

30.06.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe
p yty q 178 681 175 026
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 117 645 65576
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50 893 37161
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Zadtuzenie netto 245 433 203 441
Kapitat wtasny 482 547 466 600
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 482 547 466 600
Kapitat i zadtuzenie netto 727 980 670 041
Wskaznik dzwigni 34,71% 30,36%

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 30 czerwca 2018, 31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017

roku ksztattowato sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie

01.01 -30.06.2018

01.01 -31.12.2017

01.01 -30.06.2017

Pracownicy umystowi 182 175 209
Pracownicy fizyczni 403 400 363
RAZEM 585 575 572

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zmiana firmy AWT Recycling Ltd. na Elemental Resource Management Ltd. w dniu 9 lipca 2018 roku.

Sprzedaz przez Kat-Metal Oy 10% udziatdw w Kat-Metal Estonia Ol na rzecz podmiotu powigzanego z Cztonkiem jej
Zarzadu w dniu 20 czerwca 2018 roku, a nastepnie w dniu 11 wrzesnia 2018 roku tych samych udziatéw na rzecz
podmiotu powigzanego z udziatowcem mniejszosciowym PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

37. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci lub

cyklicznosci.

38. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wvszczegdlnienie 01.01 -30.06.2018
Amortyzacja: 5290
amortyzacja wartosci niematerialnych 67
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 5223
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 3564
Odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan finansowych 1427
Odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 2137
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: -17 196
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bilansowa zmiana stanu zapaséw -26 420
wartosc zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli 9225
Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji: -7 795
bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 5031
wycena w walutach obcych 966
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu inwestycji -18 847
Inne -58
stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli 5112
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 4599
zobowigzan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 52 069
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow

. -39 642
finansowych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu dywidendy -1822
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli - 6 005
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczerh miedzyokresowych 3872
bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow 3715
stan pozostatych aktywdw przejety w wyniku objecia kontroli 158
Zmiana stanu rezerw -1439
bilansowa zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -994
stan rezerw i rozliczen przejety w wyniku objecia kontroli -446
Inne korekty 3894
Inne 1240
Przeliczenie walut 2 654
Inne wptvwy inwestycyine 25 220
Wptywy ze sprzedazy udziatéw 18 847
Przejete srodki pieniezne spétek nabytych 5034
zbycie aktywow trwatych 1339
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Wydatki na aktywa finansowe -12 299
Zaptata za udziaty PCB Tech -10 100
Utworzenie spotki zaleznej -390
Certyfikaty inwestycjne -492
Zapfata za RECAT GmbH -316
Zapfata Platinium MM -1 000

Pawet Jarski - Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu

Krzysztof Spyra- Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita

Katarzyna Stachowiak

Grodzisk Mazowiecki, dnia 28 wrzesnia 2018 roku

1
1
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C. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE (W TYS. Zt)

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
::}c/;::;):léywnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 277 65 412 97
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4443 1048 4690 1104
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 078 -962 -4 268 -1 005
Zysk (strata) brutto -1 066 -252 -7 822 -1842
Zysk (strata) netto -1699 -401 -7 713 -1816
Liczba udziatéw/akcji w sztukach sredniowazona 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065 | 170 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) -0,0100 -0,0024 -0,0452 -0,0107
BILANS 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017

PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 317 222 72731| 297748 | 70448 | 294800 70 680
Aktywa obrotowe 92 299 21162 94 093 22 263 112104 26 878
Kapitat wtasny 315 005 72222 | 308238 | 72930| 316703 75932
Zobowigzania dfugoterminowe 66 985 15358 | 24536 5 805 84 098 20163
Zobowigzania krétkoterminowe 27 531 6312| 59067| 13975 6103 1463

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
PLN EUR PLN EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 806 -898 -3996 -941
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 224 2 883 -50 428 -11 873
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1514 -357 15640 3682
Kurs EUR/PLN 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
- dla danych bilansowych 4,3616 4,2265 4,1709
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2395 4,2474 4,2447
Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu Sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig

arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
v & 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017

P.rzy.chody ze sprzedazy i zrownane z 277 412 150 216
nimi
Przychoc?y netto ze sprzedazy ustug i 277 a12 150 216
produktéow
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+);
zmniejszenia (-)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4443 4690 2583 2600
Amortyzacja 184 201 92 99
Zuzycie materiatdw i energii 46 123 28 56
Ustugi obce 1989 2439 1153 1242
Podatki i optaty 137 354 64 311
Wynagrodzenia 891 664 485 364
L,Jb.ezpleczc?ma spoteczne i inne 182 90 91 45
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 1014 819 670 483
Wartos¢  sprzedanych  towaréw i
materiatéw
Zysk (strata) na sprzedazy -4 166 -4 278 -2433 -2384
Pozostate przychody operacyjne 521 10 467 7
Pozostate koszty operacyjne 432 379
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 078 -4 268 -2 346 -2377
Przychody finansowe 5143 1428 4541 716

e W tym naliczone odsetki wg 1204 792 646 413

zamortyzowanego kosztu

Koszty finansowe 2131 4982 1082 2 049
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1066 -7 822 1113 -3710
Podatek dochodowy 632 -109 316 288
2ysk (strata) netto -1699 -7713 796 -3998
Zysk (strata) na jedng akcje w zt -0,0100 -0,0452 -0,00467 -0,0235
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wvszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2018 - 01.04.2017 -
Y E 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017
2Zysk (strata) netto - 1699 -7713 796 -3998
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych - 1699 -7713 796 -3998
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SKRCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa trwate 317 222 294 800 297 748
Rzeczowe aktywa trwate 1435 1474 1549
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa niematerialne 3 8 40
Wartos¢ firmy
Aktywa  finansowe  dostepne do
sprzedazy
:onc:,ZIToi:;/zc;Zkowanyx Jednostiach 295 391 281132 294 801
Inwestycje wyceniane metodg praw
wiasnosci
Pozostate aktywa finansowe 18 384 434 778
Pozostate aktywa 7 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1932 2200 507
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 70 9552 70
Aktywa obrotowe 92 299 112 104 94 093
Zapasy
Naleznosci handlowe 199 96 447
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci 11 057 19195 3350
Pozostate aktywa finansowe 60 886 79 415 59 495
Pozostate aktywa 168 516 95
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19990 12 882 30706
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 409 521 406 904 391 841
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PASYWA 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Kapitat wtasny 315 005 316 703 308 238
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 170 466
Ezs\:iz Czani,azzm‘;njan?jeCia udziatow 152 655 152 655 152 655
Kapitat zapasowy 956 204 204
Strata z lat ubiegtych -7 374 -7374 -7 374
Wynik finansowy biezgcego okresu -1699 752 -7713
Zobowiazania dlugoterminowe 66 985 84 098 24 536
Kredyty i pozyczki 17 514
Pozostate zobowigzania finansowe 64 439 64 402 24 465
Inne zobowigzania dfugoterminowe
zgzﬁgv;y;mzletgy;ulu odroczonego podatku 2543 2179 70
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwa na S$wiadczenia emerytalne i
podobne 3 3 !
Pozostate rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe 27 531 6103 59 067
Kredyty i pozyczki 23148 5179 22232
Pozostate zobowigzania finansowe 119 78 26 323
Zobowigzania handlowe 295 558 170
Zobowigzania z  tytutu  podatku
dochodowego
Pozostate zobowigzania 3665 178 10285
Rozliczenia miedzyokresowe
Ez;irt\;\l/qae na $wiadczenia emerytalne i 75 75 35
Pozostate rezerwy 230 35 22
PASYWA RAZEM 409 521 406 904 391 841

str. 60



GRUPA KAPITAtOWA ELEMENTAL HOLDING SA
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 066 -7 822
Korekty razem -2739 3826
Amortyzacja 184 201
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -3876 3136
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 750 804
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -46
Zmiana stanu rezerw 195 -34
Zmiana stanu zapasow 8
Zmiana stanu naleznosci -363 -337
i:’zi;;%msltanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 37 103
Zmiana stanu pozostatych aktywow 467 -9
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -59
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
erﬁ;;zl\;v:ej pieniezne netto z dziatalnosci 3806 3996
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 25 895 11950
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 64
aktywow trwatych
Zbycie aktywow finansowych 18 847 679
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia)
Sptata udzielonych pozyczek 6918 11207
Inne wptywy inwestycyjne 131
Wydatki 13672 62 378
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 81 76
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 10 892 30324
Inne wydatki inwestycyjne 2 699 31978
il::\:;zit\;v:;/jnejpienieine netto z dziatalnosci 12 224 50428
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 16 800
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Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki 16 800
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 1514 1160
Nabycie udziatow (akcji)

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego 81 77
Odsetki 1433 1083
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1514 15 640
Przeptywy pieniezne netto razem 6 905 -38 784
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych 6 905 -38784
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 882 69 490
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 786 30 706
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaty
zapasowy ze Niepodzielon Wynik Kapitat
. Kapitat sprzedazy Kapitat Pozostate P . ¥ finansowy P
Wyszczeg6lnienie . . i wynik .. wiasny
zaktadowy akcji powyzej Zapasowy kapitaty . biezgcego .
finansowy ogoétem
ceny okresu
nominalnej
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2018 r.

Kapitat witasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 170 466 152 655 204 0 -7 374 752 316 703
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 204 0 -7 374 752 316 703
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto 752 -752 0
Wyptata dywidendy 0
Btedy lat poprzednich 0
Suma dochoddw catkowitych -1699 -1699
Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2018 r. 170 466 152 655 956 0 -7374 -1 699 315 005
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zaK:::v?l'yze Niepodzielon Wynik
. Kapitat P . v . Kapitat Pozostate P . v finansowy Kapitat
Wyszczeg6lnienie sprzedazy akcji . wynik . . ;
zaktadowy . . Zapasowy kapitaty . biezagcego | wtasny ogétem
powyzej ceny finansowy
. . okresu
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 170 466 152 655 204 -2 657 -3945 316 723
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. bteddéw podstawowych -772 -772
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 204 -3429 -3945 315951
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto -3945 3945 0
Wyptata dywidendy 0
Btedy lat poprzednich 0
Suma dochoddw catkowitych 752 752
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 r. 170 466 152 655 204 -7374 752 316 703
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Kapitaty
zapasowy ze Niepodzielon il Kapitat
. Kapitat sprzedazy Kapitat Pozostate P . ¥ finansowy P
Wyszczeg6lnienie . . i wynik .. witasny
zaktadowy akcji powyzej Zapasowy kapitaty . biezgcego .
finansowy ogotem
ceny okresu
nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017 r.

Kapitat witasny na dzien 1 stycznia 2017 r. 170 466 152 655 204 -2 657 -3945 316 723
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych -772 -772
Kapitat wtasny po korektach 170 466 152 655 204 -3429 -3945 315951
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto -3945 3945 0
Wyptata dywidendy 0
Btedy lat poprzednich 0
Suma dochodéw catkowitych -7713 -7713
Kapitat wtasny na dzier 30 czerwca 2017 r. 170 466 152 655 204 -7 374 -7713 308 238
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INFORMACJA DODATKOWA

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych
przez nig zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w Zzycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dane zawarte w raporcie zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy. Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku
do opisanych w raporcie rocznym Spétki za 2017 r. z wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych
(zastosowano nowy standard MSSF 9) i rozpoznawania i ujmowania przychoddéw (zastosowano nowy standard
MSSF 15) co opisano w dalszej czesci dokumentu.

Skrécone Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za
wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za
2017 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku sporzagdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany
jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze skrécone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrdocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2018 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz
30 czerwca 2017 roku skréconego srodrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2017 roku dla skréconego srédrocznego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sktad organdw i znaczacy akcjonariusze Spotki

Sktad organdw jednostki dominujgcej oraz znaczacych akcjonariuszy spoétki wedtug stanu na dzien 30 czerwca
2018 roku przedstawiono w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

W catym dokumencie mozliwe sg odchylenia +/- 1 tys. PLN z uwagi na zaokraglenia.

66



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJINA
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Profesjonalny osad

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotne osgdy oraz szacunki
dokonane przez Zarzad dokonywane byty przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci, jak te
zastosowane przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2017 roku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzgdu dokonania osgddéw, szacunkéw oraz
zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujacych osgaddw, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Zarzad Elemental Holding SA nie widzi przestanek dla utraty wartosci aktywéw finansowych, na ktére sktadajg sie
naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych spétkom operacyjnym w ramach grupy kapitatowej. Biezgcy monitoring
sytuacji finansowej tych spétek potwierdza ich zdolnos¢ do terminowej sptaty zobowigzan.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Spoétka przeprowadza testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego naleza te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie nr 20.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Niepewnosc¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zardwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione s3 do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg byé
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowe] kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Korekta btedu

W biezgcym okresie Spotka nie ujeta korekt dot. lat ubiegtych.

Zmiana szacunkow

W prezentowanym okresie zmiana szacunkéw nie miata miejsca.
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Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w stosunku do opisanych w raporcie rocznym Spétki za 2017 r. z
wyjatkiem ujmowania i wyceny instrumentow finansowych (zastosowano nowy standard MSSF 9) i
rozpoznawania i uyjmowania przychoddéw (zastosowano nowy standard MSSF 15).

Wdrozenie MSSF 9

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 r.

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Nowy standard zastgpit dotychczasowy MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentow finansowych obejmujg przede wszystkim:

o inne kategorie aktywdéw finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw:

=  wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
=  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (z opcja ujecia skutkdw wyceny w
pozostatych catkowitych dochodach dla instrumentdéw kapitatowych);
przydziat aktywoéw do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
odnoszgcego sie do danego sktadnika aktywdw oraz charakteru przeptywdw z niego,

o nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzgdzanie
ryzykiem, zwiekszajgce mozliwos¢ wyznaczenia instrumentow jako pozycje zabezpieczajgce
oraz likwidujgce sztywne zasady wyznaczania efektywnosci w przedziale 80-125%,

o nowy model utraty wartosci aktywow finansowych oparty na przewidywanych stratach i
powodujacy koniecznosé szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym; ujecie straty z
tytutu utraty wartosci wedtug dotychczasowych zasad nastepowato dopiero, gdy wystapity
obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub
niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opdznienie w sptacie; nowy model zaktada, ze juz od
momentu ujecia aktywa finansowego jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za
pomocy 3-stopniowego modelu opartego na zmianach ryzyka kredytowego; standard
przewiduje uproszczenia m.in. dla naleznosci handlowych i aktywoéw z tytutu umowy.

Do tej pory Spotka posiadata wytacznie aktywa zakwalifikowane do kategorii ,pozyczki i naleznosci” oraz do
kategorii ,,aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik”. Zgodnie z nowym standardem
wszystkie zostaty zakwalifikowane odpowiednio jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie (poniewaz analiza
przeprowadzona przez Grupe na dzien pierwszego zastosowania standardu wykazata, ze sg utrzymywane w celu
uzyskania przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, a przeptywy te sg wylgcznie sptatg wartosci
nominalnej i odsetek) lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik. Zmiana kategorii nie wptyneta na wartos¢
aktywow Grupy oraz jej wynik finansowy. Kategorie zobowigzan finansowych nie zmienity sie.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 kategorie i wartosci bilansowe poszczegdlnych klas aktywdéw
finansowych i zobowigzan finansowych byty nastepujace:

e pozyczkiinaleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie w kwocie 92 827 tys. ztotych,

e aktywa wycenione w wartosci godziwej 27 738 tys. ztotych

e pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie w kwocie 87 731 tys. ztotych,

Szczegétowy podziat po kategoriach sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowano w nocie 20
dodatkowych informacji.
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Wartosci bilansowe na dzien 1 stycznia 2018 roku nie zmienity sie w wyniku wdrozenia MSSF 9.

Na sprawozdanie finansowe Spétki najwiekszy wptyw mogq mie¢ zmiany sposobu szacowania strat z tytutu ryzyka
kredytowego dotyczacego naleznosci, ktore zgodnie z MSR 39 byty skategoryzowane jako ,,naleznoscii pozyczki”.
Grupa w ktérej dziata Spétka zbudowata model stuzgcy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci.
Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug zastosowano uproszczong wersje modelu zaktadajgca kalkulacje straty dla
catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywdw zaktada dla instrumentéw, dla ktérych wzrost
ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, ujecie w pierwszej kolejnosci
strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Grupa przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka
nastepuje m.in. gdy przeterminowanie ptatnosci przekracza 180 dni. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny,
ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu. Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania
nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 360 dni lub wystgpity inne okolicznosci na to wskazujace.

Spoétka przeprowadzita szczegdtowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalno$ci Spétki lub jej wynikdw finansowych.

Naleznosci handlowe

Zgodnie z MSSF 9 Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci. W przypadku
Spotki wdrozenie MSSF 9 nie ma wptywu na wycene naleznosci handlowych z tego wzgledu, ze wiekszos¢
naleznosci handlowych to naleznosci od podmiotéw powigzanych i w tym zakresie Spétka nie identyfikuje ryzyka
ich niesptacenia.

Pozostate naleznosci

Grupa dokonata przegladu pozostatych naleznosci, na ktore w gtdwnej mierze sktadajg sie naleznosci publiczno-
prawne cechujgce sie wysokim prawdopodobienstwem ich realizacji oraz zaliczki. W pozostatych naleznosciach
Spodtka wykazuje rdwniez naleznosci ze sprzedazy udziatéw w jednej ze spdtek zaleznych z terminem ptatnosci do
12 miesiecy.

Pozostate aktywa finansowe

W pozycji pozostatych aktywoéw finansowych Spétka wykazuje pozyczki udzielone podmiotom powigzanym i nie
identyfikuje ryzyka zwigzanego z niesptaceniem tych pozyczek. Kondycja finansowa spétek w Grupie jest dobra a
dane historyczne nie wskazujg na problemy z realizacja sptat.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w
celu $ciggniecia”. W zwigzku z tym srodki pieniezne nadal bedg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Zastosowanie MSSF 9 wptynie na zmiane kalkulacji odpisu z tytutu utraty wartosci z modelu strat poniesionych
na model strat oczekiwanych.

Spoétka bedzie ustalaé¢ odpisy z tytutu utraty wartosci indywidualnie dla kazdego salda dotyczgcego danej
instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego stosowac bedzie zewnetrzne ratingi bankdéw oraz publicznie
dostepne informacje dotyczgce wskaznikdw niewypetnienia zobowigzania dla danego ratingu (dostepne ze stron
agencji ratingowych). Przeprowadzona analiza wykazata, iz aktywa te miaty niskie ryzyko kredytowe na dzien
sprawozdawczy.

W wyniku zastosowania powyzszego modelu oszacowano straty kredytowe Spétki w odniesieniu do pozycji

kwalifikowanych wczesniej jako naleznosci i pozyczki na dzien 1 stycznia 2018 roku. Na dzier 31 grudnia 2017
Spdtka nie wykazywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci
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wprowadzania korekt na moment pierwszego zastosowania MSSF 9. Spdtka ocenita, ze zmiana podejscia
kalkulacji odpisdw nie wptywa istotnie na wyniki finansowe i kapitat wtasny Spatki.

Spétka nie wyodrebnita w sprawozdaniu z wyniku pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych” ze
wzgledu na to, iz nie ujmowata strat z tyt. oczekiwanych strat kredytowych.

Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 15”), ktory
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastgpit wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychoddéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — wykonanie ustugi, Spdtka ocenia,
ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Spétki z tytutu takich uméw nie
bedzie istotny. Spo6tka nie realizuje ustug o diugoterminowym charakterze w zwigzku z czym przychody
ujmowane s3 w momencie czasu a nie w miare uptywu czasu.

Spétka nie zidentyfikowata w umowach elementu finansowania.

Spoétka prowadzi ograniczong dziatalnos¢ operacyjng i nie osigga istotnych przychoddéw ze sprzedazy. Spotka
ocenita, ze nowy MSSF 15 nie wptywa znaczgco na dotychczasowy sposéb ujmowania przychoddéw ze sprzedazy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE:
=  Nowy MSSF 16 , Leasing” Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowa definicje leasingu. Znaczgce zmiany dotyczg leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w
bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i
analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie
amortyzowane, natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Przewidziano
uproszczenia dla umoéw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i aktywdw o niskiej wartosci. Podejscie
ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym
MSR 17. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej.

Wdrozenie MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy
umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty
transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy
sktadnik aktywow ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych.
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Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optfatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajgc leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady
(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych.

Wdrozenie pozostatych standarddw i interpretacji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostatych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Segmenty operacyjne

Spétka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentow dziatalnosci.

Segmenty operacyjne dla Grupy Kapitatowej zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskéw i strat sg to gtdwnie przychody od jednostek powigzanych.

Przychody ze sprzedazy ustug w pierwszym poétroczu 2018 roku oraz 2017 roku zostaty osiggniete w catosci ze
sprzedazy krajowej.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Spdtka ujmuje przychody po wykonaniu ustugi w momencie czasu. Spétka nie realizuje umow dtugoterminowych.

Wvszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
. 30.06.2018 30.06.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz towardw i materiatow
Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug 277 412
SUMA przychodoéw ze sprzedazy 277 412
Pozostate przychody operacyjne 521 10

72



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJINA
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w tysigcach PLN)

Przychody finansowe 5143 1428
SUMA przychoddéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 5941 1 850
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogétem 5941 1850
Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
S 30.06.2018 30.06.2017
Polska 277 412
Europa (poza Polska)
Azja
Przychody netto ze sprzedazy, razem 277 412
2. Przychody i koszty
2.1. Pozostate przychody operacyjne
Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
L 30.06.2018 30.06.2017
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 1
Przychody z refaktur 432
Pozostate 87 10
Razem 521 10
2.2. Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
E— 30.06.2018 30.06.2017
Koszty z refaktur 432
Razem 432 0
2.3. Przychody finansowe
Wvszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
L 30.06.2018 30.06.2017
Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkéw pienieznych i lokat 1210 1385
Roznice kursowe 3932
43
Pozostate przychody finansowe
Razem 5143 1 428
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2.4 Koszty finansowe

Wyszezegdinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
Odsetki 1960 1581
Réznice kursowe 3401
Strata ze zbycia inwestycji 39
Koszty pozyskania kapitatu 80
Optata za notowanie i wprowadzenie do obrotu instr. dtuznych 52
Razem 2131 4982

3. Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W pierwszym poétroczu 2018 i 2017 nie wystapity dodatkowe elementy dochodéw catkowitych poza wykazanymi

w rachunku zyskow i strat.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
e 30.06.2018 30.06.2017

2ysk (strata) netto - 1699 - 7713
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddw
Suma dochodoéw catkowitych - 1699 - 7713

4. Podatek dochodowy

4.1. Obciagzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia

do 30 czerwca 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

el 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017

Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 632 -109
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych 632 -109
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 632 -109
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4.2.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA

AKTYWA Z TYTULU PODATKU 01.01.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 30.06.2018
ODROCZONEGO

Odsetki 1639 1955 1427 2 166
Zobowigzanie leasingowe 282 82 200
Rdznice kursowe ujemne 2181 2181 0
Wynagrodzenia nie zaptacone + ZUS od

wynagrodzen 33 215 33 215
Rezerwy na koszty 34 220 34 220
Odprawy emerytalne 3 3
Odprawy urlopowe 75 75
Straty podatkowe 7331 41 7 290
Suma ujemnych réznic przejsciowych 11578 2390 3798 10 168
Stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%,

19%, 22%) 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2200 454 722 1932

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
EDACEPODSTAWADOTWORZENIA | o1 01 3015 | pwigkszenia | smnielszenia | 30.06.2018
ODROCZONEGO

Odsetki 1763 1135 115 2783
Warto$¢ netto ST w leasingu 267 68 199
Il transza sprzedaz udziatow 9427 431 9 858
Réznice kursowe dodatnie 0 544 544
Suma dodatnich réznic przejsciowych 11 457 2110 183 13 385
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

na koniec okresu 2179 401 35 2543

5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozycja nie wystepuje.

6. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strata podstawowa przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu.

Strata przypadajgca na jedng akcje na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosita -0,0100 PLN;

Strata przypadajgca na jedng akcje na dzieri 30 czerwca 2017 roku wynosita -0,0452 PLN.

Liczba akcji w roku 2018 do 30 czerwca sie nie zmieniata.

Zysk rozwodniony na akcje nie rdzni sie od zysku na akcje.
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1. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W roku 2018 nie wyptacono dywidend.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszcrerdinienie — Budynki i Maszyny Srodki Pozostate C.
¥ & ¥ budowle i urzadzenia transportu | srodki trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2018 roku 349 704 1693 2 746
Zwiekszenia, z tytutu: 0 39 0 0 39
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 39 39
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.06.2018 roku 0 389 704 1693 2786
Umorzenie na dzien 01.01.2018 roku 178 438 657 1273
Zwiekszenia, z tytutu: 0 26 68 85 179
- amortyzacji 26 68 85 179
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 30.06.2018 roku 204 505 742 1451
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2018 0 0 0
roku 0
Odpisy aktualizujagce na 30.06.2018
roku 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2018 roku 0 184 199 951 1335
PP Budynki i Maszyny Srodki Pozostate
Rlescsecn Grunty budowle i urzadzenia transportu | srodki trwate Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2017 roku 292 73 1658 2723
Zwiekszenia, z tytutu: 0 132 0 34 166
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 132 34 166
Zmniejszenia, z tytutu: 0 75 69 0 144
- zbycia i likwidacji 69 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.12.2017 roku 0 349 704 1693 2746
Umorzenie na dzien 01.01.2017 roku 166 307 491 964
Zwiekszenia, z tytutu: 0 87 139 166 391
- amortyzacji 87 139 166 391
Zmniejszenia, z tytutu: 0 75 8 0 83
- likwidacji / sprzedazy 8 8

76




ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJINA
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

- |n.wer?taryzaqa ST — niedobory + 75 75
likwidacje
Umorzenie na dzien 31.12.2017 roku 0 0 178 438 657 1272
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2017 roku 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2017 roku 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017 roku 0 0 171 268 1035 1474
.. Maszyny z .
Wyszczegdlnienie Grunt LT GLYL i =LY RS Razem
b e Y budowle . transportu srodki trwate
urzadzenia
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2017 roku 292 773 1658 2723
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 34 0 0 34
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 34 34
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 69 0 69
- zbycia i likwidacji 69 69
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
30.06.2017 roku 0 0 326 704 1658 2 688
Umorzenie na dzien 01.01.2017 roku 166 307 490 963
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 41 71 83 195
- amortyzacji 41 71 83 195
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 8 0 8
- likwidacji / sprzedazy 8 8
Umorzenie na dzien 30.06.2017 roku 0 0 207 370 573 1150
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2017
roku 0
Odpisy aktualizujagce na 30.06.2017
roku 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2017 roku 0 0 119 334 1085 1538

Nie wystepujg aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Nie wystepujg zabezpieczenia na srodkach trwatych bedacych wtasnoscig Elemental Holding SA.

Wartos¢ godziwa Srodkdw trwatych nie rézni sie istotnie od wartosci ksiegowe;j.

Wartos¢ bilansowa netto maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego oraz umow

dzierzawy z opcjg zakupu wynosi:

Grupa srodkow trwatych

Wyszczegélnienie Razem/Total
Pozostate
Maszyny Srodki $rodki
i urzadzenia transportu trwate
na dzieri 30.06.2018 r. 199 199
na dziert 31.12.2017 r. 267 267
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na dzier 30.06.2017 r. 24

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka posiada 4 pojazdy osobowe uzytkowane na mocy umodw leasingu
operacyjnego (dla potrzeb bilansowych zakwalifikowanych jako umowy leasingu finansowego) oraz sprzet

komputerowy. Miesieczne obcigzenie z tytutu rat kapitatowych oraz odsetek wynosi 16 tys. zt.

Srodki trwate w leasingu finansowym stanowia przedmiot zabezpieczenia umdw leasingowych.

Na dzierr 30.06.2018 roku Spdétka wynajmuje

e 9 samochoddw osobowych — miesieczne obcigzenie z tytutu czynszu wynosi 78 tys. zt

e pomieszczenia biurowe w siedzibie, w Grodzisku Mazowieckim przy ul. Traugutta 42A wraz z miejscami
parkingowymi. Miesieczne obcigzenie z tytutu czynszu wynosi 30 tys. zt

e drukarki i sprzet — miesieczne obcigzenie wynosi 4 tys. zt.

Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Srodki trwate w budowie 100 11
zaliczki na Srodki trwate w budowie
Razem 100 0 11

9. Aktywa niematerialne

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018

26
Wartos¢ brutto na dzier 30.06.2018 26
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2018 18
Odpis amortyzacyjny za okres 5
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2018 23
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2018 8
Wartosc netto na dzien 30.06.2018 3

Wyszczegdlnienie

Oprogramowanie

Wartosc brutto na dzien 01.01.2017

100
Nabycia 5
Likwidacja -79
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2017 26
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2017 86
Odpis amortyzacyjny za okres 12
Likwidacja -80
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2017 18
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2017 14
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Wartos¢ netto na dzien 31.12.2017

Wyszczegdlnienie Oprogramowanie
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2017 100
Nabycia 31
Wartos¢ brutto na dzien 30.06.2017 131
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 85
Odpis amortyzacyjny za okres 6
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzier 30.06.2017 91
Wartosc¢ netto na dzieri 01.01.2017 0
Wartos¢ netto na dzieri 30.06.2017 40

10. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku pozycja nie wystepuje. Spdtka nie ma aktywow dostepnych do sprzedazy.

11. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia:

Udziaty w jednostkach podporzagdkowanych 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
jednostek zaleznych i stowarzyszonych 295 391 281132 294 801
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych | podporzadkowanych:
Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 281132 254973 254973
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 14 259 40 322 39 828
Podwyzszenie kapitatu w Spotce Elemental Asset Spzoo 300
Nabycie udziatéw 32% Evciler 3367
Nabycie udziatéw UAB "EMP recycling" 14 479 14 329
Zakup udziatéw PGM Group sp. z 0.0. 4
Objecie certyfikatéw inwestycyjnych Elemental FIZ 250
o™ W] gs] s s
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 14 163 0
Sprzedaz 49% udziatéw UAB "EMP Recycling" 14163
Stan na koniec okresu 295391 281132 294 801
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Zgodnie z przeprowadzonymi testami na utrate wartosci — nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych udziatéw.

Zmiany w 2018 roku:

Dnia 19 czerwca 2018 roku Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 320 akcji spétki zaleznej - Evciler Kimya
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi z siedzibg w Ankarze (dalej: ,Evciler Kimya”)
stanowigce 32% jej kapitatu zaktadowego, stajgc sie tym samym wtascicielem 51% akcji tejze spétki. Cena nabycia
udziatéw to 3 367 tys. ztotych. Poprzez zawarcie przedmiotowej transakcji do Grupy dotgczyt podmiot zalezny —
DAG Recycling GmbH z siedzibg w Solingen, Niemcy, tj. spotka, w ktorej Evciler Kimya posiada 51% udziatéw. Na
dzien 30 czerwca 2018 roku Spétka wykazuje zobowigzanie z tyt. nabycia udziatéw w kwocie 3 424 tys. ztotych.

W 2018 roku Elemental Holding SA objat jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego FINEX SICAV SIF S.A. —
Private Equity VII dziatajgcego na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, tgcznie na kwoty 10 592 tys. zt.

W 2018 roku Elemental Holding SA dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spoétfce zaleznej Elemental
Asset Management sp. z o .0. o kwote 5 tys. ztotych. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
objete po cenie wyzszej od wartosci nominalnej. Nadwyzka w wysokosci 295 tys. zt. zostata przelana na kapitat
zapasowy.

Zmiany w 2017 roku:

W dniu 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajacego
na prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktore zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, zostaty przeniesione na Elemental Holding SA. W konsekwencji powyzszego, otwarta zostata
likwidacja Elemental FIZ, w wyniku ktérej w dniu 23 sierpnia 2017 r. Sgd Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy wydat postanowienie o wykresleniu przedmiotowego funduszu z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych.

W 2017 roku Elemental Holding SA ztozyt dodatkowo sze$¢ zapisOw na jednostki uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VIl dziatajgcego na prawach Wielkiego Ksiestwa
Luksemburga, facznie na kwoty 25 252 tys. zt i 80 tys. euro.

W dniu 9 maja 2017 r. Elemental Holding SA zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,EMP Recycling
z siedzibg w Galinés vil., Litwa stanowigcych 48,8% kapitatu zaktadowego tej spétki. Przedmiotowa umowa
zawarta zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikéw z dnia 26 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding SA, spotkg UAB ,EMP Recycling” i jej wspdlnikami,
tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené. Przejscie wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastapito w dniu
5 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg cze$¢ udziatéw w spétce UAB ,,EMP
Recycling” od wspdlnikdéw mniejszosciowych osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.

W dniu 3 lipca 2017 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatdw Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. przeniosta wiasnosci 51% udziatéw w PGM Group sp. z 0.0. na Elemental Holding SA.

W dniu 29 grudnia 2017 r., w wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z PFR Towarzystwem

Funduszy Inwestycyjnych SA dziatajgcym w imieniu i na rzecz Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, zawarta zostata umowa zakupu przez ww. Fundusz
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od Emitenta 24 714 udziatéw w jego spodtce zaleznej — UAB ,,EMP recycling” stanowigcych 49% jej kapitatu

zaktadowego.

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz mniejszo$ciowych na dzier 30.06.2018 r.:

oL - > Wartos¢ Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowosé, w . . . . .
e e e .. udziatow wg bilansowa posiadanych | posiadanych
ktorej miesci sie siedziba zarzadu . . . T na .
ceny nabycia udziatow udziatow gtosow
UAB "EMP recycling”, Galinés vil. 14 742 14 742 51% 51%
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller 0 0
Sanayi Ticaret A.S., Ankara 4685 4685 >1% >1%
FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VII, 219 260 219 260 100% 100%
Luksemburg
Evciler & Elemental Recycling Middle East 0 0
DMCC, Dubaj 41 269 41 269 51% 51%
Tesla Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Elemental Asset Management spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., 50 50 100% 100%
Grodzisk Maz.
EIeme.ntaI Asset Management sp. z o.0., 305 305 100% 100%
Grodzisk Maz.
Elemental Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 15 005 15 005 100% 100%
Elemental Capital Sarl, Luksemburg 50 50 100% 100%
PGM Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Syntom sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Collect Points sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Terra Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
SUMA 295 391 295 391
Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz mniejszosciowych na dzien 31.12.2017:
o - . Wartos¢ Wartos¢ Procent Procent
Nazwa spoétki, forma prawna, miejscowosé, w L, ) X X
I udziatéw wg bilansowa posiadanych | posiadanych
ktorej miesci sie siedziba zarzadu k s "y ;
ceny nabycia udziatéw udziatéw gtosow
UAB "EMP recycling”, Galinés vil. 14 742 14 742 51% 51%
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller
131 131 199 199
Sanayi Ticaret A.S., Ankara 318 318 9% %
FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity VI, 208 668 208 668 100% 100%
Luksemburg
Evciler & Elemental Recycling Middle East 0 0
DMCC, Dubaj 41 269 41 269 51% 51%
Tesla Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Elemental Asset Management spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., 50 50 100% 100%

Grodzisk Maz.
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Elreor‘rc;;r:(a,lwaisset Management sp. z o.0., 5 5 100% 100%
Elemental Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 15 005 15 005 100% 100%
Elemental Capital Sarl, Luksemburg 50 50 100% 100%
PGM Group sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Syntom sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Collect Points sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
Terra Recycling sp. z 0.0., Grodzisk Maz. 5 5 100% 100%
SUMA 281132 281132

12. Pozostate aktywa

12.1. Pozostate aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017

Pozyczki udzielone 79 152 79 735 60 161
Obligacje 117 114 112
Razem 79 269 79 849 60 273
- krétkoterminowe 60 886 79 415 59 495
- dtugoterminowe 18 384 434 778

12.2. Pozostate naleznosci

Wyszczegélnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Pozostate naleznosci, w tym:

- kaucje 192 133

- rozrachunki z tytutu zaliczek 169 40 133

- naleznosci z tytutu VAT 908 837 1096

- doptaty do wynagrodzen

-inne 9 858 27 737 2191
Razem, w tym: 11127 28 747 3420

- krétkoterminowe 11057 19 195 3350

- dtugoterminowe 70 9552 70
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017
Naleznosci handlowe 199 96 a47
- od jednostek powigzanych 190 73 87
- od pozostatych jednostek 9 23 360
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci handlowe brutto 199 96 447
14. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe/ rezerwowe
14.1. Kapitat podstawowy
Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Liczba akcji 170 466 065 170 466 065 170 466 065
Wartos$¢ nominalna akcji 1zt 1zt 1zt
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065 170 466 065
. .. Rodzaj Rod.zaj . Wartos¢ W artc_>s_t.: Sposob
Seria/emisja . . | ograniczeni . . . serii/emisji wg .
. . .. | uprzywilejowani Liczba akcji | jednostkow . . pokrycia
rodzaj akcji a praw do wartosci .
a .. a . . kapitatu
akgji nominalnej
A/na . ,
_ akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000 | gotéwka
okaziciela
B/na .
- akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
okaziciela
C/na .
. akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
okaziciela
D/na .
_ akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
okaziciela
E/na . ,
- akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotdéwka
okaziciela
F/na . .
. akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotowka
okaziciela
G/na . .
.. akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotdwka
okaziciela
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H/na akcje zwykte brak 1.837.581| 1,00 PLN 1.837.581| gotowka
okaziciela
I/|.r1a? akcje zwykte brak 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotowka
okaziciela
J/na . .
. akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040| gotdéwka
okaziciela
K/na . ,
. akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotéwka
okaziciela
/na akcje zwykte brak 11.688.800|  1,00PLN|  11.688.800| gotowka
okaziciela
M/na . .
- akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
okaziciela
N/na . ,
. akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 | gotdéwka
okaziciela
O/na . .
. akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotowka
okaziciela
P/na . .
. akcje zwykte brak 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 | gotéwka
okaziciela
RAZEM 170.466.065 170.466.065

14.2. Kapitat zapasowy

Stan na Stan na Stan na

LR T B 30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2017

Kapitat zapasowy 956 204 204

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej 152 655 152 655 152 655

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017
TERRA sp. z 0.0. sp.k. 5266 5179 5091
Syntom sp. z 0.0. sp.k. 17 882 17514 17 141
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 23148 22 693 22232
- dtugoterminowe 17514
- krétkoterminowe 23 148 5179 22232

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
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Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 23148 5179 22232
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 0 17 514 0
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 17514
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 23148 22 693 22 232

16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
i rozliczenia miedzyokresowe

16.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017

Zobowigzania handlowe 295 558 170
Wobec jednostek powigzanych 39 2

Wobec jednostek pozostatych 256 556 170

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

16.2. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017
Zobowigzania leasingowe 200 281 361
Zobowigzania z emisji obligacji 64 358 64 199 50427
Zobowigzania z tytutu factoringu
Zobowigzania pozostate
Razem zobowigzania finansowe 64 558 64 480 50788
- dfugoterminowe 64 439 64 402 24 465
- krétkoterminowe 119 78 26 323

W dniu 13 kwietnia 2018 roku Spodtka dokonata zaptaty odsetek od wyemitowanych obligacji w kwocie
1427 360,00 zt.

16.3. Pozostate zobowigzania

Wyszczegdlnienie Stan na 30.06.2018 | Stan na 31.12.2017 | Stan na 30.06.2017
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 122 93 98
ZUS 87 70 72
Podatek od ptac 29 14 23
Zaliczki 1
Pozostate 4
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Zobowigzanie z tytutu zakupu
akcji/udziatow

3424

10092

Razem pozostate zobowigzania

3 665

178

10 285

17. Zobowigzania warunkowe

Pozycja nie wystepuje — Elemental Holding SA nie posiada zobowigzan warunkowych.

17.1. Sprawy sadowe

Pozycja nie wystepuje — Elemental Holding SA na dzien 30 czerwca 2018 roku nie jest strong zadnych spraw

sgdowych.

18. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Elemental Holding SA nie posiada bezposrednio udziatéw w spdtkach
stowarzyszonych. Posrednio Elemental Holding SA posiada udziaty w spétce DAG Recycling GmbH 26% -jest to
spotka zalezna od nabytej w 2018 roku spotki zaleznej w Turcji.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku w Spétce nie wystepujg wspdlne dziatania.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych z podmiotami nie powigzanymi.

18.1. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

(wynagrodzenia i narzuty)

Wesrcreadinienc 01.01.2018 - 01.01.2018 -

P 30.06.2018 30.06.2018
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 499 367
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 34 5
RAZEM 533 372

Wesreresdiniene 01.01.2018 - 01.01.2018 -

LR 30.06.2018 30.06.2018
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 533 372

18.2. Transakcje Spoétki z jednostkami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental

Holding SA

Stan na dzien 30 czerwca 2018 r.
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Naleznosci
z tytutu | Naleznosci | Zobowigzania
Naleznosci | Zobowigzania | obligacji z tytutu z tytutu
handlowe | handlowe w | objetych | pozyczek | pozyczek w
kontrahent w tys. zt tys. zt w tys. zt w tys. zt tys. zt

ELEMENTAL HOLDING S.A.
Elemental Capital SARL 192
Elemental Capital 1 S.C.Sp. 16 219
Elemental Group Sp. z 0.0. 11325
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 15692
Evciler & Elemental Recycling BV
UAB "EMP recycling"
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. 90
Elemental Asset Management spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. 5 1 83
Collect Points sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 7 117 3092
Collect Points Sp. z o.o0.
Metal Holding s.r.o. 28 2750
TERRA Holdco Sp. z 0.0.
TERRA Recycling Sp. z o.0.
Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 16 1 5266
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 39
Tesla Recycling Sp. z 0.0.
Tesla Holdco Sp. z 0.0.
PGM Holdco Sp. z 0.0. 0 9 1221
PGM Group Sp. z 0.0.
PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. 18 1264
Platinium M.M. Sp. z 0.0.
Platinium MM spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 10 906
Kat-Metal Oy 874
Kat-Metal Estonia O 659
AWT Recycling Ltd. 7329
Syntom spdotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Property
Management S.K.A
Syntom Holdco Sp. z o.0.
Syntom Sp. z 0.0.
Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 14 17 882
PCB Tech Sp. z 0.0. 1 7 300
Elemental EMEA Global Trade Centre
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC
Evciler Kimya Madencilik 247
SUMA 190 39 117 79 152 23148
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Dane za okres 1.01.2018 — 30.06.2018

Przychody z Koszty z
Przychody ze | Przychody z tytutu tytutu
sprzedazy refaktur ustug | odsetek w odsetek w
kontrahent ustug w tys. zt w tys. zt tys. zt tys. zt.
ELEMENTAL HOLDING S.A.
Elemental Capital SARL 3
Elemental Capital 1 S.C.Sp. 59
Elemental Group Sp. z 0.0. 3 139
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 169
Evciler & Elemental Recycling BV
UAB "EMP recycling"
Elemental Asset Management Sp. z o0.0. 317
Elemental Asset Management spotka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. 7 16 1
Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 10 45 53
Collect Points Sp. z o.o0.
Metal Holding s.r.o. 47
TERRA Holdco Sp. z 0.0.
TERRA Recycling Sp. z o.0.
Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 74 11 87
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 70 11 14
Tesla Recycling Sp. z 0.0.
Tesla Holdco Sp. z 0.0.
PGM Holdco Sp. z 0.0. 1 16
PGM Group Sp. z 0.0.
PGM Group spodtka z ograniczong odpowiedzialnos$cia Sp.k. 57 29
Platinium M.M. Sp. z 0.0.
Platinium MM spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. 1 186
Kat-Metal Oy 1
Kat-Metal Estonia O 5
AWT Recycling Ltd. 103
Syntom spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Property
Management S.K.A
Syntom Holdco Sp. z o.0.
Syntom Sp. z 0.0.
Syntom spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. 51 22 367
PCB Tech Sp. z 0.0. 3 2 169
Elemental EMEA Global Trade Centre
Elemental EMEA Global Trade Centre DMCC
Evciler Kimya Madencilik 0
SUMA 275 426 995 454
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Zakupy ustug w
okresie od 01.01-
kontrahent 30.06.2018
Elemental Group Consulting sp. z 0.0. 365
Metal Holding s.r.o. 168
PGM Holdco Sp. z 0.0. 17
SUMA 550

18.3. Otrzymane poreczenia i gwarancje od spétek powigzanych

Poreczenie celem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych obligatariuszom z tytutu obligacji serii E
wyemitowanych przez Elemental Holding SA na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 02/10/2014 z dnia 15
pazdziernika 2014 roku.

Poreczenie do 150% wartosci nominalnej kazdej wyemitowanej i niewykupionej obligacji posiadanej przez
danego obligatariusza.

Wartos¢ nominalna jednej obligacji serii E wynosi 10 000,00 PLN.
Liczba obligacji serii E wynosi 2 400 sztuk.

Poreczenie dokonane przez nastepujace podmioty: Collect Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.
k., Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Terra Recycling spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Syntom spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Rozwdj Grupy Elemental Holding SA warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy Kapitatowej,
jak i czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA.
Czynniki majace wptyw na przysztg dziatalno$¢ Spoétki przedstawiono w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

20. Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Spotki
MSR 34 wymaga zamieszczenia w $rddrocznym sprawozdaniu finansowym wybranych ujawnien z MSSF 7

Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Ujawnienia te dotyczg
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wg ich klas oraz wg poziomdw wartosci godziwe;j.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan oraz zakwalifikowane do
okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j.

89



ELEMENTAL HOLDING SPOEKA AKCYJINA
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w tysigcach PLN)

AKTYWA Wartosc bilansowa Wartosc godziwa ini:::ﬁ::,at )
FINANSOWE )
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017 finansowego
Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy
(dtugoterminowe)
Pozostate Wycenione w
naleznosci 9428 9482 | wartosci  godziwej
dtugoterminowe przez wynik
Pozostate aktywa
f:;a"s"we . 18 384 434 18 384 434
(dtugoterminowe), wyceniane
w tym:
w zamortyzowanym
- obligacje 112 112 | koszcie
- pozyczki 18 384 322 18 384 322
wyceniane
Naleznosci t
a ezno'SCI Z tytulu 199 926 199 96 | w zamortyzowanym
dostaw i ustug
koszcie
Pozostate Wycenione w
naleznosci 9 858 18 310 9 858 18 310 | wartosci  godziwej
krétkoterminowe przez wynik
Pozostate aktywa .
. wyceniane
finansowe 60 886 79 415 60 769 79 415
(krétkoterminowe) W zamortyzowanym
- obligacje 117 19 990 12 8g2 | koszcie
- pozyczki 60 769 79 415 9 858 18 310
srodki pienigzne i 19 990 12 882 60 886 79 415 | Naleznosci i pozyczki
ich ekwiwalenty
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ZOBOWIAZANIA Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Kategoria instrumentu
FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2018 30.06.2017 finansowego

Pozostate
zobowigzania
(dtugoterminowe),
w tym:

64 439 64 402 64 439 64 402

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego i 82 203 82 203
umow dzierzawy z
opcja zakupu

- zobowigzanie z
tytutu emisji 64 358 64 199 64 358 64 199
obligacji

Zobowigzania finansowe
wycenione w zamortyzowanym
koszcie

Zobowigzania z
tytutu dostaw i 295 558 295 558
ustug

Pozostate

. . 3424 3424
zobowigzania

Zobowigzania
finansowe
krotkoterminowe,
w tym:

119 78 119 78

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego i 119 78 119 78
umoéw dzierzawy z
opcjg zakupu

Zobowigzania z Zobowigzania finansowe
tytutu kredytow i 23 148 22 693 64 439 64 402 | wycenione w zamortyzowanym
pozyczek koszcie

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odzwierciedlane jest przez wartos$¢ bilansowg poszczegdlnych
pozycji.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa wykazuje udziaty w spétkach zaleznych. Brak jest mozliwosci wiarygodnego
okreslenia wartosci godziwej tych udziatéw. Spdtka odstgpita od ustalenia wartosci godziwej udziatéw i akcji
spoétek nienotowanych w zwigzku z trudnoscig wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej ze wzgledu na
brak rynku. Spotka nie zamierza zby¢ nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.

Spétka przyjmuje zatozenie, ze wartos¢ godziwa aktywow | zobowigzan finansowych krétkoterminowych (ponizej
1 roku) jest réwna ich wartosci bilansowej. Szacunkowa wartos$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan
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finansowych powyzej 1 roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy zastosowaniu
odpowiednich stép procentowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomami wartosci godziwej
instrumentow.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje w wartosci godziwej nastepujace pozycje:

. Warunkowa zaptata z tyt. sprzedazy udziatéw - wycena zakwalifikowana zostata do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej (zmiana wartosci w okresie wynika jedynie ze zmiany kursu walutowego oraz sptaty czesci
naleznosci).

Warunkowg zaptate za przejecie Spotka zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien sprzedazy udziatéw w
spofce zalezne wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu warunkowej zaptaty w kwocie netto 27 738 tys. PLN
odzwierciedla szacowang przez Spotke biezgcg wartos¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa. Na
dzien 30 czerwca 2018 roku nie nastgpita zmiana parametréw przyjetych w oszacowaniach Spétki, a zmiana
zobowigzania z tytutu warunkowej zaptaty zwigzana jest ze zmiang kursu walutowego oraz czesciowg sptata
naleznosci.

Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére spowodowatoby zmiane zasad
wyceny tych aktywdw pomiedzy wartoscig godziwg a metodg zamortyzowanego kosztu.

21. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Na dzient 30 czerwca 2018 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne
akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Oprocentowane kredyty i pozyczki 23 148 22693 22232
Obligacje 64 358 64 199 50427
Leasing 200 281 361
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3960 736 10 455
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19990 12 882 30706
Zadtuzenie netto 71676 75027 52769
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 315 005 316 703 308 238
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
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Kapitat razem

315005

316 703

308 238

Kapitat i zadtuzenie netto

386 681

391730

361 007

22. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2018 — 01.01.2017 -

LR GBI 30.06.2018 30.06.2017

Pracownicy umystowi

Pracownicy fizyczni

RAZEM

23. Sezonowos€ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Spotka w dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowata w wynikach sprzedazy wystgpienia zjawiska sezonowosci

lub cyklicznosci.

24. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne zdarzenia wymagajace ujecia do skréconego S$rédrocznego

sprawozdania finansowego Spoétki.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Pawet Jarski — Prezes Zarzadu

Michat Zygmunt — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Spyra — Cztonek Zarzadu

Anna Kostro — Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzita: Dorota Godlewska-Dudek
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