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PISMO ZARZADU

Warszawa, 29 wrzesnia 2022 roku

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z Raportem poétrocznym 11 bit studios za | pétrocze
2022 roku. Byto to dla nas bardzo intensywne sze$¢ miesiecy. Mimo niesprzyjajacego otoczenia
makroekonomicznego wyniki finansowe wypracowane przez naszg Spoétke w tym okresie
sg istotnie lepsze niz rok wczesniej i rownoczesnie wyraznie lepsze niz zaktadaliSmy wewnetrznie
w budzecie. To efekt ciezkiej pracy catego naszego zespotu, za co mu serdecznie dziekujemy.

Jak to wygladato w liczbach? Przychody ze sprzedazy w pierwszych szesciu miesigcach tego
roku siegnety blisko 45,77 min PLN, czyli byly o prawie 28 proc. wieksze niz w okresie
poréwnawczym. Wynik EBITDA to 16,49 mIn PLN, zysk operacyjny to 13,42 min PLN a zysk netto,
réwniez dzieki wysokim przychodom finansowym, to 15,08 min PLN, czyli 13,3 proc. wiecej niz rok
wczesniej. Dopetniajagc kwestie liczbowe chcemy zwréci¢é uwage na pozycje bilansu, z ktorej
jesteSmy szczegdlnie dumni, czyli posiadane zasoby pieniezne, na ktére sktada sie: gotéwka i jej
ekwiwalenty oraz instrumenty finansowe o bezpiecznym profilu. W sumie, na koniec czerwca 2022
roku, mimo rosnacych naktadéw inwestycyjnych, ich wartos¢ wynosita juz 109,5 min PLN i byta
o kolejne 2 proc. wyzsza niz na koniec 2021 roku. Jest to szczeg6lnie istotne w kontekscie planéw
rozwojowych i inwestycyjnych, ktére zaprezentowaliSmy Panstwu na czerwcowej Konferenc;ji
Inwestorskiej.

Réwnoczesnie, | pétrocze 2022 roku byto dla nas okresem duzych wyzwan organizacyjnych
zwigzanych chocéby z powrotem do biura po pandemii COVID-19 czy wojng za naszg wschodnig
granica. Poczawszy od kwietnia caty nasz zesp6t pracuje juz w modelu hybrydowym. Jestesmy,
podobnie jak i pracownicy, zadowoleni z efektéw pracy w tej formule. A pracy mamy coraz wiecej.
Mimo pewnych turbulencji, praca nad wszystkimi naszymi grami posuwa sie do przodu
w zadowalajgcym tempie. “Frostpunk 2”, “The Alters"”, “Projekt 8" oraz nasze projekty wydawnicze
przechodzg przez kolejne fazy produkcji. Intensyfikujemy prace nad kolejnymi materiatami
marketingowymi czy zapowiedziami dla jeszcze nie ogtoszonych tytutdéw. Imponujgca dynamika
budowy wishlisty dla ,Frostpunka 2" czy bardzo dobre przyjecie pierwszego trailera "The Alters",
ktéry zaprezentowaliSmy w sierpniu potwierdzajg, ze fani bardzo czekajg na nasze kolejne tytuty.
Wierzymy, ze réwniez ,Projekt 8", w ktérego produkcji w ostatnich dniach z sukcesem zamknelismy
kolejny kamier milowy, spotka sie przy ogtoszeniu z pozytywnym odbiorem graczy.

Przygotowujemy sie rowniez operacyjnie do zblizajgcych sie premier. Rozbudowujemy, oprécz
zespotow produkcyjnych, pion marketingu, business developmentu i wydawnictwo. Nasz cel, zeby
na koniec tego roku zatrudnia¢ ok. 250 os6b, jest catkowicie realny.

Ta rosnaca liczba zadan i obowigzkdéw sprawita, ze zaproponowaliémy wzmocnienie Zarzagdu
o Pawta Feldmana i Marka Ziemaka, wysokiej klasy specjalistow, ktorzy sg zwigzani z naszg Spotka
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od lat i wspottworzyli jej sukcesy odpowiednio jako szefowie pionu business development
i wydawnictwa. Pawet i Marek dotgczyli do Zarzadu 11 sierpnia.

Pierwsze potrocze 2022 to rowniez okres, w ktérym zgodnie z naszymi planami dokonalismy
dwoch inwestycji kapitatowych w branzy gier. 11 bit studios zostato udzialowcem spétki Fool's
Theory, ktéra jest producentem gry ,Vitriol”, czyli jednego z tytutdw z naszego portfela
wydawniczego. Zdecydowalismy tez o nabyciu akgji, notowanej na NewConnect spétki Starward
Industries, ktdra jest producentem gry ,,Niezwyciezony” bazujgcej na popularnej ksigzce Stanistawa
Lema o tym samym tytule. To kolejna pozycja z naszego portfela wydawniczego. Zgodnie
z zapowiedziami producenta, premiera ,Niezwyciezonego” planowana jest na przyszty rok.

Zespo6t wydawniczy intensywnie pracuje nad dalsza rozbudowg portfolio o nowe projekty,
ktérych skala moze daleko przekracza¢ projekty, ktére wydaliSmy w przesztosci. Podobnie, 11 bit
studios po obiecujgcych efektach operacyjnej wspétpracy z Fool's Theory i Starward Industries,
prowadzi rozmowy na temat innych inwestycji kapitatowych. Wierzymy, ze w kolejnych okresach
bedziemy mogli poinformowac o dokonaniach na obu z wymienionych pél.

Jeszcze raz dziekujemy za zaufanie, ktérym obdarzajg Panstwo naszg Spoétke i zapraszamy
do lektury Raportu.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EUR wedtug
ponizszych zasad:

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- 4,6806 PLN,
- 4,5994 PLN.

e Kurs na dzien 30 czerwca 2022 roku
e Kurs na dzieh 31 grudnia 2021 roku

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu
Sredniego, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieri miesigca w danym okresie.

e Kurszal pétrocze 2022 roku - 4,6427 PLN,
e Kurszal pétrocze 2021 roku -4,5472 PLN.
Bilans
30.06.2022 | 30.06.2022 | 31.12.2021 31.12.2021
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Aktywa razem 242514237 | 51812639 | 219512964 | 47 726 435
Aktywa trwate 113919 621 24338679 | 90679674 | 19715544
Aktywa obrotowe 128594616 | 27473960 | 128833290 | 28010891
Pasywa razem 242514237 | 51812639 | 219512964 | 47 726 435
Kapitat wiasny 215260798 | 45990001 | 197 337 291 42 905 007
Zobowigzania dtugoterminowe 9 636 095 2058 730 8961 346 1948 373
Zobowigzania krotkoterminowe 17 617 344 3763907 13214 327 2 873 055
Rachunek zyskéw i strat
Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakoniczony | zakonczony | zakoriczony
30.06.2022 | 30.06.2022 | 30.06.2021 30.06.2021
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Przychody ze sprzedazy 45 769 806 9858446 | 35778291 7 868 203
Amortyzacja 3072760 661 847 5264 855 1157 824
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 417 147 2889945 | 14495759 3187 843
EBITDA* 16 489 907 3551793 | 19760614 4 345 665
Zysk (strata) brutto 17 805918 3835 251 14 996 332 3297927
Zysk (strata) netto 15 083 775 3248 924 13 308 096 2926 657

* - Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2022 30.06.2021 30.06.2021
(PLN) (EUR) (PLN) (EUR)
Przeptywy pieni¢zne netto 24080772 | 5186804 | 20523583 | 4513455
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto (12782837) | (2753320) | (15987 105) | (3515813)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto 533872 114 992 (470 271) (103 420)
z dziatalnosci finansowe]
Przeptywy pieniezne netto razem 11 831 807 2548 476 4 066 207 894 222
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1.SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1 BIT STUDIOS S.A.

1.1. Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw (PLN)

Okres Okres Okres Okres
6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2.10 45769 806 35778 291 28 024 253 20941 311
Pozostate przychody operacyjne 2,111 52952 63 804 (681) 15912
Razem przychody
2 dziatalnosci operacyjnej 45822758 35842 095 28 023572 20957 223
Amortyzacja 2.12 (3072 760) (5264 855) (1503 814) (2323 310)
Zuzycie surowcdw i materiatow (321 314) (245 451) (129 937) (111 438)
Ustugi obce 2.13 (18 060 902) (8965 013) (12522 770) (3514 667)
Wynagrodzenia i Swiadczenia
pracownicze 214 (6763 391) (5826 415) (3871 055) (3336 107)
Podatki i optaty (169 186) (138 075) (86 769) (68 169)
Pozostate koszty operacyjne 2.11.2 (4 018 058) (906 527) (240 960) (549 345)
Razem koszty dziatalnosci
L. (32405 611) (21 346 336) (18 355 305) (9903 036)
operacyjnej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 13 417 147 14 495 759 9 668 267 11 054 187
Przychody odsetkowe 2.15 67 742 4232 55724 2290
Pozostate przychody finansowe 2.15 4612752 678 125 2934267 (259 408)
Koszty finansowe 2.16 (215 164) (181 784) (131 035) (89 097)
Udziat w zysku (stracie) jednostki
stowarzyszonej 2.23 (76 559) 0 (73 263) 0
Zysk przed opodatkowaniem 17 805918 14 996 332 12 453 960 10707 972
Podatek dochodowy 2171 (2722 143) (1 688 236) (1143 916) (958 809)
ZYSK NETTO 15083 775 13 308 096 11 310 044 9749 163
Zysk netto na akcje (w PLN):
Zwykty 2.18.1 6,36 5,63 4,74 4,09
Rozwodniony 2.18.1 6,26 5,53 4,68 4,06
ZYSK NETTO 15 083 775 13 308 096 11 310 044 9749 163
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 15 083 775 13 308 096 11 310 044 9749 163

Zataczone informacje od strony 16 do strony 53 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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1.2. Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej (PLN)

AKTYWA
Stan na Stan na
Nota 30.06.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2.19 25195161 25946 479
Aktywa niematerialne 2.20 77 540 504 59 137 637
Prawo do wieczystego uzytkowania gruntu 4253217 4281 361
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.17.3 2 099 008 957 488
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2.26 124 680 99 080
Inwestycja w jednostki stowarzyszone 2.23 3851599 0
Instrumenty finansowe (IRS) - cze$¢ dugoterminowa 2.35 855 452 257 629
Aktywa trwate razem 113 919 621 90 679 674
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.21 12775512 16 485 147
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2.22 5425593 4138 348
Pozostate aktywa krétkoterminowe 2.25 727 366 752 342
Instrumenty finansowe (IRS) - cze$¢ krétkoterminowa 2.35 155 537 42 938
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.27 38 580 337 26 748 530
Aktywa finansowe krétkoterminowe 2.24 70930 271 80 665 985
Aktywa obrotowe razem 128 594 616 128 833 290
AKTYWA RAZEM 242 514 237 219512 964

Zataczone informacje od strony 16 do strony 53 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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PASYWA
Stan na Stan na
Nota 30.06.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 2.28 238014 236 692
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej ponad wartos¢
nominaln 14 422772 13063 204
Kapitat zapasowy 149 153 274 120 467 692
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach 36 571 046 35092 206
Zyski zatrzymane 14 875 692 28 477 497
Kapitat wtasny razem 215 260 798 197 337 291
Zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne dtugoterminowe 2.30 6 930 000 7 560 000
Przychody przyszitych okreséw 235 635711 635711
Rezerwy dtugoterminowe 2.33.2 8 637 10 390
Zobowiazania z tytutu leasingu
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 752805 753245
Zobowigzanie z tytutu inwestycji w jednostki stowarzyszone 2.23 1308 942 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 9636 095 8961 346
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania 2.31 3984810 2332995
Rezerwy krétkoterminowe 2.33.1 3265361 651 032
Zobowigzania z tytutu tantiem 7 905 421 5018390
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2.32 1186 499 3937176
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne krétkoterminowe 2.30 1260 000 1260 000
Zobowiazania z tytutu leasingu
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu 15253 14734
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 17 617 344 13 214 327
Zobowigzania razem 27 253439 22 175673
PASYWA RAZEM 242 514 237 219512 964

Zataczone informacje od strony 16 do strony 53 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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1.3. Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (PLN)

Kapitat )
L Kapitat
z nadwyzki
) . ) rezerwowy )
Kapitat wartosci Kapitat Zyski
. z tytutu Razem
podstawowy emisyjnej zapasowy L. zatrzymane
onad ptatnosci
P . w akcjach
nominalng
Stan na 1 stycznia 2022 roku 236 692 13 063 204 120 467 692 35092 206 28 477 497 197 337 291
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 15083777 15083777
Pozostate catkowite dochody
0 0 0 0 0 0

za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 15 083 777 15083 777
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 0 0 28 685 582 0 (28 685 582) 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych

Jeaie pratnosdl doxonywany 1322 1350 568 0 0 0 1360 890
na bazie akcji serii G*
Ujecie kosztow P Mot j

jecie kosztéw Programu Motywacyjnego 0 0 0 1 478 840 0 1478 840
na lata 2021-2025
Stan na 30 czerwca 2022 roku (niebadane) 238014 14 422 772 149 153 274 36 571 046 14 875 692 215 260 798

* - Warto$¢ byta pomniejszona o koszty emisji akcji serii G w wysokos$ci 6 104 PLN.

Zataczone informacje od strony 16 do strony 53 stanowig integralng czes¢ niniejszego Skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Dane poréwnawcze za okres 01.01.2021-30.06.2021

pu
.

Kapitat .
) Kapitat
z nadwyzki
) L. ) rezerwowy )
Kapitat wartosci Kapitat Zyski
. z tytutu Razem
podstawowy emisyjnej zapasowy L. zatrzymane
onad ptatnosci
P . w akcjach
nominalng
Stan na 1 stycznia 2021 roku 236 055 12 407 633 87 152 664 31744 829 33106 943 164 648 124
Zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 13308 096 13308 096
Pozostate catkowite dochody
0 0 0 0 0 0

za rok obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 13 308 096 13 308 096
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy 0 0 33315028 0 (33315 028) 0
Ujecie ptatnosci dok h

Jeaie pratnoscl dokonywanye 316 325523 0 0 0 325839
na bazie akgji serii G*
Ujecie k dw P M j

jecie kosztéw Programu Motywacyjnego 0 0 0 1944 476 0 1944 476
na lata 2021-2025
Stan na 30 czerwca 2021 roku (niebadane) 236 371 12733 156 120 467 692 33689 305 13 100 011 180 226 535

* - Warto$¢ byta pomniejszona o koszty emisji akcji serii G w wysokosci 1 461 PLN.

Zataczone informacje od strony 16 do strony 53 stanowig integralng czes¢ niniejszego Skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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1.4. Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (PLN)

Okres Okres
Nota zakonczony zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
(niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za okres sprawozdawczy 15 083 775 13 308 096
Korekty:
Amortyzacja 2.12 3072760 5264 855
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2,171 2722143 1688 236
Aktualizacja wartosci aktywéw niematerialnych 25600 (35 945)
Koszt Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 2.36.2 1478 840 1944 476
Inne korekty 771 626 (234 951)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana salda naleznosci 3709635 711072
Zmiana salda pozostatych aktywéw (623) 26 229
Zmiana salda zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzan 1651815 (121 407)
Zmiana salda zobowigzan z tytutu uméw z klientami (2 750 677) 0
Zmiana salda stanu rezerw 2612576 0
Zmiana salda przychodéw przysztych okreséw 0 (59 997)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 28 377 470 22 490 664
Zaptacony podatek dochodowy (4 296 698) (1967 081)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 080 772 20523 583
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Pozyczki dla pracownikow (1102 220) 1647 604
Wptywy z tytutu wykupu aktywow finansowych 82 500 000 40 000 000
Nabycie aktywow finansowych (68 811 494) (44 947 998)
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (2 000 000) 0
Nabycie d’rugotgrminowych aktywow finansowych (udziatow w spoétce (2619 216) 0
stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z 0.0.)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (20 749 907) (12686 711)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (12782 837) (15987 105)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji wiasnych 1366 994 325840
Whptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (630 000) (630 000)
Sptata odsetek od kredytu (203 122) (166 111)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 533 872 (470 271)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw 11831807 4066 207
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 26 748 530 24134 649
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 38 580 337 28 200 855
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2.DODATKOWE INFORMACJE
| NOTY OBJASNIAJACE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacje ogélne

Spétka 11 bit studios S.A. (dalej takze ,Spoétka”) zostata utworzona na podstawie umowy
z dnia 7 grudnia 2009 roku w kancelarii notarialnej Pawta Andrzeja Kani w Warszawie (Rep. Nr
16069/2009). Akcje Spétki znajdujg sie w publicznym obrocie.

2.2. Podstawowe informacje o Spétce
Firma: 11 bit studios Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: 11 bit studios S.A.
Siedziba Spotki:  Warszawa, Polska
Adres siedziby: 03-737 Warszawa, ul. Brzeska 2

. ) ., . zgodnie z PKD - dziatalnos$¢ zwigzana
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: )
z oprogramowaniem 62.01.Z

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Wtasciwy Sad prowadzacy rejestr:
y=adp ayrel Xl Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000350888
NIP: 1182017282

Regon: 142118036

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.
Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci Spoiki sa:
e produkcja multiplatformowych gier wideo,
e sprzedaz multiplatformowych gier wideo.

Spotka nie posiada podmiotoéw zaleznych. Posiada podmiot stowarzyszony Fool's Theory Sp. z 0.0.

2.3. Skiad organéw Spétki na dzien 30.06.2022 roku

Zarzad
e Przemystaw Marszat - Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Miechowski - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.
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Po okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spotki
na posiedzeniu 11 sierpnia 2022 roku powotata do sktadu Zarzgdu Spétki, jako Cztonkdéw Zarzadu,
na wspolng kadencje, Pawta Feldmana i Marka Ziemaka.

Rada Nadzorcza

e Radostaw Marter - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
¢ Milena Olszewska-Miszuris - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.4. Odniesienie do publikowanych szacunkéw

Spétka w dniu 23 wrzesnia 2022 roku przedstawita (komunikatem biezgcym nr 29/2022)
szacunkowe, wybrane dane finansowe za | pétrocze 2022 roku. Zgodnie z szacunkami, przychody
ze sprzedazy Spotki w tym okresie miaty siegngc 45,77 min PLN, wynik EBITDA 16,49 mIn PLN, zysk
operacyjny 13,42 min PLN a netto 15,08 min PLN.

Ostateczne wyniki finansowe 11 bit studios S.A. za | pétrocze 2022 roku byly zgodne
z szacunkami.

2.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacyjna

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w polskich
ztotych (PLN). Zarzad Spotki uznat, ze polski ztoty jest walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spotki.
Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach
miedzynarodowych i identyfikacja waluty, ktérg nalezy uzna¢ za walute uzywang w podstawowym
$rodowisku ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ jednostka jest decyzjg subiektywna.
Spoétka monitoruje istotne zmiany w Srodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptyngé na zmiane
wyboru waluty funkcjonalnej Spotki.

2.6. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. Poz. 757) i przedstawia sytuacje finansowg 11 bit studios S.A. na dzieh
30 czerwca 2022 roku oraz 31 grudnia 2021 roku wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne
za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku i 30 czerwca 2021 roku.

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
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dzienh zatwierdzenia niniejszego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe z wyjatkiem sprawozdania
z przeptywdw pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.7. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
finansowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standarddw, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2022
roku:

e Zmiany do MSSF 3, Potgczenie przedsiewziec”

Opublikowane w maju 2020 r. zmiany do standardu majg na celu zaktualizowanie
stosownych referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF, nie wprowadzajac zmian
merytorycznych dla rachunkowosci potgczen przedsiebiorstw.

e Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”
Zmiana do MSR 16 wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych

aktywow trwatych o kwoty uzyskane ze sprzedazy sktadnikéw wyprodukowanych w okresie
przygotowywania rzeczowych aktywéw trwatych do rozpoczecia funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka rozpozna ww. przychody
ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

e Zmiany do MSR 37 ,rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
Zmiany do MSR 37 dostarczajg wyjasnien odnosnie do kosztéw, ktére jednostka

uwzglednia w analizie, czy umowa jest kontraktem rodzgcym obcigzenia.

e Roczne zmiany do MSSF 2018-2020
“Roczne zmiany MSSF 2018-2020" wprowadzajg zmiany do standardéw: MSSF 1

»Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”, MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz do przyktadow
ilustrujgcych do MSSF 16 ,Leasing".

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie
ujmowania oraz wyceny.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek
do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe" zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowos$ci 18 maja 2017 roku, natomiast zmiany do MSSF 17
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opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Nowy zmieniony standard obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujgcy MSSF 4, ktory zezwala na
réznorodng praktyke w zakresie rozliczania umow ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo
zmieni rachunkowo$¢ wszystkich podmiotéw, ktoére zajmujg sie umowami
ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF
w zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowosci w praktyce
Zmiana do MSR 1 wprowadza wymog ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad

rachunkowosci, ktére zostaty zdefiniowane w standardzie. Zmiana wyjasnia, ze informacje
na temat polityk rachunkowosci sg istotne, jezeli w przypadku ich braku, uzytkownicy
sprawozdania finansowego nie byliby w stanie zrozumie¢ innych istotnych informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym. Ponadto, dokonano réwniez zmian wytycznych
Rady w zakresie stosowania koncepcji istotnosci w praktyce, aby zapewni¢ wytyczne
dotyczace stosowania pojecia istotnosci do ujawnien dotyczacych zasad rachunkowosci.
Zmiana obowigzuje poczgwszy od 1 stycznia 2023 roku.

Zmiana do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie btedow”

W lutym 2021 roku Rada opublikowata zmiane do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” w zakresie definicji wartosci
szacunkowych. Zmiana do MSR 8 wyjasnia, w jaki sposdb jednostki powinny odrézniac
zmiany zasad rachunkowosci od zmian wartosci szacunkowych. Zmiana obowigzuje
poczawszy od 1 stycznia 2023 roku.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy"”
Zmiany do MSR 12 precyzuja, w jaki sposéb rozlicza¢ podatek odroczony od transakgcji

takich jak leasing i zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji. Przed zmiang do
standardu istniaty niejasnosci co do tego, czy zwolnienie dotyczgce ujmowania podatku
odroczonego rozpoznanego po raz pierwszy miato zastosowanie do tego typu transakgcji,
tj. w przypadku ktérych ujmowane sg zaréwno aktywa, jak i zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego. Wprowadzone zmiany do MSR 12 wyjasniajg, ze zwolnienie nie ma
zastosowania oraz ze jednostki sg zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego od
takich transakcji. Zmiany naktadajg na spétki obowigzek ujmowania podatku odroczonego
od transakgji, ktére w momencie poczatkowego ujecia powodujg powstanie jednakowych
roéznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu i odliczeniu.

Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajg kwestie prezentacji zobowigzan jako

dtugo- i krétkoterminowe. Opublikowane zmiany obowigzujg dla sprawozdan finansowych
za okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.
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Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiana do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmiana dotyczy wymogéw przejsciowych w zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy MSSF

17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 9 ,Instrumenty finansowe". Celem zmiany jest
zapewnienie uzytecznosci informacji finansowych dla inwestoréw w okresie pierwszego
zastosowania nowego standardu wprowadzajgc okreslone uproszczenia w odniesieniu
do prezentacji danych poréwnawczych.

Zmiana dotyczy wytgcznie zastosowania nowego standardu przez ubezpieczycieli i nie ma
wptywu na zadne inne wymogi zawarte w MSSF 17.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie

z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do ujmowania kwot
wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami ktére stosuja
juz MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce
z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegal prezentacji w odrebnej pozycji
zarbwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw.

Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi przedsiewzieciami
Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie

ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub
strate na transakgji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk
lub strate tylko w zakresie czesci stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014 roku. Na dzieri sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.

2.8. Zasady rachunkowosci

W niniejszym Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2022 roku
zastosowane przez Spoétke istotne zasady rachunkowosci byty takie same jak opisane
w Sprawozdaniu finansowym za rok 2021 poza zmianami lub doprecyzowaniami wymienionymi
ponizej.
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Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Spoétka wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nig kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udziatem w wysokosci od 20% do 50% praw
gtosu. Inwestycje w jednostce stowarzyszonej wycenia sie metodg praw wtasnosci i w poczgtkowym
ujeciu wykazuje sie wedtug ceny nabycia. W przypadku roztozenia ceny nabycia na transze, Spétka
dokonuje szacunkowej wyceny przysztych rat i dyskontuje je do dnia bilansowego, ujmujac je
drugostronnie jako zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.
Zmiana wartosci zobowigzania zwigzana z wyceng rat odnoszona jest na wartos¢ inwestycji
prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spofki.

Udziat Spotki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej po dacie nabycia ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Skumulowane zmiany po dacie nabycia korygujg wartos¢
bilansowg inwestycji. Jezeli udziat Spétki w stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub wyzszy
niz jej udziat w tej jednostce stowarzyszonej, wéwczas Spotka zaprzestaje ujmowania swojego
udziatu w dalszych stratach. Jezeli jednostka stowarzyszona zacznie nastepnie wykazywac zyski,
to Spétka powraca do ujmowania swojego udziatu w tych zyskach dopiero wéwczas, gdy jej udziat
w tych zyskach zréwna sie z wartoscig nieujetych strat.

Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong obnizajg wartos¢
bilansowg inwestycji.

Amortyzacja zakoriczonych prac rozwojowych

Okres ekonomicznej uzytecznosci zakonczonych przez Spétke prac rozwojowych dotyczacych
gier komputerowych, w tym réwniez dodatkéw do gier (DLC), wynosi od 6 do 48 miesiecy. Przy
ustalaniu dtugosci okresu amortyzacji dokonywanej metodg liniowg Spotka kazdorazowo bierze
pod uwage szereg czynnikéw, w tym: budzet produkcyjny, dtugos¢ rozgrywki, rodzaj tytutu (nowy
tytut/dodatek do gry), platforma sprzetowa, historyczne dane sprzedazowe i prognozy
sprzedazowe. Kluczowe znaczenie dla okreslenia dtugosci okresu amortyzacji ma wielko$¢ gry
(budzet produkcyjny i dtugosc¢ rozgrywki).

Ustalone okresy amortyzacji poszczegélnych gier komputerowych, w tym DLC
sg weryfikowane raz w roku, na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami MSR 38.
Spotka przeprowadza wéwczas analize prognozowanych przychodow ze sprzedazy (na podstawie
prognozy piecioletniego budzetu firmy przygotowywanego w listopadzie i grudniu kazdego roku),
dla kazdej z gier, w tym DLC i odnosi prognoze do zaktadanego pozostatego okresu jej amortyzacji.
Jesli okres prognozowanych przychodow jest krotszy niz zaktadany pozostaty okres amortyzacji,
Spotka dokonuje korekty okresu amortyzacji.

Rezerwy krétkoterminowe i dlugoterminowe

Spétka dokonata zmiany prezentacji rezerw kroétkoterminowych i diugoterminowych
ze zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan do oddzielnych pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - rezerwy krétkoterminowe i rezerwy dtugoterminowe.
Celem zmiany jest bardziej przejrzysta prezentacja danych finansowych.
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2.9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Wykorzystujgc stosowane zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce, Zarzad Spotki
zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny
poszczegblnych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg
sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Profesjonalny osad w rachunkowosci

Podstawowe osady dokonane przez Zarzad Spotki w procesie stosowania zasad
rachunkowosci jednostki i majace najwiekszy wptyw na wartosci ujete w niniejszym Srédrocznym
skréoconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére zostaty opisane w Sprawozdaniu
finansowym za 2021 rok.

Niepewnos¢ szacunkéw

Podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy mogace mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywéw i zobowigzann w nastepnym roku obrotowym sg takie same jak w Sprawozdaniu
finansowym za 2021 rok poza nizej wymienionymi.

Przychody ze sprzedazy

W przypadku umoéw udostepnienia licencji Spotka ocenia, czy przychéd moze zostac
rozpoznany jednorazowo, czy powinien by¢ roztozony w czasie. W tym celu Spotka rozwaza (na
poziomie catej umowy lub poszczegdlnych zobowigzan wynikajgcych z umowy, jesli mozliwe jest
ich wydzielenie): - czy klient uzyskuje prawo do korzystania z witasnosci intelektualnej Spofki
w formie, w jakiej ta wkasnos¢ intelektualna istnieje w momencie udzielenia licencji klientowi, - czy
w przypadku wypowiedzenia umowy bedzie istniat obowigzek zwrotu otrzymanych przez Spoétke
ptatnosci badz zniesienie obowigzku dokonywania przez klienta dalszych ptatnosci w przypadku
optat roztozonych w czasie. Dla umoéw przewidujgcych zwrot ptatnosci lub niepetng ptatnos¢ Spotka
stosuje podziat przychodu i odroczenie rozpoznania czesci przychoddéw ze wzgledu na ich
niepewnos¢ wynikajgcg z mozliwosci wypowiedzenia umowy.

Wycena inwestycji w jednostki stowarzyszone/zobowigzania z tytutu inwestycji
w jednostki stowarzyszone

Na dzieh bilansowy wartos¢ inwestycji jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia
udziatéw Spoétki w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nig po dacie nabycia. Udziat Spotki w zysku lub stracie jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie
Spotki w pozycji ,Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej”. Otrzymane wyptaty z zysku
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢ bilansowg inwestycji.

Wysokos$¢ przysztego zobowigzania z tytutu nabycia udziatdw w jednostce stowarzyszonej
uzalezniona jest od wysokosci przychoddéw netto osiggnietych przez Spoétke w ciggu szesciu
miesiecy od premiery gry oraz odsetka pozytywnych ocen uzyskanych w danym okresie. Szacunku
dokonuje sie na podstawie planowanej daty premiery gry, prognozowanych przychodéw
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ze sprzedazy gry oraz oczekiwanych ocen w Steam Reviews, a otrzymang warto$¢ nastepnie

dyskontuje sie kosztem kapitatu Spétki do dnia bilansowego.

2.10. Przychody (PLN)

Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 | 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy 45 769 806 35778 291

.

Gtownym zrodtem przychoddw Spétki w | potroczu 2022 roku, podobnie jak rok wczesniej, byty
przychody ze sprzedazy gier wtasnych oraz gier tworzonych przez zewnetrznych deweloperow
i wydawanych przez Spétke w ramach ustugi wydawniczej.

Spoétka dziata w szesciu gtéwnych obszarach geograficznych: w Polsce bedacej krajem jej
siedziby, Unii Europejskiej, USA, Japonii, Chinach i pozostatych krajach (w tym m.in. Kanada, Korea,
Brazylia, Australia, itd.)

Ponizej przedstawiono przychody Spoétki od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne. Podziat zostat dokonany zgodnie z miejscem rejestracji klientow zewnetrznych
(gtéwnie platform internetowych).

Okres Okres

zakonczony | zakonczony

30.06.2022 30.06.2021
Polska 906 259 836616
Unia Europejska 1148 560 835318
USA 35936 180 27 564 041
Japonia 5419478 4542 717
Chiny 113296 74703
Pozostate 2246 033 1924 896
Razem 45 769 806 35778 291

W przychodach Spotki w | pétroczu 2022 roku z tytutu sprzedazy gier komputerowych
w wysokosci 45 769 806 PLN (35 778 291 PLN rok wczes$niej) uwzgledniono przychody w wysokosci
43 751 407 PLN (34 110 334 PLN) z tytutu sprzedazy produktow Spoétki za posrednictwem platform
sprzedazowych prowadzonych przez 10 najwiekszych partneréow biznesowych Spoétki, w tym:
Steam (Valve Corporation), Netflix, Nintendo Co Ltd., Sony, Microsoft Corporation, GOG.com,
Google, Apple i Epic Games.
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Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
Dotacje - otrzymane 0 59 997
Inne przychody operacyjne 641 2890
Odpisy aktualizujgce - rozwigzanie rezerwy ECL 43813 0
Inne przychody operacyjne - otrzymane odszkodowania 8498 917
Razem 52952 63 804
Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe 0 34 295
Pozostate koszty operacyjne:
Koszty zaniechanych projektow 0 344756
Podatek u zrédta - nie do odzyskania 62 896 177 395
Darowizny przekazane 3679405 226 966
Pozostate koszty operacyjne 275757 123115
Razem 4018 058 906 527

W | potroczu 2022 roku gtéwng pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych byty darowizny,

w tym darowizna (3 664 435 PLN) przekazana na rzecz Ukrainskiego Czerwonego Krzyza. Pienigdze
na ten cel pochodzity ze sprzedazy gry , This War of Mine” w okresie 24 lutego - 2 marca 2022 roku.
Na pozostate koszty operacyjne (275 757 PLN) sktadaty sie wydatki reklamowe oraz koszty delegacji
i wyjazdow stuzbowych. W okresie poréwnawczym najwiekszg pozycjg pozostatych kosztow
operacyjnych byly koszty zaniechanych projektow (344 756 PLN), na ktérg to kwote sktadat sie
odpis naktadéw zwigzanych z rozwojem silnika do gier Game Engine (VI etap) poniesionych

w okresie poréwnawczym.
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2.12. Amortyzacja (PLN)

. -

Okres Okres

zakoniczony | zakonczony

30.06.2022 | 30.06.2021
Koszty amortyzacji poniesione w okresie:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1375195 1128 560
Amortyzacja aktywdw niematerialnych 2 664 589 4750 965
Razem 4039 784 5879 525
Alokacja na koszty projektéw (995 169) (733 475)
Grunty (amortyzacja prawa do uzytkowania aktywa) 28 145 118 805
Razem 3072760 5264 855

Spadek kosztéw amortyzacji w | potroczu 2022 roku, wobec okresu poréwnawczego, o 41,63
proc., do 3072 760 PLN, wynikat przede wszystkim z nizszej, o 43,9 proc., amortyzacji aktywéw
niematerialnych, czyli wydatkéw poniesionych na stworzenie gier wiasnych i z wydawnictwa
co wynikato z zakoriczenia amortyzacji niektérych produktéw. Wzrost, o 21,8 proc. rok do roku,
do 1 375 194 PLN, zanotowata z kolei amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych co byto pochodng
rosngcych wydatkéw na sprzet IT dla nowo zatrudnianych pracownikéw. Czes$¢ kosztow
amortyzacji poniesionych w | pétroczu 2022 roku (995 169 PLN) zostata alokowana na koszty
projektow. Rok wczesniej byto to 733 475 PLN.

2.13. Ustugi obce (PLN)

Okres Okres
zakonczony | zakohczony
30.06.2022 30.06.2021
Ustugi obce 18 060 902 8965013

Wzrost kosztéw ustug obcych w | potroczu 2022 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem
2021 roku, byt konsekwencja istotnie wyzszych przychodéw ze sprzedazy gier tworzonych przez
zewnetrznych deweloperdw, przede wszystkim ,Moonlightera” (dzieki umowie z Netfliksem).
Od przychoddéw ze sprzedazy tych produktéw, Spoétka wyptaca ich deweloperom stosowne
tantiemy. W | potroczu 2022 roku ich wartos¢ ujeta w wyniku wyniosta 11 382 691 PLN wobec 3 561
036 PLN rok wczesnie;.

Inng liczacq sie pozycjg kosztéw ustug obcych w pierwszych szesciu miesigcach 2022 roku byty
wydatki marketingowe, przede wszystkim naklady poniesienie na produkcje materiatow
promocyjnych gier wtasnych i z wydawnictwa - traileréw.

tgczne wydatki Spoétki na aktywa niematerialne i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaty
ujete w pozycji ustugi obce ale zostaty skapitalizowane w aktywach w trakcie | pétrocza 2022 roku
wyniosty 6 125 808 PLN wobec 4 372 577 PLN rok wczesniej.
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Okres Okres
zakonczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2021
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 6 763 391 5826 415

Wzrost 0 16,1 proc. (do 6 763 391 PLN w | p6troczu 2022 roku z 5 826 415 PLN rok wczesniej)

wydatkéw  Spotki

na wynagrodzenia wynikat z systematycznego wzrostu

zatrudnienia

w Spoétce i rosnagcych ptac. Pozycja uwzgledniata takze niegotéwkowe koszty Programu
Motywacyjnego na lata 2021-2025. W | potroczu 2022 roku kwota, ktéra obcigzyta pozycje
wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze, wyniosta 1 478 840 PLN wobec 1944476 PLN

w analogicznym okresie 2021 roku.

tgczne wydatki Spoétki na aktywa niematerialne i prawne (produkcje gier), ktére nie zostaty

ujete w pozycji wynagrodzenia ale zostaty skapitalizowane w aktywach w trakcie | pétrocza 2022

roku wyniosty 5376 715 PLN wobec 3 707 973 PLN rok wczesniej.

2.15. Przychody finansowe (PLN)

Okres Okres
zakonhczony | zakohczony
30.06.2022 30.06.2021
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 67 742 4232
Przychody finansowe:
Przychody z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych
(odsetki od obligacji dyskontowych PKO Leasing i PKO Banku 585 707 173162
Hipotecznego oraz wzrost wartosci jednostek TFI)
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych (obligacji 263 474 0
dyskontowych PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego)
Wycena IRS 710421 345 892
Wynik netto z tytutu réznic kursowych, w tym:
a) Srodki pieniezne 2 549 390 40 277
b) Pozyczkiinaleznosci 211424 (37 170)
€) Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 292 336 155964
Razem 4 680 494 682 357

Korzystne dla Spoétki zmiany na globalnych rynkach walutowych w | po6troczu 2022 roku,

tj. ostabienie ztotego wobec dolara amerykanskiego i euro, czyli walut, w ktorych Spétka

wypracowuje wiekszo$¢ przychoddéw sprawity, ze w okresie sprawozdawczym Spétka wykazata,

podobnie jak rok wczesniej, znaczace przychody finansowe z tytutu réznic kursowych. Wyniosty
az 3053 150 PLN wobec 159 071 PLN rok wczesniej. Rosngce stopy procentowe sprawity tez,
ze 11 bit studios S.A. zanotowato w | pétroczu 2022 roku 67 742 PLN (4 232 PLN rok wczesniej)
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przychoddéw odsetkowych z lokat bankowych. Istotnymi pozycjami byty tez przychody z tytutu
aktualizacji wyceny posiadanych aktywow finansowych (585 707 PLN wobec 173 162 PLN) oraz
ze zbycia aktywéw finansowych (263 474 PLN). Liczgca sie pozycjg przychoddéw finansowych Spotki
byly niegotowkowe przychody zwigzane z aktualizacjg wyceny instrumentu IRS (Interest Rate
Swap), ktéry zabezpiecza Spétke przed ryzykiem zmiany stop procentowych w zwigzku z kredytem
inwestycyjnym w PKO BP S.A. (wiecej informacji na ten temat jest Nocie 2.30.).

2.16. Koszty finansowe (PLN)

Okres Okres

zakonczony | zakonczony

30.06.2022 30.06.2021
Odsetki od naleznosci budzetowych 267 3670
Koszty odsetek od kredytow 201100 53 506
Rozliczenie IRS 2023 112 605
Inne 11774 12 003
Razem 215164 181784

W | pétroczu 2022 roku wiodgcg pozycjg kosztédw finansowych Spotki byty koszty odsetek
od opisanego w Nocie 2.30. kredytu inwestycyjnego. Siegnety 201 100 PLN w poréwnaniu

z 53 506 PLN w analogicznym okresie 2021 roku.

2.17. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej (PLN)

kontynuowanej

Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego 3863 663 1467 708
Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego (1141 520) 220528
Koszt podatkowy ujety w roku biezagcym z dziatalnosci 2722 143 1688 236

W zakresie podatku dochodowego, Spo6tka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Spotka

nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogdélnych w tym zakresie. Rok podatkowy

jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Okres Okres
zakonczony | zakohczony
30.06.2022 30.06.2021
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 17 805918 14 996 332
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2021: 19%) 3383125 2849 303
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami 0 (66 132)
wg przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
] ., 319736 (378 786)
przychodéw (NKUP) wg przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw stanowigcych koszty uzyskania 0 191 856
przychoddw wg przepiséw podatkowych
Wplyw rozliczenia ulgi podatkowej IP Box wg stawki podatkowej (1374634)| (1 433 399)
5%
Pozostate zmiany - korekty dotyczace podatkéw lat ubiegtych 0 (232 178)
Pozostate zmiany - IP Box na podatek odroczony 393915 0
Razem 2722143 1688 236
Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2022 i 2021 wynosi

19 proc. i stanowi ona podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi
w Polsce. Efektywna stawka podatkowa wynosita odpowiednio: 15,29 proc. (w | pétroczu 2022 roku)

wobec 11,26 proc. (w | pétroczu 2021 roku).

W obszarze przychodow ze sprzedazy gier wtasnych Spotka korzysta z ulgi IP Box, ktéra zostata
wprowadzona 23 pazdziernika 2018 roku, na mocy ustawy o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy -
Ordynacja podatkowa oraz niektorych innych ustaw i obowigzuje od 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie
z nig przychody Spotki ze sprzedazy kwalifikowanych praw wtasnosci intelektualnej (gier)
przemnozone przez wskaznik nexus, zostaty opodatkowane preferencyjng stawkg CIT (5 proc.).
W | pétroczu 2022 roku ulga IP Box wyniosta 1 374 634 PLN. W okresie poréwnawczym byto to

1433 399 PLN.

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Nalezny zwrot podatku z tytutu VAT 1192636 1888 534
Nalezny zwrot podatku z tytutu CIT 5658 243 4138 348
Razem 6 850 878 6 026 882

Na naleznosci podatkowe sktadata sie, m.in. ulgi podatkowa IP Box opisana w Nocie 2.17.1.
(1 374 634 PLN) oraz podatek (1 824 156 PLN) pozostaty do odliczenia z tytutu podatku u Zréodta.
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Analiza aktywéw z tytutu odroczonego podatku/(zobowigzania) w sprawozdaniu finansowym

Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 431 060 980 082
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (332 052) (22 594)
Razem 2099 008 957 488

Catos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego jest klasyfikowana w czesci krotkoterminowe;j
z uwagi na fakt, ze tytuty na ktérych liczone jest aktywo sg rezerwami na koszty krétkoterminowe,
m.in. tantiemy i rezerwy na premie. Spotka oczekuje, ze aktywo zostanie w catosci odwrocone

.

w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie sprawozdawczym

Stan na Ujete Stan na
31.12.2021 w wyniku 30.06.2022

Aktywa

Rezerwy 59 849 360 387 420 236
Zobowigzania z tytutu tantiem 953 494 548 536 1502 030
Zobowigzania 10 581 22 002 32583
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 0 26218 26218
Darowizny 0 449 993 449 993
Rezerwy

Aktualizacja wyceny aktywow finansowych (43 842) (284 596) (328 438)
Wycena inwestycji finansowych (22 594) 18 980 (3614)
Razem 957 488 1141520 2099 008

Aktywa/rezerwy na podatek dochodowy w okresie poréwnawczym
Stan na Ujete Stan na
31.12.2020 w wyniku 30.06.2021

Aktywa

Rezerwy 80 232 188789 269 021
Zobowigzania z tytutu tantiem 1339512 (398 653) 940 859
Zobowigzania 7 878 1399 9277
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych 164 528 (59 203) 105325
Rezerwy

Wycena inwestycji finansowych (74 561) 47 140 (27 427)
Razem 1517 589 (220 528) 1297 061

RAPORT POtROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2022 ROKU




2.18. Zysk na akcje (PLN)
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Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 | 30.06.2021
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 6,36 5,63
Podstawowy zysk na akcje ogétem 6,36 5,63
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowane] 6,26 5,53
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 6,26 5,53

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

na akcje:
Okres Okres
zakonhczony | zakohczony
30.06.2022 30.06.2021
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 15083 775 13 308 096
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysk
ysiewyrorzystany o obliczenia podstaWowego zysku 15083775| 13308096
przypadajacego na akcje ogbtem
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
y y y y' . y P . gozy 15 083 775 13 308 096
na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Okres Okres
zakonhczony | zakohczony
30.06.2022 30.06.2021
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
, 2373108 2361927
zysku na akcje (w szt.)
Okres Okres
zakonczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2021
Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 15083775 13308 096
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysk
ysewy -zy y , IZ, 1a rozwodnionego zysku 15083775 13308 096
przypadajacego na akcje ogotem
Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku
y y y y y 8o zy 15 083 775 13 308 096

na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
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Ponizej Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje
uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczenia zwyktego wskaznika w nastepujacy sposob:

Okres Okres
zakonczony | zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
, , , 2373108 2361927
do obliczenia zysku podstawowego na akcje
Akcje jakie zaktada sie, ze zostang wyemitowane:
Opcje pracownicze 37 055 53 488
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana
. . ) wy yehwy . y 2410163 2 406 149
do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje

Do kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje nie brano pod uwage akcji serii H, ktére mogg by¢
wyemitowane na potrzeby Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 z uwagi na niespetnienie,
na dzien bilansowy, celéw finansowych zapisanych we wspomnianym Programie.

2.19. Rzeczowe aktywa trwate (PLN)

Wartosc bilansowa:

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Budynki i lokale 22 640 395 22 991 270
Srodki trwate w budowie 181 687 374315
Maszyny i urzgdzenia 620 882 514 682
Pozostate $rodki trwate 1752197 2066212
Razem 25 195 161 25946 479
Wartos¢ brutto:

Budynki | Srodki trwate | Maszyny Srodki Pozostate Razerm

i lokale w budowie | iurzadzenia | transportu | srodkitrwate
Stan na
1 stycznia 24 305 970 374 314 2 894 560 372 854 3459 479 31407 177
2022 roku
Zwiekszenia 29732 229172 356 746 0 8 229 623 879
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 (421 799) 413 997 0 7 802 0
Stan na
30 czerwca 24 335702 181 687 3 665 303 372 854 3475510 32 031 056
2022 roku
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Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
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Budynki | Srodki trwate | Maszyny Srodki Pozostate Razem

i lokale w budowie | iurzadzenia | transportu | S$rodkitrwate
Stan na
1 stycznia 1314700 0 2379878 372854 1393 268 5460 700
2022 roku
Koszty

. 380 607 0 664 543 0 330 045 1375195
amortyzacji
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Stan na
30 czerwca 1695 307 0 3044 421 372 854 1723313 6 835 895
2022 roku
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku:
Wartos¢ brutto:

Budynki | Srodki trwate | Maszyny Srodki Pozostate Razem

i lokale w budowie | iurzadzenia | transportu | $rodkitrwate
Stan na
1 stycznia 24 200 705 102 241 1953 626 372 854 3492462| 30121888
2021 roku
Zwiekszenia 46 935 168 325 198 907 0 0 414167
Zmniejszenia (1 340) 0 0 0 (15027) (16 367)
Reklasyfikacja 33360 (252 640) 219 280 0 0 0
Stan na
30 czerwca 24 279 660 17 926 2371813 372 854 3477435 30519688
2021 roku

Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:

Budynki | Srodki trwate | Maszyny Srodki Pozostate Razerm

i lokale w budowie | iurzadzenia | transportu | Srodkitrwate
Stan na
1 stycznia 555 273 0 1515 859 363 406 797 848 3232386
2021 roku
Koszty

. 379169 0 421 038 9448 315890 1125545

amortyzacji
Zmniejszenia 0 0 (1 700) 0 (15027) (16 727)
Stan na
30 czerwca 934 442 0 1935197 372854 1098 711 4 341 204
2021 roku

2.20.Aktywa niematerialne (PLN)

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania
nastepujacych aktywow niematerialnych:
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Zakorniczone prace rozwojowe:

Na zakonczone prace rozwojowe Game Engine wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku
sktadajg sie prace skapitalizowane w ramach czwartego i pigtego etapu prac.

Na zakoriczong produkcje gier komputerowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku
sktadajg sie gry, ktére miaty swojg premiere we wczesniejszych okresach.

Niezakoriczone prace rozwojowe:

Naktady na niezakoriczone prace rozwojowe na dzierh 30 czerwca 2022 roku obejmowaty
gtéwnie naktady na gry komputerowe, w tym ,Frostpunk 2”, ,The Alters” oraz ,Projekt 8" a takze
tytuty zewnetrzne z wydawnictwa.

Analiza potencjalnej utraty wartosci niezakonnczonych prac rozwojowych:

Kluczowe zatozenia zastosowane przez spétke do wyliczenia wartosci uzytkowej istotnych prac
w toku budowy opartej na modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych nie ulegly zmianie
w poréwnaniu z zatozeniami na dzien 31.12.2021 poza zmiang dyskonta ($redniego wazonego
kosztu kapitatu WACC) do 12,9 proc. z 59 proc. Wzrost stopy dyskonta jest spowodowany
wzrostem stopy wolnej od ryzyka oraz wzrostem premii za ryzyko rynku akgcji.

Wartosc bilansowa:

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zakonczone prace rozwojowe (Game Engine) 1706 875 2389463
Zakonczone prace rozwojowe (Gry) 3162 067 3500 237
Niezakonczone prace rozwojowe 72 449 563 52 926 024
Licencje 221999 321913
Razem 77 540 504 59 137 637
Wartos¢€ brutto:
Zakonczone Zakonczone ) ,
Niezakoriczone
prace prace ) ,
. . Licencje prace Razem
rozwojowe rozwojowe ,
, rozwojowe
(Game Engine) (Gry)

Stan na 1 stycznia

6 813 631 38 056 770 934772 52926 024 98 731 197
2022 roku
Zwiekszenia 0 0 31799 21 035658 21 067 457
Przeniesienie
zakonczonych 0 1512119 0 (1512 119) 0
prac rozwojowych
Spisanie

) 0 0 0 0 0

zaniechanych prac
Stan na 30 czerwca

6813 631 39 568 889 966 571 72 449 563 119 798 654
2022 roku

.
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Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
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Zakonczone Zakonczone ) ’
Niezakoriczone
prace prace ) )
. ) Licencje prace Razem
rozwojowe rozwojowe )
. rozwojowe
(Game Engine) (Gry)
Stan na 1 stycznia
4424169 34 556 533 612 859 0 39 593 561
2022 roku
Koszty amortyzacji 682 587 1850 289 131713 2664 589
Zmniejszenia 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca
5106 756 36 406 822 744 572 0 42 258 150
2022 roku
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku.
Wartos¢ brutto:
Zakonczone Zakonczone ) i
Niezakoriczone
prace prace ) )
. . Licencje prace Razem
rozwojowe rozwojowe )
. rozwojowe
(Game Engine) (Gry)
Stan na 1 stycznia
6 813 631 36 216 197 932 759 25545 704 69 508 291
2021 roku
Zwiekszenia 0 0 37915 13856 512 13894 427
Przeniesienie
zakonczonych 0 874177 0 (874 177) 0
prac rozwojowych
Zmniejszenia 0 0 0 (3 298) (3 298)
Spisanie
) 0 0 0 (968 330) (968 330)
zaniechanych prac
Stan na 30 czerwca
6 813 631 37 090 374 970 674 37 556 411 82 431090
2021 roku
Skumulowane umorzenia i utrata wartosci:
Zakonczone Zakonczone ) i
Niezakonczone
prace prace ) .
. ] Licencje prace Razem
rozwojowe rozwojowe )
. rozwojowe
(Game Engine) (Gry)
Stan na 1 stycznia
2858 907 28212014 577 853 0 31648774
2021 roku
Koszty amortyzacji 882 675 3778210 93 095 0 4753980
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca
3741582 31990 224 670 948 0 36 402 754
2021 roku

Koszty prac badawczych oraz rozwojowych, ktoére nie spetnity kryterium kapitalizacji przy

poczatkowym ujeciu nie wystgpity w okresie badanym oraz okresach poréwnawczych.
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2.21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

w tym: 12 801 523 16 554 971
Z tytutu dostaw i ustug 10 816 892 14727 417
Z tytutu podatkdw, dotacji, cet i ubezpieczen spotecznych 1904 475 1683182
Inne 80 156 144372
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (26 011) (69 824)
Razem 12775512 16 485 147

Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce na podstawie historycznych stoép strat kredytowych
uzyskanych dzieki analizie sptat naleznosci. Spoétka tworzy rdéwniez odpisy na naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni, jednak w badanym okresie takie nie wystagpity.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci odpowiadajgcej cenom
transakcyjnym skorygowanym o odpowiednie odpisy z tytutu utraty wartosci w ramach modelu
strat oczekiwanych.

Spétka, z uwagi na fakt, ze od lat wspétpracuje z tymi samymi partnerami handlowymi
o bardzo wysokim standingu finansowym oraz ze nigdy nie miata problemoéw z ptatnosciami z ich
strony, stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w szczegdblnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Historycznie,
lista partneréw handlowych, za posrednictwem ktérych Spoétka sprzedaje gry, podlega
nieznaczgcym zmianom.

Wykazane salda naleznosci na 30 czerwca 2022 roku obejmujg naleznosci od najwiekszych
odbiorcéw Spotki, od ktérych naleznosci przekroczyty 5 proc. ogdélnej wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Wykazane salda naleznosci obejmujg naleznosci od:

Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Spotka A 4411204 2695618
Spotka B 3143309 3897 600
Spétka C 894 662 842 087
Spotka D 547 626 738970
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Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
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Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Biezgce 10680960 | 14465039
1-30 dni 4034 26 184
31-60 dni 4027 161 488
61-90 dni 112 320 1315
91-120 dni 0 2720
121-360 dni 15551 70 671
Powyzej 360 dni 0 0
Razem 10816892 | 14727 417

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére

utracity wartos¢:

Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 69 824 89197
Utworzenie odpisow aktualizujgcych 46 583 121 561
Rozwigzanie odpisoéw aktualizujgcych (90 396) (74 877)
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 (66 057)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 26 011 69 824
Wiekowanie odpisu na oczekiwane straty kredytowe:
Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Biezgce 10 009 10993
1-30 dni 1419 6 706
31-60 dni 1921 8 856
61-90 dni 3618 653
91-120 dni 0 1491
121-360 dni 9044 41125
powyzej 360 dni 0 0
Razem 26 011 69 824

Na koniec czerwca 2022 roku utworzone jedynie odpisy na oczekiwane straty kredytowe. Nie

istniaty przestanki do tworzenia indywidualnych odpisdw na przeterminowane naleznosci.
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2.22.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5425593 | 4138348
Razem 5425593 | 4138348

2.23.Udzialy w jednostce stowarzyszonej

Informacja o jednostce stowarzyszonej, w ktorej dokonano inwestycji

Nazwa jednostki Fool's Theory Sp. z 0.0.
Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci Bielsko-Biata
Kraj rejestracji jednostki Polska
Wielkos$¢ posiadanego udziatu wtasnosciowego 40%
Wielko$¢ udziatu w prawach gtosu 40%
Metoda ujmowania inwestycji metoda praw wtasnosci

W dniu 28 lutego 2022 roku Spétka zawarta umowe zakupu 40 udziatdw spoétki Fool's Theory
o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy, stanowigcych tgcznie 40 proc. w kapitale zaktadowym tego
podmiotu. Daje to 11 bit studios S.A. znaczacy wptyw na spétke Fool's Theory.

Ptatnos¢ 11 bit studios S.A. za nabywane udziaty zostata roztozona na dwie transze. Pierwsza
transza, o wartosci 2 619 215,50 PLN, zostata uregulowana w dniu 9 marca 2022 roku. Druga
transza zostanie uregulowana gotéwka w terminie siedmiu miesiecy od premiery rynkowej gry
JVitriol”, ktérej producentem jest Fool's Theory. 11 bit studios S.A. jest wydawcg ,Vitriola”. Wysokos¢
drugiej transzy zalezata bedzie od wysokosci przychodéw netto osiggnietych przez Spoétke
ze sprzedazy ,Vitriola” w ciggu szeSciu miesiecy od premiery rynkowej gry oraz odsetka
pozytywnych ocen w systemie Steam Reviews uzyskanych przez ,Vitriola” w tym okresie. Zgodnie
z umowa, wysokos¢ drugiej transzy bedzie miescita sie w przedziale 1 571 529 PLN do 3 666 901
PLN. Na dzien 30 czerwca 2022 roku wartos¢ drugiej transzy oszacowano na kwote 1 308 942 PLN
(kwota po dyskontowaniu do dnia 30 czerwca 2022 roku) czyli jest o 479 360 PLN nizsza niz
szacowana na dzienn 30 marca 2022 roku. Szacunku dokonano na podstawie planowanej daty
premiery gry "Vitriol", prognozowanych przychoddw ze sprzedazy tej gry oraz oczekiwanych ocen
w Steam Reviews, a otrzymang warto$¢ nastepnie zdyskontowano kosztem kapitatu Spétki na dzien
30 czerwca 2022 roku. Korekta szacunku wynikata m.in. ze wzrostu stopy dyskontowe;.

Wycena inwestycji w Fool's Theory Sp. z 0.0. na dzie 30.06.2022 roku (PLN)

Koszt nabycia udziatow - | transza 2619216
Koszt nabycia udziatéw - |l transza (szacunek) 1308 942
Udziat w zysku (stracie) Fool's Theory Sp. z 0.0. (76 559)
Dywidendy otrzymane od jednostki stowarzyszonej 0
Inwestycja w Fool's Theory Sp. z 0.0. - wartos$¢ bilansowa 3851599

Ponadto, w dniu 28 lutego 2022 roku Spoétka zawarta z Jakubem Rokoszem i Krzysztofem Maka
umowe wspolnikow spotki Fool's Theory dotyczacg szczegotowych zasad prowadzenia spraw spofki
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Fool's Theory oraz wzajemnych praw i obowigzkéw jako wspélnikow tego podmiotu. Wspolnicy
zobowigzali sie do opracowania programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow
i wspotpracownikéw Fool's Theory. W przypadku realizacji przez Fool's Theory celéw programu
motywacyjnego na lata 2023-2027, 11 bit studios S.A. wyptaci na rzecz Jakuba Rokosza i Krzysztofa
Maki premie w tgcznej wysokosci 1 000 000 PLN. W ocenie Spétki powyzsza warunkowa zaptata
stanowi wynagrodzenie za ustugi i bedzie ujmowana w wynagrodzeniach i kosztach pracowniczych
liniowo przez okres ich pracy zgodnie z MSR 19. Koszt tego wynagrodzenia bedzie rozpoznawany
liniowo do konca 2027 roku. Na dzien bilansowy Spétka nie rozpoczeta jeszcze rozpoznawania
kosztow z tego tytutu.

Wybrane dane z bilansu Fool’s Theory Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2022 roku (PLN)

Aktywa trwate 11337017
Aktywa obrotowe 994 410
Srodki pieniezne 568 668
Zobowigzania krotkoterminowe 816 440
Zobowigzania dtugoterminowe 0

2.24.Aktywa finansowe krétkoterminowe (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Instrumenty finansowe 67 636 647 80475972
Pozyczki dla pracownikow 1293624 190013
Lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej 3-mcy 2 000 000 0
Razem 70930 271 80 665 985
Na instrumenty finansowe sktadaly sie:
Data Wycena na Oprocento- | Wycena na Termin
nabycia dzien nabycia | wanie (proc.) | 30.06.2022 | zapadalnosci
Obligacje PKO Leasing* 01.02.2022 14 827 112 2,50 14 980 447 | 19.07.2022
Obligacje PKO Leasing* 01.04.2022 14 683 165 4,40 14 842 468 | 27.09.2022
Obligacje PKO Leasing* 14.06.2022 7 840315 6,30 7 861967| 10.10.2022
Obligacje PKO Bank Hipoteczny* | 25.04.2022 19568 422 5,00 19745342 | 03.10.2022
PKO Parasolowy FIO -
Subfundusz Obligacji 23.12.2020 10 000 000 10 206 422
Samorzadowych.
Razem 66 919 015 67 636 647

* - Obligacje PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego majg charakter dyskontowy. Zostang wykupione przez
emitentéw po cenie nominalnej.

Spotka klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe jako Aktywa finansowe krotkoterminowe
gdyz stuzg one do zarzadzania biezgcg ptynnoscia Spoiki.
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Pozyczki dla pracownikéw wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu. Pozyczki udzielane sg
na okres 12 miesiecy. Pozyczki dla pracownikéw prezentowane sg jako aktywa krétkoterminowe
ze wzgledu na okres pozostaty do sptaty.

2.25.Pozostate aktywa krétkoterminowe (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Ubezpieczenia 30 648 65610
Domeny, licencje, prenumerata 275 402 438 265
Koszty nastepnego okresu 330 502 234 280
Podatek od nieruchomosci 53310 0
Uzytkowanie wieczyste gruntu 13 695 0
Pozostate 23 809 14187
Razem 727 366 752 342

Na pozostate aktywa krétkoterminowe sktadajg sie krotkookresowe czynne rozliczenia
miedzyokresowe, w tym: uiszczone z géry optaty zwigzane z obstugg imprez branzowych (targéw),
w ktérych Spétka bedzie brata udziat w kolejnych okresach, optaty za domeny internetowe,
ubezpieczenia majagtkowe, prenumeraty, optaty gietdowe oraz optaty zwigzane z nieruchomoscia
(siedzibg 11 bit studios S.A.) na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie.

2.26.Pozostate aktywa dtugoterminowe (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 | 31.12.2021
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 124 680 99 080
Razem 124 680 99 080

Na dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na koniec | p6trocza 2022 roku jak i na koniec
2021 roku sktadaty sie optaty za domeny internetowe i znaki towarowe.

2.27.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (PLN)

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Srodki pieniezne na rachunku biezgcym i w kasie 31 580 337 26 748 530
Lokaty bankowe (facznie, na okres do 3 miesiecy i powyzej) 7 000 000 0
Razem 38 580 337 26 748 530
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Wedtug stanu na 30 czerwca 2022 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke
Srodkéw pienieznych w banku i kasie prezentowata sie nastepujgco:

e 4841 420 PLN,

e 5366 088 USD (rownowartos¢ 24 053 491 PLN),

e 573695 EUR (réwnowartos$¢ 2 685 238 PLN),

e 280 CNY (réwnowartos¢ 187 PLN).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku struktura walutowa posiadanych przez Spotke srodkéw
pienieznych w banku i kasie prezentowata sie nastepujaco:

e 13266773 PLN,

e 2353897 USD (réwnowartos¢ 9 556 820 PLN),

e 853209 EUR (réwnowartos¢ 3 924 250 PLN),

e 1073 CNY (rébwnowartos¢ 686 PLN).

Spétka, wyceniajgc na dzien 30 czerwca 2022 roku posiadane srodki pieniezne, w tym
w walutach obcych, poddata je stosownej wycenie (ECL) ale wptyw ten nie okazat sie istotny.

2.28.Kapitat podstawowy (PLN)

Kapitat podstawowy Spotki na dzieh 30 czerwca 2022 sktadat sie z 2 380 144 akcji zwyktych
majacych petne pokrycie w kapitale w wysokosci 238 014 PLN.

W okresie sprawozdawczym Spétka wyemitowata tacznie 13 223 akcji serii G na potrzeby
obstugi Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019.

2.29.Informacje o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie | pétrocza 2022 roku jak i catym 2021 roku Spétka nie wyptacita dywidendy.

2.30.Kredyty, pozyczki (PLN)

19 grudnia 2018 roku Spétka poinformowata o zawarciu z PKO BP S.A. umowy kredytu
inwestycyjnego na kwote 12 600 000 PLN na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2. Termin sptaty kredytu
mija 11 grudnia 2028 roku. Kredyt regulowany jest w comiesiecznych ratach. Spétka na dzieh
30.06.2022 roku nie miata zadnych opdznien i zalegtosci w jego sptacie. Kredyt jest oprocentowany
wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o statg marze banku w wysokosci 0,9 p.p. Spoéika,
wykorzystujgc instrument IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczyta wspomniany kredyt (na caty okres
jego trwania) przed ryzykiem zmiany stép procentowych co oznacza, ze efektywny koszt kredytu
dla Spoétki wynosi 3,4 proc. Zabezpieczeniem kredytu jest: weksel in blanco z wystawienia Spofki
wraz z deklaracjg wekslowg, hipoteka umowna do kwoty 20 223 000 PLN ustanowiona na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku
oraz przelew na rzecz PKO BP S.A. wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci. Na dzien 30 czerwca 2022 roku czes$¢ dtugoterminowa kredytu miata wartos¢
6 930 000 PLN (7 560 000 PLN na koniec 2021 roku) a krétkoterminowa 1 260 000 PLN (bez zmian).
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Spétka w okresie sprawozdawczym nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen wedtug
MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Zobowigzania finansowe (kredytowe) 11 bit studios S.A.

Posvezkodawca Wartos¢ Waluta Saldo na dzien | Saldo na dzieh Stopa Data splat
u
y kredytu 30.06.2022 31.12.2021 procentowa praty
WIBOR 1M
PKO BP S.A. 12 600 000 PLN 8 190 000 8 820 000 11.12.2028
+0,9 proc.
Razem 12 600 000 8 190 000 8 820 000

Harmonogram sptaty kredytu inwestycyjnego w PKO BP S.A. (kwoty kapitatu,
bez odsetek i wyceny instrumenty IRS) na 30.06.2022 roku

Pozyczkodawca | Do 1 miesigca Od,1 ) Od 3 miesigcy 0d 1 roku Powyzej 5 lat Razem

do 3 miesiecy do 1 roku do 5 lat
PKO BP S.A. 105 000 210000 945 000 5040 000 1890 000 8 190 000
Razem 105 000 210 000 945 000 5 040 000 1890 000 8190 000

2.31. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(PLN)
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2919 941 1302952
Zobowigzania z tytutu rezerw na zwroty sprzedazy 122 106 0
Kaucje gwarancyjne - Brzeska 2 7 650 6 150
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 605913 744 927
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 265 338 231903
Rozrachunki z pracownikami 22 066 5267
Pozostate 41796 41796
Razem 3984 810 2332995

Na dzien 30 czerwca 2022 roku zobowigzania 11 bit studios S.A. z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan wynosity 3 984 810 PLN, czyli byty o 70,80 proc. wieksze niz na dzier 31
grudnia 2021 roku. Gtéwng pozycjg byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2 919 941 PLN wobec
1302 952 PLN pot roku wczesniej) .

Spétka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie
zobowigzan w wyznaczonym terminie.
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Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug:
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Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Biezgce 399 479 850 795
1-30 dni 2168 327 452 157
31-60 dni 145 395 0
61-90 dni 0 0
91-120 dni 68 036 0
121-360 dni 138 704 0
powyzej 360 dni 0 0
Razem 2919941 1302 952
Harmonogram wymagalnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na 30.06.2022 roku
Biezace 0d 1 . 0d 31 . 0d 61 ' 0d 91 ' Od.?21 do 360 Razem
do 30 dni do 60 dni do 90 dni do 120 dni dni i pozostate
2526335 376 238 17 368 0 0 0 2919941
Harmonogram wymagalnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na 31.12.2021 roku
Biezace 0d 1 . 0d 31 . 0d 61 ' 0d 91 . Od.?21 do 360 Razem
do 30 dni do 60 dni do 90 dni do 120 dni dni i pozostate
625 829 617 838 59 285 0 0 0 1302952

2.32.Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Na kwote zobowigzan z tytutu uméw z klientami na dzien 30 czerwca 2022 roku (1 186 499
PLN wobec 3937 176 PLN na koniec 2021 roku) sktadaty sie zaliczki otrzymane przez Spoétke od

partneréw biznesowych na poczet przysztej sprzedazy produktow (gier) Spotki.

2.33.Rezerwy z tytutu premii dla pracownikéw i pozostate (PLN)

Poczawszy od Sprawozdania finansowego za 2021 rok Spétka zdecydowata o wydzieleniu
rezerwy emerytalnej i rentowej i prezentowaniu jej jako rezerwy dtugoterminowe. Historycznie

Spotka nie prezentowata rezerw emerytalnych i rentowych z uwagi na ich nieistotnosc.
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Rezerwy
; Rezerwy
Rezerwa na premie
Rezerwy , na
emerytalna na urlo dla Cztonkow nagrodzenia Razem
i rentowa 24 Zarzadu Wy & )
. i i premie B2B
i pracownikow
Stan na dzien
. 501 398 378 57 524 194 629 651 032
1 stycznia 2022 roku
Zwiekszenia:
Utworzenie 112 506 882 1211248 1357874 3422195
Zmniejszenie:
Wykorzystanie (260 923) 0 (200 549) (807 551)
Rozwigzanie 0 0 (315) (315)
Stan na dzien
30 czerwca 2022 613 644 337 1268772 1351639 3265 361
roku
Dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku:
Rezerwy
i Rezerwy
Rezerwy na premie na
| dla Cztonkow dzeni Razem
na urlo wynagrodzenia
Py Zarzadu ‘y & )
. . i premie B2B
i pracownikow
Stan na dzien 1 stycznia 2021 roku 322 904 390 000 147 368 860 272
Zwiekszenia:
Utworzenie 927 286 320863 1350837 2598 986
Zmniejszenie:
Wykorzystanie (238 231) 0 (79 222) (317 453)
Rozwigzanie 0 0 (125 872) (125 872)
Stan na dzieh
1011959 710 863 1293 111 3015933
30 czerwca 2021 roku
Rezerwa
emerytalna Razem
i rentowa
Stan na dzien 1 stycznia 2022 roku 10 390 10 390
Zwiekszenia:
Utworzenie 0 0
Zmniejszenie:
Wykorzystanie 0 0
Rozwigzanie (1 753) (1753)
Stan na dzien 30 czerwca 2022 roku 8 637 8 637

-
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2.34.Instrumenty finansowe (PLN)
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Spétka na dzien sprawozdawczy dokonata analizy posiadanych aktywow finansowych. Na jej

podstawie, w przypadku instrumentéw wycenianych wg zamortyzowanego kosztu, stwierdzono,
ze wartos¢ bilansowa instrumentdéw nie odbiega od ich wartosci godziwej zaréwno na dzieh
30 czerwca 2022 roku jak i 31 grudnia 2021 roku. W przypadku instrumentéw wycenianych
wg wartosci godziwej bazg do wyceny byta ich wartos¢ rynkowa na dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe:

Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Obligacje PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego 57 430 225 70404173
Srodki pieniezne 38 580 337 26 748 530
Lokaty bankowe z terminem zapadalnos$ci powyzej 3-mcy 2 000 000 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12775512 16 079 147
Pozyczki dla pracownikéw 1293 624 190013
Wyceniane wg wartosci godziwej
Jednostki TFI 10 206 422 10 071 799
RS 1010988 300 567
Razem 123297 108 | 123 794 229
Zobowigzania finansowe:
Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3984810 2332995
Kredyt 8 190 000 8820 000
Zobowigzanie z tytutu leasingu - PUWG 768 058 769979
Razem 12942 868 11922 974

Spétka dokonuje wyceny zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan,

kredytu oraz zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania wieczystego w zamortyzowanym

koszcie.

Gtownymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe posiadanymi przez Spotke
s3: naleznosci handlowe, jednostki udzialowe TFI, obligacje (posiadane na 30.06.2022 roku
obligacje miaty state oprocentowanie i krotkie, kilkumiesieczne terminy wykupu - Nota 2.24.)

i srodki pieniezne. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu

o odpisy aktualizujace, w wysokosci oczekiwanych strat kredytowych oszacowane przez Spotke
na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.
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Spétka nie stosuje obecnie ubezpieczenia naleznosci handlowych. Partnerami biznesowymi
Spoétki sg najwieksze Swiatowe korporacje, w tym: Valve Corporation, Microsoft, Nintendo, Netflix,
Apple i Google, ktorych dobra kondycja finansowa nie pozostawia watpliwosci. Terminy ptatnosci
od platform za sprzedane gry nie przekraczajg 30 dni. Spotka nigdy, historycznie, nie miata
probleméw ze Sciggnieciem naleznosci od partneréw biznesowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego odnosnie naleznosci handlowych zostata przedstawiona
w Nocie 3.21. Spétka regularnie monitoruje ptatnosci otrzymywane od partneréw biznesowych
i nie stwierdzita problemow z ich regulowaniem.

Spétka wspétpracuje z instytucjami finansowymi o wysokim standingu finansowym. Na dzien
30 czerwca 2022 roku Spotka utrzymuje srodki pieniezne w dwéch instytucjach, z czego 506 443
065 PLN w PayPal a pozostatg czes¢ w grupie PKO BP S.A.

Wyceny posiadanych jednostek uczestnictwa mogg podlega¢ okresowym wahaniom,
w wyniku wyceny do wartosci rynkowej. Spétka ocenia ryzyko rynkowe jako niskie, z uwagi na fakt,
ze srodki finansowe lokowane sg w bezpieczne instytucje finansowe - fundusze inwestycyjne
otwarte.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spoétka nie dokonywata zmian metod
wyceny instrumentéw finansowych.

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach
ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach,
wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowacd
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

Warto$¢ godziwa obligacji ustalana jest w wysokosci ceny nabycia powiekszonej o kwote
naleznych odsetek i dyskonta ustalong z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
godziwa jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym jest ustalana na podstawie notowan
rynkowych (wyceny dziennej). Wartos¢ godziwa pozyczek dla pracownikéow ustalana jest na
podstawie przysztych przeptywoéw zdyskontowanych biezgcg stopg procentowg od pozyczek.

Aktywa finansowe wycenianie wg wartosci godziwej:

Hierarchia
Stan na Stan na .
wartosci
30.06.2022 31.12.2021 o
godziwej
Jednostki TFI 10 206 422 10 071 799 Poziom 2
IRS 1010988 300 567 Poziom 3

W okresie sprawozdawczym Spoétka, nie dokonywata zmian zasad klasyfikacji do hierarchii
wartosci godziwej.
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2.35.Przychody przysztych okresow
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Stan na Stan na
30.06.2022 31.12.2021
Dotacje rzgdowe* 635711 635711
Razem 635711 635 711
Krotkoterminowe 0 0
Diugoterminowe 635711 635711
Razem 635711 635 711

* - Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci dotacji rzadowej ($rodki z programdw unijnych)
otrzymanej w 2017 roku na realizacje programu Creative Media - rozwdj programéw innowacyjnych "Projekt 8". Przychdd
nie byt jeszcze rozliczany. Zostanie kalkulowany z kosztami amortyzacji, ktére beda poniesione w kolejnych latach 635 711
PLN (635711 PLN - 31.12.2021).

2.36.Platnosci realizowane na bazie akcji (PLN)

Spétka, na podstawie uchwaty nr 03/01/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z 21 stycznia 2021 roku, prowadzi Program Motywacyjny dla Cztonkéw
Zarzadu oraz pracownikow i wspotpracownikow. Osoby, ktore podpisaly ze Spétkg umowy
beda do objecia
subskrypcyjnych serii C wymiennych na akcje serii H po pod warunkiem realizacji przez Spotke

uczestnictwa w Programie Motywacyjnym, uprawnione warrantow
celéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

Czas trwania Programu Motywacyjnego obejmuje lata 2021-2025. Osoby, ktére posiadajg
prawo do objecia warrantéw bedg mogly je realizowac poprzez objecie akcji serii H do dnia
30 czerwca 2029 roku.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 05/01/2021 z dnia
21 stycznia 2021 roku Spétka moze wyemitowac na potrzeby Programu Motywacyjnego do 125 000
akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 12 500 PLN. Rada
Nadzorcza Spétki na wniosek Zarzadu Spotki, niezwtocznie po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2025,
podejmie Uczestnikom Programu

subskrypcyjnych serii C w liczbie okreslonej we wniosku Zarzadu.

uchwate o przyznaniu Motywacyjnego warrantow

Przyznanie warrantéw jest uzaleznione od osiggniecia przez Spoétke ponizszych celéw
finansowych (w PLN):

tgczny przychdd 11 bit studios S.A., 2021-2025 656 000 000

taczny zysk brutto 11 bit studios S.A., 2021-2025 328 000 000

Jesli cele finansowe nie zostang w petni zrealizowane, pula akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego zostanie zredukowana o 4 proc. za kazde 1 proc. realizacji ponizej
wyznaczonego celu. Jesli cele finansowe zostang przekroczone o kazde kolejne 2 proc., cena
emisyjna akgji serii H bedzie redukowana o 1 proc. przy czym kwota dyskonta nie moze by¢ wyzsza
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niz 10 proc. ceny emisyjnej. Cena emisyjna akcji serii H w Programie Motywacyjnym na lata 2021-
2025 zostata ustalona na kwote 474,93 PLN.

Warto$¢ godziwa warrantdw przyznawanych w ramach Programu Motywacyjnego
oszacowana zostata przy wykorzystaniu modelu wyceny warrantéw Damodarana, biorgcego pod
uwage m. in.. kurs akcji Spotki na dzien podpisania umowy uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym (dzien przyznania) oraz zmiennosc¢ kursu akcji Spotki w stosunku rocznym. Wartos$¢
ta odnoszona jest w sprawozdanie z catkowitych dochodéw proporcjonalnie przez caty okres
rozliczenia piecioletniego programu motywacyjnego a drugostronnie ujmowana jest w kapitale
rezerwowym. Warunki realizacji programu motywacyjnego opierajg sie na realizacji celéw
ogolnofirmowych, dlatego w zwigzku z brakiem spetnienia warunki bezposredniego przypisania do
aktywa, koszty te nie spetniajg wymogu kapitalizacji i sg ujmowane w wyniku Spétki. Podstawowe
parametry modelu stuzgcego kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji
Programu Motywacyjnego oraz koszty do uwzglednienia w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
za dany okres, zostaty przedstawione ponizej:

Dzien rozpoczecia Programu 01.01.2021
Dzien przyznania (dzien zawarcia umow uczestnictwa) 10.03.2021
Dzien nabycia praw (vesting date) 31.12.2025
Kurs akcji 11 bit studios S.A. w dniu przyznania (w PLN) 517
Zmiennos¢ kursu akcji 11 bit studios S.A. w stosunku 6-miesiecznym (w %) 34,43%
Stopa wolna od ryzyka (w %) 0,86%
Liczba warrantéw w Programie (w szt.) 125000
Liczba warrantéw w Programie przyznanych na dziern 30.06.2022 (w szt.) 80 500
Wycena warrantéw (w PLN) 199,84
Wycena Programu na dzieri 30 czerwca 2022 roku (PLN) 16 087 392
Rachunek zyskow i strat - koszty Swiadczen na rzecz pracownikéw w 2021 roku 3347377
Rachunek zyskéw i strat - koszty Swiadczeh na rzecz pracownikow w 2022 roku 1478 840
tgczny koszt Programu na 31 grudnia 2025 roku pozostaty do rozliczenia (PLN) 11261174

Koszty Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 sg rozpoznawane w trakcie catego okresu
jego trwania. Cele finansowe zawarte w Programie majg charakter ogdlnofirmowy i nie dotycza
pojedynczych oséb - uczestnikéw Programu lub projektow. Wszystkie koszty Programu sa
rozpoznawane na biezaco przez Rachunek zyskéw i strat a nie sg czeSciowo aktywowane w Bilansie
Spofki.

2.37.Transakcje z podmiotami powigzanymi (PLN)

Do podmiotéw powigzanych zaliczani s Cztonkowie Zarzagdu, Rady Nadzorczej i kluczowy
personel Spotki (kluczowe kierownictwo):
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e Przemystaw Marszat, Prezes Zarzadu,

e Grzegorz Miechowski, Cztonek Zarzadu,

e Michat Drozdowski, Cztonek Zarzadu,

e Pawet Feldman, Cztonek Zarzadu (od 11 sierpnia 2022 roku)
e Marek Ziemak, Cztonek Zarzadu (od 11 sierpnia 2022 roku)

H'bll:

studios

e Wojciech Ozimek, Przewodniczacy Rady Nadzorczej (zrezygnowat z zasiadania w Radzie

Nadzorczej 15 kwietnia 2021 roku),
e Jacek Czykiel, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Radostaw Marter, Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od

15 kwietnia 2021 roku),
e Marcin Kuciapski, Cztonek Rady Nadzorczej,
e Piotr Wierzbicki, Cztonek Rady Nadzorczej,

e Artur Konefat, Cztonek Rady Nadzorczej (od 15 kwietnia 2021 roku do 23 maja 2022 roku).
e Milena Olszewska-Miszuris, Cztonek Rady Nadzorczej (od 21 czerwca 2022 roku)

Ponadto, do podmiotéw powigzanych za posrednictwem kluczowego kierownictwa, zaliczani sa:

e Pawet Miechowski, Marketing Manager, brat Grzegorza Miechowskiego, Cztonka Zarzadu

SpoHki,

e Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszki Rabenda-Ozimek, Agnieszka Rabenda-Ozimek
jest zong Wojciecha Ozimka, Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki (do 15 kwietnia

2021 roku).

Jako podmiot powigzany klasyfikowana jest rowniez Fool's Theory, Sp. z 0.0., w ktérej, od dnia
28 lutego 2022 roku, 11 bit studios S.A. posiada 40 proc. udziatéw (wiecej Nota 2.23.).

Poza ustugami $wiadczonymi przez Cztonkdéw Zarzadu Spoétki opisanymi w Nocie 2.37.4.

Spoétka zawarta nastepujgce transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2022

roku i w | pétroczu 2021 roku:

Okres Okres
zakonhczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2021
Arkona - Pawet Miechowski* 120000 111 000
Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda-Ozimek** nie dotyczy 20 138
Fool's Theory Sp. z 0.0.*** 3911407 0
Razem 4031 407 131138

* - Arkona - Pawet Miechowski, podmiot $wiadczy ustugi B2B na rzecz Spétki i otrzymuje od Spétki wynagrodzenie

z tego tytutu.

** . Kancelaria Radcy Prawnego Agnieszka Rabenda-Ozimek przestata by¢ podmiotem powigzanym ze Spétka z dniem
15 kwietnia 2021 roku, podmiot Swiadczyt ustugi prawne na rzecz Spétki i otrzymywat od Spotki wynagrodzenie z tego tytutu.

***% - Fool's Theory Sp. z 0.0. zaczeta by¢ podmiotem powigzanym z 11 bit studios S.A. z dniem 28 lutego 2022 roku,

kwota 3911407 PLN to ptatnosci ze strony Spétki na rzecz Fool's Theory z tytutu realizacji kolejnych milestone’éw

zwigzanych z produkcja gry , Vitriol” (tytut z wydawnictwa).
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W okresie sprawozdawczym, podobnie jak i w okresie poréwnawczym, Spotka nie udzielita

Spétka nie otrzymata pozyczek od podmiotéw powigzanych w | potroczu 2022 roku podobnie

Kluczowy personel kierowniczy Spoétki stanowi jej Zarzad. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej, jako organu nadzorujgcego w | potroczu 2022 roku i okresie

poréwnawczym z tytutu petnienia funkcji zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawiaty sie

nastepujgco:
Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (z tytutu funkcji zarzadczych):
Okres Okres
zakonhczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2021
Przemystaw Marszat 623 189 343 070
Grzegorz Miechowski 623 357 343 548
Michat Drozdowski 618 169 338439
Razem 1864715 1025 057
Swiadczenia krétkoterminowe - Rada Nadzorcza (z tytutu funkcji nadzorczych):
Okres Okres
zakonczony | zakonhczony
30.06.2022 30.06.2021
Radostaw Marter (Przewodniczacy RN od 15 kwietnia 2021 roku) 40 762 17 093
Jacek Czykiel (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) 35667 18 000
Marcin Kuciapski (Cztonek RN) 26 371 9900
Piotr Wierzbicki (Cztonek RN) 26 371 9900
Artur Konefat (Cztonek RN do 23 maja 2022 roku) 24 374 4164
Milena Olszewska - Miszuris (Cztonek RN od 21 czerwca 2022 1943 0
roku)
Wojciech Ozimek (Przewodniczgcy RN do 15 kwietnia 2021 roku) 0 15 643
Razem 155 488 74700

Relacje Inwestorskie.

K

W dniu 9 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
(nr 20/06/2020) w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki. Petna tresc Polityki wynagrodzen jest dostepna na stronie internetowej Spoétki w zaktadce
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Cztonkom Zarzadu Spétki za okres | pétrocza 2022 roku i | potrocza 2021 roku nie zostato
wyptacone inne wynagrodzenie na podstawie podziatu zyskéw lub wynagrodzenie w formie opcji
na akcje. Cztonkowie Zarzadu Spotki uczestniczg natomiast w Programie Motywacyjnym na lata
2017-2019 (w okresie sprawozdawczym nie obejmowali akcji przystugujacych im z tego tytutu) oraz
Programie Motywacyjnym na lata 2021-2025, ktéry zostat szczegdtowo opisany (wraz z wyceng)
w Nocie 2.36.

Dodatkowo Cztonkowie Zarzadu Spotki pobierali wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug
na podstawie umow cywilno-prawnych w nastepujgcej wysokosci:

Swiadczenia krétkoterminowe - Zarzad (umowy cywilno-prawne):

Okres Okres

zakonhczony | zakonhczony
30.06.2022 | 30.06.2021

Grzegorz Miechowski 30 000 30 000
Michat Drozdowski 30000 30000
Przemystaw Marszat 30 000 30 000
Razem 90 000 90 000

Poza opisanymi powyzej transakcjami Spotka nie zawierata innych transakcji z podmiotami
powigzanymi.

2.38.Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych

Na dzien publikacji sprawozdania w Spétce pracuje na podstawie uméw o prace lub
wspotpracuje z nig na podstawie innych umoéw cywilno-prawnych 237 oséb.

2.39.Zobowiazania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw

Na dzien bilansowy Spétka posiadata zobowigzania pozabilansowe do poniesienia wydatkéw
na kwoty 8 842 550 PLN, 3 121 788 EUR i 139 515 USD PLN. Wymienione zobowigzania wynikaja
z umow wydawniczych, ktére Spétka zawarta z zewnetrznymi studiami deweloperskimi.

Na dzien 31.12.2021 roku Spoétka posiadata zobowigzania pozabilansowe do poniesienia
wydatkéw na kwoty 5977 728 PLN, 3420 185 EUR i 199 153 USD PLN

2.40.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego, ktéry Spotka zaciggneta w PKO BP S.A. w grudniu 2018
roku na sfinansowanie czesci zaptaty ceny zakupu nieruchomosci w Warszawie przy ul. Brzeskiej 2.
Zabezpieczeniem jest: weksel in blanco z wystawienia Spotki wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteka
umowna do kwoty 20 223 000,00 PLN ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego
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nieruchomosci oraz prawie wtasnosci posadowionego na niej budynku oraz przelew na rzecz PKO
BP wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

Deklaracja wekslowa (weksel in blanco) na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajagcych z  umowy
na dofinansowanie POIR.01.01.01-00-0231/20-00.

Na dzieh 30 czerwca 2022 roku oraz we wczesniejszym okresie poréwnywalnym Spétka nie
posiadata aktywéw warunkowych.

2.41.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu
do dziatalnosci spotki

W okresie | pétrocza 2022 roku obrotowego nie wystapity nietypowe wahania sezonowe ani
cykliczne.

2.42. Biegty rewident

W raporcie biezgcym nr 16/2022 z dnia 12 maja 2022 roku Spétka poinformowata, ze zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi podmiot uprawniony, tj. Rada Nadzorcza
Spotki, dziatajac na podstawie 8 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku,
§ 8 pkt. 4 Statutu Spotki oraz §8 7 pkt. 3 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki, po uwzglednieniu
rekomendacji Komitetu Audytu wybrata PricewaterhouseCoopers Polska. Sp. z 0.0. Audyt Sp.k., ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa, do badania Sprawozdan Finansowych oraz przegladu $rédrocznych
Sprawozdan Finansowych Spotki za lata finansowe konczace sie 31 grudnia 2022 i 2023 roku.
PricewaterhouseCoopers Polska. Sp. z 0.0. Audyt Sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 144, Spétka korzystata z ustug PricewaterhouseCoopers Polska. Sp.
z 0.0. Audyt Sp.k. w zakresie badania i przegladu sprawozdan finansowych Spoétki za lata finansowe
koriczgce sie 31 grudnia 2020 i 2021 roku.

2.43.Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegélnosci

o nietypowym charakterze majacych wptyw na osiggniete wyniki

finansowe

W okresie sprawozdawczym, 24 lutego 2022 roku, miata miejsce napasc Rosji na Ukraing, ktora

rozpoczeta konflikt zbrojny trwajgcy do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania. Spétka aktywnie
wigczyta sie w dziatania charytatywne na rzecz pomocy ukrainskim ofiarom wojny i juz pierwszego
dnia inwazji Rosji na naszego wschodniego sgsiada zdecydowata, ze przez kolejny tydzieh catos¢
przychoddéw ze sprzedazy gry ,This War of Mine”, wraz z dodatkami, zasili konto Ukrainskiego
Czerwonego Krzyza. Akcja spotkata sie z bardzo pozytywnym przyjeciem fanéw i mediéw na catym
Swiecie (pisaty o niej wiodgce Swiatowe media, w tym ,Washington Post"), dzieki czemu w ciggu
siedmiu dni Spétce udato sie zebrac az 850 000 USD (3 664 435 PLN), ktére trafity na szczytny cel
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jeszcze w kwietniu 2022 roku. Wspomniana kwota w catosci zwiekszyta przychody ze sprzedazy
Spotki w | pétroczu 2022 roku a przekazana darowizna zostata zaksiegowana w pozostatych
kosztach operacyjnych Spotki.

2.44.Zdarzenia po dniu bilansowym

W raporcie biezagcym nr 26/2022 z 29 lipca 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato
o podpisaniu umowy objecia 75 000 akcji serii J spétki Starward Industries S.A. po cenie emisyjne;j
79 PLN za sztuke za taczng kwote 5925 000 PLN. Akcje zostaly optacone gotowka.
Ponadto, w dniu 29 lipca 2022 roku Spoétka nabyta od Marka Markuszewskiego, Prezesa Zarzadu
Starward Industries S.A., 25 000 akcji Starward Industries S.A. po cenie 10 PLN za sztuke za tgczng
kwote 250 000 PLN. Akcje zostaty optacone gotowka.

W raporcie biezacym nr 27/2022 z 11 sierpnia 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 11 sierpnia 2022 roku powotata w sktad Zarzgdu
Spotki, poczawszy od dnia 11 sierpnia 2022 roku, Pawta Feldmana i Marka Ziemaka powierzajgc im
funkcje Cztonkéw Zarzadu.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, do dnia zatwierdzenia w dniu 29 wrzesnia 2022 roku
przez Zarzad Spotki, nie wystgpity zdarzenia majace wptyw na Srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2022 roku.

2.45.0pis istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji panstwowej

Spétka nie jest przedmiotem ani strong zadnych istotnych postepowan toczgcych sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
panstwowe;.

2.46.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato zatwierdzone do
udostepnienia przez Zarzad Spoétki dnia 29 wrzesnia 2022 roku.

Podpisy:

~————
N2,
1 M//

Przemystaw Marszat
Prezes Zarzqdu
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7 Grzegorz Miechowski
Czfonek Zarzqdu

—

(/31/ a//{»
|

Pawet Feldman
Czfonek Zarzqdu

Warszawa, 29 wrzes$nia 2022 roku

//,,z/ ) Jorrle

Michat Drozdowski
Czfonek Zarzqdu

Marek Ziemak
Czfonek Zarzqdu
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3.INFORMACJE OGOLNE

3.1. Skiad organéw Spétki na dzien 30.06.2022 roku

Zarzad
e Przemystaw Marszat - Prezes Zarzadu,
e Grzegorz Miechowski - Cztonek Zarzadu,
e Michat Drozdowski - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

e Radostaw Marter - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Czykiel - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marcin Kuciapski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Milena Olszewska - Miszuris - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu. 21 czerwca 2022
roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na kolejng, trzyletnia kadencje Zarzad Spétki
w dotychczasowym sktadzie: Przemystaw Marszat (Prezes Zarzadu) oraz Grzegorz Miechowski
i Michat Drozdowski (Cztonkowie Zarzadu). Kadencja powotanych Cztonkdéw Zarzadu uptywa
z dniem zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Sprawozdania Finansowego
Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 roku.

Po okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza Spétki
na posiedzeniu 11 sierpnia 2022 roku powotata do sktadu Zarzadu, jako Cztonkéw Zarzadu, na
wspolng kadencje, Pawta Feldmana i Marka Ziemaka.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej 11 bit studios
S.A. 23 maja 2022 roku zakonczyta sie kadencja poprzedniej Rady Nadzorczej w sktadzie: Radostaw
Marter (Przewodniczacy RN), Jacek Czykiel (Wiceprzewodniczacy RN) oraz Marcin Kuciapski, Piotr
Wierzbicki, Artur Konefat (Cztonkowie RN). 21 czerwca 2022 roku akcjonariusze obecni na ZWZA
powotali Rade Nadzorczg w skiadzie: Radostaw Marter, Jacek Czykiel, Marcin Kuciapski, Piotr
Wierzbicki oraz Milena Olszewska - Miszuris. Rowniez 21 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza Spofki
powierzyta Radostawowi Marter petnienie obowigzkdéw Przewodniczacego RN. Funkcja
Wiceprzewodniczacego RN zostata powierzona Jackowi Czykiel. Wspdlna kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej 11 bit studios S.A. uptywa z dniem 21 czerwca 2025 roku.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu 21 czerwca 2022 roku powotata réwniez Komitet
Audytu w sktadzie: Jacek Czykiel (Przewodniczacy), Piotr Wierzbicki i Milena Olszewska - Miszuris
(Cztonkowie).
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) % udziat
. % udziat . . .
) Liczba ] Liczba gtosow gtosow
Podmiot B w kapitale
akcji (w szt.) (w szt.) na walne
zaktadowym .
zgromadzenie
Przemystaw Marszat 103 500 4,35 103 500 4,35
Grzegorz Miechowski 170413 7,16 170413 7,16
Michat Drozdowski 84 630 3,56 84 630 3,56
Pawet Feldman 13936 0,58 13936 0,58
Marek Ziemak 2542 0,11 2542 0,11
Allianz Polska TFI 206 773 8,69 206 773 8,69
N-N PTE 143 055 6,01 143 055 6,01
Esaliens TFI 122028 5,13 122028 513
Pozostali Akcjonariusze 1533 267 64,41 1533267 64,41
Razem 2380 144 100,00 2380 144 100,00

W okresie sprawozdawczym doszto do zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A.

W raporcie biezgcym nr 1/2022 z 11 stycznia 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 11 stycznia 2022 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 87 ust. 1 pkt. 2b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej, ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., ze w wyniku nabycia akgcji 11 bit studios S.A. w dniu 30 grudnia 2021
roku, zarzgdzane przez N-N PTE S.A. fundusze posiadajg tgcznie 118 764 akcji Spofki, ktére dajg
5,018 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowig 5,018 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki.

W raporcie biezgcym nr 5/2022 z 31 stycznia 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 31 stycznia 2022 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej, ztozone przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A., ze w wyniku nabycia akgcji 11 bit studios S.A. w dniu 24 stycznia 2022 roku,
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada tgcznie 125 316 akcji Spotki, ktére
dajg 5,294 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i stanowig 5,294 proc. kapitatu
zaktadowego Spétki. Jednoczesnie N-N PTE S.A. poinformowato, ze na rachunkach zarzgdzanych
przez N-N PTE S.A. funduszy znajduje sie tgcznie 143 055 akcji 11 bit studios S.A.

W raporcie biezagcym nr 6/2022 z 11 lutego 2021 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze zgodnie z informacja otrzymang z Domu Maklerskiego BOS S.A., w dniu 11 lutego 2022 roku
zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 947 akcji serii G 11 bit studios S.A., objetych
w ramach publicznej oferty na tgczng kwote 97 900,86 PLN. Wspomniane papiery zostaty
wyemitowane na potrzeby obstugi Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019. Jednoczesnie
Spétka poinformowata, ze od dnia 11 lutego 2022 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 236 786,8
PLN i dzieli sie na 2 367 868 akcji o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda.

W raporcie biezgcym nr 10/2022 z 11 kwietnia 2022 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze zgodnie z informacja otrzymang z Domu Maklerskiego BOS S.A., w dniu 11 kwietnia 2022 roku
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zostato nalezycie subskrybowanych i optaconych 12 276 serii G 11 bit studios S.A., objetych
ramach publicznej oferty na tgczng kwote 1269092,88 PLN. Jednoczesnie Spodtka
poinformowata, ze od dnia 11 kwietnia 2022 roku kapitat zakladowy Spétki wynosi 238 014,4 PLN
i dzieli sie na 2 380 144 akcji o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda.

W

W raporcie biezgcym nr 12/2022 z 20 kwietnia 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 20 kwietnia 2022 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia
MAR, ztozone przez Marcina Kuciapskiego, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, dotyczgce nabycia akcji
11 bit studios S.A. Pan Marcin Kuciapski w dniu 19 kwietnia 2022 roku, w transakcjach na GPW,
kupit tgcznie 145 akcji 11 bit studios S.A. po Sredniej cenie 543,21 PLN za sztuke.

W raporcie biezagcym nr 15/2022 z 10 maja 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 10 maja 2022 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie w trybie w trybie art. 69 ust.1 pkt. 2 lit. a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej od Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ze w wyniku nabycia akcji 11 bit studios S.A. w dniu 5 maja 2022 roku, fundusze
zarzadzane przez Esaliens TFl posiadajg tacznie 122 028 akcji 11 bit studios S.A., ktére daja
5,13 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz stanowig 5,13 proc. kapitatu
zaktadowego Spotki.

Po okresie sprawozdawczym a przed datg publikacji niniejszego Sprawozdania doszto
do kolejnych zmian w akcjonariacie 11 bit studios S.A

W raporcie biezacym nr 25/2022 z 7 lipca 2022 roku 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze 6 lipca do Spotki wptyneto zawiadomienie w trybie w trybie art. 69 ust.1 pkt. 2 lit. a ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej od TFI Allianz Polska S.A., ze w wyniku potgczenia TFI Allianz
Polska S.A. (spétka przejmujaca) z Aviva Investors Polska TFI S.A., fundusze zarzgdzane przez TFI
Allianz Polska S.A. posiadaja tacznie 206 773 akcji 11 bit studios S.A., ktore dajg 8,69 proc. gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz stanowig 8,69 proc. kapitatu zaktadowego Spoiki.

3.3. Akcje Spoétki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji
Funkgja na dzierﬁ. na dzien na dzien
przekazania 30.06.2022 31.12.2021
raportu (w szt.) (w szt.) (w szt.)
Przemystaw Marszat Prezes Zarzadu 103 500 103 500 103 500
Grzegorz Miechowski Cztonek Zarzadu 170 413 170413 170413
Michat Drozdowski Cztonek Zarzadu 84 630 84 630 84 630
Pawet Feldman* Cztonek Zarzadu 13936 nie dotyczy nie dotyczy
Marek Ziemak* Cztonek Zarzadu 2542 nie dotyczy nie dotyczy
Marcin Kuciapski Cztonek RN 1300 1300 1155

* - Cztonkowie Zarzadu Spoétki od 11 sierpnia 2022 roku

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki, poza Panem
Marcinem Kuciapskim, nie posiadaja akgcji 11 bit studios S.A.

RAPORT POtROCZNY 11 BIT STUDIOS S.A. ZA | POLROCZE 2022 ROKU



H'bll:

studios

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
nadzorujgce 11 bit studios S.A. Zmiany zostaty opisane szczegétowo w Nocie 3.2.

3.4. Zarzadzanie ryzykiem w dziatalnosci Spétki

Dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaly i moga
w przysztosci podlegac negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia szeregu ryzyk, zaréwno
specyficznych dla branzy gier komputerowych jak i charakterystycznych dla podmiotéow
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce oraz w Swiecie. Szczegétowy opis ryzyk zostat
zawarty w Nocie 5.16 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 11 bit studios S.A. w 2021 roku
bedgcego czescig Raportu rocznego 11 bit studios za 2021 rok.

3.5. Kluczowe osiggniecia Spétki w | pétroczu 2022 roku oraz do dnia
publikacji sprawozdania

Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na przychody 11 bit studios S.A. w | pétroczu 2022 roku
byly dobra sprzedaz gier: ,Frostpunk” oraz Moonlighter” i,,Children of Morta” (dwa ostatnie to tytut
z wydawnictwa) wspierana przez solidne przychody ze sprzedazy innych produkgji (tzw. ,back
cataloque”) na czele z ,This War of Mine". Monetyzacja wspierana byta akcjami promocyjno-
wyprzedazowymi (Publisher Sale na Steam czy w sklepie Nintendo) oraz tzw. umowami flat-fee, w
ktérych produkty z portfolio Spotki sg czasowo udostepniane na platformach sprzedazowych
prowadzonych przez partneréw biznesowych. W tym obszarze na szczegblne wyrdznienie
zastuguje umowa z Netflix dotyczgca mobilnej wersji ,Moonlightera”. Byta to historycznie
najwieksza umowa tego typu podpisana przez 11 bit studios S.A.

Na szczegbdlne wyrdznienie zastuguje tez, przeprowadzona bezposrednio po inwazji Rosji na
Ukraine, akcja polegajaca na przekazaniu przez Spétke catosci dochodéw ze sprzedazy gry This War
of Mine (za okres jednego tygodnia) na rzecz Ukrainiskiego Czerwonego Krzyza. Kwota zebrana w
tym okresie siegneta 850 000 USD (wiecej Nota 2.42.)

W | potroczu 2022 roku 11 bit studios S.A.,, w obszarze developmentu, kontynuowato,
rozpoczete kilka kwartatdw wczedniej, prace nad produkcjami trzech gier wiasnych, czyli
~Frostpunka 2", ,The Alters” oraz ,Projekt 8" (nazwa kodowa). Zespoty odpowiadajgce za ich
stworzenie, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, liczyty odpowiednio: 70 oséb, ok. 45 oséb
i przeszto 40 osbb. Sg systematycznie rozbudowywane. W okresie sprawozdawczym, 12 czerwca
2022 roku, Spoétka opublikowata pierwszy trailer dotyczacy gry ,The Alters” (wcze$niejsza nazwa
kodowa ,Dolly”, ktéry zostat bardzo pozytywnie przyjety przez graczy i spotkat sie z szerokim
odzewem w wiodgcych swiatowych mediach branzowych.

11 bit studios S.A. zamierza, oprécz prac nad ,Frostpunkiem 2", rozwija¢ uniwersum tej gry
takze na innych ptaszczyznach. Od ponad roku firma Glass Cannon Unplugged pracuje nad
planszowg wersjg ,Frostpunka”, ktéra powinna trafi¢ do sprzedazy w perspektywie kilku
kwartatow. Podobnie trwajg zaawansowane prace nad stworzeniem ,Frostpunka” w wersji na
urzgdzenia mobilne. Prowadzi je chinski NetEase, jeden z najwiekszych Swiatowych koncernéw
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growych z bardzo mocng pozycjg w sektorze gier mobilnych. ,Frostpunk” w tej wersji bedzie
oferowany w modelu F2P (free-2-play) i zawierat bedzie mikroptatnosci wzbogacajgce rozgrywke.
Spoétka zapowiedziata tez serie ksigzek, osadzonych w uniwersum ,Frostpunka”, ktérych autorami
bedg zewnetrzni autorzy. Opieke artystyczng nad projektem sprawuje Jacek Dukaj, znany autor
powiesci S-F.

W | po6troczu 2022 roku w obszarze wydawniczym dziatalnos¢ 11 bit studios S.A. skupiata sie,
opr6cz monetyzacji tytutéw, ktére miaty premiery we wczesSniejszych kwartatach, czyli
»Moonlightera” i ,Children of Morta”, na produkgji kolejnych gier tworzonych przez zewnetrzne
studia deweloperskie oraz pozyskiwaniu nowych tytutdéw do portfela wydawniczego.

Na dzien publikacji sprawozdania na portfel wydawniczy 11 bit studios S.A. sktadaty sie cztery
projekty. Pierwsza z umow dotyczy wydania gry o roboczej (kodowej) nazwie ,Vitriol”, ktorej
producentem jest studio Fool's Theory z Bielska-Biatej. Tytut zaliczany bedzie do gatunku RPG.
Druga z uméw dotyczy wydania gry o roboczej (kodowej) nazwie ,Botin”. Jej producentem jest
hiszpanskie studio Digital Sun Games, ktére odpowiadato za produkcje gry ,Moonlighter”.
Deweloperem trzeciej z gier jest, réwniez pochodzace z Hiszpanii, studio Chibig. Nosi roboczg
nazwe ,Ava”. Czwarty, najnowszy projekt dotaczyt do portfela wydawniczego 11 bit studios S.A.
w Il kwartale 2022 roku. Dotyczy wydania gry ,Niezwyciezony” opartej na ksigzce Stanistawa Lema
pod tym samym tytutem. Producentem ,Niezwyciezonego” jest notowane na NewConnect studio
Starward Industries.

Intencjg 11 bit studios S.A. jest przyspieszenie rozwoju pionu wydawniczego i zwiekszenie
budzetu na ten cel. Spétka, zgodnie z zapowiedzig z czerwcowej Konferencji Inwestorskiej, jest
gotowa podpisac do konca 2022 roku dwie kolejne umowy wydawnicze, w ktérych zaangazowanie
kapitatowe Spétki moze siegng¢ nawet 50 min PLN.

W okresie sprawozdawczym, 14 kwietnia 2022 roku. 11 bit studios S.A. poinformowato,
ze bedzie wydawcg gry ,South of The Circle”, ktérej producentem jest brytyjskie studio State of
Play. Gra osadzona w realiach zimnej wojny i charakteryzujgca sie wyjatkowg fabutg, rozbudowang
warstwg narracyjng i minimalistyczng estetyka, trafita do sprzedazy 3 sierpnia 2022 roku w wersji
na komputery PC oraz konsole Nintendo Switch, Xbox Series S|X, Xbox One, PlayStation 5
i PlayStation 4.

W dniu 28 lutego 2022 roku Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 8/2022 o zawarciu
umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia 40 udziatéw w Fool's Theory Sp. z 0.0. (producent gry
LVitriol” - pozycja z portfela wydawniczego 11 bit studios S.A.) od Jakuba Rokosza i Krzysztofa Maki
- dotychczasowych udziatowcdw tego podmiotu. Pakiet stanowi 40 proc. kapitatu bialskiej spotki.
Ptatnos¢ za nabywane aktywa zostata roztozona na dwie transze. Pierwsza transza (2 619 215,50
PLN) zostata uregulowana 9 marca 2022 roku. Druga zostanie zaptacona dopiero po siedmiu
miesigcach po premierze rynkowej gry ,Vitriol”. Fool's Theory jest producentem tej gry a 11 bit
studios S.A. jej wydawcga. Wartos¢ drugiej transzy ptatnosci bedzie miescita sie w przedziale 1 571
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529 - 3 666 901 PLN. O ostatecznej kwocie zdecydujg przychody ze sprzedazy ,Vitriola” oraz
recenzje, jakie zbierze tytut w systemie Steam Reviews w ciggu szesciu miesiecy od premiery.

Po okresie sprawozdawczym, 29 lipca 2022 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato
o podpisaniu umowy objecia 75 000 akcji serii J spotki Starward Industries S.A. po cenie emisyjnej
79 PLN za sztuke za tgczng kwote 5 925 000 PLN. Akcje zostaty optacone gotéwka. Ponadto, w dniu
29 lipca 2022 roku Spotka nabyta od Marka Markuszewskiego, Prezesa Zarzgdu Starward Industries
S.A., 25 000 akcji Starward Industries S.A. po cenie 10 PLN za sztuke za taczng kwote 250 000 PLN.
Akcje zostaty optacone gotdéwkga. Starward Industries jest producentem gry ,Niezwyciezony”
- jednej z produkgji z portfela wydawniczego 11 bit studios S.A. Nabyty pakiet (po rejestracji
podwyzszenia kapitatu o akcje serii ) bedzie stanowit 5,18 proc. Starward Industries.

W pierwszych szesciu miesigcach 2022 roku Spétka dwukrotnie informowata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego i emisji akcji serii G w zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego na lata
2017-2019. Zmiany zostaty szczegétowo opisane w Nocie 3.2. Podobnie, w Nocie 3.2. zostaty
opisane zmiany w akcjonariacie zwigzane z transakcjami zawieranymi przez akcjonariuszy Spotki
(instytucje finansowe oraz osoby zarzadzajgce i nadzorujgce).

21 czerwca 2021 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spotki zdecydowato
0 przeznaczenia catosci zysku netto wypracowanego przez Spoétke w 2020 roku w wysokosci 28 685
582 PLN na kapitat zapasowy. Walne zgromadzenie wybrato tez Rade Nadzorcza na kolejna,
trzyletnig kadencje w sktadzie: Radostaw Marter, Jacek Czykiel, Marcin Kuciapski, Piotr Wierzbicki
i Milena Olszewska-Miszuris.

Nowa Rada Nadzorcza Spoétki na posiedzeniu 21 czerwca 2022 roku powierzyta petnienie
obowigzkéw Przewodniczgcego Radostawi Marterowi. Wiceprzewodniczgcym zostat Jacek Czykiel.
Rada wybrata tez tego dnia Komitet Audytu w skfadzie: Jacek Czykiel (Przewodniczacy), Piotr
Wierzbicki i Milena Olszewska-Miszuris. Ponadto, Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki
na kolejng, trzyletnig kadencje w dotychczasowym sktadzie: Przemystaw Marszat (Prezes Zarzadu),
Grzegorz Miechowski i Michat Drozdowski (Cztonkowie Zarzadu).

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 11 sierpnia 2022 roku, Rada Nadzorcza 11 bit studios S.A.
powotata do Zarzadu Spétki Pawta Feldmana i Marka Ziemaka.

3.6. Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji panstwowej

Spotka nie jest przedmiotem ani strong zadnych postepowan toczgcych sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji panstwowe;.
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4.0PIS SYTUACII FINANSOWEJ
1 BIT STUDIOS S.A.

4.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (PLN)

Okres Okres

6 miesiecy 6 miesiecy Zmiana r/r

zakonczony zakonczony (w proc.)

30.06.2022 30.06.2021
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 45 796 806 35778 291 27,93
Pozostate przychody operacyjne 52 952 63 804 (17,01)
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 45 822 758 35842 095 27,85
Amortyzacja (3072 760) (5 264 855) (41,64)
Zuzycie surowcéw i materiatéw (321 314) (245 451) 30,91
Ustugi obce (18 060 902) (8965 013) 101,46
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (6 763 391) (5 826 415) 16,08
Podatki i optaty (169 186) (138 075) 22,53
Pozostate koszty operacyjne (4 018 058) (906 527) 343,24
Razem koszty dziatalnosci operacyjne;j (32405611) (21 346 336) 51,81
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 13 417 147 14 495 759 (7,44)
Przychody odsetkowe 67 742 4232 1499,95
Pozostate przychody finansowe 4612752 678 125 580,22
Koszty finansowe (215 164) (181 784) 18,36
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej (76 559) 0
Zysk przed opodatkowaniem 17 805918 14 996 332 18,74
Podatek dochodowy (2722 143) (1 688 236) 61,24
ZYSK NETTO 15 083 775 13 308 096 13,34
Zysk netto na akcje (w PLN):
Zwykty 6,36 5,63 12,97
Rozwodniony 6,26 5,53 13,20
ZYSK NETTO 15 083 775 13 308 096 13,34
Pozostate catkowite dochody 0 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 15 083 775 13 308 096 13,34

W I pétroczu 2022 roku 11 bit studios S.A. miato 45 769 806 PLN przychoddw ze sprzedazy czyli
27,93 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2021 roku gdy wyniosty 35778 291 PLN. Wzrost
przychodéw to przede wszystkim pochodna utrzymujacej sie na satysfakcjonujacym poziomie
sprzedazy wszystkich gier wtasnych Spoétki oraz zewnetrznych (z wydawnictwa). Biezaca sprzedaz
gier podtrzymywana byta przez bardzo skuteczne kampanie promocyjno-rabatowe na
najwazniejszych, globalnych platformach sprzedazowych. Na szczegdlne wyr6znienia w tym
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obszarze zastuguja: Winter Sale na Steam (na przetomie 2021 i 2022 roku), Midweek Madness na
Steam (styczen 2022), Lunar Sale na Steam (w lutym 2021 roku) oraz Publisher Sale na Nintendo
(luty 2022). W kolejnych miesigcach istotnym zrédiem przychoddéw byty m.in. Publisher Sale na
Steam (czerwiec 2022) i Summer Sale na tej samej platformie (réwniez czerwiec 2022). Spétka
w okresie sprawozdawczym podpisata tez umowy z Microsoft na udostepnienie gry , This War of
Mine: Final Cut” w wersji na najnowszg konsole tego producenta w formule Xbox Game Pass oraz
z Sony na dodanie ,Frostpunka”, ,Children of Morta” i ,Moonlightera” do ustugi PlayStation Plus.

Zauwazalny wptyw na poziom przychodéw 11 bit studios S.A. w | potroczu 2022 roku miata tez
akcja wyprzedazowa gry ,This War of Mine” w okresie 24 lutego - 2 marca 2022 roku (w reakcji na
napas¢ Rosji na Ukraine), z ktérej to catos¢ przychodow (3 676 405 PLN) zostata przekazana na
rzecz Ukrainskiego Czerwonego Krzyza. Jeszcze wiekszy wplyw na poziom przychoddw Spotki
w | pétroczu biezgcego roku miata umowa z Netfliksem dotyczaca udostepnienia na tej platformie
mobilnej wersji ,Moonlightera”. Byta to historycznie najwieksza umowa tego typu (z tzw.
wynagrodzeniem flat-fee) podpisana przez 11 bit studios S.A. i sprawita, ze w | p&troczu 2022 roku
udziat przychodow ze sprzedazy gier z wydawnictwa miat az 42-proc. udziat w catosci przychodéw
Spotki w tym okresie. W okresie poréwnawczym wskaznik wynosit 27 proc.

Przychody ze sprzedazy (min PLN) 87,1
82,11

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1H 2022

Spétka w | pétroczu 2022 roku konsekwentnie ktadta duzy nacisk na kontrole kosztow
operacyjnych. W skali catego pétrocza wyniosty 32 405 611 PLN, czyli byty 0 51,81 proc. wieksze niz
rok wczesniej (21 346 334 PLN). Gtéwng pozycjg kosztéw operacyjnych w | potroczu 2022 roku byly
ustugi obce, ktdéra to pozycja zawiera prowizje dla zewnetrznych deweloperow gier, dla ktérych
11 bit studios S.A. Swiadczy ustugi wydawnicze. Wyniosty az 18 060 902 PLN i byly o 101,46 proc.
wyzsze niz rok wczesniej. Byta to pochodna istotnie wyzszych przychoddéw ze sprzedazy gier
zewnetrznych, w tym przede wszystkim ,Moonlightera” (dzieki umowie z Netfliksem) a takze m.in.
rosngcych naktadéw zwigzanych z przygotowaniami do promocji gier wtasnych i zewnetrznych,
ktére bedg miaty premiery w kolejnych okresach. Liczacg sie pozycjg kosztow operacyjnych byty
pozostate koszty operacyjne (4 018 058 PLN wobec 906 527 PLN w | potroczu 2021 roku), ktére
zawieraty opisang powyzej darowizne (3 664 435 PLN) na rzecz Ukrainskiego Czerwonego Krzyza.
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Wzrost przychodow 11 bit studios S.A. w pierwszych szesSciu miesigcach 2022 roku,
w poréwnaniu z sytuacjg sprzed roku, w zestawieniu z wyzszymi kosztami operacyjnymi, przetozyt
sie na zmniejszenie zysku operacyjnego Spotki w tym okresie. Na tym poziomie 11 bit studios S.A.
zarobito 13 417 147 PLN, czyli 7,44 proc. mniej niz w analogicznym okresie 2021 roku (14 495 760
PLN). Rentownosc¢ operacyjna 11 bit studios S.A. w | pétroczu 2022 roku spadta zatem do 29,13
proc. z 40,51 proc. rok wczesniej. Wynik EBITDA Spotki po pierwszych szeSciu miesigcach 2022 roku
siegnat 16 489 908 PLN wobec 19 760 614 PLN w okresie porownawczym. Rentownos¢ na tym
poziomie zmniejszyta sie zatem do 36,03 z 55,23 proc. rok wczes$niej.

Rosngce stopy procentowe sprawity, ze posiadane wysokie zasoby gotéwkowe zapewnity
11 bit studios S.A., 67 742 PLN przychodow odsetkowych wobec zaledwie 4 232 PLN rok wczesniej.
Jeszcze lepiej prezentowaly sie pozostate przychody finansowe (wyniosty 4 612 752 PLN wobec 678
125 PLN rok temu), na ktora to pozycje w okresie sprawozdawczym sktadaty sie gtéwnie przychody
z tytutu przeszacowania wartosci posiadanych przez Spétke nadwyzek walutowych bedacych
pochodng ostabienia PLN wobec USD i EUR. Istotng sktadowg przychodéw finansowych
w | poétroczu byty tez przychody z tytutu aktualizacji wyceny aktywdw finansowych, w tym obligacji
PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego. Koszty finansowe 11 bit studios S.A. w | p6troczu 2022
roku wzrosty do 215 164 PLN z 181 784 PLN rok wczesniej, czyli o 18,36 proc. Na te pozycje sktadaty
sie przede wszystkim koszty odsetek od kredytu inwestycyjnego, ktéry Spotka zaciggneta pod
koniec 2018 roku w PKO BP S.A. taczne saldo operacji finansowych 11 bit studios S.A. w | pétroczu
2022 roku wyniosto az 4 465 330 PLN i byto sporo wyzsze (500 575 PLN) w poréwnaniu do salda
z analogicznego okresu 2021 roku.

Pozytywny wptyw operacji finansowych sprawit, ze w pierwszych szesciu miesigcach 2022 roku
zysk brutto 11 bit studios S.A. wyniost 17 805 919 PLN wobec 14 996 332 PLN przed rokiem. Wzrost
w tej pozycji siegnat zatem 18,74 proc. Podatek naliczony od zysku brutto za | pétrocze 2022 roku
wynidst 2 722 143 PLN, czyli byt 0 61,24 proc. wyzszy niz rok wczesnie;.

Zysk netto (mln PLN)37,55 37,36

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1H 2022
W konsekwencji na poziomie netto 11 bit studios S.A. zarobito w okresie sprawozdawczym
15083 775 PLN w poréwnaniu z 13308 096 PLN z | p6troczem 2021 roku co oznaczato wzrost
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0 13,34 proc. Rentownos$¢ netto Spotki zmalata zatem do 32,95 proc. z 37,19 proc. w okresie
poréwnawczym. Zysk netto (EPS) na akcje (zwykty) 11 bit studios S.A. w | poétroczu 2022 roku
powiekszyt sie do 6,36 PLN z 5,63 PLN rok wczesniej. W przypadku zysku netto na akcje
rozwodnionego byto to odpowiednio: 6,26 PLN i 5,53 PLN.

4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (PLN)

Suma bilansowa Spotki na 30 czerwca 2022 roku wynosita 242 514 237 PLN czyli byta 0 10,48
proc. wieksza niz p6t roku wezesniej gdy miata wartosé 219 512 964 PLN.

AKTYWA
Stan na Udziat Stan na Udziat
30.06.2022 (w proc.) 31.12.2021 (w proc.)

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 25195161 10,39 25946 478 11,82
Aktywa niematerialne 77 540 504 31,97 59137 637 26,94
Prawo do wieczystego uzytkowania
gruntu 4253217 1,75 4281 361 1,95
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2099 008 0,87 957 488 0,44
Pozostate aktywa 124 680 0,05 99 081 0,05
Inwestycja w spétce stowarzyszonej
Fool's Theory Sp. z 0.0 3851599 1,59 0 0
IRS - cze$¢ dtugoterminowa 855 452 0,35 257 629 0,12
AKTYWA TRWALE RAZEM 113 919 621 46,79 90 679 674 41,31
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 12775512 5,27 16 485 147 7,51
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 5425593 2,24 4138 348 1,89
Pozostate aktywa krotkoterminowe 727 366 0,30 752 342 0,34
IRS - cze$¢ krétkoterminowa 155 537 0,06 42 938 0,02
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 580 337 15,91 26 748 530 12,19
Aktywa finansowe krétkoterminowe 70930 271 29,25 80 665 985 36,75
AKTYWA OBROTOWE RAZEM 128 594 616 53,21 128 833 290 58,69
AKTYWA RAZEM 242 514 237 100 219 512 964 100
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PASYWA
Stan na Udziat Stan na Udziat
30.06.2022 (w proc.) 31.12.2021 (w proc.)
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 238014 0,10 236 692 0,11
Kapitat z nadwyzki wartosci emisyjnej
P W yinel 14422772 5,95 13 063 204 5,95
ponad warto$¢ nominalng
Kapitat zapasowy 149 153 274 61,50 120 467 692 54,88
Kapitat rezerwowy z tytutu ptatnosci
) 36 571 046 15,08 35092 206 15,99
w akcjach
Zyski zatrzymane 14 875 692 6,13 28 477 497 12,97
KAPITAL WLASNY RAZEM 215 260 798 88,76 197 337 291 89,90
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Y pozycad T papiery 6 930 000 2,86 7560 000 3,44
dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw 635711 0,26 635 711 0,29
Rezerwy dtugoterminowe 8 637 0,00 10390 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu
i ) ) 752 805 0,31 755 245 0,34
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw w
, ) 1308 942 0,54 0 0
jednostce stowarzyszonej
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
9 636 095 3,97 8 950 956 4,08
RAZEM
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
, , 3984810 1,64 2332995 1,06
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu tantiem 7 905 421 3,26 5018 390 2,29
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1186 499 0,49 3937176 1,79
Rezerwy krétkoterminowe 3265 361 1,35 651 032 0,30
Kredyty, pozyczki i iery dhuz
) Yy po.zycz | papiery diizne 1260 000 0,52 1260 000 0,57
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu
. . . 15 253 0,01 14734 0,01
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
17 617 344 7.26 13 214 327 6,02
RAZEM
ZOBOWIAZANIA RAZEM 27 253439 11,24 22175673 10,10
PASYWA RAZEM 242 514 237 100,00 219 512 964 100

W aktywach Spoétki na koniec czerwca 2022 roku dominujgcg czes¢ (53,03 proc.) stanowity
aktywa obrotowe. Miaty wartos¢ 128 594 615 PLN wobec 128 833 290 PLN na koniec grudnia 2021
roku co oznacza spadek o 0,19 proc. Wiodacg pozycjg aktywoéw obrotowych Spotki, podobnie
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zreszta jak i we wczesniejszych okresach, byty aktywa finansowe krotkoterminowe, czyli w okresie
sprawozdawczym - jednostki TFlI o bezpiecznym profilu oraz obligacje PKO Leasing i PKO Banku
Hipotecznego. Niewielkg czes¢ stanowity tez lokaty bankowe z terminem zapadalnosci powyzej
3 miesiecy. Na koniec czerwca 2022 roku aktywa finansowe krotkoterminowe miaty wartosc
70 930 271 PLN wobec 80 665 985 PLN na koniec 2021 rok. Stanowity 29,25 proc. sumy bilansowej.
Do tej kwoty mozna doliczy¢ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych wartos¢ na koniec
| pétrocza 2022 roku siegata 38 580 337 PLN co stanowito 15,91 proc. sumy bilansowej. P&t roku
wczesniej byto to 26 748 530 PLN (12,19 proc.). Istotng pozycje aktywow obrotowych Spofki
stanowity tez naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktére miaty wartos¢
12 775 512 PLN. Sze$¢ miesiecy wczesniej ich stan byt 0 22,5 proc. wyzszy i wynosit 16 485 147 PLN.

Aktywa trwate 11 bit studios S.A. na koniec czerwca 2022 roku miaty wartos¢ 113 919 621 PLN
wobec 90679 674 PLN na koniec grudnia 2021 roku. Powiekszyty sie zatem o 25,63 proc.
i stanowity 46,97 proc. aktywow ogétem. Na koniec 2021 roku wskaznik wynosit 41,13 proc. Gtéwna
pozycje aktywow trwatych stanowity aktywa niematerialne. Miaty warto$¢ 77 540 504 PLN wobec
59 137 637 PLN na dzieh 31 grudnia 2021 roku. Wzrost w tej pozycji wynidst zatem 31,12 proc.
a ich udziat w sumie bilansowej Spotki wzrést do 31,97 proc. wobec 26,94 proc. na koniec 2021
roku. Na pozycje aktywa niematerialne sktadaty sie gtdéwnie naktady na niezakonczone prace
rozwojowe, czyli wydatki na gry: ,Frostpunk 2", ,The Alters”, ,Projekt 8" oraz nowe gry
z wydawnictwa. Pozycja uwzgledniata tez zamortyzowane czesciowo naktady na produkty, ktore
trafity do sprzedazy we wczesniejszych okresach, w tym m.in. ptatne dodatki do ,Frostpunka”
wydane w ramach Season Pass, ,Frostpunk” w wersji na komputery Mac, ,This War of Mine"
w wersji na najnowsze konsole Sony i Microsoft czy tez ,Moonlightera” na urzagdzenia mobilne
w wersji dla Netfliksa. Zauwazalnie mniejszg od aktywéw niematerialnych pozycjg aktywow
trwatych 11 bit studios S.A. na koniec czerwca 2022 roku byty rzeczowe aktywa trwate, ktére miaty
wartos¢ 25 195 161 PLN. P6t roku wczesniej byto to 25 946 479 PLN. Najwiekszg pozycjg aktywow
trwatych Spotki byta nieruchomos$¢ przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, ktérg Spotka nabyta pod
koniec 2018 roku z przeznaczeniem na nowe biuro. Wartos¢ nieruchomosci w bilansie Spotki na
koniec czerwca 2022 roku wynosita 22 640 393 PLN w poréwnaniu z 22 991 270 PLN na koniec
grudnia 2021 roku.

Po stronie pasywow Spotki najwazniejszg pozycja bilansu byt kapitat zapasowy, ktéry na koniec
czerwca 2022 roku miat juz wartos¢ 149 153 274 PLN co stanowito 61,50 proc. sumy bilansowe;.
P&t roku wezesniej byto to odpowiednio: 120 467 692 PLN i 54,88 proc. sumy bilansowej. Wzrost
w tej pozycji wynikat z zasilenia kapitatu zapasowego zyskiem netto wypracowanym przez Spoétke
w 2021 roku. Decyzja o przeznaczeniu catego zysku za 2021 rok (wynidst 28 685 582 PLN), na kapitat
zapasowy zapadta na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, ktére odbyto sie 21 czerwca 2022 roku.
Znaczacy pozycjg pasywow Spotki byty tez, na koniec czerwca 2022 roku, zyski zatrzymane.
Wynosity 14 875 692 PLN co stanowito 6,13 proc. pasywow. Na koniec 2021 roku zyski zatrzymane
miaty wartos$¢ 28 477 497 PLN (12,97 proc. pasywow ogoétem). Liczaca sie, podobnie zreszta jak i na
koniec 2021 roku, pozycjg w pasywach 11 bit studios S.A. na 30 czerwca 2022 roku byt kapitat
rezerwowy z tytutu ptatnosci w akcjach tworzony w zwigzku z dziatajgcym w Spoétce Programem
Motywacyjnym na lata 2017-2019. Miat wartos¢ 36 571 046 PLN co stanowito 15,08 proc. sumy
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bilansowej. P&t roku wczesniej pozycja miata wartos¢ 35092 206 PLN (15,99 proc. sumy
bilansowej).

Kapitaty wtasne
(mln PLN)

215,26
197,34

1,29 2,56

31.12.1031.12.1131.12.1231.12.1331.12.1431.12.1531.12.1631.12.1731.12.1831.12.1931.12.2031.12.2130.06.22

taczne zobowigzania Spoétki na 30 czerwca 2022 roku wynosity 27 253 439 PLN w stosunku
do 22 175 673 na koniec grudnia 2021 roku. Zwiekszyly sie zatem o 22,90 proc. w poréwnaniu
z koncem 2021 roku i stanowity 11,24 proc. sumy bilansowej (11,64 proc. p6t roku wczesniej).

Zobowigzania dtugoterminowe 11 bit studios S.A. na koniec czerwca 2022 roku miaty wartos¢
9 636 094 PLN wobec 8 961 346 PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku. Gtéwng pozycjg zobowigzanh
dtugoterminowych byt systematycznie sptacany kredyt inwestycyjny zaciggniety przez Spotke pod
koniec 2018 roku w PKO BP na kwote 12 600 000 PLN z przeznaczeniem na zakup nieruchomosci
(nowego biura) przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie. Na dzien sprawozdawczy zadtuzenie Spétki z tego
tytutu (czes¢ dtugoterminowa) wynosito 6 930 000 PLN wobec 7 560 000PLN p6t roku wczesniej.

Zobowigzania krotkoterminowe 11 bit studios S.A. na koniec czerwca 2022 roku miaty wartos¢
17 617 344 PLN wobec 13 214 327 PLN na koniec 2021 roku. Powiekszyly sie zatem o 33,32 proc.
i stanowity 7,26 proc. sumy bilansowej (6,02 proc. na koniec 2021 roku). Wzrost zobowigzan
krotkoterminowych to m.in. konsekwencja wyzszych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
(handlowych, rezerw na urlopy i premie roczne). Miaty warto$¢ 3 984 810 PLN (1,64 proc. sumy
bilansowej) na koniec okresu sprawozdawczego wobec 2332 995 PLN (1,06 proc.) na koniec
grudnia poprzedniego roku. Wazng sktadowg zobowigzan krotkoterminowych Spotki byty tez
zobowigzania z tytutu tantiem nalezne zewnetrznym deweloperom z tytutu sprzedazy ich gier w
ramach ustug wydawniczych Swiadczonych przez Spétke. Na dzier 30 czerwca 2022 roku wartos¢
zadtuzenia 11 bit studios S.A. z tego tytutu wynosita 7 905 421 PLN wobec 5 018 390 PLN pét roku
wczesniej. Zmiana wynikata z wysokich przychoddw Spotki ze sprzedazy gier zewnetrznych w |
potroczu biezgcego roku, w tym gtdwnie ,Moonlightera”. Istotng pozycja (3 265 361 PLN) na koniec
czerwca 2022 roku byty tez rezerwy krotkoterminowe, na ktére sktadaty sie m.in. rezerwy na premie
roczne.
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.06.2022 30.06.2021
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 15 083 775 13 308 096
Korekty:
Amortyzacja 3072760 5 264 855
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2722143 1688 236
Aktualizacja wartosci aktywow niematerialnych 25600 (35945)
Koszt Programu Motywacyjnego na lata 2021-2025 1478 840 1944 476
Inne korekty 771 626 (234 951)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana salda naleznosci 3709635 711 072
Zmiana salda pozostatych aktywow (623) 26 229
Zmiana salda zobowigzan z tytutu dostaw
, o 1651815 (121 407)
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana salda zobowigzan z tytutu umow z klientami (2 750 677) 0
Zmiana salda stanu rezerw 2612576 0
Zmiana salda przychodéw przysztych okreséw 0 (59 997)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 28 377 470 22 490 664
Zaptacony podatek dochodowy (4 296 698) (1967 081)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 24 080 772 20 523 583
Przeplywy pieniezne z dziatalnosSci inwestycyjnej
Pozyczki dla pracownikow (1102 220) 1647 604
Wptywy z tytutu wykupu aktywow finansowych 82 500 000 40 000 000
Nabycie aktywow finansowych (68 811 494) (44 947 998)
Zatozenie lokat bankowych powyzej 3 miesiecy (2 000 000) 0
Nabycie dtugoterminowych aktywoéw finansowych (udziatéw w spétce (2619 216) 0
stowarzyszonej Fool's Theory Sp. z 0.0.)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (20 749 907) (12686711)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (12782 837) (15 987 105)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych 1366 994 325 840
Wptywy / (wyptywy) z tytutu otrzymanego kredytu (630 000) (630 000)
Sptata odsetek od kredytu (203 122) (166 111)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 533 872 (470 271)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéow 11831807 4066 206
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 26 748 530 24 134 649
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 38 580 336 28 200 855
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W catym | pétroczu 2022 roku Spétka wygenerowata 28 377 470 PLN Srodkédw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, czyli 26,17 proc. wiecej nizw analogicznym okresie 2021 roku gdy kwota
wynosita 22 490 664 PLN. Wynik zastuguje na uznanie bo zostat osiggniety mimo braku istotnych
dla wynikéw finansowych premier nowych produktéw. Wysoki poziom generowanej
z dziatalnosci operacyjnej gotéwki to zastuga bardzo skutecznych akcji wyprzedazowo-
promocyjnych a takze uméw typu flat-fee z partnerami biznesowymi na sprzedaz produktéw
z portfolio Spoiki, np. z Microsoftem, Sony czy Netfliksem.

W I p6troczu 2022 roku 11 bit studios S.A. zaptacito 4 296 698 PLN podatku dochodowego, czyli
118,43 proc. wiecej niz rok wczesniej. W konsekwencji srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej Spotki w pierwszych szesciu miesigcach 2022 roku siegnety 24080 772 PLN
w pordéwnaniu do 20 523 583 PLN wypracowanych w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Oznaczato to wzrost o 17,33 proc.

Réwnoczesnie, w | potroczu 2022 roku, Spétka wydata na dziatalnos¢ inwestycyjng 12 782 837
PLN wobec 15987 105 PLN w | potroczu 2022 roku. Dominujacg czes¢ inwestycji stanowity
inwestycje finansowe (nabywanie obligacji PKO Leasing i PKO Banku Hipotecznego oraz otwieranie
lokat bankowych), za pomocg ktérych 11 bit studios S.A. zarzadzato posiadanymi srodkami
pienieznymi. Waznym wydatkami (20 749 907 PLN) byty tez ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne (przede wszystkim naktady na produkcje gier). W | p6troczu 2021 roku
wspomniana pozycja wynosita 12 686 715 PLN. Zmiana siegneta zatem 63,55 proc. W pierwszych
szesciu miesigcach 2022 roku najwazniejszym zroditem gotoéwki z dziatalnosci inwestycyjnej
(82 500 000 PLN wobec 40 000 000 PLN w okresie poréwnawczym) byty wplywy z tytutu wykupu
aktywow finansowych.

W przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2022 roku gtéwna pozycja,
podobnie jak i rok wczesniej, byty ptatnosci z tytutu obstugi 10-letniego kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Spétke pod koniec 2018 roku w PKO BP na zakup wspominanej juz
nieruchomosci na ul. Brzeskiej 2 w Warszawie. W | pétroczu 2022 roku, podobnie jak w okresie
poréwnawczym, 11 bit studios S.A. wydato 630 000 PLN na sptate kredytu. Kolejne 203 122 PLN
pochtonety odsetki od kredytu (166 111 PLN rok wczesniej). Pozytywny efekt (1 366 994 PLN
w poréwnaniu do 325 840 PLN rok wczesniej) na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
finansowej miaty wptywy z tytutu emisji akcji wkasnych, czyli akcji serii G emitowanych na potrzeby
obstugi Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019. W konsekwencji srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej wyniosty minus 533 872 PLN. W | p6troczu 2020 roku pozycja miata
wartos¢ minus 470 271 PLN.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spoétka posiadata na kontach 40580 337 PLN Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (lokat bankowych z terminem zapadalnosci powyzej 3-mcy) wobec
26 748 530 PLN na koniec 2021 roku. To oznacza, ze ich stan zwiekszyt sie o 51,71 proc.
w porownaniu z 31 grudnia 2021 roku. Warto tez przypomnie¢, ze na koniec okresu
sprawozdawczego Spotka posiadata ulokowane 67 636 647 PLN w jednostkach TFl oraz obligacjach
komercyjnych. Na koniec 2021 roku wartos¢ tego typu lokat wynosita 80 475 972 PLN. To oznacza,
ze taczne zasoby pieniezne 11 bit studios S.A. na 30 czerwca 2022 roku, uwzgledniajgc rowniez
krotkoterminowe pozyczki pracownicze, siegaty az 109 510 608 PLN, czyli byty o 1,95 proc. wieksze
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niz na poczatku biezacego roku gdy miaty wartos¢ 107 414 514 PLN. Dodajac to tej kwoty naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 12 775 512 PLN (16 485 147 PLN na koniec grudnia 2021 roku)
oznacza to, ze tgczna wartos¢ aktywéw finansowych 11 bit studios S.A. na koniec okresu
sprawozdawczego siegata 122 286 120 PLN wobec 123 899 662 PLN po6t roku wczesniej.

Zasoby pieniezne 107,41 109,51
(min PLN)

0,73 13

31.12.1031.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 31.12.16 31.12.17 31.12.18 31.12.19 31.12.20 31.12.21 30.06.22

4.4, Pozostate informacje

W | potroczu 2022 roku Spétka nie zaciggneta zadnych nowych kredytoéw i pozyczek. Jedynym
zobowigzaniem tego typu posiadanym przez Spétke jest kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. (umowa
zostata podpisana w grudniu 2018 roku), ktéry szczeg6towo opisany zostat w Nocie 2.30. Na dzien
30 marca 2022 roku czes¢ dtugoterminowa kredytu miata wartos¢ 6 930 000 PLN (7 560 000 PLN
na koniec 2021 roku) a krétkoterminowa 1 260 000 PLN (bez zmian).

W | potroczu 2022 roku Spotki zawarta, zgodnie z art. 245 8 1, 4 oraz 8 Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz na podstawie uchwaty nr 22/06/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 9 czerwca 2020 roku, umowe pozyczki z pracownikiem z przeznaczeniem na bezposrednie
sfinansowanie objecia akcji z Programu Motywacyjnego na lata 2017-2019. Jej kwota wynosita
1269 000 PLN. Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ pozyczki pozostata do sptaty (wraz
z odsetkami) wynosita 1 293 624 PLN.

Ponadto, w okresie sprawozdawczym Spétka zawarta umowe pozyczki z pracownikiem
z przeznaczeniem na sfinansowanie potrzeb wtasnych na kwote 10 000 PLN. Na dzieh 30 czerwca
2022 roku tgczna wartos¢ pozyczek (wraz z podobng pozyczka udzielong w 2021 roku) pozostata
do sptaty (wraz z odsetkami) wynosita 23 132 PLN.
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W | poétroczu 2022 roku Spétka nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji. Nie posiadata tez
zadnych istotnych pozycji pozabilansowych poza wymienionymi w Nocie 2.39.

11 bit studios S.A. na dzienn 30 czerwca 2022 roku posiadato udziaty stanowigce 40 proc.
kapitatu zaktadowego w spotce stowarzyszonej Fool's Theory Sp z 0.0. 11 bit studios S.A. na dzien
30 czerwca 2022 roku nie posiadato podmiotéw zaleznych ani udziatbw we wspodinych
przedsiewzieciach a takze oddziatow i zaktadéw.

Obecna sytuacja gospodarcza i finansowa 11 bit studios S.A. jest stabilna. Zarzad nie widzi
zagrozen ptynnosci czy ograniczonej wyptacalnosci Spotki.

W | pétroczu 2022 roku nie miaty miejsce zadne wydarzenia nietypowe (poza zdarzeniem
opisanym w Nocie 2.42.), ktére miatyby wplyw na wyniki z dziatalnosci Spoétki.

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na | pétrocze 2022 roku.
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S5.0OPIS PERSPEKTYW
| ROZWOJU 11 BIT STUDIOS S.A.

5.1. Opis rynku, na ktorym dziata Spoétka

11 bit studios S.A. jest czesScig globalnego rynku gier wideo. Gry wideo sg od wielu lat
najszybciej rosngcg gatezig rozrywki, a warto$¢ rynku growego przekracza warto$¢ rynku
filmowego i muzycznego. W 2021 roku wartos¢ swiatowego rynku gier komputerowych, wedtug
szacunkéw holenderskiej firmy analitycznej Newzoo, siegneta 180,3 mld USD czyli byta o 1,4 proc.
wieksza niz rok wczesniej gdy miata wartos¢ 177,8 mld USD. Niskie tempo wzrostu, w poréwnaniu
z wczesniejszymi latami wynikato przede wszystkim z wysokiej bazy poréwnawczej z 2020 roku gdy
z powodu pandemii COVID-19 gracze zamknieci w domach mieli znacznie wiecej wolnego czasu
i wykorzystywali go na ulubiong rozrywke.

2022 Global Games Market

newzoo Per Segment With Year-on-Year Growth Rates

Browser PC Games

$2.3Bn Dowloaded/Boxed
PC Games
-16.9% YoY $38.1Bn

+1.6% YoY

Console Games

$52.9Bn

2022 Total

$196.8Bn

+2.1%

YoY

-2.2% YoY

Mobile Games

$103.5Bn

+5.1% YoY

Source: ©®Newzoo | Global Games Market Report | July 2022

com/!

eport

Prognozy rozwoju rynku growego na 2022 rok przygotowane przez Newzoo (wykres powyzej)
sg rownie ostrozne. Zdaniem specjalistow, sprzedaz gier w tym roku bedzie o 2,1 proc. wyzsza niz
rok temu i osiggnie wartos¢ 196,8 mld USD a liczba graczy na calym Swiecie przekroczy poziom 3,2
mid.
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Najstabiej, w porownaniu z 2021 rokiem bedzie w biezgcym roku radzit sobie segment gier
konsolowych. Zmaleje o0 2,2 proc. do 52,9 mld USD co stanowito bedzie 27 proc. wartosci catego
Swiatowego rynku growego. Specjalisci Newzoo ttumaczg to m.in. utrudniong dostepnoscig w
sklepach nowych modeli konsol Sony i Microsoftu bo ich producenci, z powodu braku kluczowych
podzespotdéw, np. pétprzewodnikéw, nie nadazajg za popytem. Nizsza od zaktadanego liczba
nowych konsol oznacza tez nizszg sprzedaz tytutéw dedykowanych na te platformy. Do tego
dochodzg przesuniecia premier najwiekszych, wysokobudzetowych tytutdw AAA, ktére to
produkcje napedzajg rozwdj catej branzy gier komputerowych. OpodZnienia, wedtug Newzoo,
spowodowane sg m.in. pracg zdalng, na ktéry to model w okresie pandemii COVID-19 przeszli
najwieksi deweloperzy gier. Wedtug Newzoo segment gier PCw 2021 roku bedzie miat wartos¢ 38,1
mid USD czyli 1,6 proc. wieksza niz rok temu. co stanowito bedzie 19 proc. rynku gier
komputerowych. Najstabiej (spadek rok do roku o 16,9 proc., do 2,3 mld USD) bedzie w 2022 roku
radzit sobie segment tzw. gier przegladarkowych co wynika z trwajacej juz od lat migracji fanow
tego typu produkcji do segmentu gier mobilnych.

Tradycyjnie, podobnie jak w poprzednich latach, rozwdj globalnego rynku growego napedzany
bedzie segmentem gier mobilnych, na ktoéry sktadaja sie produkcje na tablety i smartfony. Zdaniem
Newzoo, jego wartos¢ siegnie w 2022 roku az 103,5 mld USD co oznacza, ze po raz pierwszy w
historii gry mobilne bedg stanowity ponad potowe catego globalnego rynku gier komputerowych.
Wysoka dynamika rozwoju segmentu gier na urzadzenia przenosne wynika z szybkiego przyrostu
liczby smartfonéw bedacych w uzyciu na Swiecie i faktu, ze dedykowane nan produkcje growe sg
sprzedawane po niskich cenach badz udostepniane bezptatnie w modelu F2P. To oznacza niska

Global Games Market Forecast

newzoo Forecast Toward 2025

$225.7Bn
$192.78n  $196.8Bn
$179.1Bn I
2020 2021 2022 2025

Source: ©@Newzoo | Global Games Market Report | July 2022

com, port
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bariere wejscia w swiat gier z punktu widzenia osoby, ktéra wczesniej nie interesowata sie tego
typu rozrywka.

Prognozy Newzoo na kolejne lata sg daleko bardziej obiecujace niz na 2022 roku. Holenderscy
analitycy zaktadaja, ze branza growa w kolejnych latach wréci na tory dynamicznego wzrostu.
Wedtug ich zatozen, Srednie tempo rozwoju branzy (wskaznik CAGR) w latach 2020-2025 siegnie
4,7 proc. co oznaczato bedzie, ze w 2025 roku wartos¢ sektora wyniesie juz 225,7 mld USD. Wzrost
wynikat bedzie m.in. z szybkiego przyrostu liczby graczy. Newzoo zaktada, ze w 2022 roku, jak juz
wspominano wczesniej, w gry komputerowe bedzie juz grato blisko 3,2 mld ludzi. Dla poréwnania,
w 2020 roku liczba graczy wynosita 2,88 mld a w 2021 roku prawie 3,06 mld. W biezacym roku,
zdaniem specjalistéw, po gry mobilne siegnie 2,67 mld uzytkownikdéw. 603 min graczy wybierze
produkcje konsolowe a 1,04 mld oséb zdecyduje sie na gry PC-towe.

2022 Global Players

Per Region With Year-on-Year Growth Rates

newzoo
Middle East & Africa
+8.2% YoY
Europe

430M

Asia-Pacific

1,746M

+3.4% YoY

2022 Total

3,198M

+4.6%

YoY

Latin America

315M

+4.2% YoY

+4.8% YoY

North America

219M

+2.6% YoY

Source: ©@Newzoo | Global Games Market Report | July 2022

com/ eport

W ujeciu geograficznym najwazniejszym rynkiem growym na Swiecie w 2022 roku, wedtug
Newzoo, bedzie po raz kolejny region Azji i Pacyfiku na czele z Chinami, ktore juz kilka lat temu
wyprzedzity w rankingu Stany Zjednoczone. Wspomniany region odpowiadat juz bedzie za ponad
potowe globalnego rynku growego. Bardzo dobra postawa rynkdéw azjatyckich, zaréwno w 2022
roku, podobnie jak we wczesniejszych latach, wedtug Newzoo, wynikata bedzie z faktu, ze gracze
z tej czesci Swiata najchetniej siegajg po produkcje dedykowane na urzadzenia przenosne, dla
ktérych pandemia COVID-19 nie stanowita problemu, a nawet stata sie kotem zamachowym
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przyspieszajgcym rozwéj. W 2022 roku, wedtug prognoz specjalistéw, Azjaci stanowi¢ bedg az 55
proc. wszystkich graczy na Swiecie.

Drugim najwazniejszym rynkiem growym na $Swiecie w 2022 roku, wedtug Newzoo, pozostanie
Ameryka Poétnocna, czyli tak naprawde Stany Zjednoczone. Zdaniem specjalistéw, fani z tej czesci
globu wydadzg w 2021 roku na gry komputerowe przeszto 51,3 mld USD, czyli ok. 0,5 proc. wiecej
mniej niz rok temu. Symboliczny wzrost bedzie konsekwencjg stabej kondycji segmentu gier
konsolowych, ktéry to segment dominuje za oceanem. Jesli chodzi o liczbe graczy z Ameryki
Pétnocnej, to ich liczba w tym roku siegnie 219 min, czyli powiekszy sie o 2,6 proc. w poréwnaniu
z wczesniejszym rokiem. Rownie statycznie, symbolicznie stabiej niz w 2021 roku, prezentowat sie
bedzie w 2022 roku rynek growy w Europie. Wedtug oczekiwan Newzoo, zmniejszy sie 0 0,03 proc.
(rok do roku) a jego wartos¢ siegnie 34,1 mld USD ale réwnoczes$nie liczba graczy przyrosnie o 3,4
proc. do 430 min oséb.

5.2. Perspektywy rozwoju Spoétki

11 bit studios S.A. jest producentem multiplatformowych gier komputerowych, ktére
sprzedawane sg na catym Swiecie, gtéwnie przez wyspecjalizowane serwisy internetowe, na czele
ze Steam. W | p6troczu 2022 roku sprzedaz zagraniczna stanowita blisko 98,11 proc. przychodéw
(97,66 proc. rok wczesniej) Spotki ogotem.

Dtugoterminowy celem 11 bit studios S.A. jest rozwoj znacznie szybszy niz catego rynku gier
komputerowych (opis i prognozy dla globalnego rynku gier komputerowych zawiera Nota 5.1.).,
ktéry od szeregu juz lat jest najszybciej rosngcg gatezig rozrywki. Sukcesy gier ,This War of Mine”
oraz ,Frostpunk” ugruntowaty pozycje Spotki jako jednego ze wiodacych graczy w segmencie gier
Indie (niezaleznych). Strategia Spétki zaktada produkcje coraz wiekszych a zatem i coraz drozszych
w produkcji gier ale za to z wiekszym potencjatem komercyjnym, czyli stopniowe wychodzenie
z segmentu Indie.

W perspektywie najblizszych kilku kwartatéw o wynikach 11 bit studios S.A. decydowac bedzie
przede wszystkim dalsza sprzedaz gry ,Frostpunk” oraz ptatnych dodatkéw do tego tytutu
wydanych w ramach Season Pass. Ich uzupetnieniem bedzie sprzedaz pozostatych tytutow
wiasnych, na czele z ,This War of Mine" oraz z portfolio wydawniczego, przede wszystkim
».Moonlightera” i ,,Children of Morta".

W dtuzszej perspektywie o wynikach finansowych 11 bit studios S.A. beda decydowaty
premiery kolejnych tytutéw witasnych (,Frostpunk 2", , The Alters” oraz ,Projekt 8") i z wydawnictwa.
Pipeline gier tworzonych przez zewnetrzne zespoty deweloperskie, sktada sie, na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania, z czterech pozycji. taczny budzet produkcyjny trzech gier wiasnych to
ok. 110 min PLN. Dla poréwnania, budzet produkcyjny ,Frostpunka” (wersji PC) nie przekraczat 10
min PLN. Zespoty stojgce za kazdym z tytutéw liczg odpowiednio, ponad 70 osé6b, ok. 45 oséb i
przeszto 40 0s6b i sg systematycznie powiekszane. Jest to zgodne ze Srednioterminowa, kilkuletnig
strategia Spotki zaktada, ze w jej strukturze beda funkcjonowaty trzy, poréwnywalne wielkoscig
zespoty deweloperskie liczagce po ok. 60-80 oséb kazdy. Dzieki temu, 11 bit studios S.A., przy
zachowaniu ok. 3-4 - letniego cyklu produkcyjnego kazdej gry, bedzie mogto co roku wypuszczac
na rynek jeden witasny tytut.
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Znaczacy wkiad do wynikéw Spétka w kolejnych kwartatach i latach bedzie tez miat pion
wydawniczy. Spétka ostatnie kwartaty poswiecita na istotne wzmocnienie i rozbudowe potencjatu
zespotu wydawniczego (o0 jego znaczeniu Swiadczy awans Marka Ziemaka, szefa pionu, na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki) oraz zintensyfikowata dziatania zmierzajgce do pozyskania
kolejnych produkcji do portfela wydawniczego. Portfel wydawniczy 11 bit studios S.A. sktada sie
obecnie z czterech pozycji. Pierwsza z uméw dotyczy wydania gry o roboczej (kodowej) nazwie
JVitriol”, ktérej producentem jest studio Fool's Theory z Bielska-Biatej. Producentem kolejnej gry -
»Botin” (rowniez nazwa kodowa) jest hiszpanskie studio Digital Sun Games, ktére odpowiadato za
produkcje gry ,Moonlighter”. Producentem trzeciej z gier jest, rowniez pochodzgce z Hiszpanii
studio Chibig. Gra nosi kodowg nazwe ,Ava”". W Il kwartale 2022 roku 11 bit studios S.A.
poinformowato o podpisaniu umowy z krakowskim studiem Starward Industries na wydanie gry
.Niezwyciezony”, ktéra powstaje na bazie ksigzki Stanistawa Lema pod tym samym tytutem. Na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tgczna wartos¢ zobowigzan Spoétki z tytutu uméw
wydawniczych to: 7 045 315 PLN, 3 057 264 EUR i 85 378 USD.

Intencjg 11 bit studios S.A. jest szybka rozbudowa portfela wydawniczego, zeby moc
zrealizowac Srednioterminowg (kilkuletnig) strategie zaktadajgca 3-4 premiery zewnetrzne kazdego
roku. Stad, do konca 2022 roku Spétka chce podpisa¢ co najmniej dwie nowe umowy wydawnicze,
w ktérych zaangazowanie kapitatowe Spotki moze siegng¢ nawet 50 min PLN.

Elementem, ktéry moze miec istotny wptyw na wyniki Spotki w przysziosci sg planowane
przejecia, ktére majg na celu rozbudowe i wzmocnienie kompetencji oraz pozycji rynkowej 11 bit
studios S.A. 28 lutego 2022 roku Spoétka poinformowata o przejeciu 40 proc. udziatdw w spotce
Fool's Theory Sp. z o0.0. (jest producentem gry ,Vitriol”, ktérej wydawcg bedzie 11 bit studios S.A.).
Juz po okresie sprawozdawczym, 29 lipca 2022 roku, 11 bit studios S.A. poinformowato o objeciu
75 tys. nowo emitowanych akgji serii J spotki Starward Industries oraz nabyciu kolejnych 25 tys.
akcji tego podmiotu od Marka Markuszewskiego, jego prezesa.

Na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka prowadzi rozmowy z kilkoma kolejnymi
podmiotami, ktére sg na réznym szczeblu zaawansowania. Preferowanym zrédtem finansowania
ewentualnych transakcji bedg srodki wtasne. Spétka nie wyklucza jednak réwniez innych modeléw
finansowania akwizycji.

5.3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Spétki

11 bit studios S.A. dziata na rynkach miedzynarodowych. Dlatego, oprdcz czynnikéw lokalnych,
0 jej strategii i wynikach finansowych decydujg zjawiska gospodarcze i polityczne zachodzace
w skali globalnej, w tym makroekonomiczne a takze regulacje podatkowe czy otoczenie prawne.
Szczegbtowo istotne zewnetrzne oraz wewnetrzne czynniki mogace negatywnie wplynac
na dziatalnos¢ Spotki zostaty opisane w Nocie 5.16 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci 11 bit
studios S.A. w 2021 roku bedgacego czescig Raportu rocznego 11 bit studios S.A. za 2021 rok.

Kluczowe znaczenie dla Spotki majg tez zachodzgce zmiany technologiczne i rynkowe w branzy
gier komputerowych. Dotyczy to zaréwno produkcji jak i dystrybucji oraz sprzedazy gier.
Za najwazniejszg zmiane Spotka uwaza rosngcg sprzedaz gier w kanatach elektronicznych (kosztem
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sprzedazy w kanatach tradycyjnych) oraz dynamicznie rosnacy segment gier mobilnych. Waznym
trendem, z uwagg sledzonym przez Spoétke, s3 podejmowane przez najwiekszych producentéow
sprzetu IT oraz firmy technologiczne, inicjatywy zwigzane z budowg rynku streamingu gier oraz
udostepniania ich fanom w modelu abonamentowym. Czynnikiem moggcym miec istotny wptyw
na rozwoj 11 bit studios S.A. jest tez rosngca konkurencja pomiedzy elektronicznymi platformami
dystrybuujgcymi gry w postaci cyfrowej, ktérej objawem, pozytywnym z punktu widzenia 11 bit
studios S.A., jest obnizanie prowizji pobieranej od producentéw i wydawcow z tytutu sprzedazy gier
w tym kanale.

Wsrod czynnikédw wewnetrznych istotnych dla rozwoju 11 bit studios S.A. nalezy wskazac
dywersyfikacje dziatalnosci i zrédet przychodéw. Spétka, oprécz produkcji gier, od 2014 roku
zajmuje  sie réwniez ich  wydawaniem). Dziatalnos¢  wydawnicza z roku
na rok powinna miec coraz wiekszy wktad w wyniki finansowe Spétki. W obszarze produkcji Spotka
przez | pétrocze 2022 roku kontynuowata rozbudowe aktywow deweloperskich co docelowo
pozwoli na posiadanie kilka linii produktowych (IP - marek) i tym samym zwiekszenie czestotliwosci
premier gier. Efektem posiadania trzech zespotéw deweloperskich i linii produktowych bedzie
optymalizacja i lepsze wykorzystanie posiadanych zasobdéw produkcyjnych oraz stabilizacja
wynikéw Spotki.

5.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2022 roku Spotka posiadata na rachunkach bankowych i w kasie 38 580
337 PLN $rodkoéw pienieznych (gotéwki i jej ekwiwalentéw). Na koniec 2021 roku ich stan wynosit
26 748 530 PLN. 11 bit studios S.A. miato tez na koniec czerwca 2022 roku ulokowane 67 636 647
PLN (80475 972 PLN na koniec 2021 roku) w aktywach finansowych, w tym 10206 422 PLN
w jednostkach TFI (10 071 799 PLN pét roku wczesniej) i 57 430 225 PLN w obligacjach PKO Leasing
i PKO BP Banku Hipotecznego (70404 173 PLN). Do tego nalezy doliczy¢ lokaty bankowe
z terminem zapadalnosci powyzej 3 miesiecy w kwocie 2 000 000 PLN. Na dzieh 31.12.2022 Spotka
nie posiadata lokat tego typu. To oznacza, ze fgczne zasoby pieniezne Spotki na koniec | pétrocza
2022 roku (razem z krétkoterminowymi pozyczkami pracowniczymi) wynosity 122 286 120 PLN
wobec 123493 662 na koniec 2021 roku. Do tej kwoty mozna tez doliczy¢ 12775512 PLN
naleznosci handlowych (16 079 147 PLN na koniec 2021 roku). tgczna warto$¢ tak ujmowanych
aktywoéw finansowych 11 bit studios S.A. na 30 czerwca 2022 roku (razem z instrumentem IRS
zabezpieczajgcym kredyt w PKO BP S.A.) wynosita zatem 123297108 PLN w poréwnaniu
do 123 794 229 pét roku wczesniej.

Réwnoczesdnie tgczna wartos¢ zobowigzan (dtugoterminowych i krétkoterminowych) 11 bit
studios S.A., wedtug stanu na 30 czerwca 2022 roku wynosita 27 253 439 PLN wobec 22 175 673
PLN na koniec 2021 roku. Z tej kwoty 8 190 000 PLN stanowit kredyt w PKO BP zaciggnietym pod
koniec 2018 roku na zakup nieruchomosci przy ul. Brzeskiej 2 w Warszawie, w ktérej od marca 2020
roku miesci sie siedziba Spotki. Na koniec 2021 roku wspomniany kredyt miat wartos¢ 8 820 000
PLN.

Posiadane duze zasoby pieniezne, wielokrotnie przewyzszajgce warto$¢ zobowigzan
oznaczaja, ze 11 bit studios S.A. jest w stanie, co najmniej w perspektywie kilku najblizszych
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kwartatow, samodzielnie finansowa¢ biezgcg dziatalnos¢ jak i planowane inwestycje rozwojowe
(produkcja gier i rozwéj wydawnictwa) ze srodkéw wiasnych i nie musi positkowac sie srodkami
zewnetrznymi (w tym z rynku kapitatowego) lub od partneréw biznesowych (wydawcéw i
dystrybutoréw gier) aczkolwiek nie wyklucza takiej mozliwosci. Spétka nie planuje siega¢ po
finansowanie zewnetrzne w 2022 roku.

5.5. Oswiadczenie Zarzadu Spoétki

Oswiadczamy, ze niniejszy Raport pétroczny 11 bit studios S.A. za | pétrocze 2022 roku zawiera:
List Prezesa, Wybrane dane finansowe, Sprawozdanie Finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci 11 bit studios S.A. za | pétrocze 2022 roku.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Sprawozdanie finansowe i dane
poréownywalne sporzadzone zostalty zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowq i finansowga Spétki oraz jej wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Spétki w | pétroczu 2022 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej, Zarzad 11 bit studios S.A. informuje, ze:

e firma audytorska dokonujgca przegladu Srédrocznego skréconego Sprawozdania
Finansowego 11 bit studios S.A. za | pétrocze 2022 roku zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej,

e firma audytorska oraz cztonkowie zespotu dokonujgcy przegladu tego Sprawozdania
spetnili warunki do wydania raportu z przegladu Sprawozdania Finansowego, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej,

e w 11 bit studios S.A. przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

e 11 bit studios S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke
w zakresie Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany
z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem,
w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.
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