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Wybrane dane finansowe

w tys.zt w tys. EURO
WYBRANE DANE AINANSOWE po po
przeksztatc przeksztat

2020 2019 eniu 2019 2020 2019 ceniu 2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 3321050 3816 269 3816 269 742 267 887 133| 887133
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 196 084 203 708 224 067 43 825 47 354 52 087
lll. Zysk (strata) brutto 223521 200 674 221 033 49 958 46 649 51 382,
IV. Zysk (strata) netto w tym : 183 776 154 488 174 848 41075 35912 40 645
- Zysk netto przypadajgcy udziatowcom jednostki
dominujacej 172 755 142 494 162 854 38 611 33124 37857
- Zysk netto przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 11021 11 994 11994 2463 2788 2788
V. Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci operacyjnej 350 487 369 994 369 994 78 335 86 009 86 009
V1. Przeptywy pienigezne netto zdzatalno$ci inwestycyjnej -241 044 -235 091 -235 091 -53874 -54 649 -54 649
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -77 552 -202 988 -202 988 -17 333 -47 187 -47 187,
VII. Przeptywy pienigzne netto, razem 31891 -68 085 -68 085 7128 -15 827 -15 827,
IX. Aktywa razem 4360 350 4345 081 4365 441 944 862 1020331 1025112
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1447 163 1587 056 1587 056 313592 372 680 372 680
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 388 649 530 197 530 197 84218 124 503 124 503
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 604 965 620 318 617 792 131 092 145666| 145073
XIll. Kapitat wlasny w tym : 2913187 2 758 026 2780911 631 270 647 652 653 026
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2 801 566 2 650 457 2674907 607 083 622392 628134
- kapitaty mniejszo$ci 111 621 107 569 106 004 24 188 25 260 24 892,
XIV. Kapitat zaktadowy 11 161 11 161 11 161 2419 2621 2621
XV. Liczba akgji 5 580 267 5580 267 5 580 267 5 580 267 5580 267| 5580 267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z / EUR) 32,93 27,68 27,68 11,95 11,95 11,95
XVII. Warto$ ¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/ EUR) 522,05 494,25 498,35 112,52 112,52 112,52
XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w 4/ EUR) 5,00 5,00 1,16 1,16

1. Srednie kursy NBP wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi
danymi finansowymi w stosunku do EUR wynosity
a/ kurs na koniec roku 2020 i 2019 odpowiednio 4,6148 zt i 4,2585 zt
b/ $redni kurs, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca roku 2020 i 2019 odpowiednio 4,4742 zt i 4,3018 zt
¢/ najnizszy kurs w roku 2020 i 2019 odpowiednio 4,2279 zt i 4,1709 zt
d/ najwyzszy kurs w roku 2020 i 2019 odpowiednio 4,6330 zt i 4,3978 zt
2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono
na EUR i przedstawiono w Wybranych danych finansowych.
Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzier 31.12.2020 r. i wynoszgcego 4,6148 zt oraz 4,2585 zt na dzier 31.12.2019 r. (pkt. 1a)
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,4742 zt dla roku 2020 oraz 4,3018 zt dla 2019. (pkt.1b)
Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji.
4. W pozycji XVIII zaprezentowano wysokos$¢ dywidendy na 1 akcje wyptaconej przez Emitenta w roku 2019 za
rok 2018

w
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Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31.12.2020
SKONSOLIDOWANY BILANS - Sprawozdanie z Noty wtys. 2t
sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 dane
przeksztatcone
2020 2019 2019
AKTYWA
I. Aktywa trwate 2423 852 2 406 886 2 406 886
1. Wartosci niematerialne , w tym: 1 212 239 207 326 207 326
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 125911 129769 129 769
2. Rzeczowe aktywa trwate 5 2134580 2052279 2052279
3. Naleznosci dtugoterminowe 683 703 703
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 28 831 36 748 36 748
4.1. Nieruchomosci inwestycyjne 9 837 10678 10678
4.2. Wartosci niematerialne 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2919 10 024 10 024
4.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 075 16 046 16 046
4.5. Inne inwestycje dtugoterminowe 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 47519 109 830 109 830
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 4 36 884 38521 38521
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 635 71 309 71 309
Il. Aktywa obrotowe 1936 498 1938 195 1958 555
1. Zapasy 5 809 943 750 740 741 207
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 512 891 590 531 590 531
3. Inwestycje krétkoterminowe 7 549 376 564 338 564 338
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 530 383 477 669 477 669
a) pozyczki 17 221 18153 18153
b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 76 770 55015 55015
c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 436 392 404 501 404 501
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 18 993 86 669 86 669
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1834 48 48
5. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 62 454 32538 62 431
Aktywarazem 4 360 350 4 345 081 4 365 441
PASYWA
|. Kapitatl wtasny 2913187 2 758 025 2780911
1. Ke_lpit_a% w_lasny przypisany akcjonariuszom jednostce 2801 566 2 650 456 2 674 907
dominujgcej
1.1 Kapitat akcyjny 9 11161 11161 11161
1.2 Roéznice kursowe 16 052 4092 4092
1.3 Kapitat zapasowy 11 764 187 667 745 667 745
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1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 12 -4 565 46 280 51097
1.5 Pozostate kapitaty rezerwowe 13 1729883 1634274 1634274
1.6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 112 093 144 410 164 044
jlégnzo)glg e(s(;t(r)a:a)} L:}Zggj przypisany akcjonariuszom 172 755 142 494 142 494
2. Kapitaty mniejszosci 14 111621 107 569 106 004
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1447 163 1587 056 1587 056
1. Rezerwy na zobowigzania 15 402 513 414170 414170
ébth%ﬁﬁivrév;oz tytutu odroczonego podatku 136 161 144 842 144 842
1.2. Pozostate rezerwy 266 352 269 327 269 327
a) dlugoterminowa 102 686 185 380 185 380
b) krétkoterminowa 163 665 83947 83 947
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 388 649 530 197 530 197
2.1. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 61935 110 893 110893
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe 115105 123189 123189
2.3. Zobowigzania warunkowe z tyt zakupu ZGH 211610 296 115 296 115
4. Zobowigzania krotkoterminowe 17 604 966 620 318 617 792
4.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 36517 44010 44010
4.2._Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytow 20 000 20897 20 897
i pozyczek

4.3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 291 469 337355 337355
4.4. Zobowigzania z tytutu podatkéw 40 600 38877 38877
4.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 216 380 179179 176 653
5. Rozliczenia miedzyokresowe 18 51035 22371 22 371
Pasywarazem 4 360 350 4 345 081 4 365 441
Wartos¢ ksiggowa 2913 187 2 758 025 2778 385
Liczba akcji 19 5 580 267 5 580 267 5 580 267
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 522,05 494,25 497,89
Rozwodniona liczba akeji 5 580 267 5 580 267 5 580 267
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 522,05 494,25 497,89
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2020 -

31.12.2020
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | Noty w tys. zt
STRAT za okres od 1 stycznia do dane
31 grudnia 2020 przeksztatcone
2020 2019 2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow, w tym: 3321 050 3816 269 3816 269
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 3244 824 3723765 3723765
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 76 226 92 503 92 503
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 2 899 088 3333814 3313455
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 2 833023 3247 137 3226778
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 66 065 86 677 86 677
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 421 962 482 455 502 814
IV. Koszty sprzedazy 80 390 88 526 88 526
V. Koszty ogdinego zarzadu 152 904 154 234 154 234
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 188 668 239 694 260 053
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 132 241 66 504 66 504
VIII. Pozostate koszty operacyjne 24 124 825 102 490 102 490
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 196 084 203 708 224 067
X. Przychody finansowe 25 45748 19732 19732
XI. Koszty finansowe 26 18 302 22 839 22 839
XIl. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -9 72 72
XIIl. Zysk (strata) brutto 223521 200 674 221033
XIV. Podatek dochodowy 27 39 745 46 186 46 186
XVI. Zysk (strata) netto 28 183 776 154 488 174 848
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 172 755 142 494 162 854
2. Przypadajgcy udzialowcom mniejszo$ciowym 11 020 11994 11994
Zysk netto 183776 154 488 174 848
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267 5580 267
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skoryg.o akcje
wlasne 5 580 267 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zl) 29 32,93 27,68 31,33
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres
01.01.2020 - 31.12.2020
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres
od 1 styczniado 31 grudnia 2020 Noty 2020 2019 dane
przeksztatcone
2019
\Wynik netto 183 776 154 488 174 848
Efektyw na cze$¢ zabezpieczenia przeplyw éw pienieznychzgodnie z MSSF9 -59 872 -15192 -15 192
Z\:Z;ynr:(:jj;:l;ti:;:‘:;i‘fn’_z;ﬁ:?ie:gi::Ifrr‘fepry WAW pienigzny ch zgodnie z  MSSF9 4210 769 769
ziisali;;:ctre?tzya\;vr);zlil;a;ace z przeliczenia pozycji spraw ozdania finansow ego jednostki 11 960 1599 59
riareiaoe] sngranion prey pedaiace nn widiay MekomldaTe. o e 140 -9 -9
Catkowite dochody razem 135 864 140 895 160 477
Catkow ite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 128912 133752 153 334
Catkow ite dochody przypisane udziatow com mniejszo$ciow ym 6 952 7143 7143
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale wiasnym za okres 01.01.2020 - 31.12.2020

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale . Zyski Zyski .

wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.i | Kapitat | Roznice | Kapital Kapitalz Pozo-s tate zatrzymane | zatrzymane Kapitat Kapitat

2019r. akcyjny | kursowe | zapasowy aktualizacji |~ kapitaly z lat roku mniejszosci wiasny

wyceny ([rezerwowe ubleglych | biezacego RAZEM
Stan na 01.01.2020 (BO) 11 161 4092 667 745 46 280| 1634274 286 904 107 569 2758025
korekta btedu 4817 19 634 -1 565 22 886
Stan na 01.01.2020 (BO) po korekcie 11161 4092 667 745 51097 1634274 306 538 0 106 004 2780911
Podzat zysku 95 906 95 609 -191 515 0
Dywidenda -2 817 -2 817
Zysk lat ubiegtych 0
Catkowite dochody za 2020 r. 11 820 -55 662 172 755 6 952 135 864
Wycena transakcji zabezpieczajgcych -55 662 -55 662
Inne 140 536 -113 -1 334 =771
Stan na 31.12.2020 (B2) 11161 16 052 764 187 -4 565 1729 883 112 093 172 755 111 621 2913 187
Stan na 01.01.2019 (BO) 11 161 2493 561 927 65288 1574552 378126 106 293 2699 840
Podziat zysku 105738 101 682 -207 420 0
Przeniesienia miedzykapitatowe i konsolidac. 1599 80 -3 816 -41 960 46 165 -10 718 -8 650
Dywidenda -72 461 -72 461
Catkowite dochody za 2019 r. -15192 142 494 11994 139 296
Wycena transakcji zabezpieczajgcych -15192 -15192
Stan na 31.12.2019 (B2) 11 161 4092 667 745 46 280| 1634274 144 410 142 494 107 569| 2758025

Korekta btedu wyniku lat ubiegtych w wysokosci 20 360 tys. zt wynika z faktu otrzymania bonusu dotyczgcego zakupdéw z roku ubiegtego co

zostato btednie ujete w ksiegach roku 2020.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2020 - 31.12.2020

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z wtys. 2t
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH puekiigzcone
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 2019 2019

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia 350 487 369 994 369 994
I. zysk brutto 223 521 200 674 221 033
- podatek zaptacony -55150 -50 211 -50 211
Il. Korekty razem 182 116 219 531 199 171
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci -9
2. Amortyzacja 166 823 167 780 167 780
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 543 -249 -249
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8917 14 236 14 236
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 8 594 847 847
6. Zmiana stanu rezerw 801 5499 5499
7. Zmiana stanu zapaséw -51 879 51 603 61 136
8. Zmiana stanu naleznosci 101 719 45 754 45754
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjgtkiem pozyczek i kredytow -78 137 -49 263 -51 789
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21 349 -14 898 -44 791
11. Inne korekty 6 084 -1 778 748
12. Korekta z tytutu odroczonego podatku dochodowego -2 689
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-11) 350 487 369 994 369 994
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -241 044 -235 091 -235 091
|. Wplywy 79 908 18 266 18 266
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 6 365 572 572
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 73 543 17 694 17 694
- zbycie aktywow finansowych 71 730 16 457 16 457
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1160
- odsetki 653 1237 1237
Il. Wydatki -320 952 -253 357 -253 357
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych -226 793 -243 085 -243 085
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -89 120 -10 261 -10 261
- nabycie aktywow finansowych -89 120 -9 487 -9 487
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -774 -774
4. Inne wydatki inwestycyjne -5 039 -11 -11
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) -241 044 -235 091 -235 091
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej -77 552 -202 988 -202 988
I. Wplywy 16 9594 9594
1. Wpltywy netto z emisji akgcji (wydania udziatow) i
innych instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 868 868

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Strona 7




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

4. Inne wplywy finansowe 16 8726 8726
Il. Wydatki -77 568 -212 582 -212 582
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -2777 -35 572 -35572

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek -57 348 -154 776 -154 776
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzah z tytutu uméw leasingu

finansowego -5 210 -6 421 -6 421
8. Odsetki -9 555 -14 854 -14 854
9. Inne wydatki finansowe -2 678 -959 -959
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) -77 552 -202 988 -202 988
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.111+/-

C.I) 31 891 -68 085 -68 085
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w

tym: 31 891 -68 085 -68 085
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych -429 -429
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 404 501 472 586 472 586
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w

tym: 436 392 404 501 404 501
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15977 3902 3902

Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego stanowia kwote 404 501 tys. zt, natomiast na koniec okresu sprawozdawczego 436
392 tys. zt,. Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowaq (gtéwng) dziatalnos¢ Grupy, tj. produkcyjng, handlowg i ustugowa oraz inne
niezaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej stanowia skorygowany wynik
finansowy Grupy. Dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana jest z nabywaniem i sprzedazg sktadnikéw aktywdéw trwatych o charakterze
rzeczowym i finansowym ($rodki trwate, wartosci niematerialne, udziaty i akcje).Dziatalno$¢ finansowa Grupy polega na pozyskiwaniu
i obstudze kapitatéw wiasnych oraz obcych, w tym kredytéw zaréwno krétko jak i dtugoterminowych. Niezgodnos¢ pomiedzy bilansowymi
zmianami stanu, a zmianami stanu wykazanymi w rachunku przeptywdw s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dotyczy
zobowigzan i wynika z wytgczenia zmiany stanu zobowigzan dot. zakupu srodkéw trwatych i ujecia w przeptywie z dziatalnosci inwestycyjnej
oraz wyfaczenia zmiany stanu kredytéw i leasingu i ujecia w przeptywie z dziatalnosci finansowej. Réznica w zmianach stanu rozliczen m/o
wynika z przeniesienia remontéw kapitalnych do srodkéw trwatych. Réinica w zmianie stanu zapaséw wynika z przeniesienia czesci
zamiennych do $rodkéw trwatych. Réinica w zmienia staniu rezerw wynika ze skorygowania o podatek dochodowy naliczony. Srodki
o0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania dotycza Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz $rodkéw na rachunkach VAT.

Wyjasnienia do gtéwnych réznic w pozycjach bilansowych w rachunku przeptywdéw w tys. zt:

12 a63|" rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego odniesionego na kapitatz
Rezerwy: aktualizacji ZGH

Zapasy: 2 042 |korekta o czesci zamienne Stalprodukt

5461 | korekta zapasédw w Go Steel

Naleznosci 22 174 |zmiana stanu naleznosci ztyt. Podatku ZGH

Rozl. Miedzyokresow e 3 583|-aktywa na odroczony podatek dochodowy odniesiony na kapitat

-5 232 |- korekta o biezagcy podatek dochodowy

.-nabycie Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zdotacji i

39297 \cair

Inne korekty 9474 |-zmiana stanu wyceny aktywdéw finansowych

-391|-zmiana stanu wyceny innych papieréw wartosciowych
-zmiana stanu aktywoéw finansowych (wycena), wycena transakcji pozostawiona na
kapitale zaktualizacji wyceny

-846

-161 |- podatek dochodowy od oséb prawnych pozostawiony na kapitale zaktualizacji

1437 |-zwrot podatku z tytutu korekty akcyzy

-6 |- aktualizacja wartosci prawa do uzytkowania sktadnika aktywoéw

-4 923 |-réznice kursowe zwyceny
-1 180|-korekta o nieodptatne CO2
20 360 | korekta wyniku lat ubiegtych

8 663 |odpis aktualizujgcy aktywa finansowe

2 252 |odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne i prawne

18 367 |rozwigzanie zobowigzani warunkowego
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Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje og6lne

Dane jednostki
Nazwa: Stalprodukt S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Bochnia, Wygoda 69
Kraj rejestraciji: Polska
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia KRS 0000055209

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Produkcja wyrobdw ptaskich walcowanych na zimno PKD 24327

Stalprodukt S.A. powstat w dniu 01.07.1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie oddziat ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujac nowatorska Sciezke
prywatyzacji. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 01.07.1992 r. z 60-proc. udziatem
pracownikéw oraz 40-proc. udziatem Huty im. Tadeusza Sendzimira w Krakowie. Z chwilg
rozpoczecia dziatalnosci Spdtka przejeta odptatnie od HTS zapasy materiatéw, produkcji
w toku i wyrobéw gotowych oraz wyposazenie i przedmioty nietrwate bytego Zaktadu
Przetwdrstwa Hutniczego HTS. W latach 1995-1996 Spoétka wykupita catosé dzierzawionego
majatku od Huty T. Sendzimira, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki,
budowle, maszyny i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaty do obrotu publicznego, a nastepnie gietdowego.
S3 one notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 06.08.1997 r.
Spotka jest producentem wysoko przetworzonych wyrobéw ze stali, tj. blach i tasm
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz tasm gorgco- i zimnowalcowanych, ochronnych barier drogowych i rdzeni
toroidalnych. Wydziaty produkcyjne zlokalizowane sg w Bochni, Krakowie i Tarnowie.
Znaczna cze$é¢ produkcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtéwnie do krajow Unii
Europejskiej. Sprzedaz produktéw prowadzona jest bezposrednio przez Spétke oraz poprzez
ogolnopolsky sie¢ dystrybucji, z oddziatami zlokalizowanymi w catym kraju.

W skifad przedsiebiorstwa Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe. Stalprodukt S.A. stanowi jednostke
dominujgcy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Czas trwania jednostki
Czas trwania dziatalnosci Emitenta i jednostek z grupy kapitatowej nie jest oznaczony.

Okresy prezentowane
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2020, a poréwnywalne dane finansowe
za rok 2019.

Sktad organow jednostki dominujqgcej
W okresie od 01.01.2020 do 28.04.2020 r. Zarzad stanowili:
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Piotr Janeczek Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny,
Jézef Ryszka Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Marketingu,
tukasz Mentel Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy.
W okresie od 29.04.2020 do 31.12.2020 Zarzad stanowili
Piotr Janeczek Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny,

tukasz Mentel Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

W okresie od 01.01.2020 do 15.06.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Janusz Bodek - Przewodniczacy
Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Cztonek

Romuald Talarek - Cztonek

W okresie od 15.06.2020 do 31.12.2020 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy
Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Cztonek

Romuald Talarek - Cztonek

Biegly rewident badajqgcy sprawozdanie jednostki dominujqcej
Polscy Biegli Sp. z 0.0.

Ul. Bema 87 lok U3
01-233 Warszawa

Banki
Bank Pekao S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

PKO Bank Polski S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.

Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce
Notowania na rynku requlowanym

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
od 06.08.1997 r.
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Znaczgqcy akcjonariusze jednostki dominujqgcej

Na dzien 31.12.2020 r. akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA
s3:
- STP Investment S.A. posiadajgca: 1529 319 akcji, stanowigcych 27,41 % udziatu
w kapitale oraz 4 375 691 gtoséw, stanowigcych 35,87 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akgji
stanowiagcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,36 %
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie 1573 126 akcji,
stanowigcych 28,19% udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtoséw, stanowigcych 36,23
% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu;
- FCASE Sp. z o.0. Sp. k. posiadajgca 300 010 akcji, stanowigcych 5,38 % udziatu
w kapitale oraz 1500 050 gtoséw, stanowigcych 12,30 % ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu;
- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtoséw, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spotki zalezne i pozostate

Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki
zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH ,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spétka
dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitatowe w podmiotach, w ktérych
nie posiadajg kontroli, wspdétkontroli oraz znaczgcego wptywu, okreslonych na podstawie
MSSF 10, MSSF 11 oraz MSR 28.
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. udziat w
data objecia | procent P
: i ogolnej
. kontroli/ | posiadan Y q
przedmiot T~ zastosowana wspotkontrol — liczbie Udziat
Ip nazwa (firma) jednostki | siedziba dziatalnosci . . metoda X . g gloséw na | jednostki
) ) powiazania . ” i/uzyskania | kapitatu L
jednostki konsolidacji walnym | dominujacej
znaczacego | zakfadow
zgromadze
wplywu ego ;
niu
produkcja czesci
zamienny ch i ustugi
1. Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. |Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja peina 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Centrostal Krakéw handel wy robami
2. Sp. z 0.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja peina 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
produkcja stolarki
budowlanej i handel
3. Stalprodukt-Zamos$¢ Sp. z 0.0. [Zamo$¢ wy robami hutniczy mi spoika zalezna konsolidacja peina 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
4. Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. |Bochnia ochrona mienia i 0sob spoika zalezna konsolidacja peina 06.10.2000 100,00 100,00 100,00
produkcja konstrukcji i
5. STP Ebud Sp. z 0.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja peina 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i drutu
6. Cynk-Mal S.A. Legnica oraz ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
projektowanie odnawialny ch
7. Anew Institute Sp. z 0.0. Krakow Zrodet energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
wy doby cie i produkcja
8. ZGH "Bolestaw " S.A. Bukowno |cynku spotka zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 94,93 94,93 94,93
produkcija blach
Frydek- transformatorowy ch i blach
9. Go Steel a.s. Mistek zimnowalcowany ch spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 100,00 100,00 100,00
ciepta, ustugi
remontowe, prod. kruszy wdol ) . konsolidacja petna na
omitwy robéwey nkowy ch,us | Spotka zalezna ZGH  [poziomie grupy
10. BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no  |t.transp.sprzetowe. "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
dziatalno$¢ dochodzeniowo- ) ) konsolidacja petna na
detektywisty czna i spétka zalezna ZGH |poziomie grupy
11. Karo Sp. z 0.0. Bukow no |ochroniarska "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
produkcija i sprzedaz cy nku konsolidacja petna na
Huta Cynku Miasteczko Slaskie |Miasteczko |; ofowiu oraz stopow ty ch spolka zalezna ZGH | poziomie grupy
12. S.A. Slaskie metali "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 29.09.2010 92,82 92,82 88,11
konsolidacja petna na
wy doby cie i produkcija spotka zalezna ZGH |poziomie grupy
13. Gradir Montenegro d.o.o. Pjevija koncentratu cy nku i otowiu "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,56
Spditka zalezna
Polska Technika Zabezpieczen dystrybucja stolarki Stalprodukt Zamos¢
14. Sp z.0.0. Sulejow ek |budowanej Sp. z 0.0. konsolidacja peina 31.12.2015 80,00 74,29 80,00
udzialy posiadane
15. Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia handel wy robami ze stali |przez Stalprodukt S.A. |nie doty czy nie doty czy 19,51 19,51 19,51
udzialy posiadane
16. StalNet Sp. z 0.0. Bochnia handel internetowy przez Stalprodukt S.A. [metoda praw wiasnosci 31.01.2018 28,00 28,00 28,00
Myslenice,
17. F&R Finance Sp. z 0.0. Jaw ornik |dziatalnos¢ finansowa osobow e nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
znaczacy
18. STP Investment S.A. Bochnia dziatalnos¢ finansowa akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
Myslenice, znaczacy
19. FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. Jaw ornik  |dziatalnos¢ finansowa akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
ArcelorMittal Sourcing a société znaczacy
20. en commandite par actions Luxembor|dziatainos¢ finansowa akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
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2. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Od 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
i na podstawie uchwaty WZA z dnia 30 czerwca 2005 roku, sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spotka
zastosowata MSSF1 ,Zastosowanie miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej po raz pierwszy” w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku. Niniejsze sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami MSFF,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
z 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz
z pdzniejszymi zmianami). Przedstawione sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe uwzgledniajg zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Emitenta oraz podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, a zadne okolicznosci nie
wskazujg na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng, jako podstawowg walutg srodowiska ekonomicznego, w ktérym
dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej, jest ztoty polski. Wyjatek stanowi czeska spoétka dla
ktérej walutg funkcjonalna jest korona czeska. Ztoty polski jest walutg prezentacji
w sprawozdaniu finansowym.

Metoda konsolidacji

Na poziomie jednostki dominujgcej wszystkie jednostki z grupy kapitatowej podlegaja
konsolidacji metodg petng, z wyjatkiem spoétki StalNet sp. z 0.0., ktére jest konsolidowana
metodg praw wtasnosci.
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Rachunkowosci zabezpieczen

Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen wprowadzonych przez MSSF 9 instrumenty finansowe w kontekscie
charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Grupie kapitatowej pozwolita podjg¢
decyzje aby w zakresie rachunkowosci zabezpieczen pozostac przy zasadach zgodnych z MSR
39 "Instrumenty finansowe". Nie oczekuje sie aby zastosowanie MSSF 9 w czesci dotyczacej
rachunkowosci zabezpieczen wptyneto istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy
w odniesieniu do zawartych transakcji. Jednocze$nie Grupa kapitatowa monitoruje prace
prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w tym
w odniesieniu do daty obligatoryjnego zastosowania jego zapiséw odnoszgcych sie
do obszaru rachunkowosci zabezpieczen.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana wyltacznie, jezeli spetnione zostaty nastepujace
wymagania:

- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata formalna dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej
charakterystyki wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére moga
wptynac na wynik finansowy Grupy,

- efektywnos¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdw pienieznych z nig
zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

- w okresie sprawozdawczym efektywnos$é zabezpieczenia jest mierzona biezgco i utrzymuje
sie na wysokim poziomie, a takie nie rézini sie istotnie od zatozen przyjetych
w udokumentowanej strategii zarzgdzania ryzykiem.

Pomiar efektywnosci polega na pordéwnaniu zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego ze zmianami wartosci pozycji zabezpieczanej. Powigzanie jest uznawane
za efektywne, jesli stosunek tych dwdch wielkosci (E) miesci sie w przedziale 80-125%.
Na kapitat z aktualizacji wyceny i korekte przychoddéw ze sprzedazy odnoszona jest kwota
nie wieksza niz 100% zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej. Pozostata czes¢ (jesli
efektywno$é miesci sie w przedziale 100-125%) odnoszona jest na przychody lub koszty
finansowe. W przypadku braku efektywnosci powigzania (E<80% lub E>125%) transakcja jest
przekwalifikowana do kategorii przeznaczone do obrotu. W przypadku azjatyckich transakcji
opcyjnych (rozliczajgcych sie do sredniej miesiecznej ceny/kursu) efektywnos¢ jest mierzona
w stosunku do wartosci wewnetrznej. Warto$¢ czasowa opcji zabezpieczajgcych jest
traktowana jako instrument przeznaczony do obrotu i ujmowana na biezgco w rachunku
zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci
Od 1 stycznia 2005 r. Spoétka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywéw i pasywoéw, a takze przychodow i kosztdw, ustalania wyniku finansowego oraz
sporzgdzania sprawozdan finansowych, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska,
a w przypadkach nieuregulowanych w MSSF w oparciu o ustawe o rachunkowosci.
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W dniu 16 grudnia 2019 roku zaktualizowano zasady (polityke) rachunkowosci
uwzgledniajgcy zmiane dostosowawczg do wymogdéw MSSF 16 dotyczgcego leasingu.

Dla jasnego i petnego zrozumienia niniejszego sprawozdania finansowego prezentujemy
ponizej podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz inne zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke dominujaca.

Aktywa trwate

a) Na dzien przejscia na MSR, zgodnie z MSSF1 ,zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” Spoétka przyjeta wycene
uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej i zdecydowata
stosowac te wartosé jako oczekiwany (domniemany) koszt na ten dzieA. Przeszacowania
dokonano we wtasnym zakresie z udziatem stuzb technicznych, w oparciu o wtasng wiedze
techniczng i rynkowa, z uwzglednieniem dotychczasowego okresu uzytkowania srodkéw,
stopnia ich zuzycia, dokonanych ulepszen, modernizacji i remontéw. Dla uzytkowanych
w Spéice przed dniem przejscia na MSR rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto nastepujace
okresy uzytkowania i stawki amortyzacyjne: budynki 20 lat (5%), budowle 10 lat (10%), kotty
5 lat (20%), maszyny i urzadzenia ogdlnego stosowania 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia
hutnicze 10 lat (10%) oraz pozostate urzgdzenia techniczne 5 lat (20%).

Roéznice (nadwyzke) z tytutu poczatkowej aktualizacji wyceny ( przeszacowania) odniesiono
na kapitat wiasny, jako zysk zatrzymany,

b) pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifikujgcych sie do ujecia jako skfadnik
aktywow, poczgtkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia sie wg ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Wartos¢ poczagtkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.
Wartos$¢ poczgtkowa srodkéow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$é naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja, modernizacja),

c) po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika
aktywow, w bilansie wykazuje sie je wedtug modelu kosztu tj. ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o kwote zakumulowanej amortyzacji (umorzenia)
i ewentualnych zakumulowanych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Pomniejszenie w zakresie umorzenia nie dotyczy gruntdéw i prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, w stosunku do ktérych nie dokonuje sie odpisdw amortyzacyjnych,

d) kazda z czesci sktadowych pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych, ktérej cena nabycia
lub koszt wytworzenia jest istotny w pordwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catej pozycji, a okres ekonomicznego uzytkowania tej czesci sktadowej rézni sie znaczgco
od przewidywanego okresu uzytkowania catej pozycji, jest amortyzowana osobno,

e) srodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej do 10.000 zt odpisuje sie w koszty
w momencie przekazania ich do uzytkowania,

f) pozostate Srodki trwate wzglednie ich odrebne i istotne czesci sktadowe,
amortyzowane s metodg liniowg w oparciu o stawki szacowane na podstawie
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przewidywanego okresu ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to
kwota istotna. Warto$é rezydualna to szacowana kwota jakg jednostka uzyskataby z tytutu
zbycia skfadnika aktywéw, po odjeciu szacowanych kosztédw zbycia, gdyby sktadnik ten byt
w wieku i stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania. Dla dotychczas
uzytkowanych $rodkéw trwatych nie rozpoznano istotnych wartosci rezydualnych.
W zakresie nowych inwestycji dotyczgcych maszyn i urzadzen Spdtka przyjmuje okres ich
ekonomicznej uzytecznosci 10 — 20 lat.

Stawki amortyzacyjne podlegaja corocznej weryfikacji pod wzgledem ich zgodnosci
z ekonomicznym okresem uzytkowania srodkéw trwatych.

Weryfikacji podlegaja rowniez ewentualne ich wartosci rezydualne,

g) srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw powstajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania,

h) koszty remontéw kapitalnych srodkéw trwatych sg aktywowane i amortyzowane
w okresach réwnym cyklom remontowym. Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych
i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione,

i) wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli s3 mozliwe do zidentyfikowania,
kontrolowane oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do Spoétki, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami, Sktadnik aktywdéw niematerialnych wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu
(nabycia lub wytworzenia). Koszt jest to kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw
badZz wartos¢ godziwa innych débr przekazanych w zwigzku z pozyskaniem skfadnika
aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Ogdlne zasady ustalania kosztu
poczatkowego sg analogiczne jak w przypadku innych sktadnikéw majatkowych (rzeczowych
aktywow trwatych, zapaséw). Wartosci niematerialne wykazuje sie w bilansie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote ewentualnych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci model kosztu historycznego). Amortyzuje
sie je metodg liniowg przez okres ich uzytkowania, ktéry powinien by¢ ustalony w sposdb
wiarygodny. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, ale testom na utrate wartosci. Na dzien bilansowy okres uzytkowania wartosci
niematerialnych podlega weryfikacji,

j) w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$é utraty wartosci

posiadanych skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany bedzie test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych
obnizg wartos¢ bilansowg aktywu, ktérego dotyczg i odniesione zostang w rachunek zyskow
i strat. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikow nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyiszej
z nastepujgcej wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej mierzonej
generowanymi przeptywami pienieznymi danego sktadnika aktywéw lub os$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, dyskontowanymi do wartosci biezgcej przy zastosowaniu
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stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
ich utworzenia. Skutki odwrécenia odpiséw odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat
na pozostate przychody operacyjne,

k) pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j,
z zachowaniem zasady istotnosci.

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w okresie w ktdrym powstaty,

) nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg tak jak srodki trwate wg modelu kosztu,
tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o kwoty zakumulowanej
amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

1) dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych (udziaty, akcje)
wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o utrate ich wartosci,

m) srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktdre przenosza

na korzystajgcego zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow,
sg wykazywane w bilansie wg modelu kosztu, tak jak wszystkie sktadniki rzeczowego majatku
trwatego. Optaty leasingowe rozdzielane s3 pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe ksiegowane s3 bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu finansowego
sg amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Umowy zakwalifikowane jako umowy
leasingu operacyjnego wykazuje sie jak umowy leasingu finansowego. Koszty optat
leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie
obowigzywania umowy,

n) zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna warto$¢ firmy w momencie jej powstania jest
jednorazowo odpisywana w przychody. Ujemna wartos¢ firmy, ktéra powstata przed dniem

przejscia na MISR, zostata usunieta z bilansu i odpisana w catosci w niepodzielony wynik z lat
poprzednich, zwiekszajgc tym samym kapitat wlasny. Ujemna wartosé¢ firmy powstata po
dniu 1.01.2004 r. odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskéw i strat (zwiekszenie
wyniku finansowego).

Aktywa obrotowe

Zapasy- wycenia sie wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od
ich wartosci realizacji netto (cen sprzedazy netto). Warto$¢ realizacji netto jest to szacowana
cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o szacowane koszty ukoniczenia sktadnika zapaséw oraz koszty niezbedne do doprowadzenia
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sprzedazy do skutku, dotyczy materiatéw, produkcji w toku, pdétwyrobdw, wyrobow
gotowych i towaréw.

Wartos¢ rozchodu zapaséw wycenia sie wg srednio wazonego kosztu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku zawiera koszt bezposrednich
materiatédw, robocizny i innych kosztéw, a takie odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy =zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wyfaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

° wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

° ogoblnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca,
w jakich sie znajduje na dzien wyceny.

Wszelkie odpisy wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt operacyjny okresu, ktérym odpis lub strata
miaty miejsce. W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci
zapasow lub w przypadku istnienia wyraznych dowoddéw zwiekszenia wartosci realizacji
netto, nastepuje przywrdcenie kwoty dokonanego uprzednio odpisu (odwrdcenie odpisu).
Kwota odpowiadajgca przywrdceniu wartosci zapaséw ze wzgledu na wzrost wartosci
realizacji netto, ujmowana jest jako zmniejszenie kosztéw zapaséw uznanych w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym nastgpito przywrécenie wartosci.

Grupa prowadzi ewidencje ilosciowo- wartosciowg materiatéw. Dopuszcza sie odpisywanie
w koszty zakupdéw materiatéw z pominieciem ewidencji iloSciowo- wartosciowej, pod
warunkiem, ze materiaty te zostang przekazane do zuzycia natychmiast po ich zakupie.

Czesci zamienne do maszyn i urzagdzen o przewidywanym okresie uzytkowania dtugotrwatym
(ponad rok) — prezentuje sie w bilansie w poz. rzeczowych aktywoéw trwatych,

Naleznosci i roszczenia krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug — ujmuje sie wg kwot
pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci niesciggalne,
obcigzajgcych pozostate koszty operacyjne.

Wyrazone w walutach obcych naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy wg kursu
zamkniecia na ten dzien, natomiast transakcje w walutach obcych wyceniane sg po kursie
natychmiastowego wykonania na dzien zawarcia transakcji. Powstate w wyniku wyceny
roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéow i strat okresu, w ktérym powstajg
(przychody/ koszty finansowe).

Zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci tworzone sg odpisy aktualizujgce
na:

° naleznosci krajowe nie zaptacone w ciggu 6 miesiecy oraz na naleznosci eksportowe
powyzej 9 miesiecy,

° naleznosci sporne oraz dotyczgce postepowan likwidacyjnych i upadtosciowych,
a takze uktadowych i ugodowych,

° odsetki od naleznosci, naliczone a nie zaptacone.

Strona 18



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

b) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie, lokaty kréotkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokim stopniu
ptynnosci. Wycenia sie je wedtug wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie zamkniecia, stanowigcym
natychmiastowy kurs wymiany. Powstate w zwigzku z tym réznice kursowe zalicza sie do
przychodow lub kosztéw finansowych.

Pasywa

1.1. Kapitat wtasny obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
i wynik okresu biezgcego. Wszystkie kapitaty wyceniane s3 w wartosci nominalnej. Wartos¢
akcji wiasnych pomniejsza kapitat wtasny.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie

i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy reprezentujg akcje
zwykte na okaziciela oraz akcje imienne uprzywilejowane.

Kapitat zapasowy tworzony jest w spétce obowigzkowo (ustawowo) i ma stuzyé na pokrycie

ewentualnego braku w kapitale akcyjnym. Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych spotka
musi przeznacza¢ na kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu
gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu akcyjnego.

Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz réznice z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, ktére zostaty zlikwidowane
lub sprzedane. Dodatkowo, kapitat zapasowy zostat zwiekszony w 2005 roku z tytutu
aktualizacji srodkéw trwatych do wartosci godziwej na dzied przejscia na MSSF, jako zysk
zatrzymany.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te stuzg finansowaniu inwestycji i srodkow
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje
WZA.W odrebnej pozycji pasywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym wykazuje sie kapitat
mniejszosci, stanowigcy udzialy w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezgce
do jednostek innych niz objete konsolidacja.

1.2. Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) —wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metoda efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istotnosci. Koszty odsetkowe przypisywane
sg do odpowiednich okreséw i ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

1.3. Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie weditug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), bedgcego kursem zamkniecia na dzien bilansowy.
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Powstate w wyniku wyceny rdéznice kursowe odnosi sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych w rachunku zyskéw i strat.

1.4. Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy istnieje:

° obowigzek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bedacy wynikiem przesztych
zdarzen,

. prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkéw finansowych,

° mozliwos$¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na:

° przejsciowg rdznice z tytutu podatku dochodowego, spowodowang odmiennoscig
momentu uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w mys$l prawa
bilansowego i przepiséw podatkowych,

. Swiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

° inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych,
majgce znaczny wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego, z zachowaniem zasady
istotnosci.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metoda zobowigzan bilansowych w stosunku

do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwe na podatek odroczony tworzy sie w odniesieniu do dodatnich rdéznic
przejsciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu
do ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnikéw aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzied bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Réznica miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy lub kapitat
wiasny, jezeli rezerwy i aktywa dotyczg operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem
wiasnym.

Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metodg aktuarialng, a jej wysokosc¢

uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnienia okreslajgcego stopien
wypracowania $wiadczenia, a takze od wskaznika rotacji zatrudnienia, prawdopodobienstwa
wyptaty i stopy dyskonta. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze rozliczane sg na dzien
bilansowy, koriczgcy rok obrotowy.

Strona 20



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

1.5. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztéw jezeli dotyczg one
przysztych okresdow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow
dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Rachunek zyskow i strat
1. Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towardw i ustug pomniejszong o podatek od towardéw i ustug VAT.
Przychody ujmowane sg w dwdch istotnych kategoriach:

e sprzedaz produktow ( w tym ustug),

e sprzedaz towardow i materiatéw.
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

2. Zgodnie MSSF 15 Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad
dobrem Ilub ustugg. Klient uzyskuje taka kontrole, kiedy ma mozliwosé kierowania
uzytkowaniem dobra lub ustug i uzyskiwania z nich korzysci.

3. Jednostka ujmuje umowe z klientem objetg zakresem niniejszego standardu tylko
woéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
b) jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug,
ktére majg zostac przekazane;

c) jednostka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostac¢ przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie
zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki);
oraz

e) jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

4, Koszty sprzedanych produktow i ustug, towardéw i materiatdw obejmujg koszty
bezposrednio zwigzane z ich wytworzeniem lub nabyciem.
Koszt wtasny prezentowany jest w podziale na dwie podstawowe kategorie:

e koszt wytworzenia sprzedanych produktow ( w tym ustug),

e koszt sprzedanych towardw i materiatow.
Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkg oraz koszty
administracji i reprezentacji.
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5. Na wynik finansowy wptywajg ponadto:
e pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
e przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi,
e koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych na dodatnimi,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

6. Na przychody z tytutu odsetek, naliczanych wg zasady memoriatowej tworzy sie odpis
(rezerwe) w petnej wysokosci, stosujgc zasade ostroznosci. W rachunku zyskéw
i strat ujmuje sie odsetki otrzymane wedtug zasady kasowe;j.

7. Koszty operacyjne rozpoznawane sg w okresie, ktérego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne
do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia tak ich srodkéw
trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione (MSR 23).

8. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskdw i strat obejmuje cze$é biezaca
i cze$¢ odroczong. Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, ustalone przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

9. Przyjeto zasade grupowania kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu
4 oraz rozliczania ich wg typdw dziatalnosci na kontach zespofu 5. Spodtka stosuje
i przedstawia w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Profesjonalny osad, szacunki i zatozenia

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu
profesjonalnych osgddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywéw, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg
podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra
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nie wynika bezposrednio z innych Zrédetf. Faktyczna wartos¢ moze rdéznic¢ sie od wartosci
szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana.

Gtéwne zatozenia i szacunki w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci dotyczace
wielkosci bilansowych to:

a) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (nota 6b, nota 6f),

b) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasoéw (nota odpisy aktualizujace),

c) rezerwy na odprawy emerytalne (nota 15b, 15c),

d) aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (nota 4, nota 15a),

e) okresy amortyzacji Srodkéw trwatych,

f) zobowigzania warunkowe (nota 16a, 17a)

g) instrumenty pochodne (noty dotyczace wyjasnien dotyczgcych pozycji bilansowych, nota
17a, 16a, nota 3a,)

h) pozostate rezerwy (nota 15b, 15c).

Jednostki dokonaty analizy szacunkdéw i ich zmian na dzien bilansowy.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a/ skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skonsolidowane dane poréwnywalne
sporzadzono metoda petng w nastepujacy sposob:

skonsolidowany bilans sporzadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji aktywow

i pasywow jednostek objetych konsolidacjg oraz dokonanie eliminacji zwigzanych

ze wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi w zapasach oraz wartoscig

udziatéw w spotkach zaleznych w powigzaniu z ich kapitatami zaktadowymi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
sporzgdzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji przychoddw i kosztéow za okres
sprawozdawczy jednostek konsolidowanych oraz dokonanie wyfgczenia obrotéw
ze wzajemnych transakcji oraz zyskdw zatrzymanych w zapasach,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji zmian w kapitatach spétek konsolidowanych dotyczacych transakcji
z wiascicielami oraz wytgczenie transakcji wzajemnych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono poprzez

zsumowanie wszystkich pozycji rachunkéw za okres sprawozdawczy oraz dokonanie

wyfaczenia dotyczacych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunku zyskéw i strat.

b/ na skonsolidowany wynik netto sktada sie wynik netto jednostki dominujacej, wynik
netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujgca jest wtascicielem
tych jednostek oraz udziat w zyskach w jednostkach stowarzyszonych w czesci, w jakiej
jednostka dominujgca jest witascicielem jednostki stowarzyszone;j.

Skonsolidowany wynik netto obejmuje:

e wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow
i kosztdw operacyjnych,
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e wynik na operacjach finansowych,

e odpis wartosci firmy jednostek zaleznych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

e udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci,

e zyski (straty) mniejszosci,

4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg po raz pierwszy zastosowanie w 2020
roku, nie majg istotnego wptywu na sprawozdania finansowego Spétki.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujgce
od dnia 1 stycznia 2020 roku

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia - W wyniku zmiany do MSSF 3
zmodyfikowana zostata definicja ,przedsiewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja
zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji przejeé zostanie
zakwalifikowanych jako nabycie aktywdw.

e Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39 Reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych - Opublikowane zmiany modyfikujg niektére szczegdétowe wymogi
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, w gtéwnej mierze, aby oczekiwana reforma
stép referencyjnych (reforma IBOR) zasadniczo nie powodowata zakorniczenia
rachunkowosci zabezpieczen.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 Definicja pojecia ,istotne” — Zmiany doprecyzowuja
istotnosci i zwiekszajg spdjnosé pomiedzy standardami.

e Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku -
Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne sg wykorzystywane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji podczas
prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujace
sprawozdania finansowe mogg wykorzystywaé Zatozenia Koncepcyjne w celu
opracowania polityk rachunkowosci do transakcji, ktore nie zostaty uregulowane
w obecnie obowigzujgcych MSSF.

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z COVID-19 - Zgodnie ze
zmianami do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19
leasingobiorca moze nie przeprowadzaé¢ oceny czy ulga czynszowa bedaca
bezposrednig konsekwencjg pandemii, ktéra spetnia wszystkie okreslone warunki
stanowi modyfikacje leasingu. Leasingobiorca analizuje czy wszystkie kryteria zostaty
spetnione:
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- zmiany w ptatnosciach leasingowych skutkujg skorygowanym wynagrodzeniem
z tytutu leasingu, ktére jest zasadniczo takie same lub mniejsze niz wynagrodzenie
w przypadku warunkéw leasingu sprzed zmiany;

- wszelkie obnizki opfat leasingowych dotyczg wytacznie ptatnosci pierwotnie
naleznych;

- brak istotnych zmian w i innych warunkach leasingu.

Leasingodawca, ktory podejmuje taka decyzje, ujmuje wszelkie zmiany optat
leasingowych wynikajace z ulgi w czynszu w taki sam sposéb, w jaki ujgtby zmiane
przy zastosowaniu MSSF 16, gdyby ta zmiana nie stanowita zmiany leasingu.

Na dzien bilansowy Spétka nie zidentyfikowata umoéw do ktérych mogtaby skorzystaé
z praktycznego rozwigzania do MSSF 16.

Powyzsze standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci jednostki ani prezentacje sprawozdan
finansowych.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia
2014 roku) — zgodnie z decyzjag Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu
w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na
krétkoterminowe i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano odpowiednio
dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
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zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub pdiniej;

e Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE
— majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem
do uzytkowania (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdiniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdziniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano
dnia 25 czerwca 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — zawierajgcy miedzy innymi
wyjasnienia majace na celu uproszczenie implementacji MSSF 17 (opublikowano dnia
25 czerwca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020
roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej mogg rdézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw
i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie Spotki.
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5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Wartosci niematerialne

NOTA 1a - WARTOSCI NIEMATERIALNE v bys.d

2020 2019
a) koszty prac rozwojowych 50 804 44 013
b) wartos¢ firmy 17 973 17 973
c) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartosci niematerialne 17 551 15571
€) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 125911 129 769
Wartosci niematerialne , razem 212 239 207 326

Wszystkie wartosci niematerialne stanowig wtasnos¢ Spoétki Stalprodukt. Spétka nie
wynajmuje, nie dzierzawi i nie leasinguje wartosci niematerialnych. Prace badawczo
rozwojowe dotyczg prac zwigzanych z wykonaniem projektu z obszaru odnawialnych zrédet
energii, tj. budowa prototypu innowacyjnej turbiny wiatrowej z pionowg osig obrotu, o mocy
1,5 MW. W ocenie kierownictwa spetnione sg warunki aktywowania prac okreslone w MSR
38 (m.in. mozliwosé i srodki na kontynuowanie prac, mozliwos¢ zastosowania efektow
i osiggniecia korzysci ekonomicznych w przysztosci). Jednoczesnie nalezy podkreslic,
ze aktualny stan wiedzy nie pozwala na zatozenie prognozy komercjalizacji (zapis zawarty
w ,,Raport z wdrozenia w ramach przedsiewziecia pilotazowego NCBR pt. Wsparcie badarn
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+” z dnia 16 lipca 2020
r). Wybdr sposobu komercjalizacji bedzie mozliwy po przeprowadzeniu testéw oraz
odpowiednich certyfikacji.

Wartos¢ firmy dotyczy podmiotdow zaleznych ZGH ,,Bolestaw” S.A. Przeprowadzony test przez
Spotke zalezng na utrate wartosci firmy w jednostce zaleznej Gradir Montenegro nie
identyfikowaty utraty jej wartosci. Dla celéw przeprowadzonego testu wartos¢ odzyskiwalna
zostata ustalona w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktorej
wzieto pod uwage m. in. notowania poszczegdlnych surowcéw z dnia 31.12.2020 roku,
ocene ryzyka wyrazong w stopie dyskonta, zweryfikowane zatozenia techniczno-
ekonomiczne w zakresie dtugosci zycia kopalni, wolumendw produkcji, zasobnosci ztdz,
kosztéw operacyjnych oraz naktadéw inwestycyjnych. W 2012 roku w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy z tytutu trwatej
utraty wartosci udziatow. Warto$é firmy w jednostce zaleznej Gradir odpisano na kwote
90 254 tys. zt (wartos¢ firmy brutto wynosita 108 227 tys. zt) co stanowito 100% wartosci
firmy. Wyzej wymienione odpisy zostaty ujete zgodnie z uchwatami podjetymi przez Grupe
Kapitatowg ZGH Bolestaw S.A. Ujete odpisy nie ulegty zmianie w 2020 roku.

Od 1 stycznia 2019 r. Grupa kapitatowa stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, jako leasingu. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw
z tytutu prawa uzytkowania wieczystego wynosi na dzien 31.12.2020 r. 125 449 tys. zt.
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Optata w roku 2020 z tytutu uzytkowania wieczystego wynosi 4 911 tys. zt, amortyzacja
prawa uzytkowania wieczystego gruntdw wyniosta w 2020 roku 1 594 tys. zt, a odsetki od
leasingu prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wyniosty 4 426 tys. zt.

NOTA 1b - ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
w tys. z
a b [ d [ Wartosci
koszty prac koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci uzytkowania niematerialne,
rozwojowych | warto$é firmy wartosci, w tym: niematerialne gruntéw razem
- oprogramow anie
komputerowe

I. wartos$¢ brutto wartosci ni ialnych na okresu 55 006 18 380 28 855 9 403; 49 821 127 451 279 513
1. zwi ia (z tytutu) 10 148 0| 4085 1257 59 085 6138 79 456
- zakupu 8342 0 1215 1070 17 289 9863
- inwestycji 0 0 1623 0 0 0 1623
- wycena PWUG 0 0 0 0 0 0 0
- nieodpfatnego otrzymania praw do emisji CO2 0 0 0 0 59 245 0 59 245
inne - przyjecie z prac badawczo rozwojowych 1806 0 1240 180 -180 70 2936
korekta konsolidacyjna - 5779 5779
2. zmniejszenia (z tytutu) 524 0 2940 190 32 750 1663 37 877]
- sprzedaz 524 0 2865 115 0 1414 4803
- likwidacja 0 0 75 75 0 0 75
- przekwalifikowanie / z inwestycji 0 0 0 0 66 0 66
- _nieodpfatnego otrzymania praw do emisji CO2 0 0 0 0 32684 0 32684
- inne zmniejszenia 0 0 0 0 0 249 249
Il. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 64 630 18 380 30000 10 470 76 156 131926 321 092)
1. amortyzacja (umorzenie) na g atek okresu 10994 0 14 982 6788 48 215 3535 77 726
2. amortyzacja za okres (z tytutu) 1628 0 528 733 24879 2 480 29 515
a) amortyzacja zaliczona w koszty 1104 0 2301 916 1284 2514 7203
b) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0 0 86 0 28 28
c) zmniejszenia z tytutu likwidacji oraz praw do emisji 524 0 1718 41 23 595 0 25837
d) zmniejszenie INNE 0 0 0 0 0 0 0
e% zmn/‘ef’szen/‘e Z tytutu przekwalifikowania i korekty konsolid 0 0 0 0 0 6 6
Ill. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 11574, 0 15 510 7521 73 094 6015 106 193
1. odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na okresu 2253 0 0 0 0 0 o)
- zwigkszenia 2253 407 0 2 660
- zmiejszenia 0 0
2. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 4506 407 0 0 0 0] 2 660}
IV. warto$¢ netto wartosci ni ialnych na koniec okresu 48 550 17 973 14 490 2 949 3062 125911 212 239

Kwota 407 tys. zt odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci wynika z pofaczenia spétek Grupy
Kapitatowej ZGH ,,Bolestaw” S.A. W marcu 2019 roku nastgpito potgczenie spétek Przedsiebiorstwo
Robot Drogowych w Olkuszu (spotka przejmowana) i Boltech (spdtka przejmujgca). Potfaczenie
nastgpito bez utworzenia nowych udziatéw, bez podwyziszenia kapitatu zaktadowego spotki
przejmujgcej i bez zmian umowy spétki przejmujacej (taczenie sie poprzez przejecie). Z tego tytutu
dokonano odpowiednich korekt konsolidacyjnych.
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Rzeczowe aktywa trwate

NOTA 2a - RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
2020 2019
1. $rodki trwate, w tym: 1995 491 1769 735
a) grunty 32 007 31733
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 676 265 572 551
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 1243780 1119210
d) $rodki transportu 24 388 26 136
c) inne $rodki trwate 19 051 20 103
2. $rodki trwate w budowie 138 511 282 557
3. zaliczki na srodki trwale w budowie 578 -12
Rzeczowe aktywa trwate, razem 2 134 580 2 052 279

Na dzien bilansowy nizej wymienione nieruchomosci Grupy Kapitatowej ZGH Bolestaw S.A.
obcigzone sg nastepujacymi hipotekami stanowigcymi zabezpieczenie majgtkowe:

- hipoteka umowna (KWGL1T/00094659/8) na kwote 37 min. zt.

- hipoteka umowna (prawo wtasnosci budynku przemystowego) na kwote 46 195 tys. zt

Na dzied bilansowy obowigzuje réwniez umowa przewfaszczenia rzeczowych aktywow
trwatych na:

- walec wibracyjny AV 20-2 Nr ser. 10891 rok prod. 2008 o wartosci 66 tys. zt,

- walec wibracyjny AV 85-2 Nr ser. 106698/0339 rok prod. 2008 o wartosci 199 tys. zt.

Inne rzeczowe aktywa trwate nie sg obcigzone z tytutu hipotek, zastawdw rejestrowych
i przewtfaszczen.

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaty wg kosztu, tj. ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzenie). Nie dokonano na dzien
bilansowy odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w segmentach
blach elektrotechnicznych oraz segmencie profili, gdyz nie stwierdzono przestanek na
to wskazujgcych. W roku sprawozdawczym zanotowano spadek wolumendw produkcji
0 13%, co ze wzgledu na okolicznosci (m.in. skrécony o 20% czas pracy w okresie | kwartatu
2020 roku) nalezy uzna¢ za wspotmierne. Jednoczesnie ze wzgledu na brak wystgpienia
przestanek zewnetrznych i wewnetrznych w ocenie Spétki nie wystgpity czynniki powodujgce
koniecznosci dokonania odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywéw segmentdw. W segmencie
cynku nie rozpoznano niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

Na dzien 31.12.2020 r. W jednostce zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. wysokos¢ odpisu
aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych w budowie stanowi kwote 13 680 tys. zt. Odpis
aktualizujgcy utworzony zostat w latach ubiegtych w zwigzku z wstrzymaniem zadan
inwestycyjnych zwigzanych z Budowg Nowej Hali Wanien i Rozbudowg tugowni (w zakresie
wezta jarozytéw). W roku obrotowym 2017 podjeta zostata decyzja o kontynuacji budowy
nowej hali. W stosunku do pierwotnej koncepcji zmianie ulegta jednakze lokalizacja,
jak i technologia oraz zakres realizowanego przedsiewziecia. W zwigzku z tym maszyny
i urzadzenia, na ktére dokonano odpisu aktualizujgcego zostaty tylko czesciowo
wykorzystane w przedmiotowej inwestycji. W roku 2020 odwrécony zostat odpis
aktualizujgcy na kwote 13 282 tys. zt.
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w tys. zt
lokale i techniczne i -srodki [-inne Srodki trwate,

NOTA 2b - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - grunty obiekty maszyny | transportu trwate razem

I. wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek okresu 31376 1213540 2257872 68 512 36 447 3 607 747
1. zwiekszenia (z tytutu) 299 154 424 268 810 6 495 1921 431 949
a) inw estycji 0 818 7145 334 268 8 565,
b) z zakupu 0 143 790 130 332 2222 1056 277 400
c) przeniesienie remontéw kapitalnych - inw estycje 0 0 o) 0 0 0|
d) zmiana stanu cz. zam.zalicz.zgodnie z MSR do $rodkéw trw atych 0 0 0 0 0 0|
e) leasing 0 0 154 2253 0 2 407
f) réznice kursow e z konsolidaciji 299 5792 34523 1512 470 42 596
g) inne * 0 4024 96 656 174 127 100 981
2. zmniejszenia (z tytutu) 24 113 674 74 578 5986 1404 195 666
a) sprzedaz 20 2704 275 928 0 3927
b) likw idacja 0 101 992 42433 4614 323 149 362
c) przekw alifikow anie / z inw estycji 0 0 0 0 0 0
zmiana stanu cz. zam.zalicz.zgodnie z MSR do $rodkéw trw atych 0 0 2043 0 0 2 043]
d) korekty inne 0 8951 0 0 0 8 951
e) réznice inw entaryzacyjne, inne 4 27 29 827 444 1081 31383
Il. wartos$ ¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 31651 1254 290 2452 104 69 021 36 964 3844 030
1. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 638 015 1137 999 42 370 16 337 1834721
2. amortyzacja za okres (z tytufu) -356 -62 965 69 665 2263 1566 10173
a) amortyzacja zaliczona w koszty 0 40 841 104 010 6704 2706 154 261
b) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 1395 217 530 16 2158
c) zmniejszenia z tytutu likw idacji 0 98 212 24 829 4721 1254 129 016
d) zmniejszenie z innych tytutdw -356 -216 -20 145 627 86 -20 004
e) zmniejszenie z tytutu przekw alifikow ania i korekty konsolid 0 92 3659 0 0 3751
f) réznice kursow e 0 -4 628 -14 522 0 -90 -19 240
g) korekty inne 0 8951 0 0 0 8951
h) zmniejszenie z tytulu zakupu Frydka 0 0 0 0 0 0
ll. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu -356 575 050 1207 664 44 628 17 904 1 844 894,
a) odpisy z tytutu trw atej utraty w arto$ci na poczatek okresu 0 2975 660 6 4 3 645
b) zw igkszenie o] 0 0 0 0 0
Cc) zmniejszenie 0 0 0 0 0 0|
d) odpisy z tytutu trw atej utraty w arto$ci na koniec okresu 0 2975 660 6 4 3 645
|I_V. wartos¢ netto Srodkow trwatych na koniec okresu 32007 676 265 1243780 24 388 19 051 1995 491

* do zwiekszen, g)inne zalicza sie: przyjecie z prac badawczo rozwojowych na $rodki trwate ZGH Bolestaw - projekt

dofinansowany z NCBiR

Amortyzacja Srodkéw trwatych leasingowych wg. MSSF16 w roku 2020 dla urzadzen technicznych i

maszyn wynosi 4 660 tys. zt., a dla srodkdw transportu 505 tys. zt.

w tys. zt
NOTA 2c - SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2020 2019
1. wlasne 1970978 1757 693
2. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 24 513 24 766
- umowa leasingu 24 513 24 766
Srodki trwate bilansowe, razem 1995 491 1769 735

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzg urzadzenia techniczne i maszyny oraz Srodki

transportu bedgce przedmiotem leasingu finansowego. Podstawowe zasady rachunkowosci

w zakresie leasingu, jako korzystajgcego (leasingobiorca) okreslono w pkt 3 Informacji

dodatkowych i objasniajgcych. Wartos¢ poczatkowa przedmiotédw leasingu wynosi 30 711

tys. zt, a wartos¢ netto na dzien bilansowy 24 513 tys. zt. Zobowigzania z tytutu leasingu

wynoszg 23 979 tys. zt, w tym: dtugoterminowe 15 615 tys. zt, a krétkoterminowe

8 364 tys. zt.
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Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe na dzied 31.12.2019 r. w kwocie 703 tys. oraz na dzien

31.12.2020 r. w kwocie 683 tys. stanowig kaucje budowlane zwigzane z wykonywaniem

robot drogowych w okresie trwania gwarancji.

Inwestycje dtugoterminowe

NOTA 3a - INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE wtys. zt
2020 2019

1) nieruchomosci inwestycyjne 9 836 10 678
2) dlugoterminowe aktywa finansowe 2919 9 985
a) udziaty i akcje 442 441
b) pozyczki dtugoterminowe 443 613
¢) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2034 8 931
3) Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 076 16 085
Inwestycje dlugoterminowe, razem 28 831 36 748

Wartos¢ nieruchomosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest nizsza niz jej wartos$¢ godziwa.

inwestycyjnych nie wykazuje utraty wartosci.

Wartos¢ ujawniona

NOTA 3b - ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH w tys. zt

(WG GRUP RODZAJOWYCH) 2020 2019

1. stan na poczatek okresu w tym: 10 024 75 154
a) udziaty lub akcje 480 20 541
b) udzielone pozyczki 613 0
c) inne papiery warto$ciowe 8931 0
d) inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 54 600
2. zwigkszenia (z tytutu) 832 2 568
a) wniesienie aportu 0 0
b) zakup udziatéw i akcji 832 27
¢) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 1845
d) wycena papieréw wartosciowych 0 0
e) udzielone pozyczki 0 696
3. zmniejszenia (z tytutu) 7937 67 697
a) przekwalifikowanie papieréw wart. do kréotkoterminowych 170 13 950
b) przekwalifikowanie pozyczki z dtugo do krétkoterminowych 0 83
c) sprzedaz udziatow 7 767 6 150
d) przekwalifikowanie innych aktywéw finansowych do krétkoterminowych 0 47 514
e) przeniesienie do inwestycji w jednostki stowarzyszone 0 0
e) wyksiegowanie wyceny dok. metodg praw wiasnosci 0 0
4. stan na koniec okresu 2919 10 024
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NOTA3b’ - ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH wiys. 2

2020 2019
1. stan na poczatek okresu 10 678 7 675
2. zwiekszenia 3744
- przekwalifikowanie do inwestycji dlugoterminowych 1517
- przyjecie z inwestycji
- wycena zgodnie z MSSF 16 prawa uzytkowania wieczystego 2227
- zakup nieruchomosci
a) z inwestycji
3. zmniejszenia 842 741
a) amortyzacja 842 741
b) likwidacja obiektéw /sprzedaz/
¢) przekwalifikowanie do srodkéw trwatych
4. stan na koniec okresu 9836 10 678

Nieruchomosci inwestycyjne Grupy kapitatowej ZGH Bolestaw S.A. to: warto$¢ poczatkowa
brutto nieruchomosci inwestycyjnych wynosi: 7 596 tys. zt.,, skumulowana amortyzacja
naliczona do 31.12.2020 roku wynosi: 4 376 tys. zt. Stawka amortyzacji: od 3,34% do 9,39%
ustalona wg przewidzianego okresu uzytkowania. Przychody z optat czynszowych ogétem
stanowity za rok 2020 kwote 565 tys. zt. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych nie wykazuje
utraty wartosci. Wartos¢ ujawniona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest nizsza niz jej
wartosé godziwa.

Nieruchomosci inwestycyjne Stalprodukt Centrostal Krakdw Sp. z 0.0. stanowig $rodki trwate
wydzierzawione obcym podmiotom, w tym: prawo wieczystego uzytkowania gruntu
o wartosci brutto 3 913 tys. zt. oraz budynki i budowle o wartosci brutto 5 128 tys. zt.
Nieruchomosci te nie sg przeznaczone do sprzedazy. Przychody z optfat czynszowych ogdtem
stanowity za rok 2020 kwote 791 tys. zt., natomiast koszty zwigzane z nieruchomosciami
szacuje sie na kwote okoto 469 tys. zt. Skumulowana amortyzacja naliczona do 31.12.2020
roku wynosi dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 110 tys. zf., dla budynkow
i budowli wynosi 2 314 tys.zt. Stawka amortyzacji budynku wynosi 2,5%, budowli 4,5%,
a prawo wieczystego uzytkowania 1,41% ustalone wg przewidzianego okresu uzytkowania.

Strona 32




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

NOTA 3c - UDZIALY LUB AKCJE EMITENTA W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA
w tys. zt
a b c d E f g h i j k |
wskazanie,
charakter powigzania innej niz
(jednostka zalezna, zastosowana metoda okreslona
jednostka konsolidacji / wycena pod lit j)
wspotzalezna, metoda praw udziat w lub k),
jednostka wtasnosci, badz wartos¢ ogolnej podstawy
stowarzyszona, z wskazanie, ze udziatow / procent liczbie kontroli /
i - tKi wyszczegolnieniem jednostka nie data objecia kontroli |akcji korekty wartosé posiadaneg |gtoséw na |wspoétkontro
nazwa ( I!'ma) JeeineSid, 242 powigzan podlega konsolidacji [/ wspétkontroli / wedtug aktualizujac |[bilansowa |o kapitatu |walnym li/
wskazaniem formy przedmiot bezposrednich i | wycenie metoda uzyskania ceny e warto$é |udziatéw / |zaktadoweg |zgromadzen [znaczacego
Lp. prawnej siedziba przedsiebiorstwa posrednich) praw wk Sci z acego wptywu [nabycia (razem) akcji o iu wptywu
produkcja czes$ci
zamienny ch i ustugi
1| Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 4270 0 4270 100 100
Stalprodukt-Centrostal Krakéw handel wy robami
2|sp. z o.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 10 797 10 797 0 100 100
produkcja stolarki
budowlanej i handel
3|Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. Zamos¢ wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 2 450 0 2 450 100 100
4 |Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. Bochnia ochrona mienia i 0séb spoétka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 600 0 600 100 100
produkcja konstrukcii i
5[STP Ebud sp. z 0.0. Krakéw ustugi cy nkowania spoétka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 20 864 0 20 864 100 100
produkcja bednarki i
drutu odgromowego oraz
6|Cynk-Mal S.A. Legnica ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 36 916 0 36 916 100 100
projektowanie
odnawialny ch zroédet
7|Anew Institute Sp. z 0.0. Krakéw energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 15 344 695 14 649 100 100
wy doby cie rud i
8|ZGH "Bolestaw " S.A. Bukow no produkcja cy nku spotka zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 275 581 0 275 581 94,93 94,93
konsoldacja petna na
Polska Technika Zabezpieczen poziomie Stalprodukt-
9[Sp z.0.0. Warszaw a dystrybucia stolarki budowtanej spotka zalezna Zamos¢ Sp. z 0.0. 31.12.2015 454 0 454 80,00 74,29
produkcja blach
10|GO Steel Frydek Mistek a.s. Frydek Mistek transformatorow ych spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 170 618 0 170 618 100 100
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produkcja i dy stry bucja
ciepta, ustugi remontowe

produkcja kruszyw
dolomitowy ch, wy robéw
cynkowych i
poliuretanowy ch

1 BOLTECH Sp. z 0.0. Bukowno spotka zalezna konsolidacji petna 01.03.2004 16 639 -10 445 6 194 100 100

ustugi transportowo-
sprzgtowe

dziatalno$¢
2 Karo Sp. z 0.0. Bukowno dochodzeniowo- spotka zalezna konsolidacji petna 01.03.2004 304 304 100 100
detekty wistyczna i

. . produkcja i sprzedaz
Huta Cynku Miasteczko Slaskie ) . N 5 ) ) L
3 Miasteczko Slaskie cynku i otowiu oraz spotka zalezna konsolidacji petna 29.09.2010 22 408 22 408 92,82 92,82

S.A. . "
stopow ty ch metali

wy doby cie i produkcja
4 Gradir Montenegro d.o.o. Niksic Novaka Ramowa koncentratu cy nku i spotka zalezna konsolidacji petna 11.07.2011 154 473 -100 981 53 492 99,61 100
ofowiu

StalNET Sp.zo.o. handel wyrobami ze stali
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NOTA 3d - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
w tys. zt
a m n o p r S t
= . . ) zobowigzania irezerwy na o an A . . otrzymane
kapitat wlasny jednostki, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym: mec;;r;lzaeczona lub nalezne
- nflfz'ne - pozostaty kapitat wtasny, wtym: _ _ _ _ aktywa |przychody emitenta dyw:;:l:ndy
nazwa jednostki - i wpialy na i i 7no$ znosc | jednostki, ze wartos$é . .
J kapitat Kkapitat - kapitat rEaitat zysk ik zoboywaz zoboqu nalez.nosc nalez_nosc J 5 L jednostki
zaktadow (strata) z ania ania i i razem |sprzedazy| udziatéw / :
zaktadowy [zapasowy |rezerwow (strata) - . i za ostatni
y (wielkosé y lat v dtugoterm | krétkoter dtugoterm | krotkoter akcji w ik
i i i i i jednostce
e ujemna) ubiegtych inowe minowe inowe minowe ] obrotowy
1. Stalprodukt-Wamech sp. z0.0. 18 591 4270 o] 12 723 -990 2588 9 203 [o] 5935 10317 o] 10317 27793 35292
2. Stalprodukt-Centrostal sp. zo.o. 10 555 10 797 0] 1648 -502 -1 388 3577 2223 1058 3339 0 3339 14 132 5291
3. Stalprodukt-Zamos$¢é sp. zo.o. 26 177 2450 22127 1601 10493 2510 6 954 7 345 0 7 345 36 670 63 513
4. Stalprodukt-Ochrona sp. zo.o. 1620 600 [o] 1184 -91 -73 632 o] 632 1577 0 1577 2252 5124
5. STP-Elbud sp.zo.0. 39 860 20613 36 150 2118 -7138 -11 883 28 546 337 26 742 19611 19611 68 406 111 635
6. Cynk-Mal S.A 31 363 20191 22 496 -15 286 3962 30 590 6 454 24 137 8 404 0 8 404 61 954 68 479
9 Anew Institute sp. zo.o. 6 010 14 649 76 21 -5 886 -2 850 4 331 273 4 058 166 166 10 342 749
8. ZGH Bolestaw S.A 1078538| 166116 671789 114 790 -3 286 129 129 565 477 56 220 268 343 213392 o] 213392|1644016| 1312927 31539
9. GO Steel a.s. 215 281 203 802 -653 12 133 88 890 36 552 52 338 57 726 32 57 694 304 171 398 493 5514
NOTA 4e - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
w tys. zt
a m n o p r s t
zobowigzania irezerwy na olzy e
kapitat wk j ki, g lez Sci j ki, g i
apitat wiasny jednostki, w tym zobowlazania jednostki, w tym: naleznosci jednostki, w tym nieoptaco e Iu_b
. : na przez nalezne
- nalezne - pozostaty kapitat wtasny, w tym: _ _ _ _ aktywa |przychody| emitenta | dywidend
nazwa jednostki - kapitat Wi;a%:’a ramitat i . zobowiaz |zobowiaz naleznosc |naleznosc | iednostki, ze wa.rtoéé -y od :
P~ Zakgdow o azo (strata) 2 ztl)'/st e - 1 . razem |sprzedazy udZIa.l_éw / Jednostk{
y pasowy lat G a:ta) dtugoterm | krétkoter dtugoterm | krétkoter . akcjiw [ za ostatni
" ubiegtych neto inowe minowe inowe minowe jednostce rok
Lp. (wielko$é obrotowy
ZGH Bolestaw 1078538 166 116 671789 114 790 -3 286 129 129 565 477 56 220 268 343 213392 (0] 213392 | 1644 016| 1312927
1
2 BOLTECH Sp. z 0.0. 59 185 16 262 47 629 -6 054 1348 55210 8328 34770 33617 703 32914 114 395| 236375
3 Karo Sp. z 0.0. 852 300 535 o] 17 1060 39 967 806 0] 806 1912 7311
Huta Cynku Miasteczko Slgskie
4 S.A. 440 506 79 000 203188| 106112 -7.824 60 030 156 727 39924 81352 115617 o 115617 597 233| 976 595 15 800
5 Gradir Montenegro d.o.o. 32 355 93 290 0 -1 055 -62 361 2481 82 399 59 754 18 908 3933 (0] 3933 114 753 72 046
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NOTA 3e - UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

w tys. zl

a b c d e

wartosé procent
bilansowa | posiadanego

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem przedmiot udzialéw / | kapitatu i
Lp. |formy prawnej siedziba |przedsigbiorstwa | akcji glosow
handel wyrobami
1. | Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia ze stali 80 19,51
3 |Inne 362

W poz. ,Inne” wystepujg akcje (KGHM) z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, bedgce w posiadaniu spétki Wamech, Anew Institute oraz udziaty
w Walcowni Metali tabedy S.A. i Agencji Inicjatyw Gospodarczych bedace w posiadaniu ZGH
Bolestaw. Poza Akcjami KGHM pozostate udziaty i akcje nie s3 notowane na zadnych rynkach,
posiadajg zbywalnosé nieograniczong. Wszystkie udziaty w walucie PLN.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA 4 - ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt
PODATKU DOCHODOWEGO 2020 2019

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 38521 31 697
a) odniesionych na wynik finansowy 34918 27 816
b) odniesionych na kapitat wtasny 3604 3880
2. Zwigkszenia 7124 10 722
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 5594 10722
- powstanie réznic przejs$ciowych 5594 10 722
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi . 1530 0
3. Zmniejszenia 8761 3 898
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 8 343 3622
- odwrdécenie sie réznic przejsciowych 8 343 3622
- zmiany stawki podatkowej 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 418 276
4. Zwiekszenia z tytutu konsolidaciji 0
5. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 36 884 38 521
a) odniesionych na wynik finansowy 32168 34918
b) odniesionych na kapitat witasny 4716 3 604
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2020 2019

Nota 4 a Aktyw na podatek odroczony wedtug tytutow 19% 9% 19% 9%

Odsetki 1 1

Ujemne roznice kursowe z wyceny bilansowej 3611 4074

Odpisy aktualizujace 6774 28 008

Zobowigzania z tytutu leasingu 7604 9021

Utworzenie rezerwy 116 155 113705

Wycena zapasOw 3762 8 537

Rezerwa na zakup praw do emisji CO2 ol 2045

Transakcje na instrumentach pochodnych 2684
ZJ\ISiewypiacone wynagrodzenia,umowy zlecenia ,delegacje oraz sktadki 11 830 11 648

Amortyzacja 21374 1686 13 849

Rdznica z wyceny zakupionych udziatow 1049 1049

Przychody z faktur korygujacych wystawionych w nastgpnym roku 4 466 748

Wycena transakcji zabezpieczajacych z kapitalem 6184 316

Strata podatkowa 24

Pozostate 5569 9714

Strata podatkowa

Razem 191 113 1686 202738
Wartos¢ brutto aktywa z tytulu odroczonego podatku 36 312 158 38521
dochodowego
Warto$¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku (19%) 32 011 34917
Warto$¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku (9%) 152
Warto$¢ brutto aktywa z tytulu odroczonego podatku ujeta w kapitatach 4301 3604
Réznice kursowe z przeliczenia 6

36 312 158 38521
Wartos¢ netto aktywa z tytulu odroczonego podatku
odroczonego 36 469 38521
Wartos¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego ujetego w 415
kapitalach w okresie
Zapasy
NOTA 5 - ZAPASY wtys. zt
2020 2019

1. materiaty 274 570 315 210
2. potprodukty i produkty w toku 296 445 228 192
3. produkty gotowe 231 682 190 729
4. towary 7 246 16 609
5. zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy, razem 809 943 750 740

Na dzien bilansowy obowigzuje zastaw rejestrowy na materiatach do kwoty 20 000 tys. zt
na rzecz BGZ PNB Paribas S.A. do kwoty 15 000 tys. zt na rzecz Banku Handlowego S.A,,
do kwoty 100 000 tys. zt na rzecz Banku PKO BP S.A. oraz do kwoty 35 000 tys. zt na rzecz
Banku PeKaO S.A. z tytutu zabezpieczenia przyznanych limitow kredytowych.
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W ZGH obowigzujg zastawy rejestrowe na zapasach koksu do 1 min PLN na zabezpieczenie
wieloletniej umowy sprzedazy koksu na rzecz Jastrzebskiej Spotki Weglowej.

Wartos$¢ odpiséw na wyroby gotowe na bilans otwarcia wynosita 29 339 tys.zt. W okresie
sprawozdawczym rozwigzano odpis aktualizujgcy wartosé¢ wyrobow gotowych do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania w kwocie 50 781 tys. zt. (w tym w segmencie cynku
40 220 tys. zt) oraz utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ w wysokosci 28 383 tys zt.,
zaprezentowano w rachunku wynikéw w pozycji aktualizacja aktywdéw niefinansowych.
Stan koncowy odpisu aktualizujgcego wyroby gotowe wynosi 6 941 tys.zt.

Naleznosci krotkoterminowe

NOTA 6a - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. zt
2020 2019
1. z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 442 446 474 546
- do 12 miesiecy 442 127 474 507
- powyzej 12 miesiecy 319 39
2. z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 60 641 23631
3. dochodzone na drodze sadowej 0 5924
4. inne 9 805 86 429
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 512 891 590 531
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 12 321 13122
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 525 212 603 653

Na dzied bilansowy obowigzuje obcigzenie naleznosci: cicha cesja naleznosci na kwote
10 000 tys. zt stanowigca zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w Banku
Handlowym S.A. oraz nieokres$lona kwotowo cicha cesja naleznosci od 11 klientéw, jako
zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz cicha
cesja naleznosci na kwote co najmniej 10 000 tys. zt stanowigca zabezpieczenie limitu
w Banku PeKao S.A.

Na dzien 31.12.2020 obowigzuje przelew wierzytelnosci na Coface Poland Factoring
Sp. z 0.0. na podstawie Umowy faktoringowej nr 1823/2019. Na dzien 31.12.2020
obowigzuje selektywna cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci na Coface Factoring

Sp .z 0.0. do wysokosci udzielonego limitu kredytowego.

NOTA 6b - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2020 2019
Stan na poczatek okresu 12 835 12 832
1 .zwiekszenia (z tytutu) 1641 3528
a) utworzenie rezerwy na naleznosci watpliwe 1641 3528
b) konsolidacji Grupy Kapitatowej ZGH 0 0
2. zmniejszenia (z tytutu) 2 155 3238
a) anulacja 9 0
b) rozwigzanie rezerwy na naleznosci watpliwe 840 317
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¢) wykorzystanie 1049 1477
d) korekty 0 133
e) zaptaty 257 1311
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu 12 321 13 122
NOTA 6¢ - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) 2020 2019

1. w walucie polskiej 246 340 270171
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 278 872 333 482
a) w walucie EUR 33918 43 739
po przeliczeniu na tys. zt 156 377 186 269
b) w walucie USD 3275 37 485
po przeliczeniu natys. zt 12 306 142 869
¢) w walucie CZK 59 016 25920
po przeliczeniu na tys. zt 110190 4 344
Naleznosci krétkoterminowe, razem 525 212 603 653
NOTA 6d - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - w tys. zt

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2020 2019

do 1 miesigca 243 048 221 816
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 116 274 127 204
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2184 1136
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 603 998
powyzej 1 roku 290 442
nalezno$ci przeterminowane 92 368 136 073
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug razem, (brutto) 454 767 487 668
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 321 13122
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 442 446 474 546

Z normalnym tokiem sprzedazy zwigzany jest przedziat czasowy sptacania naleznosci do 3 miesiecy.

NOTA 6e - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE w tys. z
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2020 2019

do 1 miesigca 87 451 108 523
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5963 10 027
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 433 3960
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1957 2 558
powyzej 1 roku 10931 11 005
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 106 734 136 073
odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 12 321 13122
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 94 413 122 951

Strona 39




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

NOTA 6f - NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE

Z tgcznej kwoty naleznosci z tytutu dostaw i ustug krotkoterminowych brutto, tj. 454 767 tys. zi,
naleznosci przeterminowane stanowig 106 734 tys. zt. Naleznosci sporne nie wystepujg. Naleznosci
przeterminowane dotyczg wytgcznie naleznosci z tytutu dostaw, robdét i ustug. Z naleznosci
przeterminowanych odpisami objeto kwote 12 321 tys. zi. Pozostatych naleznos$ci przeterminowanych
nie objeto odpisami aktualizujgcymi z uwagi na to, ze uzasadnione sg strategig i politykg sprzedazy
jednostki dominujgcej oraz zabezpieczone gwarancjami bankowymi i wekslami.

Krétkoterminowe aktywa finansowe

NOTA 7a - INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

w tys. zt

2020 2019

1. srodki pieniezne

436 391 404 502

a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

323 844 150 345

b) inne Srodki pieniezne

112 547 254 157

2. pozyczki 17 222 18 153
3. inne inwestycje krotkoterminowe 95 762 141 684
a) instrumenty finansowe zabezpieczajgce 18 504

b) krétkoterminowe papiery warto$ciowe 76 770 55 015
¢) Inne inwestycje krotkoterminowe 489 86 669

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

549 376 564 339

NOTA 7b - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ( struktura walutowa) wtys. 2t
2020 2019

1. w walucie polskiej 357 120 294 407
a) w tym Srodki na rachunku VAT 8 767 3551
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 79 271 110 095
a) w walucie EUR 11 323 14 524
po przeliczeniu na tys. zt 52 156 61 840
b) w walucie USD 7177 12 605
po przeliczeniu na tys. zt 26 965 47 882
c) w walucie CZK 801 2172
po przeliczeniu na tys. zi 140 363
pozostate waluty 10 11
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 436 391 404 502

Srodki pieniezne lokowane sg w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. s3 na rachunkach

biezacych z uwagi na fakt, iz wszystkie banki wspdtpracujgce i zasadniczo wiekszo$é

podmiotéw z sektora bankowego wycofato ze swojej oferty mozliwos¢ ustanawiania

oprocentowanych lokat terminowych. Na dzieA bilansowy $rodki ulokowane byty na

rachunkach biezgcych.
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Nrozt:z-r,\:cz::ltmz terrazleedai wtys. 2t
P P y Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii Urzadzenia i
ladowej o technicznei | Srodki Inne srodki
wodnej maszyny transportu | trwate Razem
wartos¢ na dzien 31.12.2020 8 1772 35 18 1833

Na podstawie MSSF 5 spétka z grupy kapitatowej — ZGH Bolestaw dokonata na dzien
31.12.2020r. przeklasyfikowania grupy srodkéw trwatych do grupy aktywoéw przeznaczonych
do sprzedazy. Grupa ta obejmuje gtdwnie sktadniki likwidowanej kopalni Pomorzany, ktérych
warto$é bilansowa moze zosta¢ odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez ich
dalsze wykorzystanie. Sktadniki te sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy, ktdéra
zdaniem jednostki zaleznej jest wysoce prawdopodobna. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym w wartosci netto. Nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych na dzien 31.12.2020 bowiem oszacowana cena sprzedazy mozliwa
do uzyskania po pomniejszeniu o koszty doprowadzenia sktadnika do sprzedazy jest znacznie
wyzsza niz wartos¢ bilansowa.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 8 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zt

2020 2019
1. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 36 379 31 340
a) koszty ubezpieczen , prenumeraty i opfat 2 349 2674
b) remonty rozl. w czasie 0 9
c) prace badawcze i rozwojowe 445 2134
d) inne 23 638 777
e) dotacje z NCBR 0 0
f) koszty przygotowania nowej produkciji 9 755 10 466
f) koszty nastepnych okreséw /m.in.. Zwrot kosztéw energii/ i inne naliczenia 192 15 280
2. pozostale rozliczenia miedzyokresowe 26 075 1198
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 62 454 32 538
Odpisy aktualizujgce
ODPISY AKTUALIZUJACE

W okresie sprawozdawczym dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego srodki trwate w budowie w
wysokosci 13 282 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu utraty wartosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych

i zapasow produktéw gotowych. Laczna warto$¢ odpiséw na dzien bilansowy wynosi 19 262 tys. zt,

w tym: naleznosci 12 321 tys. zt oraz produktéw gotowych 6 941 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
rozwigzano odpisu na kwote 50 781 tys. zt w zakresie zapaséw produktow gotowych oraz dokonano
odpisu wartosci wyrobow gotowych w wysokosci 28 383 tys. zi. Dokonano odpisu aktualizujgcego
z tytutu naleznosci watpliwych na kwote 1 273 tys. zt oraz rozwigzano czes¢ wczesniejszych odpisow
w wysokosci 626 tys. zt w zwigzku z zaptatg, anulowaniem i korektami.

Strona 41



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2020

Kapitat akcyjny

NOTA 9 - KAPITAL AKCYJNY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (STRUKTURA)

w tys. zt
Rodzaj
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ serii/
uprzywilejowania praw do emisji wg wartosci | Sposob pokrycia | Data Prawo do dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji akcji akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji daty)
imienne 5 gtoséw na WZA i
A uprzywilejowane podziat majgtku 71 663 143 326 gotébwka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne bez
A uprzywilejowania | nieuprzywilejowane 1820 3640 gotéwka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne 5 gtoséw na WZA i
B uprzywilejowane podziat majatku 281 030 562 060 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
imienne bez
B uprzywilejowania | nieuprzywilejowane 14 510 29 020 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
zwykte na
C okaziciela nieuprzywilejowane 780 000 1560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
zwykte na
D okaziciela nieuprzywilejowane 780 000 1560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
imienne 5 gtoséw na WZA i
E uprzywilejowane podziat majgtku 1301874 2 603 748 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
imienne bez
E uprzywilejowania | nieuprzywilejowane 44 370 88 740 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
zwykte na
F okaziciela nieuprzywilejowane 1105 000 2 210000 gotéowka | 17.12.1996 1.01.1997
zwykte na
G okaziciela nieuprzywilejowane 1200 000 2 400 000 gotéwka | 13.05.1997 1.01.1997
Liczba akcji, razem 5580 267
Kapitat zakladowy, razem 11 160 534

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)

2,00

Uprzywilejowanie w zakresie majgtku oznacza, ze w przypadku likwidacji Spétki, z majgtku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli wyptaca sie w pierwszej

kolejnosci kwote nominalng na wszystkie akcje, a reszte majatku dzieli sie rwnomiernie na akcje uprzywilejowane.
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Pozostate kapitaly

NOTA 11 - KAPITAL ZAPASOWY wtys. zt

2020 2019

1. ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 35054 35 054
2. utworzony ustawowo 646 646
3. utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo

(minimalng) warto$é 522 185 105 738
4. z dopfat akcjonariuszy / wspdlnikow 669 669
5. inny (wg rodzaju) 205 633 525 638
a) z przeszacowania $rodkow trwatych 285 307
b) z likwidacji i przeszacowania $rodkéw trwatych 202 180
c) ze zbycia akcji 148 148
d) ujemna réznica miedzy warto$cig nominalng a ceng nabycia akcji wtasnych -26 637 -26 638
e) zysk zatrzymany 60 540 60 510
f) przeniesienie zysku i pokrycie straty z lat ubiegtych 171 095 491 131
Kapitat zapasowy, razem 764 187 667 745

Kapitat zapasowy tworzony jest w jednostce dominujacej obowigzkowo (ustawowo). Zgodnie
z Umowag Spétki i Kodeksem Spdtek Handlowych Spétka musi przeznaczaé na kapitat
zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3

kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich

wartosci nominalnej oraz rdznice z aktualizacji wyceny sSrodkéw trwatych, ktére zostaty

zlikwidowane lub sprzedane. Do kapitatu zapasowego przelewane sg rowniez kwoty

pochodzace z podziatu zysku w spétkach zaleznych, zgodnie z Uchwatami Zgromadzenia
Wspdlnikéow (pkt.c). Kapitat zapasowy obejmuje réwniez zyski z lat ubiegtych, dotyczace
ujemnej wartosci firmy powstatej w latach ubiegtych i rozliczonej zgodnie z zasadami MSSF,
a takze zysk zatrzymany z tytutu aktualizacji srodkow trwatych i prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw dokonanych na dzien przejscia na MSSF.

NOTA 12 - KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys. 2t

2020 2019
Z tytutu wyceny instrumentéw finansowych -4 565 46 280
w tym: kwota podatku odroczonego 6 676 -6 385
w tym: kwota podatku dochodowego naliczonego 153
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem -4 565 46 280
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NOTA 13 - POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU w tys. zt
PRZEZNACZENIA) 2020 2019

- kapitat rezerwowy 1640 440 1503016
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie $rodkéw obrotowych 12 146 47 145
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie zakupu akcji wtasnych 51 000 51 000
- kapitat rezerwowy pozostaty 26 297 33113
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 1729 883 1634 274

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale, ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w jednostce dominujgcej oraz Zgromadzenie Wspdlnikdw
w spoétkach zaleznych. Kapitaty te stuzg finansowaniu $rodkéw obrotowych i pokrycie
ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje WZA lub Zgromadzenie
Wspdlnikow.

W dniu 20 czerwca 2016 Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr XXXI1/18/2016
udzielajgcg Spodtce upowaznienia w rozumieniu art. 365 §1 pkt 8 do nabywania akcji
wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna liczba akcji, ktére moga by¢ nabyte przez spotke
w ramach programu wynosi 200 000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup dotyczy
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos$¢ programu powiekszonego o koszty
nabycia wynosi 51 min zt. Nabywanie akcji moze odbywac¢ sie w terminach i na warunkach
okreslonych przez Zarzad Spétki w terminie do 2 lat od momentu podjecia Uchwaty
nr XXXII1/18/2016. Termin waznosci uchwaty uptynat 20 czerwca 2018 roku. W przypadku
podjecia stosownej uchwaty przez WZA kapitat ten zostanie przeniesiony na kapitat

rezerwowy.
NOTA 14 - ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI wiys 2l

2020 2019
Stan na poczatek okresu 107 569 106 293
korekta btedu lata ubiegte -1 565
Stan na poczatek okresu po korektach 106 004
1. zwiekszenie (z tytutu) 11 020 11 994
a) podziatu zysku 11 020 11 994
b) z tytutu konsolidacji 0
2. zmniejszenie (z tytutu) 6 968 10 718
a) wypftata dywidendy 0
b) inne korekty 6 968 10 718
Stan na koniec 111 621 107 569

Ujawnienia dotyczace spétek zaleznych w ktérych znajdujg sie udziaty niekontrolujgce

znajduja sie w notach 3ci 3c’.
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NOTA 15a - ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt
PODATKU DOCHODOWEGO 2020 2019
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 144 842 114 099
a) odniesionej na wynik finansowy 120 891 85 320
b) odniesionej na kapitat wiasny 23 951 28 779
2. Zwigkszenia (z tytutu) 7120 26 061
odniesione na wynik finansowy okresu, w tym: 7 120 26 061
a) réznic miedzy amort. podatkowa i bilansowg 3785 22 059
b) zwiekszenia z tytutu réznic kursowych 1405 56
c) pozostate tytuty 1930 3946
odniesione na kapitat wlasny 0 10 432
a) korekta z lat ubiegtych 2005-2009 0 10432
b) wycena transakcji zabezpieczajgcych 0 0
3. Zmniejszenia 15 800 5749
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 2 683 1000
- odwrécenie sie roznic przejsciowych (wykorzystanie rezerwy na odroczony
podatek dochodowy) 1490 1000
- inne/ amortyzacja, réznice kursowe, wycena transakcji, odsetki/ 1120
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z
tytutu) 13117 4749
- wyceny transakcji zabezpieczajgcych 12 228 1014
pozostate 889 3735
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 136 161 144 842
a) odniesionej na wynik finansowy 125 130 120 891
b) odniesionej na kapitat wkasny 11 030 23 951
2020 2019
Nota 152" - Dodatnie réznice przejsciowe (dane w tys. zl):
19% 9% 19% 9%

Odsetki 453 492

Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 18 233 12 617

Srodki trwate w leasingu 1221 186

Srodki trwate 399 826 396 822

Warto$¢ amortyzowanych $rodkéw i PWUG w WG 96 834 95217

Amortyzacja 51 169 17 590 7775
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Ulga inwestycyjna 2103 2389
Roznice w warto$ci Srodkow trwatych 5584 5489
Réznice kursowe z tytutu leasingu 10638 11139
Rezerwa 101 647 0
Koszty z faktur korygujacych wystawionych w nastgpnym roku 0 2283
Rekompensata z tytutu wzrostu cen energii elektrycznej 23 638 15161
. ()Sttl;ttlzlr Igzzzs:;zzwama do poziomu cen rynkowych inwestycji 1876 1486
Wycena transakcji zabezpieczajacych 3144 72 182
Pozostate 262 3215
716 629 636 278 7775
Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 136 161 144 842 693
Wartos$¢ rezerwy na odroczony podatek (19%) 125 130 120 891 0
Wartos$¢ rezerwy na odroczony podatek w Gradir Montenegro (9%)
Warto$¢ brutto rezerwyz tytulu odroczonego podatku ujeta w kapitatach 11 030 23951 700
Roznice kursowe z przeliczenia 0 -6

Rezerwy na zobowiqzania

NOTA 15b - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt
DLUGOTERMINOWYCH 2020 2019

1. stan na poczatek okresu 185 380 191 913
2. zwigkszenia (z tytutu) 13 014 15745
a) utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 3301 8 684
b) utworzenie rezerwy na rekultywacje osadnika i stawdw osadowych 734 477
e) utworzenie pozostatych rezerw 8 979 6 584
3. rozwiagzanie (z tytutu) 90 669 22 278
a) przeniesienie do rezerw krotkoterminowych 71 298 692
b) wyptaconych odpraw emerytalnych 9 743 6 735
C) zmniejszenia rezerwy z tytutu umowy HRC 6 255 6 255
d) zinnych przyczyn 3326 8 596
e) wykorzystanie rezerwy Wynagrodzenie earn out 5038

5. stan na koniec okresu 102 686 185 380

Wynagrodzenie ,Earn-out” jest to komponent ceny zwigzanej z zakupem akcji GO Steel a.s.
i oznacza prawo sprzedajgcego do 50% udziatu w wyniku powyzej zatozonego w wycenie
sporzgdzonej dla potrzeb transakcji poziomu EBITDA w okresie 4 kolejnych lat,
z zastrzezeniem, ze catkowita ptatnosci z tego tytutu nie moze przekroczy¢ 3 500 tys. EUR.
Kwota ta stanowi zobowigzania warunkowe i jest wyceniona wedftug wartosci godziwe;j.
Na catos¢ kwoty utworzono rezerwe. W roku 2020 wobec zmaterializowania sie warunku
dokonano wykorzystania rezerwy na kwote 5 038 tys. zt. Rok 2021 jest ostatnim rokiem
podlegajgcym rozliczeniu ze Sprzedajgcym wedtug zasad okreslonych powyzej.

Zobowigzanie z tytutu umowy HRC jest to komponent ceny zwigzanej z zakupem akcji
GO Steel a.s. i oznacza zobowigzanie Spétki do zakupu dodatkowych 50 tys. ton rocznie
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blachy gorgcowalcowanej przez okres 3 lat, na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od
standardowych warunkow zakupu. Wartos¢ ta zostata wyceniona przez Sprzedajgcego na
kwote 4 500 tys. EUR i jest to warto$¢ godziwa. Na cato$¢ kwoty utworzono rezerwe. W roku
2020 wobec wywigzania sie z cato$ci zobowigzania dokonano rozwigzania rezerwy na kwote
6 255 tys. zt. Rok 2020 byt ostatnim rokiem, w ktérym Spétka miata przyjete zobowigzanie

do zakupu dodatkowych ilosci blach.

NOTA 15 c - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) o P

1. stan na poczatek okresu 83 948 75 319
2. zwigkszenia (z tytutu) 136 926 71100
a) przeniesienie z rezerw dtugoterminowych do krétkoterminowych 72 819 5612
b) utworzenie rezerwy na przyszie zobowigzania 34981 17 059
C) utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 3362 42 413
e) utworzenie pozostatych rezerw 25 764 6 016
3. wykorzystanie (z tytutu) 51 920 38716
a) pozostatych zobowigzan 51 920 38716
4. rozwigzanie (z tytutu) 5288 23 755
a) wyptaconych odpraw emerytalnych 1500 279
b) inne 3788 23 476
5. stan na koniec okresu 163 665 83 948

Zamierzona w okresie kilku najblizszych lat likwidacja gérnictwa rud cynku i otowiu w rejonie
Olkusz-Pomorzany, a tym samym zaprzestanie odwadniania podziemnych wyrobisk
gorniczych ZGH Bolestaw S.A. niesie ze sobg okreslone skutki, do ktérych zaliczy¢ nalezy m.in.
zmiane zrddta wody pozyskiwanej do celéw pitnych dla zaopatrzenia mieszkaincéw regionu
olkuskiego. Majgc powyzsze na uwadze PWiK Olkusz opracowat rozwigzanie zaopatrzenia
w wode regionu olkuskiego oraz zrealizowat konieczne przedsiewziecia inwestycyjne.
W ramach tych inwestycji zbudowano lub zmodernizowano cztery ujecia wody
w miejscowosciach Kolbark i Cieslin, jak tez wykonano potfaczenie tych uje¢ wodnych z nowo
wybudowang siecig magistralng z istniejgcymi sieciami magistralnymi. Koszt wykonania
przedmiotowych inwestycji wynidst 17,3 min zt. W dniu 12 czerwca 2013 r. Spétka ztozyta
w Sadzie Okregowym w Krakowie pozew o ustalenie braku odpowiedzialnosci
odszkodowawczej ZGH "Bolestaw" S.A. za brak odprowadzania wdéd po zakonczeniu
dziatalnosci kopalni Pomorzany, pogorszenia jako$ci woéd podziemnych oraz za odtworzenie
naturalnych stosunkéw wodnych na obszarach gmin Olkusz, Bolestaw i Klucze, po zatopieniu
kopalni. Z drugiej strony 6 lutego 2014 r. w Sadzie Okregowym w Krakowie PWiK Olkusz
ztozyt pozew o zasadzenie tytutem odszkodowania za szkody gdrnicze lub zobowigzanie
Spotki do dostarczania wody przydatnej do spozycia przez ludzi i do celéw przemystowych -
w zamian za zapfate wymienionej kwoty. W dniu 7 marca 2014 r. Spétka wniosta do Sadu
Okregowego w Krakowie pozew o oddalenie wszystkich zgdan jako nieuzasadnionych.
Na rozprawie w dniu 5.09.2014 r. Sgd wydat postanowienie o potaczeniu dwdch powyzszych
spraw do wspdlnego rozpoznania. W dniu 25.04.2018 r. Sad ogtosit wyrok wstepny,
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w ktérym oddalit w catosci powddztwo o ustalenie zgtoszone przez ZGH "Bolestaw" S.A. oraz
uznat za uzasadnione powddztwo PWiK sp. z 0.0. co do zasady. Wobec niekorzystnego
wyroku w dniu 8.10.2018 r. zostata ztozona apelacja do Sgdu Apelacyjnego Wydz. | Cywilny
w Krakowie. W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie
do sygn. akt AGa 527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku
Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez
zasadzit od ZGH ,,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z o.0.
koszty procesu w kwocie 8 100 zf. Tym samym powotany wyrok Sgdu Okregowego jest
prawomocny i wigzacy. Jak wskazano powyzej, prawomocnym jest wyrok wstepny,
przesadzajacy fakt odpowiedzialnosci. Nie zostata przesagdzona kwota odszkodowania,
co bedzie przedmiotem dalszego procesu. Aktualnie Przedsiebiorstwo Wodociggow
i kanalizacji dochodzi kwoty 64.604.143,05 zt i to jest najwyzsza kwota naleznosci gtownej,
jakg moze by¢ obcigzona spotka. Na wielko$¢ ewentualnego odszkodowania wptywa wartosé
poczynionych naktadéw na alternatywne Zrédta zasilania w wode, ktére wynoszg ok. 30 min
zt. Problemem jest tez kwestia dofinansowania wspdlnotowego, ktére w ocenie spotki winno
obniza¢ wysokos$¢ dochodzonej kwoty. W tym stanie nie mozna obecnie precyzyjnie okresli¢
wysokosci zasgdzonego odszkodowania. W dniu 28.07.2020 r. spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A.
ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego wyroku. W dniu 27.01.2021 r. w sprawie do sygn.
akt 11l CSK 191/20 Sad Najwyzszy w Warszawie wydat postanowienie o odmowie przyjecia do
rozpoznania skargi kasacyjnej wniesionej przez ZGH ,Bolestaw” S.A. na wyrok Sadu
Apelacyjnego w Krakowie z dnia 13.03.2020 r. w sprawie do sygn. akt AGa 527/18, pomiedzy
ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu.
W zwigzku z tym, ze na ZGH "Bolestaw" S.A. cigzy odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza
w roku 2015 utworzona zostata rezerwa w wysokosci 15 min zt. Na dzien 31.12.2020 r.
rezerwa ta nie zostata wykorzystana ani rozwigzana.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg nastepujacych sporow sgdowych, ktérych
wartos¢ na dzien bilansowy byta niemozliwa do oszacowania lub materialnie nieznaczaca:

- z powddztwa cywilnego Cabarkapa Nikola (powdd), bytego pracownika firmy Gradir ktéry
w 2012 r. doznat obrazen na skutek wypadku w pracy. Powdd w swym pozwie Syg.561/2019
z dnia 18.12.2019r, zgda zmiany wyroku sadu w Pljevlji Syg.514/2018 z dnia 25.04.2019, tak
aby zamiast wyptacania comiesiecznej renty od 18.12.2019 do ukornczenia 75-go roku zycia
(Srednia dt. zycia w CG), wyptacono jednorazowg kwote, ktérg ustanowit biegty sadowy.
Spoétka (pozwany) w dniu 23.01.2020 wystosowata odpowiedz na pozew, w ktorej catkowicie
kwestionuje podstawy zazalenia powoda. W dniu 25.02.2020 odbyta sie rozprawa
przygotowawcza, w ktérej Sagd powotat biegtego celem wyliczenia kwoty renty od dnia
18.12.2019 do ukonczenia przez powoda 67 roku zycia, jak rowniez zarzadzit spajanie
przedmiotu spraw o sygnaturze 599/19 i 561/19. W dniu 22.04.2020 pozwanemu
dostarczono opinie biegtego, w ktorej biegty przedktada wyptate renty w kwocie 132 468,42
EUR- 611 315,26 PLN za okres 18.12.2019-20.09.2055 r. Pozwany zakwestionowat opinie
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biegtego, ktory to nastepnie na rozprawie w dniu 9.06.2020, przed sadem i pozwanym ztozyt
wyjasnienia, dot. wydanej opinii. W dniu 16.07.2020 odbyta sie kolejna rozprawa podczas
ktorej petnomocnik powoda, przedtozyt wniosek zaptaty przez pozwanego kwoty
kapitalizowanej renty pomniejszonej o zobowigzania powoda wzgledem pozwanego,
w wysokosci- 100 318,96 EUR(- 462 951,94 PLN). W dniu 11.08.2020 sad wydat wyrok,
ktérym to oddalit zadania powoda, uznajgc je za bezzasadne. W dniu 28.08.2020
petnomocnik powoda, ztozyt odwotanie od wydanego wyroku, do sadu wyzszej instancji w
Bjelo Polu, nastepnie 22.09.2020 pozwany w odpowiedzi na zazalenie, przekazat wniosek do
sgdu w Bielo Polju o podtrzymanie wyroku sadu pierwszej instancji. Na koniec omawianego
okresu sprawa jest w toku postepowania, sgdu wyzszej instancji w Bielo Polju.

Zobowiqzania dlugoterminowe

NOTA 16a - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wtys. zt
2020 2019

1. kredyty i pozyczki 61 935 110 893
2. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
3. inne zobowiagzania finansowe, w tym: 114 958 116 584
a) umowy leasingu finansowego 98 619 114 232
b) umowy transakcji zabezpieczajgcych 1817 2 352
4. pozostate (wg rodzaju) 146 6 605
a) pozostate 0 4588
b) opfata za korzystanie z informacji geologicznej 0 1051
c) opfata za wykorzystanie zt6z 146 966
5. zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 211 610 296 115
Zobowigzania dlugoterminowe razem 388 649 530 197

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego w kwocie 83 004 tys. zt (wycena MSSF 16)
wynikajg z tytutu uzytkowania wieczystego okres$lonego przez MSSF 16, jako leasing.
Zobowigzanie to zostato wycenione w wartosci biezgcej pozostatych optat z tytutu
uzytkowania wieczystego (optat leasingowych) zdyskontowanych w okresie jego
uzytkowania. Do zdyskontowania zobowigzania z tytutu rocznych optat wieczystych
zastosowano stope procentowg w wysokosci 5% na ktérg sktada sie stopa wolna od ryzyka
oraz premia za ryzyko. Kwota wycenionego zobowigzania zostata ujeta w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, w czesci zwigzanej z przeszacowaniem na dzien przejScia na MSR-y
w zysk/strate z lat ubiegtych, a w pozostatej czesci na prawo do wieczystego uzytkowania.
Pozostata kwota tj. 15 615 tys. zt wynika z finansowania zakupu srodkow trwatych.

Pozycja zobowigzan warunkowych z tytutu zakupu ZGH dotyczy czesci dfugoterminowe;j.

NOTY 16b - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA w tys. zt
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2020 2019

a) powyzej 1 roku do 3 lat 81 267 113790
b) powyzej 3 do 5 lat 6 707 30 457
c) powyzej 5 lat 89 065 89 835
d) zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 211 610 296 115
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Zobowigzania dlugoterminowe, razem 388 649 530 197
NOTA 16c - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) 2020 2019

1. w walucie polskiej 374 127 512 902
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 14 522 17 295
a) w walucie EUR 0 42
po przeliczeniu na tys. zt 0 179
b) w walucie USD 0 0
po przeliczeniu na tys. zt 0 0
¢) w walucie CZK 82 841 204 608
po przeliczeniu na tys. zt 14 522 17 117
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 388 649 530 197
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Weksel wasny, zastaw na akcjach GO Steel Kredyt inw estycyjny
PKO Bank Polski S.A. [Warszaw a 100 000 PLN tys. PLN 30000| PLN tys. PLN  |wibor+marza 30.06.2023 refinansujacy zakup akcji
GO Steel

Weksel in blanco wraz z deklaracjg w ekslowa, |Z tego cze$¢

hipoteka na nieruchomosci, na ktérej realizow ane |krétkoterminow a (do sptaty

350 % w skali jest przedsiew zigcie, sgdow y zastaw w 2021 roku) na kw ote
NFOS i GW Warszaw a 36 956| PLN zt PLN 14 656 PLN zt rc;ku 30.06.2025 [rejestrow y na zbiorze rzeczy zakupionych lub  [4.460.000 PLN
wytw orzonych w ramach realizacji
przedsiew zigcia wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniow ej
Narodowy Fundusz 250 o ali Weksel wiasny "in blanco" z klauzulg "bez
Ochrony Srodowiska |Warszawa 42162 PLN zt PLN 15755 PLN zt rt;ku ow skal 20.12.2022|protestu” wraz z deklaracjg w ekslow g
w Warszawie
WFOSIGW . 3,60 % w skali Umow a przejecia praw i zobow igzan, deklaracja
P14/15/21 Krakéw 4743 PLN zt PLN 651| PLN zt roku 15.12.2022 wekslowa
ING Bank Slaski . . . Zasta\{v re]es:trowly icesja praw z polisy
i . Katow ice 4700 PLN zt PLN 332 PLN zt PLN w ibor+marza 30.04.2022 |ubezpieczeniow ej — centrum gngce P4, centrum
Spotka Akcyjna .
gnace RAS, w eksel in blanco
ING Bank Slaski Zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy
. 51 Katow ice 1800( PLN zt PLN 540 PLN zt PLN w ibor+marza 30.06.2023 |ubezpieczeniow ej — maszyna Salvagnini, w eksel
Spétka Akcyjna in blanco
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Zobowiqzania krotkoterminowe

NOTA 17a - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. zt
2020 2019

1. kredyty i pozyczki, w tym: 56 517 64 907
a) dtugoterminowe w okresie sptaty 20 000 20 897
2. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 0
3. z tytutu dywidend 525 438
4. inne zobowigzania finansowe, w tym: 33 069 29 245
a) z tytutu leasingu 8 364 8 202
b) z tytutu zawarcia transakcji opcji walutowych 24 657 15 807
¢) pozostate 48 5236
5. z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 291 469 337 355
a) do 12 miesiecy 287 930 334 900
b) powyzej 12 miesiecy 3539 2455
6. zaliczki otrzymane na dostawy 1659 2524
7. z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 40 600 38 878
8. z tytulu wynagrodzen 36 830 25 600
9. inne (wg tytutow) 78 159 118 845
a) ZFSS 10 092 9 396
b) PKZP 476 1236
c) PZU 2825 1229
d) fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 21 365 19 968
e) rozrachunki z tytutu inwestycji 29 841 62 193
g) pozostate 13 560 24 823
10. Zobowiazanie warunkowe z tyt. Zakupu ZGH 66 138
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 604 966 617 792

Pozycja zobowigzan warunkowych z tytutu zakupu ZGH dotyczy czesci krotkoterminowej,

przewidywanej do wykorzystania lub rozwigzania okres do 12 miesiecy.

NOTA 17b - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA w tys. 2t
WALUTOWA) O e

1. w walucie polskiej 477 751 474 334
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 127 215 143 457
a) w walucie EUR 17 487 23144
po przeliczeniu na tys. zt 80 568 98 716
b) w walucie USD 8139 6 820
po przeliczeniu na tys.zt 30 552 26 012
c)w walucie CZK 91 490 111 741
po przeliczeniu na tys zt 16 038 18 729
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 604 966 617 792
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NOTA 17 c - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w tys. zt
Rwota kredytu/ pozyczkiwg Rwota kredytu/ poZyczki pozostala
umowy do splaty
Nazw a (firma) w jedno w Warunki
jednostki Siedziba _|Wtys. zt walucie |stka _|waluta |w tys. zt walucie fjednostka Jwaluta |oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
Weksel in blanco, zastaw na zapasach, cicha cesja naleznosci Kredyt w rachunku biezacy m limit na gwarancje i
akredy tywy . W ramach limitu Spétki z GK
Bank Pekao S.A. Warszaw a 100 000| PLN | tys. zt 0| PLN tys. zt |wibor+marza 30 wrzesien 2021 posiadaja limity do 28 000 tys. z (13.000 tys.zt
Stp Elbud oraz 15 000 tys. zt Cynk Mal S.A.)
Weksel in blanco, zastaw na zapasach, cesja naleznosci Limit na kredyt w rach biez. i gwarancja krétkot.
Bank Handlowy S.A.  |Warszawa 65000 PLN | tys. zt 0| PLN tys. zt  |wibor+marza 30 wrzesien 2021 50-00? tys. 2, gwarancja diugoterminowe 15.000
tys. 2
BNP Paribas Bank Weksel in blanco, cicha cesja naleznosci, zastaw na zapasach Limit na kredyt w rachnku biezacy m gwarancje i
Warszaw a 50 000| PLN | tys. zt 0| PLN tys. zt |wibor+marza 24 listopad 2021 akredytywy .W ramach limitu spélka Stalprodukt
Polska S.A. Wamech posiada limit do 2.000 tys.zt
Brak Limit kredy towy w rachunku biezacy m oraz na
Societe Generale S.A. |Warszaw a 15 000| PLN | tys. zt o| PN tys. zt |wibor+marza 29 kw iecien 2021 gwarancje i akredytywy do 15.000 tys.zt
Weksel w tasny, zastaw na zapasach Limit kredy towy w rachunku biezacy m 90.000
tys. zti limit na gwarancje i akredy tywy 40.000
PKO Bank Polski S.A. |warszawa 150 000| PLN | tys. zt O PLN tys. zt |wibor+marza 13 styczen 2023 tys.zt. W ramach limitu spétki z GK posadaja
limit do 20 000 tys.zt z tego STP Elbud 10 000
tys. zti GO Steell 10 000 tys zt
Weksel wiasny, zastaw na akcjach GO Steel Kredyt inwesty cyjny refinansujacy zakup akcji
PKO Bank Polski S.A. |Warszawa 100 000| PLN | tys. zt 20 000| PLN tys. zt |wibor+marza 30 czerw iec 2023 GO Steel
Weksel in blanco w raz z deklaracjg w ekslow 3, hipoteka na nieruchomosci, na |Pozy czka NFOSIGW w wy sokosci
. 3,50 % w skali - ktorej realizow ane jest przedsiew zigcie, sadow y zastaw rejestrowy na 36.956.250,00 PLN - czes¢ krétkoterminowa (do
NFOS i GW Warszaw a 4 460 PLN tys. zt 4 460( PLN PLN roku 31 grudzien 2021 zbiorze rzeczy zakupionych lub w ytw orzonych w ramach realizacj splaty w 2021)
przedsiew ziecia oraz cesja polisy ubezpieczeniow ej
Narodowy Fundusz 3.50 % w skali Weksel w fasny "in blanco" z klauzulg "bez protestu” w raz z deklaracjg
Ochrony Srodowiska |Warszawa 42162 PN [ tys. | zt 6214 PLN LR w skal 20 grudzien 2022 w ekslow g
w Wars zawie
Umow a przejecia praw i zobow igzan, deklaracja w ekslow a
WFOSIGW 3,60 % w skali .
Krakow 4743| PLN S. zt 677| PLN PLN N 15 grudzien 2022
P/114/15/21 v roku 9
i i Os$w iadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.. 777 KPC Kredyt w formie salda debetowego w rachunku
Credit Agricole CA PLNEU PLNEU . 5 i bi i
Wroctay tys. + s. + bor+marza 29 pazdziernik 2021 iezacy m dostepne w PLN, USD i EUR
Bank SA w 5000 RIUSD 3% Z o RIUSD ty: Z w ibor: pa pazdziernil
PLN/EU PLN/EU Osw iadczenie o poddaniu sig¢ egzekuciji w trybie art.. 777 KPC Kredyt w formie limitu kredy towego
PKO Bank Polski S.A. |Warszawa 10 000 tys. | zt 199 tys. zt  wibor+marza 11 pazdziernik 2021 wielocelowego - moze by ¢ wy korzy stany
R/USD R/USD zamiennie w PLN, USD, EUR
PLN/EU PLN/EU Osw iadczenie o poddaniu sige egzekuciji w trybie art.. 777 KPC Kredyt w rachunku biezacy m - limit kredy towy -
Bank Pekao S.A. Warszaw a 15 000 tys. zt o tys. zt |wibor+marza 30 wrzesien 2021 moze by ¢ wy korzy stany zamiennie w PLN,
R/USD R/USD USD, EUR
Os$w iadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.. 777 KPC Kredyt w rachunku biezacy m - limit kredy towy -
S i i PLN/EU PLN/EU i > 5 dzierni moze by ¢ wy korzy stany zamiennie w PLN
ING Bank Slgski S.A. |Katowice 30 000 tys. zt 153 tys. zt  |wibor+marza 31 pazdziernik 2021 y & wy korzy Y '
R/USD R/USD USD, EUR
Ceja naleznosci
ING Bank Slgski S.A. |Warszawa 10 000| USD | tys. zt 0| usD tys. zt |wibor+marza 31 pazdziernik 2022
Ceja naleznosci
Bank Pekao S.A. Warszaw a 30000 PLN tys. zt 0| PLN tys. zt  |wibor+marza 30 wrzesien 2021
. Ceja naleznosci
BNP Paribas Bank Warszaw a 20 000| PLN tys. zt 0| PLN tys. zt |wibor+marza 30 listopad 2021
Polska S.A.
petnomocnictw o do dysponow ania rachunkami bankow ymi oraz Limit na gwarancje, akredytywy oraz kredyt w
5 i 5 ien o$w iadczenie o poddaniu sie egzekuciji rachunku biezacy m w ramach umowy
Bank PekaO S.A. Krakéw 13 000| PLN | tys. zt 9303| PLN tys. zt |wibor+marza 30 wrzesien 2021 P ¢ eg ) tréjstronnej pomiedzy Stalprodukt, CYNK MAL,
STP ELBUD
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w eksel wiasny in blanco oraz o$w iadczenie o poddaniu sie egzekucii, Limit na gwarancje, akredytywy oraz kredyt w
i i 5 A Klauzula potracenia w ierzytelnosci z rachynkow prow adzonych w PKOBP  [rachunku biezacym w ramach umowy
PKO Bank Polski S.A. |Warszawa 10 000 PLN | tys. zt 3980| PLN tys. zt |wibor+marza 13 styczen 2023 o potrg Y y! P! y trjstronnej Stalprodukt, STP ELBUD, GO STEEL|
. W ramach limitu Stalprodukt S.A.
BNP Paribas Bank . .
Warszaw a 2000| PLN S. zt 0| PLN S. zt |wibor+marza 24 listopad 2021
Polska S.A. v v P
* petnomocnictw o do dysponow ania rachunkami Kredytobiorcy prow adzonymi
Banku PeKaO S.A.;
. . L « 0$w iadczenie Kredytobiorcy o dobrow olnym poddaniu si¢ egzekuciji;
Bank PekaO S.A. Warszaw a 15000 PLN | tys. zt 10235 tys zt |wibor+marza 30 wrzesien 2021 + zabezpieczenie splaty kredytu poprzez przyjecie solidarnej
odpow iedzialno$ci za zobow igz. w ynikaj
ING Bank Slaski Zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy ubezpieczeniow ej — centrumgngce |Dtugoterminowy w okresie sptaty
> Bank Slaskl Katow ice 4700| PN |tys. | z 936 PN | tys 2zt |wibor+marza 30 kw iecier 2022 P4, centrum gnace RAS, w eksel in blanco
Spotka Akcyjna
ING Bank Slaski Zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy ubezpieczeniow ej — maszyna Diugoterminowy w okresie splaty
> Bank Slaski Katow ice 1800 PN | tys. | zt 360 PN | tys 2t |wibor+marza 30 czerw iec 2023 Salvagnini, w eksel in blanco
Spotka Akcyjna
w eksel wiasny, zastaw na zapasach Kredyt w rachunku biezacy m w ramach umowy
PKO Bank Polski S.A. |Warszawa 10000| PLN | tys. | zt o| PN tys. zt  |wibor+marza 13 styczen 2023 trojstronnej Stalprodukt, STP ELBUD, GO STEEL
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Rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 18 - ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zt
2020 2019

1. bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1906

a) dtugoterminowe (wg tytutow) 0

b) krétkoterminowe (wg tytutéw) 1906

2. rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 49 129 22371
a) diugoterminowe (wg tytutéw) 44 069 18 182
- umorzenie pozyczki z WFOS i GW 6 096 6 554
- rozwigzania techn.-wydzielani indu, germanu, cyny 0 3235
- dotacja 33 699 8 393
- inne 4274

b) krétkoterminowe (wg tytutow) 5 060 4189
- otrzymane zaliczki 2753 1199
- dotacja NCBIR 1846 1899
- certyfikaty CO2 i inne 0 1091
- inne 461

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 51 035 22 371

Dotacja zwigzana jest z wykonaniem i finansowaniem projektu z obszaru odnawialnych
zrodet energii, tj. budowg prototypu innowacyjnej turbiny wiatrowej z pionowg osig obrotu,
o mocy 1,5 MW. Projekt ten uzyskat dofinasowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju w ramach przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badar naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR+. Stosowna umowa zostata
podpisana w grudniu 2013 roku, a planowany termin zakonczenia realizacji projektu zgodnie
z umowg nr UOD-DEM-1-153/001 oraz pdziniejszymi Aneksami to 30.06.2018 r. Ztozono
rowniez raport korncowy do NCBIR, ktéry zostat przyjety w dniu 18.02.2020 r.

Catkowita kwota dotacji wynosi 12 539 923 zt.

W ramach konsorcjum (w sktad ktérego - obok Spoétki - wchodzg Akademia Gérniczo-

Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz ANew Institue Sp. z 0.0.), zawigzanego
umowqa z dnia 10 grudnia 2013 r. o wykonanie i finansowanie ww. projektu, Z powodu
wystgpienia awarii turbiny w trakcie jej testowania, niezbedne byly do wykonania prace
naprawcze, ktére w 2019 roku objety:

- naprawe skrzydta

- wymiane $rub w weztach centralnych.

W 2020 roku wznowiono prace urzgdzenia i jego testy. Nalezy spodziewac sie, iz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie od Wojewddzkiego Inspektora Nadzoru Budowlanego zostanie
przeprowadzone do konca pierwszego poétrocza 2021 roku. Jednoczesnie nalezy podkresli¢,
ze aktualny stan wiedzy nie pozwala na zatozenie prognozy komercjalizacji (zapis zawarty
w ,,Raport z wdrozenia w ramach przedsiewziecia pilotazowego NCBR pt. Wsparcie badan
naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej Demonstrator+” z dnia 16 lipca 2020
r). Wybér sposobu komercjalizacji bedzie mozliwy po przeprowadzeniu testéw oraz
odpowiednich certyfikacji.
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Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje

Nota 19 - WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE

liczby akcji. 2 913 187 tys. zt / 5 580 267 akcji = 522,05 zt.

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje obliczono jako stosunek wartosci ksiegowej (kapitatu wtasnego) do

Przychody

NOTA 20 a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW w tys. zt
(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI) 2020 2019
- blacha elektrotechniczna 689 368 862 492
- rdzenie 12 210 11178
- wodor 4 700
- blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 37 599 35129
- ksztattowniki zimnogiete 437 439 505 509
- bariery drogowe 99 737 114 400
- konstrukcje metalowe( w tym: drzwi i odrzwia) 71 840 107 316
- bednarka i drut odgromowy 58 799 55 883

-cynk 859 355 964 485

- stopy 622 607 634 468
- galena flotacyjna 65 491 120719
- kwas siarkowy 17 299 14 997
- dolomit 16 214 19734
- koncentrat Zn-Pb-Ag 129 156
- oféw rafinowany 96 704 111977
- metal Dore'a 53 610 38 830
- pozostate wyroby 53 327 46 134
- ustugi 48 396 80 357
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3244 824 3723765
NOTA 20b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW w tys. zt
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2020 2019

1. kraj 1639 439 1976 717
a) blachy elektrotechniczne 46 207 56 445
b) rdzenie 3972 5021
c) wodor 4700

d) blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 24 951 32588
e) ksztattowniki zimnogiete 313 065 364 728
f) bariery drogowe 67 837 83 526
g) konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 68 260 99 867
h) bednarka i drut odgromowy 33 865 31635
i) cynk 430 870 509 382
j) stopy 520 041 564 798
k) kwas siarkowy 9 663 8 097
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) dolomit 16 214 19734
1) oféw rafinowany 20132 96 451
m) koncentrat 129 156
n) pozostate 45 387 39 552
o) ustugi 34 146 64 737
2. eksport 1 605 385 1 747 048
a) blachy elektrotechniczne 643 161 806 047
b) rdzenie 8 238 6 157
c) wodor 0

d) blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 12 648 4 007
e) ksztattowniki zimnogiete 124 374 140 781
f) bariery drogowe 31 900 30 874
g) konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 3580 7449
h) bednarka i drut odgromowy 24 934 24 248
i) cynk 428 485 455 103
j) stopy 102 566 69 670
k) galena flotacyjna 65 491 120 719
l) kwas siarkowy 7 636 6 900
1) oféw rafinowany 76 572 15 526
m) metal Dore'a 53 610 38 830
n) pozostate 7 940 5116
0) ustugi 14 250 15 620
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3244 824 3723765
NOTA 21a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2019 2019

a) towary 48 616 55613
b) odpad technologiczny 25 256 29 340
c) pozostate materiaty 2 354 7 551
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 76 226 92 504
NOTA 21b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2020 2019

1. kraj 64 246 77 607
a) towary 36 646 41 741
b) odpad technologiczny 25 256 29 339
c) pozostate materiaty 2 344 6 527
2. eksport 11 980 14 896
a) towary 11 970 669
b) pozostate materiaty 10 14 228
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 76 226 92 504
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Koszty wedtug rodzajow

NOTA 22 - KOSZTY WEDLUG RODZAJU - Koszt wytworzenia sprzedanych w tys. zt

produktow 2020 2019

1. amortyzacja 166 705 167 658
2. zuzycie materialéw i energii 2 160 553 2 488 423
3. ustugi obce 326 639 365 490
4. podatki i optaty 46 766 47 601
5. wynagrodzenia 452 822 457 330
6. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 124 321 123 637
7. pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 16 605 21513
a) podroze stuzbowe 1406 2 403
b) ubezpieczenia majgtkowe 4021 4509
c) reprezentacja i reklama 1381 3849
d) szkolenia 483 1275
e) inne 9313 9477
Koszty wedtug rodzaju, razem 3294 410 3671652
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczer miedzyokresowych -218 085 -138 284
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -9 296 -4 667
Obroty wewnetrzne -713 -38 803
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -80 390 -88 526
Koszty ogoélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -152 902 -154 234
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 833023 3247 137
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

NOTA 23 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wiys. o
2020 2019

1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3191 49
2. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 19 161 2 697
a) naleznosci watpliwe 0 676
b) odpraw emerytalnych i wynagrodzen 4 305 1292
c) przewidywanej emisji co2 i $wiadectw pochodzenia energii 8 988 0
d) pozostatych rezerw 2 818 408
e) aktualizacji zapasow 3050 321
3. pozostale, w tym: 73 003 63 567
a) sptata zasgdzonych kosztéw sgdowych 61 55
b) przychody z tytutu niepodjetych wynagrodzen 0 0
¢) refundacja z PFRON-u 152 166
d) otrzymane odszkodowania 784 817
e) przychody z przeszacowania $rodkéw trwatych 0 0
f) nadwyzki w srodkach obrotowych 38 220
g) przychody z dzierzaw 570 465
h) rozliczenie ujemnej wartosci firmy 0 0
i) warto$¢ odpisu zobowigzan 20 873
j) przychody z umorzenia praw do emisji CO2 46 634 36 720
k) inne 24744 24 251
w tym z tytutu ochrony miejsc pracy ,Tarcza” 11 050

4. dotacje 381 191
5. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 36 505

W tym: Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego od wartosci srodkéw trwatych w

budowie 13 282

W tym: Odwrécenie odpisu aktualizujgcego od wyrobéw gotowych i pétproduktéow 23 223

Pozostate przychody operacyjne, razem 132 241 66 504

Pozycja dofinansowanie z tytutu ochrony miejsc pracy oznacza dostepne srodki finansowe

w ramach rozwigzan przewidzianych w tzw. Tarczy antykryzysowej (Ustawa z dnia 2 marca

2020 r. o szczegdllnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem

i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji

kryzysowych oraz Ustawa z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie powyzszej Ustawy). Spoétki
z Grupy Kapitatowej: Stalprodukt S.A., STP-Elbud Sp. z 0.0. oraz Cynk Mal S.A. wystgpity
do Wojewddzkiego Urzedu Pracy z wnioskiem o wsparcie dla przedsiebiorcéw na ochrone

miejsc pracy ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczed Pracowniczych. Kwota
uzyskanego dofinansowania z tego tytutu wyniosta 11 050 tys. zt (Stalprodukt S.A. 8 939 tys.

zt, STP-Elbud Sp. z 0.0. 1 514 tys. zt, Cynk-Mal S.A. 597 tys. zt).

NOTA 24 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE wtys. zt

2020 2019
1. strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 15 608 997
2. aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 4801 24 203
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3. utworzone rezerwy (z tytutu) 28 967 47 289
a) naleznosci watpliwych 65 1754
b) odpraw emerytalnych 1665 2 084
c) rekultywacji sktadowiska odpaddéw 55 55
d) bonusa dla klientéw 114 367
e) obnizka warto$ci wyrobéw gotowych, wsadu, zuzla, koksu 472 3558
f) likwidacji zaktadu gérniczego 10 496 164
g) $wiadczenia pracownicze 4 598 -9
h) rekultywacja terenéw poeksploatacyjnych 436 422
i) $wiadectwa pochodzenia energii emisje co2 11 066 38 792
4. pozostate, w tym: 75 448 30 001
a) darowizny i sktadki nieobowigzkowe 1750 875
b) koszty postepowania sgdowego 489 378
c) kary, grzywny, odszkodowania 165 226
d) niedobory w $rodkach obrotowych 69 187
e) warto$¢ odpisanych naleznosci 56 0
f) warto$¢ zlikwidowanych $rodkéw trwatych 0 604
g) koszty niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych 2373 341
h) koszty prob dot. barier drogowych 1136 1248
i) koszty dzierzaw 1746 2741
j) warto$¢ ztomowanych materiatow 7 399 10117
k) inne 60 267 13284
Pozostate koszty operacyjne, razem 124 825 102 490
Przychody i koszty finansowe
NOTA 25 - PRZYCHODY FINANSOWE wtys. 2t

2020 2019
1. przychody z tytutu odsetek, w tym: 3591 8 719
2. zysk ze zbycia inwestycji 3999
3. réznice kursowe ( nadwyzka dodatnich nad ujemnymi) 13 486 2 669
a) zrealizowane 3845 2523
b) niezrealizowane 9641 145
4. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6 262 6 375
a) odsetek 7 120
b) realizacji zobowigzania z tytutu umowy HRC 6 255 6 255
5. pozostale, w tym: 43 1969
a) dywidendy otrzymane 0
b) wycena bilansowa inwestycji 1067
c) zysk z okazyjnego nabycia 777
d) skorygowana cena nabycia udziatéw konsolidowanych metoda praw wfasnosci 0 119
e) inne 43 6
6.zobowigzania warunkowe z zakupu ZGH 18 367
Przychody finansowe, razem 45 748 19 732
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Rozwigzanie rezerwy zwigzanej z zobowigzaniami warunkowymi spowodowane jest z obnizeniem
zadtuzenia Gradir Montenegroo d o0.0. o kwote 5 549 tys. zt, odprawami gérniczymi wysokosci 6 645
tys. zt oraz pozostatymi zobowigzaniami warunkowymi i gwarancjami na kwote 6 173 tys. zt.

Jednoczesnie zaangazowanie spoétki zaleznej w inwestycje w kopalnie w Czarnogérze wynosi 154 473
tys. zt, odpis z tytutu utraty wartos$ci 100 981 tys. zt, wartos$¢ udziatdw 53 492 tys. zt, saldo pozyczek

na dzien 31.12.2020 roku 66 697 tys. zt.

w tys. zt
NOTA 26 - KOSZTY FINANSOWE
2020 2019

1. z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek 5301 10 708
2. pozostate odsetki 5148 5766
w tym odsetki od leasingu 4589

3. strata ze zbycia inwestycji 0 0
4. utworzone rezerwy (z tytutu) 237 175
a) naliczone a niezaptacone odsetki 237 175
5. pozostale, w tym: 7616 6 189
a) nadwyzka roznic kursowych ujemnych nad dodatnimi 3953 -368
b) réznice kursowe niezrealizowane 0 6176
¢) pozostate 3663 381
Koszty finansowe, razem 18 302 22 838
Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

NOTA 27 - PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | wtys. 2t

ODROCZONY

2020 2019
1. Zysk (strata) brutto 249 807 200 675
2. Korekty konsolidacyjne -12 927 34 704
3. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
. ; ) -42'1

lopodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 33 56999
a) strata brutto spotek -13 359 -14 801
b) amf)rt. srodkow trwatych i \fvartosa niematerl. niestan. 7587 97 492
kosztow uzyskania przychodow

c) darowizny i sktadki nieobowigzkowe 1441 1288
d) rezerwa na nalezno$ci -383 887
e) rozwiazanie rezerwy na odprawy emerytalne -14 599 -13 720
f) PFRON 6 486 6 384|
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g) rata leasingowa -3 648 -3 796
Ziuc;?;ésr ,721 .tytufu aktualizacji wartosci zapasow i inwest. 15 743 27 235
zrl;(;(s)il; r:jiz?;czace rezerw na odprawy emerytalne i 16 727 17 068
) koszty likwidacji Srodkéw trwatych 12 352 449
k) wycena bilansowa $rodkéw pienieznych i rozrachunkéw -2 715 852
1) ZUS dotyczgcy Xl i XIl 2019a zaptacony w | i Il 2020r. -12 886 -11 688
t) ZUS dotyczgcy Xl i Xl 2020 a zaptacony w | i Il 2021 r. 12 602 9 883
m) koszty reprezentaciji 533 1884
n) rozliczenie strat z lat poprzednich -26 178 -15 090
0) otrzymane dywidendy 0 -36 649
p) rezerwa na odszkodowania -6 243 6 385
r) inne -4 105 -17 069
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 194 747 292 374
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 165 560 44 597
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9% 3468

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 33931

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 9% 312

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i

obnizki podatku -307

Zi(rF;Ziatek dochod biez. ujety w deklaracji podatkowej 33923 44 597
a) wykazany w rachunku zyskow i strat 39 745 46 185
b. Podatek dochodowy odroczony 5822 1588
8.Efektywna stopa podatku dochodowego 17,78% 23,02%
9.Réznica podatku wynikajgca z réznic trwatych miedzy

zyskiem brutto a podstawg opodatkowania 2377 -8 057
10. Rdznica miedzy podatkiem wg stawki 19% a 9% 347 0
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11.Efektywna stopa podatkowa po uwzglednieniu réznic w
punkcie 9 10 19,00% 19,00%
Podziat zysku
w tys. zt

NOTA 28 a - ZYSK (STRATA) NETTO)

2020 2019
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 54 843 92 808
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 139 250 163 931
c) korekty konsolidacyjne -10 317 -102 251
d) zysk z okazyjnego nabycia
Zysk (strata) netto 183 776 154 488

NOTA 28 b - PODZIAL ZYSKU

Zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie 92 807 837,99 zt przeniesiony zostat w catosci na
kapitat rezerwowy.

Propozycje podziatu zysku netto jednostki dominujgcej za okres sprawozdawczy w kwocie
54 843 411,16 tys. zk

- kapitat rezerwowy 21 361 809,16 zt

- dywidenda 33 481 602,00 zt

Zysk/strata na jednq akcje

NOTA 29 - ZYSK NA 1 AKCJE

Do obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji. Spotka nie posiada ztozonej
struktury kapitatowej (opcje na akcje, warranty i inne), a w zakresie podziatu zysku akcje
uprzywilejowane nie réznig sie od akcji zwykitych na okaziciela i dlatego tez nie wylicza sie wskaznika
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyktg. Zysk na akcje zwyktg wyniést 32,93 zt.

6. Segmenty dziatalnosci
Zgodnie z MISSF 8 segment operacyjny to czes¢ sktadowa jednostki:

- ktéra organizuje dziatalno$é gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwaé przychody
i ponosié koszty,

- ktérej wyniki podlegajg regularnym przeglagdom i ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy

decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentow,

- w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentédw operacyjnych opartych
na raportach wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadcze;j.

Stosujagc podejscie zarzgdcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdw dziatalnosci
wyrdznia sie trzy segmenty operacyjne:

Segment Blach Elektrotechnicznych DB,
Segment Profili DP,
Segment Cynku.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, sporzgdzane dla jednostki
dominujgcej, ktére Zarzad Spoétki wykorzystuje do oceny wynikdw segmentéw zaréwno dla
celéw systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji
zasobow do danego segmentu.

Segment profili obejmuje nastepujace wyroby: ksztattowniki giete na zimno, ochronne
bariery drogowe oraz blachy i tasmy ciete zimno- i gorgcowalcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne, a takze sprzedaz wodoru.

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. razem ze spdtkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje cynku i otowiu, a takze
dziatalno$¢ powigzana.

Ze wzgledu na fakt zmniejszenia udziatu w sumie przychoddéw Grupy Kapitatowej, segment
towarow zostat potgczony z pozostatg dziatalnoscia.

Przychody segmentu dotyczg wytgcznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym

segmentom podlegajg w sprawozdaniu skonsolidowanym wytgczeniu.

Koszty segmentu obejmujg koszty wtasne sprzedazy facznie z kosztami sprzedazy, ktore

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych
kosztdw operacyjnych, ktérych nie mozina bezposrednio przyporzagdkowaé (przypisad)
do segmentu, kosztéw ogdlnozaktadowych, kosztéw finansowych i obcigzen z tytutu podatku
dochodowego.

Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest rdznicg pomiedzy przychodami segmentu

a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne)

wykorzystywane przez segment (powstate) w dziatalnosci operacyjnej, ktdére dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowaé do danego segmentu (wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci od odbiorcéw, zobowigzania wobec dostawcow)
lub przypisa¢ do tego segmentu w oparciu o rozsgdne podstawy, np. udziat segmentu
w wielkosci sprzedazy, zysku (pozostate aktywa i pasywa).
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Do sprawozdawczosci wg segmentdw stosuje sie te same zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny, ktére zaprezentowano w pkt. 3 Informacji dodatkowej i objasniajacej,
z uwzglednieniem powyzszych ustalen.

W segmencie cynku w aktywach segmentu rozpoznano wartos¢ firmy w wysokosci 17 973
tys. zt.

Wymagane informacje dotyczagce segmentdw operacyjnych za rok 2020 i okres
poréwnywalny zostaty oszacowane i przedstawione w ponizszych tabelach (w tys. zt):

SEGMENT RAZEM
blach - y pozostata Wartos¢
WYSZCZEGOLNIENIE 2020 elektrotech. | PO cynku | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
706 278 565 248 1813198 236 326 3321050
kraj
54 879 405 853 1050913 191 095 1702740
export
651 399 159 395 762 285 45231 1618 310
Koszty segmentu
644 030 552 200 1564 928 218 319 2979 478
Wynik segmentu
62 248 13048 248 270 18 007 341572
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 177 980
Pozostate koszty ogéine, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 296 031
Zysk brutto
223521
Podatek dochodowy
39745
Zysk netto
183776
Aktywa segmentu
962 774 640672 2236531 492 489 4 332 466
Aktywa nie przyp. segment.
o prayp. seg 36 884
Aktywa ogotem
ywa 09 4 369 350
Zobowigzania
245 268 194 484 658 565 71098 1169415
Zobowigzania warunkowe
277 748
Ogotem zobowigzania
1447 163
Naktady inwestycyjne
3499 2099 189 416 14 945 209 959
Amortyzacja
39996 19 029 91 520 16 272 166 817

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych w poszczegélnych segmentach:
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Segment Blach: Odpis na bilans otwarcia wynosit 824 tys. zt, w roku 2020 utworzono odpis na wyroby
gotowe w wysokosci 1527 tys. zt, a rozwigzano w  kwocie 1 109 tys. zt, stan koricowy odpisu
wynosi 1 242 tys. zt.

Segment Profili: Odpis na bilans otwarcia wynosit 5 110 tys. zt, w roku 2020 utworzono odpis na
wyroby gotowe w wysokosci 8 184 tys. zt, a rozwigzano w  kwocie 9 452 tys. zf, stan koricowy
odpisu wynosi 3 842 tys. zt.

W segmencie cynku rozwigzano odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 21 548 tys zt. oraz
w okresie sprawozdawczym dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego $rodki trwate
w budowie w wysokosci 13 282 tys. zt.

SEGMENT RAZEM
blach ] pozostala Wartos¢
= profili cynku dziatalnosé | bil
WY SZCZEGOLNIENIE 2019 elektrotech. atalnosc ansowa
Przychody segmentu
873 670 655 038 1994 622 292 939 3816 269
kraj
61 466 480 842 1267 809 244 208 2054 325
export
812 204 174 196 726 813 48 731 1761 944
Koszty segmentu
789 358 667 700 1692 879 272 403 3422 340
Wynik nt
ymik segmentu 84 312 42662| 301743 20536| 393929
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 86 309
Pozostate koszty ogoine, operacyjne |
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 279 564
Zysk brutto 200 674
Podatek dochodowy
46 186
Zysk netto 154 488
Aktywa segmentu
g 996 454 700 807 2244837 364 500 4 306 597
Aktywa nie przyp. segment.
’ prayp.seg 38 520
Aktywa ogdtem
g 4345117
Zobowigzania
285079 225687 697 032 83178 1290 976
Zobowiazania warunkowe
296 115
Ogdtem zobowiazania
1587 091
Naktady inwestycyine
11 804 2710 176 817 26 980 218 311
Amortyzacja 38 292 17 691 92 141 18 284 166 408
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7. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentdéw finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa kapitatowa naleza:
kredyty bankowe i lokaty krotkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z politykg zabezpieczen. Gtdwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéow
finansowych na dziatalno$¢ oraz zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Spoétki posiadajg
tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz
pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spoétki posiadajg udziaty w innych podmiotach,
stanowigce inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji, ktore mozna bezposrednio przypisaé do transakcji ujmowane sg w wartosci
poczatkowej instrumentow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej

z trzech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

2) instrumenty finansowe wycenianie wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s3 ujmowane sg przez catkowite
dochody.

3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ad1) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty
te sg utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spotka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie
do sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitow kredytowych,
polityke zabezpieczen ptatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujgcymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spdtek z Grupy Kapitatowej na ryzyko
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niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno by¢ poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpisdw na naleznosci.

Spoétka i podmioty z grupy kapitatowej dokonujg klasyfikacji klientéw do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujac na przyjetych metodach podziatu na grupy
ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0).
Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na
podstawie danych historycznych wedtug podziatu na grupy, pogrupowanego
prawdopodobienistwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientéw w przesztosci.

Ad2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny s3 ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje
sie w przypadku aktywdw finansowych z ktérych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu $ciggniecia umownych przeptywdw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
odsetek od takich aktywéw finansowych wylicza sie metoda efektywnej stopy procentowe;.
Odpisy z tytutu utraty wartos¢ ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowaosci.

Ad3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Nalezg do nich naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanego w celu
zarzadzania ptynnoscia gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktére nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. Do takich przestanek
nalezg miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokonad
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natychmiast sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw., jako ze Spodtka dominujgca nie wykorzystuje instrumentéw, ktére
kwalifikowatyby sie jako rachunkowo$é zabezpieczen. Natomiast spétki z grupy ze wzgledu
na specyfike i charakter swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Instrumenty finansowe stosowane przez Spétke dominujgca to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spdétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Warto$é¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrot
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papieréw wartosSciowych dostepnych
do sprzedazy ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwe] instrumentdw pochodnych, ktérych ceny nie s3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spoéfki
stosujg rézne metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych wystepujgcych na
kazdy moment bilansowy. Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania
dealerow dla okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przykfad
modele wyceny opcji lub zdyskontowana wartos¢ przysztych oszacowanych przeptywow
pienieznych, wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwe]j pozostatych instrumentéw.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spétka dominujgca korzysta
z zabezpieczenia naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych
walutach jest réwnowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krotka badz dtuga)
domyka sie w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos¢ w stosunku do catosci
obrotédw jest nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania
srodkami wtasnymi izobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest
niewielkie. Celem Spodtki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez dobdr i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Pozycja Kategoria wg MSSF 9 2020 2019
Udziaty i akcje wartose g]::;ir]ms/zvfl);zez wynik 442 441
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) zamortyzowany koszt 439 436 474 546
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) zamortyzowany koszt 9833 86 429
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 436 392 404 501
Pozyczki zamortyzowany koszt 17 222 18 153
Papiery wartosciowe zamortyzowany koszt 76770 55015
Razem aktywa finansowe 980 095 1 039 085
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 288 460 337 355
Kredyty i pozyczki zamortyzowany koszt 118 452 175 800
Razem zobowiazania finansowe 406 912 513 155

Na dzien 31.12.2020 r. wartosci godziwe nie odbiegajg od wartosci ksiegowych. Na dzien 31.12.2020
test kwalifikacyjny nie wykazat istotnego wptywy MSSF 9 na wartos¢ naleznosci, a wycena
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udzielonych pozyczek w zamortyzowanym koszcie wykazata nie istotne rdznice. Pozostate aktywa
finansowe w kwocie 20537 tys. zt oraz zobowigzania w kwocie 26 895 tys. zt ujete w ramach
rachunkowosci zabezpieczen opisano szczegdétowo w akapicie: wyjasnienia do pozycji bilansowych
zwigzanych z instrumentami finansowymi. Wartos$¢ godziwa udziatéw i akcji okreslona na poziomie 3.

Hierarchia wartosci godziwej

Dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu
wyceny.

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw Ilub
zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio.

Dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitatowych, wahania kurséow
walutowych oraz stép procentowych. Ogdélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym
Spoétki dominujgcej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym w Spoétce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtdwnym celem
jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie
instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychodédw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spétki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownosci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dtuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen.

Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na stosowaniu instrumentow finansowych
oferowanych przez banki i umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym
oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH ,,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajacy
na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone
przed spadkiem cen metali i kursu USD. Stosowane derywaty rdzinig sie w zaleznosci
od rodzaju zabezpieczanego ryzyka rynkowego.
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Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig jednostek Grupy Kapitatowej
naleza:
a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe, w tym:
- stopy procentowej,
- walutowe,

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spoétce ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci kredytowej
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezacej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy
zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentdw, ustalania limitéow
kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, ustalenia wysokosci
wskaznika niewypetnienia zobowigzan i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujgcego
naleznosci, przeprowadzono analize obrotéw z klientami w okresie styczen — grudzien 2018
roku. Spoétka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym w oparciu o Procedure
Kredytowg, ktéra definiuje zasady przyznawania limitéw kredytowych. W procesie
identyfikacji ryzyka, klientéw przypisuje sie do okreslonej grupy okreslajgcej jego poziom,
a w sytuacji kiedy zbyt niski poziom nie pozwala na akceptacje wnioskowanego limitu,
podejmowane sg negocjacje w celu pozyskania zabezpieczenia.

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji klientéw do grup ryzyka, bazujgc na standingu
finansowym, analizowanym wskaznikom przypisywane s3 (zgodnie z macierzg) punkty. Suma
punktdw wyznacza zakwalifikowanie klienta do jednej z dziesieciu grup ryzyka jak
W ponizszej tabeli:

Grupa ryzyka Podgrupa Suma punktéw od ... do Rating Poziom ryzyka
10 60 58 AAA brak
9 57 54 AA niski
8 53 51 A niski
7 50 48 BBB niski
6 47 45 BB Sredni
Il 5 44 40 BB Sredni
4 39 35 B Sredni
3 34 30 CccC Sredni
2 29 20 CcC znaczny
. 1 19 14 C znaczny
0 13 0 D upadtosé
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Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentéw operacyjnych na dzien 31.12.2020

Segment Grupal | Grupa Il Grupa Il Pozostali Ogodtem
Blach elektrotechnicznych 62% 17% 21% 0% 100%
Profili 38% 44% 11% 7% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%
Udziat % grupy w przychodach ze sprzedazy segmentow operacyjnych w 2020 roku

Segment Grupal | Grupa Il Grupa lll Pozostali Ogotem
Blach elektrotechnicznych 59% 18% 19% 4% 100%
Profili 41% 34% 16% 9% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym,

dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka | i |l,

utrzymywanie wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitéw, a takze brak istotnych

odpisdw w ubiegtych okresach, kwota odpisu skalkulowana na podstawie wyliczonego

wskaznika niewypetnienia zobowigzan jest nieistotna w stosunku do skali prowadzonej przez

Spotke dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko rowna sie wartosci bilansowej salda

naleznosci krotkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone

poreczenia, wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej

0 przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spotek powigzanych. Kwota

ta wynosi 380 845 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze $rednia wartos¢ wskaznika naleznosci

przeterminowanych dla jednostki dominujacej (bez spoétek zaleznych) za 12 miesiecy 2020

(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci

z tytutu dostaw, robdt i ustug) dla Spétki dominujacej wynosi 8,8 %.

w tys. USD/EUR/PLN

PRZYJETE ZABEZPIECZENIA
31.12.2020 31.12.2019
Rodzaj
L.p. | Rodzaj zabezpieczenia | ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota | Waluta PLN

Gwarancje Bankowe i kredytowe

1 | akredytywy /kontraktowe 161 PLN 161 42 PLN 42
Gwarancje Bankowe i kredytowe

2 | akredytywy /kontraktowe 4 855 EUR 22 405 3300 EUR 14 053
Gwarancje Bankowe i kredytowe

3 | akredytywy /kontraktowe 3 265 usb 12 271 5769| USD 21909
kredytowe

4 | Poreczenia /kontraktowe 0 PLN 0 0 PLN 0
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kredytowe
5 | Poreczenia /kontraktowe 15 620 EUR 72 083 14850 EUR 63 239
kredytowe
6 | Poreczenia /kontraktowe 0 Usb 0 0| USD 0
kredytowe
7 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 19 508 PLN 19 508 19 008 PLN 19 008
kredytowe
8 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 0 EUR 0 500| EUR 2129
Razem wartos¢
zabezpieczen PLN 126 428 120 379
Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: $ciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spoétki, w ktérej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem witasnymi, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim
zakresie. Jednakze celem zabezpieczenia, spotka na podstawie podpisanych uméw ze
wspotpracujgcymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Szczegoty
dotyczgce wysokosci linii kredytowych, wykorzystania oraz pozostatych warunkéw zostaty
przedstawione w nocie nr 17 c.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatlowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone s3 pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrddta
finansowania.

Na dzient 31.12.2020 wykazano w skonsolidowanym bilansie:
pozyczki udzielone — 17 221 tys. zt,

Srodki pieniezne — 436 392 tys. zi,

zobowigzania diugoterminowe — 61 934 tys. zf,
zobowigzania krétkoterminowe —56 517 tys. zt.

Obnizenie stop procentowych wptynie na zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkdw pienieznych. Jednocze$nie nastgpi obnizenie
kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych wptynie
na zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
finansowych. Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztow zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym.
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Zaréwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte s3 o zmienng stope
procentowg (WIBOR, WIBID). Ponizej przedstawiona zostata wrazliwo$¢ wyniku brutto
na wzrost stop procentowych.

WRAZLIWOSC NA RYZYKO STOP PROCENTOWYCH wtys. 2t
2019 2020
Wzrost stop procentowych o 50 pkt bazowych
wpltyw na wynik brutto 1676 1237
Spadek stép procentowych o 50 pkt bazowych
wptyw na wynik brutto -1 676 -1 237

Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bgdz w wewnatrzwspdlnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi bgdz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej wartos¢ w stosunku do obrotow jest niewielka.

Drugg walutg w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe pozycji bilansowych na dzien 31.12.2020 wyrazonych
w EUR i USD jest niewielka w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci. Naleznosci
i zobowigzania walutowe przedstawiono odpowiednio: w notach 6¢i 17b.

WRAZLIWOSE NA RYZYKO WALUTOWE wtys. zt
2019 2020
OSELABIENIE PLN WOBEC USD i EUR 0 5%
wptyw na wynik brutto 6 688 15 694
UMOCNIENIE PLN WOBEC USD i EUR 0 5%
wptyw na wynik brutto -6 688 -15 694

Charakter prowadzonej dziatalnos$ci w spoéice zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spétka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcéw i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spotka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badz strategie
opcyjne. Powigzania zostaty wyznaczone na okres od stycznia 2021 do grudnia 2023 roku.
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Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu

zab

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
Kapitat z

L C. v 90
na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2020 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

L forward $91 812 575,00 11355 11 355| ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przephywow forward €2 400 000,00 85 85| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . . .
pienieznych strategie opcyjne 0 0] ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezpieczenie przeplywéw | strategie opcyine (forward €3600 000,00 -167 -168| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)

Ryzyko zmian cen surowcow

W Grupie Kapitatowej Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi
aktywng polityke w zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen surowcéw (Zn i Pb)
wykorzystujgc réznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany cen
metali zawierane s3: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz strategie
opcyjne, kontrakty forward. Powigzania zostaty wyznaczone na okres od stycznia 2021 do

grudnia 2023 roku.

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2020 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

18125

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienigznych -4 487 -4 487 PLN

Zabezpizti:ezer;ir;;z::zheplywéw swap w USD 24000 11280 11280 ryzyko zmiar&;;n Zn LME w
Zabemii?:ﬁg;‘;;iep*wéw strategie opcyjne (collar) 3000 265 o| vakozmiancenzn LME
Zabezpiiti:siir:;i;r;ep'yWéW kupione put 1500 301 o| rvako zmian cen zn LME
Zabemizri::ﬁirg;zgzhep*ywéw wystawione call 1500 126 o| rvako zmian cen zn LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2020 (otéw)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 0 0 0 PLN
Zabezpizti:ezer;irg;zgzheplywéw swap w USD 0 o o ryzyko zmiaB;En Pb LME w
Zabemii?:ﬁg;‘;;iep*wéw strategie opcyjne (collar) 0 0 o| ryakozmiancen Pb LME
ZabeZpiiti:siirg;i;rCZr]ep'yWéW kupione put 0 0 o| rvakozmian cen Pb LME
Zabezpizri::ﬁirg; ;;/rczhepiw"""’ wystawione call 0 o ol ko zmian cen Pb LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.12.2020 (srebro)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

swap

105 000

-1253

-1253

ryzyko zmian cen Ag LMBA

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleznych

Ekspozycja GK Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2021 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk-ok. 81100 ton
e Oféw - ok. 12 800 ton
e Srebro - ok. 615 200 Ozs

e Waluta - ok. 273 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od pozioméw ceny metali (ekspozycja

pierwotna) i moze ulegaé¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
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walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku
oraz otowiu.

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od poziomdéw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopdw cynku
oraz ofowiu. Powyisze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2021 rok
tj. $2350LME Zn, $1750 LME Pb, $20/0zs LBM.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie.
Wartosci bilansowe poszczegdlnych instrumentéw finansowych nalezy uznaé za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metoda efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen w oparciu o zasady przyjete w Polityce
Rachunkowosci, opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym szczegétowo okresSlone jest w ,,Strategii zabezpieczen ZGH
»,Bolestaw” S.A. przed skutkami spadku ceny cynku, otowiu, srebra oraz kursu walutowego”.
Dokument ten zostat przyjety przez Zarzagd w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011
i jest okresowo aktualizowany. Instrumentami pochodnymi jakie Spdétka wykorzystuje
do zabezpieczenia wahan cen metali sg transakcje typu swap, opcje badz strategie opcyjnie
oraz kontrakty forward. Pion finansowy podzielony jest na dwa gtéwne bloki, tj. Front Office
z jednostka wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujacg — Dyrektorem
Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg - Dziatem rachunkowosci
zabezpieczen oraz z Gtdwnym Ksiegowym jako osobg nadzorujaca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji dlugo- i w tys. zt

krétkoterminowych 31.12.2020 31.12.2019
Inwestycje dtugoterminowe 2034 8931
Inwestycje krotkoterminowe 95 273 140 724
RAZEM, z tego: 97 307 149 655
a) wycena transakcji pochodnych 20 537 94 640
b) papiery warto$ciowe 76 770 55015
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentow zabezpieczajacych 31.12.2020 31.12.2019
umowy transakcji zabezpieczajgcych 1816 2 352
zawarcia transakcji finansowych 24 658 15 806
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Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji 421 5718
RAZEM 26 895 23 876
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 4748 23 470 88 941 2184
transakcje towarowe - otow 0 0 1314 0
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 15 756 2138 4 385 21 489
transakcje towarowe - srebro 33 1287 0 204
Suma 20 537 26 895 94 640 23 877
Papiery wartosciowe
tys. zt
Papiery wartosciowe LA L%
31.12.2020 31.12.2019
Obligacje Skarbu Panstwa 0 9209
Obligacje Skarbu Panstwa FL 0 3967
Obligacje PBG 0 0
Obligacje korporacyjne 40 000 0
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych*: 36 770 41 839
- Quercus Ochrony Kapitatu 3 0
- Quercus Obligacje Skarbowe 3088 0
- Generali Korona Dochodowy 0 10 452
- Generali Korona Dochodowy FL 5562 1035
- Generali Oszczednosciowy FL 0 4341
- Generali Oszczednosciowy 0 10 331
- Generali Aktywny Dochodowy FL 1358 0
- Generali Aktywny Dochodowy 26 759 15 680
Razem: 76 770 55 015
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw 31.12.2020 31.12.2019
zabezpieczajacych ) ) . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 17 597 23 089 90 833 23 315
transakcje towarowe - cynk 4411 19 923 86 777 1807
transakcje towarowe - ofow 0 0 1314 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 13 153 1879 2742 21 304
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transakcje towarowe - srebro 33 1287 0 204
Instrumenty handlowe 2941 3 805 3807 561
transakcje towarowe - cynk 337 3547 2164 376
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 2 604 258 1643 185
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 20 538 26 894 94 640 23 876
Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym
Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskéw i strat: 31.12.2020 31.12.2019
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow 55 310 18 506
korekta przychodow ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -3 262 1067
zysk/strata ze zbycia inwestycji 3999 778
Razem 56 047 20 351
. . . . tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentow pochodnych: St
31.12.2020 31.12.2019
transakcje towarowe 95 961 25 048
transakcje walutowe -31 985 -14 381
Razem 63 976 10 667
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu realizacji w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych: 31.12.2020 31.12.2019
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 92 784 46 587
Zmniejszenie przychodbw ze sprzedazy .37 474 -28 081
RAZEM 55 310 18 506
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania o
o , ; e ys. z}
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 31.12.2020 31.12.2019
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: -5 757 67 187
-Zn -15776 84 640
- Pb 0 1314
- USD/PLN 11 355 -18 786
- Ag -1 253 -204
- EUR/PLN -83 223
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczane;j: 847
-Zn 847
- Pb 0
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- USD/PLN 0
Razem -5 757 68 034

8. Zarzadzanie kapitatem
Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na szczeblu jednostki dominujace;.

Polityka Zarzagdu Emitenta zaktada utrzymywanie silnej bazy kapitatowej w celu zachowania
zaufania inwestordéw, wierzycieli i rynku oraz zdolnosci do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalnosci Grupy z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z t3 polityka
i procedurami wewnetrznymi jednostka dominujagca monitoruje wielko$¢, strukture
i rentownos¢ kapitatu witasnego ogoétem oraz kapitatu obrotowego (pracujacego)
na podstawie obowigzujgcych wskaznikéw ekonomicznych.

W roku 2019 jednostka dominujgca prawidtowo zarzadzata kapitatem, gdyz zatozone cele
zwigzane z ptynnoscig zostaty zrealizowane. Podstawowe wskazniki dotyczgce struktury
kapitatu i zarzadzania kapitatem obrotowym, okreslone w planie finansowym osiggnety
wartosci oczekiwane, co umozliwito realizacje celéw jednostki dominujacej,
jej sprawne i pewne funkcjonowanie oraz pozyskanie srodkéw na dalszy rozwd;.

WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ wtys. 2t
2020 2019
Zadluzenie 118 451 175 321
Srodki pieniezne -436 392 -404 501
Zadtuzenie netto -317 941 -229 180
Kapitat wlasny 2913187 2758 026
Stosunek zadluzenia netto do kapitalu wlasnego -10,91% -8,31%

Zadtuzenie rozumiane jest jako kredyty i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe przedstawione
w notach 16ai17a

W okresie sprawozdawczym spadta wartos¢ zysku netto na 1 akcje, ktérej maksymalizacja
jest celem strategicznym Stalproduktu. Zysk netto na 1 akcje wzrést z 27,68 zt w roku 2019 r.
do 32,93 zt w roku 2020.

Zmiany w kapitale wtasnym w latach 2019 i 2020 przedstawione zostaty w ,,.Sprawozdaniu
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym”, stanowigcym integralng cze$é rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku 2020 udziat kapitatu witasnego w finansowaniu dziatalnosci Grupy liczony
wskaznikiem kapitatu wtasnego (jako stosunek wartosci kapitatow wiasnych do sumy
aktywdéw) wynidst 0,67.

Umiejetnos¢ zarzadzania kapitatem obrotowym zwieksza zyskownosé i redukuje ryzyko
niedoboréw gotdwki. W tym zakresie nalezy zwrdci¢ uwage w szczegdlnosci na nastepujace
dziatania:
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- Jednostka dominujgca zarzadza naleznosciami poprzez ocene kondycji klientow,
ustalania limitéw kredytowych, zabezpieczerr, monitoring naleznosci i ewentualng
windykacje, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami. Wynikiem prawidtowego
zarzadzania ryzykiem w tym zakresie jest utrzymanie naleznosci przeterminowanych
na minimalnym poziomie.

- Gtéwnym celem zarzadzania zapasami w jednostce dominujgcej jest ocena korzysci
i kosztdw oraz ich zrownowazenie. Prowadzone sg systematyczne dziatania dotyczgce
zapewnienia ciggtosci i rytmicznosci dostaw i dywersyfikacji zZrodet zaopatrzenia wsadu
w celu terminowej realizacji zaméwien i utrzymania wielkos$ci zapaséw na optymalnym
poziomie.

- Jednostka dominujgca utrzymywata srodki pieniezne na rachunkach bankowych, lokujgc
je w korzystne i bezpieczne lokaty krotkoterminowe, z uwagi na konieczno$é
finansowania biezgcych wydatkdw, wynikajgcych z dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez
planowanych wydatkéw inwestycyjnych.

Zarzadzanie kapitatem w spoétkach zaleznych prowadzone jest samodzielnie przez Zarzady

tych spétek z zastosowaniem polityki przyjetej przez jednostke dominujgcg oraz pod jej

nadzorem i monitoringiem.

O prawidtowym zarzgdzaniu kapitatem sSwiadczy fakt, ze Grupa osiggata zadawalajaca

ptynnos¢ finansowa w ciggu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowo regulowata

zobowigzania wobec pracownikéw, budzetu i dostawcéw.

9. Dane dotyczace spotek powigzanych

Transakcje pomiedzy jednostka dominujacg a spoétkami zaleznymi polegajg na ciggtym
wzajemnym $wiadczeniu dostaw i ustug, niezbednych do biezgcej dziatalnosci.
S3 to transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Inne znaczace
transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie praw i zobowigzan pod tytutem
odptatnym, jak i darmowym nie wystgpity.

Dane dotyczace spodtek powigzanych: podmioty uznaje sie za powigzane jesli jeden
z podmiotéw posiada zdolnos¢ kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania
znaczacego wplywu na podejmowane przez drugi podmiot decyzje operacyjne
lub finansowe. Do uznania danej jednostki za podmiot powigzany Emitent stosuje zasady
okreslone w MSR 24 z uwzglednieniem istoty zwigzku oraz jego wptywu na wynik
oraz sytuacje finansowg jednostki.

a/ stopien udziatu jednostki dominujgcej w zarzadzaniu wynosi: 94,93 % w ZGH ,Bolestaw”
S.A. z siedzibg w Bukownie, natomiast w pozostatych podmiotach powigzanych 100 %,

b/ wzajemne naleznosci i zobowigzania Emitenta i jednostek powigzanych oraz przychody
i koszty z wzajemnych transakcji przedstawione zostaty w ponizszych tabelach.
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w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 2020 wzajemne rozrachunki jze e rl‘f)é’zrt?’cmdy i

naleznosci | zobowiazania | przychody koszty
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 442 7 323 2613 21585
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 54 1083 473 3550
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. 1724 60 10 013 536
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 26 817 226 3861
STP Elbud sp. z 0.0. 641 3788 3234 20 305
ZGH ,Bolestaw” S.A. 0 11 0 115
Anew Institute sp. z 0.0. 20 32 0 749
Cynk-Mal S.A. 111 725 22 490 5030
GO Steel a.s. 19 324 2845 197 436 38 582
Ponadto w 2020 zrealizowano podmiotami w  ktérych Spdétka ma udzialy transakcje:

Stalnet Sp. z o0.0.- przychody 364 tys. zt, koszty 144 tys. zt; naleznosci 14 tys. zt, zobowigzania 1 tys. zi;
Stalprodukt-Profil S.A. przychody 265 tys. zt. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi
12 808 tys. zt Transakcje miaty charakter rynkowy.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 wzajemne rozrachunki TP rl‘(‘f)gzrtz;’cmdy i

naleznosci | zobowiazania | przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 262 2361
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 272 7 891 1820 13898
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 26 1256 459 4437
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 460 4 295
Stalprodukt-Zamosé sp. z o0.0. 839 417 5716 1650
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 25 1452 213 4283
STP Elbud sp. z 0.0. 243 3011 2 259 23 665
ZGH ,Bolestaw” S.A. 20 121
Anew Institute sp. z 0.0. 20 1130
Cynk-Mal S.A. 3992 1197 29 853 5484
GO Steel Frydek Mistek a.s. 27 053 8 450 222 688 50 564

Ponadto w 2019 zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z o0.0.- przychody 459 tys. zt, koszty 174 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zi;
Stalprodukt-Profil S.A. przychody 425 tys. zt. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi
12 808 tys. zt Transakcje miaty charakter rynkowy.
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10. Zmiany w strukturze kapitalowej Emitenta

W stosunku do roku 2019 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego

sprawozdania finansowego w 2020 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej Emitenta:

1. W zwigzku z wejsciem w zycie w Republice Czeskiej z dniem 1 stycznia 2021 r nowelizacji
ustawy
o spotkach handlowych 33/2020 Sb oraz w celu unikniecia probleméw zwigzanych z
interpretacjg nowych przepiséw, Stalprodukt S.A., jako jedyny akcjonariusz spotki GO
Steel Frydek-Mistek a.s., podjat decyzje o zmianie dotychczasowego systemu struktury
wewnetrznej spoétki (tzw. monistycznego, z dyrektorem statutowym i radg zarzadzajaca)
na system dualistyczny (w ktérym funkcjonuje zarzad i rada nadzorcza), a wiec systemu
znanego rowniez w Polsce na gruncie przepisow kodeksu spotek handlowych. W
zwigzku z powyzszym, w dniu 16.12.2020 r. dokonano niezbednych zmian w statucie GO
Steel Frydek Mistek a.s., z jednoczesng zmiang nazwy spotki na GO Steel a.s. Zmiany te
weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

W strukturze w 2020 roku, Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity inne potgczenia,
przejecia lub sprzedaz jednostek, inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacja
lub zaniechanie dziatalnosci, za wyjatkiem wymienionych w niniejszym sprawozdaniu.

Wplyw pandemii korono wirusa COVID-19 na sytuacje Spotki
Ponizej przedstawiono informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa na dziatalnos¢
poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy.

a) Segment Blach

W pierwszym kwartale oraz na poczatku drugiego rynek blach elektrotechnicznych o ziarnie
zorientowanym (GOES) w Europie oraz Ameryce Pin. poczatkowo nie doswiadczat skutkéw
epidemii tak dotkliwie, jak inne branze.

W poczatkowych tygodniach pandemii w Europie mozna byto nawet odczu¢ nagty wzrost
popytu na blachy orientowane. Efekty nagtego pobudzenia popytu byty nastepstwem
spodziewanych zaktécen w tanicuchach dostaw realizowanych przez dostawcéw spoza
Europy. Zmiana popytu wywofana przez pandemie miata jednak krétkotrwate efekty,
natomiast zaden z liczgcych sie europejskich odbiorcow nie odczut w zadnym stopniu
zaktécen w realizacji tancucha zaopatrzenia przez dostawcéw z Dalekiego Wschodu.

Dopiero pod koniec drugiego kwartatu rynek zaczat odczuwaé skutki pandemii Covid-19.
Duza liczba projektow energetycznych we wszystkich rejonach Swiata zostata zawieszona,
w zwigzku z czym zainteresowanie blachg elektrotechniczng o ziarnie zorientowanym (GOES)
drastycznie spadto. Do gry wrdcili réwniez chinscy producenci, ktorzy w trakcie kulminacji
epidemii w swoim kraju kontynuowali produkcje, a zmagazynowane ilosci zaczeli agresywnie
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oferowac w drugim kwartale roku. Ceny zaczety wyraznie spada¢, a czerwcowe negocjacje na
dostawe w drugiej potowie roku odbywaty sie juz w atmosferze nieuniknionych obnizek.

Podsumowaujac nalezy stwierdzi¢, iz portfel klientow Segmentu Blach byt tworzony przez lata
w taki sposéb, aby eliminowaé wszelkie mozliwe pojawiajgce sie ryzyka rynkowe. Tym
niemniej, pandemia zwigzana z rozwojem koronawirusa COVID-19 wptyneta negatywnie na
poziom sprzedazy. Portfel klientdw, ktéry w ostatnich kwartatach oparty byt niemal w 100
proc. na ostatecznych uzytkownikach blach Stalproduktu w postaci grup producenckich
transformatoréw, producentéw transformatordw czy rdzeni — skutecznie eliminujgc firmy
posrednie czy typowe firmy handlowe — nie zapewnit Spétce catkowitej kontroli nad sytuacjg
zwigzang z rozwojem pandemii.

b) Segment Profili

Segment Profili najbardziej odczut sytuacje zwigzang z zamknieciem gospodarki polskiej, jak
i gospodarek zagranicznych rynkéw docelowych. Zwiekszony popyt odczuwalny w | kwartale
2020 roku, zatamat sie na przetomie kwietnia i maja i spowodowany byt zamykaniem
produkcji oraz zaktadéw bedacych klientami segmentu. W szczegdlnosci nalezy wymiec
obszary zwigzane z motoryzacja, przemystem meblarskim i konstrukcji stalowych.

Z powodu trudnej sytuacji rynkowej i skutkdw pandemii koronawirusa, ktéra dotknetfa
praktycznie wszystkie branze gospodarki, a tym samym szerokie spektrum odbiorcéw
wyrobow Segmentu Profili produkowanych przez Grupe, sprzedaz wszystkich grup
asortymentowych zanotowata znaczgce spadki zaréwno wolumendw, jak i wartosci
przychodow.

Po zatamaniu sie sprzedazy w tym segmencie w Il kwartale 2020 r, spowodowanym
zamknieciem gospodarki polskiej, jak i gospodarek zagranicznych rynkéw docelowych,
sytuacja w Il kwartale ulegta w tym zakresie wyraznej poprawie. Praca Segmentu zostata co
prawda wstrzymana w sierpniu na 2 tygodnie, ale byta to typowa przerwa wakacyjna, ktéra
funkcjonuje w Stalprodukt S.A. juz od kilku lat.

Wptyw COVID-19 na sprzedaz w ostatnim kwartale 2020 r. byt nizszy niz w poprzednich
okresach ub. roku. W segmencie tym w najwiekszym stopniu pandemia koronawirusa
wplyneta na prace zwigzane z montazem barier drogowych. Dotyczyty to gtéwnie firm
podwykonawcoéw Stalproduktu, w ktérych absencja pracownikdéw wptywata na opdznienia
w realizacji kontraktéw drogowych. Opéznienia te jednak nie miaty znaczacego wptywu na
ocene zdolnosci materiatowych, finansowych oraz osobowych Emitenta do realizowania
swoich zobowigzan umownych.

Nalezy takze podkresli¢, iz ze wzgledu na cheé ograniczenia negatywnych skutkow epidemii
na przysztg dziatalno$¢ Stalproduktu, a takze majgc na celu zapewnienie ochrony miejsc
pracy, w dniu 24 kwietnia 2020 roku, Zarzad Stalproduktu podpisat porozumienie
z dziatajgcymi w Spodtce zwigzkami zawodowymi. Na mocy tego porozumienia, w okresie
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1.05. — 31.07.2020 r. Emitent obnizyt o 20 % wymiar czasu pracy oraz w takim samym
stopniu wynagrodzenie wszystkich pracownikéw Spoétki. Dzieki temu Stalprodukt uzyskat
przewidziane w tzw. ,Tarczy antykryzysowej”, dofinansowanie z Wojewddzkiego Urzedu
Pracy, ktére za okres maj-lipiec br. wyniosto ogétem 8 939 tys. zt.

Analizujgc sytuacje epidemiologiczng w ostatnim kwartale 2020 r. oraz obserwowang
w

| kwartatu 2021r. Ill fale pandemii koronawirusa, ktérej szczyt przewidywany jest na przetom
marca

i kwietnia 2021 r., Emitent prognozuje wzrost absencji w tym okresie do poziomu
zanotowanym w Il kwartatu 2020 r.

c) Segment Cynku

W 2020 roku Segment Cynku nie odczut wptywu pandemii koronawirusa na wolumen
sprzedazy cynku, gdyz huty cynku pracujg gtéwnie na potrzeby branzy budowlanej, a ta miata
sie relatywnie dobrze (w przeciwienstwie do sytuacji cynkowni w Zachodniej Europie, ktére
obstuguja gtéwnie branze motoryzacyjng i dlatego odczuty one pandemie bardzo bolesnie).

Odnotowany spadek przychoddéw netto ze sprzedazy w tym segmencie w | pétroczu 2020 r.
0 11,5 % spowodowany byt gtéwnie znaczacym spadkiem gietdowych cen cynku.

Pandemia koronawirusa wptywata w pewnych okresach (np. w 3 kw. ub.r.) na wiekszg
absencje pracownikéow bedacych na zwolnieniach chorobowych, jak tez przebywajacych na
kwarantannie, jednak wptyw ten na dziatalno$¢ produkcyjng nie byt znaczacy. Sytuacja
zwigzana z COVID-19 wptynetfa jednak na przesuniecie terminu uruchomienia nowej Hali
Wanien z powodu ograniczen w przemieszczaniu sie 0séb (przyjazd specjalistdw z zagranicy).

Ze wzgledu na powyisze, realizowana przez Segment sprzedaz cynku w 2020 r. byfa na
dobrym poziomie. Dos¢ duzy zapas wyrobéw w ZGH ,Bolestaw” na koniec roku
spowodowany byt przygotowywaniem sie do uruchomienia nowej hali wanien
i koniecznoscig posiadania petnego asortymentu wyrobéw (cynku i stopéw) do obstugi
klientow. Spowodowane to byto przeswiadczeniem, ze po rozruchu nowej hali wanien przez
pewien czas (ok. 1 miesigca) produkowany cynk bedzie stabszej jakosci. Tak sie jednak nie
stato i aktualnie poziom zapasdw jest obnizany.

W przypadku sprzedazy otowiu, ktdrego gtdwnym odbiorcg jest branza motoryzacyjna,
wptyw pandemii byt szczegdlnie widoczny na przetomie i Il pdtrocza 2020 r. (miesigce maj-
lipiec). W kolejnych miesigcach sytuacja ulegta jednak poprawie.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z zakonczeniem przez Spotke budowy 5-gwiazdkowego hotelu Ferreus
w Krakowie, 9 marca 2021 r. podpisana zostata umowa spotki Hotel Ferreus Sp. z o.0. Kapitat
zaktadowy tej spétki wynosi 500 tys. zt i dzieli sie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej
1 tys. zt kazdy, ktére w catosci zostaty objete przez Stalprodukt S.A. jako jedynego jej
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wspodlnika). Na przetomie i Il kwartatu 2021, planowane jest ztozenie wniosku do Krajowego
Rejestru Sgdowego o rejestracje spotki. Spdtka Hotel Ferreus Sp. z 0.0. zostata powotana do
prowadzenia dziatalnosci hotelarskiej na bazie umowy dzierzawy przedmiotowego obiektu.
Ze wzgledu na pandemie koronawirusa Spoétka wstrzymywat sie z uruchomieniem hotelu.
Przewidywany obecnie termin rozpoczecia dziatalnosci to lipiec 2021 r. Obiekt posiada
decyzje Powiatowego Inspektora Nadzoru Budowlanego — Powiat Grodzki pozwolenia na
uzytkowania oraz pozytywne stanowisko w zakresie ochrony przeciwpozarowej Komendanta
Miejskiego Panstwowej Strazy Pozarnej w Krakowie. Hotel posiada ogdtem 71 jednostek
mieszkalnych. Catkowite planowane naktady na jego budowe na podstawie kosztoryséw
inwestorskich okreslone zostaty na poziomie 66 min zt. Rzeczywiscie poniesione naktady
wyniosty 58,9 min zt.

W zwigzku z zapisami umowy o wieczyste uzytkowanie, Stalprodukt zobowigzany byt do
realizacji inwestycji polegajacej na rozbudowie, nadbudowie i przebudowie wraz ze zmiang
sposobu  uzytkowania istniejgcego obiektu techniczno-socjalno-administracyjnego
zlokalizowanego przy ul. Wadowickiej 14 w Krakowie. Biorgc pod uwage zty stan techniczny
obiektu, rozwigzania nieprzystajagce do wspdtczesnych wymagan najemcéw oraz
ograniczenia wynikajgce z samego projektu (budynek ponad 40-letni), w opinii Spotki taka
modernizacja byfa nieefektywna i niecelowa. Dlatego tez Stalprodukt podjat odpowiednie
dziatania celem uzyskania pozwolenia na rozbidrke istniejgcego obiektu oraz konieczng
zmiane celu uzytkowania wieczystego. Dzieki podjetym przez Spétke staraniom, w dniu
20 stycznia 2021 r. ukazato sie Zarzadzenie nr 139/2001 Prezydenta Miasta Krakowa w
sprawie wyrazenia zgody na zmiane celu prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
stanowigcej wlasnos¢ Skarbu Panstwa i pozostajgcej w uzytkowaniu wieczystym Stalprodukt
S.A., ktéry nie obliguje juz uzytkownika wieczystego do realizacji ww. projektu rozbudowy i
nadbudowy wymienionego ww. budynku. Pod koniec marca 2021 r. Spdtka otrzymata
projekt tzw. protokotu uzgodnied pomiedzy Urzedem Miasta Krakowa a Stalproduktem,
ktérego podpisanie bedzie podstawg do zmiany umowy uzytkowania wieczystego w formie
aktu notarialnego. Tym samym w opinii Spoétki, zniknie przeszkoda formalna na drodze
uzyskania pozwolenia na rozbidrke starego budynku techniczno-socjalnego. Spétka uznaje
takze,

ze dopiero teraz, po decyzjach formalnych Prezydenta Miasta Krakowa, moze dojsé
do faktycznej likwidacji srodkéw trwatych zwigzanych z tym obiektem i wprowadzenia
odpowiadajacej jej zmiany w aktywach Spétki. Na dzien 31.12.2020 r. stan srodkdéw trwatych
w ksiegach Spétki zwigzanych z ww. budynkiem wynidst 1 155 tys. zt.

Istotnym postepowaniem toczagcym sie przed sadem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spétce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody
gbrnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).
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W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy pofaczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujgcych sprawach dotyczgcych ZGH
,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spoéfce o zaptate odszkodowania za szkody gérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo PWIiK sp. z o.o.
w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 min zt. W zwigzku
z powotanym procesem spotka ZGH ,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie
15 mln zt jeszcze w 2015 roku. Spétka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spoétka
nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie
odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn.
akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spoétka wniosta apelacje
od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa

527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggéw

i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,Bolestaw” S.A. od wyroku

Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzit

od ZGH ,,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. koszty

procesu w kwocie 8 100 zt. Tym samym powotany wyrok Sagdu Okregowego jest prawomocny

i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesgdzone, ze spotka
ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggdéw
i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym wytgczeniem
odwodnienia Kopalni ,0Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania
wody do swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wéd podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyziszego
wyroku. W dniu 27.01.2021 r. w sprawie do sygn. akt Ill CSK 191/20 Sad Najwyzszy
w Warszawie wydat postanowienie o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej
whniesionej przez ZGH ,Bolestaw” S.A. na wyrok Sadu Apelacyjnego w Krakowie z dnia
13.03.2020 r. w sprawie do sygn. akt AGa 527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A.
a Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu. Przedmiotowe
postanowienie zostato doreczone Spdtce w dniu 25.03.2021 r. Powyisza informacja
o wyroku Sgdu Apelacyjnego zostata przez Zarzad Emitenta potraktowana jako informacja
poufna i podana do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 3/2020 w dniu 13 marca
2020 r. Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyrok wigze sie bezposrednio z kwestig
zobowigzan warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktdra zostata
szczegbtowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A.
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za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe
zostaty okreslone jako wynikajace ze zidentyfikowanych przez jednostke przejmujaca ryzyk
zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” oraz odpowiedzialnoscia
za szkody gérnicze oraz z dostawami wody w rejonie olkuskim. tgczna kwota wynikajgca
z ww. szacunkéw wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie
na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,Bolestaw”
S.A.”. Na dzien 31.12.2020 roku dokonano aktualizacji ww. kwoty szacunkdéw poprzez
rozwigzanie w wysokosci 18 367 tys. zt oraz przeniesienie do czesci krotkoterminowej
w wysokosci 66 138 tys. zt w zwigzku z rozpoczeciem procesu likwidacji kopalni , Olkusz-
Pomorzany”, jako przewidywanej do rozwigzania lub wykorzystania w okresie do 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Likwidacja kopalni Olkusz-Pomorzany.

W dniu 29 kwietnia 2020r. Zarzad ZGH ,Bolestaw” S.A. poinformowat Emitenta, iz tego
samego dnia podjat on uchwate o zakonczeniu wydobycia rud cynkowo — oftowiowych
z Kopalni ,0Olkusz — Pomorzany” z dniem 31.12.2020 r. Przez zakonczenie wydobycia
rozumie sie ztozenie z dniem 31.12.2020 r. oswiadczenia o zrzeczeniu sie posiadanych
koncesji na wydobywaniu rud ze zt6z: Pomorzany” oraz czesci zt6z ,,Olkusz” i ,Klucze I”.
Koszt przeprowadzenia likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany” zgodnie z programem
likwidacji szacowany jest na ok. 140 min zf, co zostato uwzglednione w bilansie spétki ZGH
w postaci utworzonej rezerwy (116,8 min zt) i srodkédw zgromadzonych na funduszu
likwidacji kopalni (19,8 min zt). Zamkniecie kopalni nie wptynie negatywnie na kontynuacje
dziatalnosci Spétki ZGH ,,Bolestaw” S.A.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej jak i jednostki zaleznej aktywa kopalni ,Olkusz-
Pomorzany”, nie stanowig one odrebnego rodzaju dziatalnosci. Prezentowane sg jako czes¢
sktadnika aktywéw Segmentu Cynku i nie generujg odrebnych od Segmentu Cynku istotnych
przeptywdw finansowych.

Dodatkowo na skonsolidowany sprawozdaniu z sytuacji finansowe] zostato rozpoznane
zobowigzanie warunkowe w wysokosci 277,7 min zt m.in. z przeznaczeniem na likwidacje
kopalni i pokrycia ewentualnych szkdéd z tym zwigzanych. Zobowigzanie to zostato ujete
w ramach potaczenia jednostek i bedzie wygasato proporcjonalnie do wydatkdw zwigzanych
z likwidowaniem kopalni. Cze$¢ zwigzana z likwidacjg wynosi 126 min zt, a z odprawami
gorniczymi 20 min zt. Szacowany okres likwidacji kopalni wynosi 2 lata. Rozwigzanie bedzie
stanowito przychdd finansowy, ale nie bedzie stanowito dodatniego przeptywu s$rodkdw
pienieznych. Zobowigzanie warunkowe dotyczgce likwidacji kopalni w czesci zwigzanej
z odszkodowaniem za dostawy wody w wysokosci 50 min zt zostanie wykorzystane
po wyroku okreslajgcym wysoko$¢ odszkodowania. Natomiast wysokosci odpowiedzialnosci
z tytutu szkéd goérniczych oszacowana na 55 min zt (ryzyko podtopien oraz zapadlisk
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po zamknieciu) zostanie skorygowana lub wykorzystana po zakonczeniu, zamknieciu
lub uregulowania ww. kwestii.

Jednoczesnie nalezy przypomnieé, iz podany powyzej termin zakoniczenia przez ZGH
»Bolestaw” S.A. dziatalnosci gérniczej jest zgodny z wczesniejszymi planami. W szczegdlnosci,
termin ten zostat okreslony w strategii rozwoju Segmentu Cynku, podanej do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 33 2 27.10.2016 r.

Powyzsza informacja o podjeciu przez ZGH decyzji o zakonczeniu dziatalnosci gérniczej
przekazana zostata na GPW raportem biezgcym nr 6/2020 w dniu 29 kwietnia 2020 r.

Wspdlne przedsiewziecia z innymi podmiotami

Dotacja zwigzana jest z wykonaniem i finansowaniem projektu z obszaru odnawialnych
zrédet energii, tj. budowa prototypu innowacyjnej turbiny wiatrowej z pionowg osig obrotu,
o mocy 1,5 MW. Projekt ten uzyskat dofinasowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju w ramach przedsiewziecia pilotazowego Wsparcie badar naukowych i prac
rozwojowych w skali demonstracyjnej DEMONSTRATOR+. Stosowna umowa zostata
podpisana w grudniu 2013 roku, a planowany termin zakonczenia realizacji projektu zgodnie
z umowg nr UOD-DEM-1-153/001 oraz pdziniejszymi Aneksami to 30.06.2018 r. Ztozono
rowniez raport korncowy do NCBIR, ktéry zostat przyjety w dniu 18.02.2020 r.

Catkowita kwota dotacji wynosi 12 539 923 zt.

W ramach konsorcjum (w skfad ktdérego - obok Spoétki - wchodzg Akademia Goérniczo-

Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz ANew Institue Sp. z 0.0.), zawigzanego
umowg z dnia 10 grudnia 2013 r. o wykonanie i finansowanie ww. projektu, Z powodu
wystgpienia awarii turbiny w trakcie jej testowania, niezbedne byly do wykonania prace
naprawcze, ktére w 2019 roku objety:

- naprawe skrzydta
- wymiane $rub w weztach centralnych.

W 2020 roku wznowiono prace urzgdzenia i jego testy. Nalezy spodziewa¢ sig, iz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie od Wojewddzkiego Inspektora Nadzoru Budowlanego zostanie
przeprowadzone do konca pierwszego poétrocza 2021 roku. Jednoczesnie nalezy podkresli¢,
ze na dzien bilansowy Spdtka nie dokonata wyboru Sciezki komercjalizacji projektu. Wybor
sposobu bedzie mozliwy po przeprowadzeniu testow oraz odpowiednich certyfikacji.

Réznice pomiedzy sprawozdaniem rocznym, a raportem QSr_4/2020

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE
byto jest réznica

Rachunek zyskow i strat

I. Przychody ze sprzedazy 3320422 3321050 628
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2893678 2899 088 5410
Ill. Zysk ze sprzedazy 193 503 188 668 -4 835
IV. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 205 153 196 084 -9 069
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V. Zysk brutto 214 227 223520 9293
VI. Zysk netto 173 747 183 776 10 029
Bilans

I. Aktywa trwate 2 424 986 2423852 -1134
Il. Aktywa obrotowe 1917 664 1936 498 18 834
1. Zapasy 816 965 809 943 -7 022
2. Naleznosci 511 601 512 892 1291
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 888 62 453 24 565
Aktywa razem 4 342 650 4 360 350 17 700
|. Kapitaty wiasne 2 882 857 2913187 30 330
I. Kapital wlasny przypisane akcjonariuszom

jednostki dominujacej 2771266 2 801 566 30 300
1.R6znice kursowe 16 112 16 052 -60
2. Zysk (strata) z lat ubiegtych 96 664 117 023 20 359
3.Zysk (strata) netto przypisane akcjonariuszom

jednostki dominujacej 162 641 172 755 10114
II. Kapital przypadajacy na udzialy nie dajace 111 621

kontroli 111 591 30
Il. Zobowiazania i rezerwy 1459793 1447 163 -12 630
Pasywa razem 4 342 650 4 360 350 17 700

Pozostate dane niezbedne do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dotyczg nizej wymienionych korekt i wytgczen:

; w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE
2020 2019

udziaty 501 759 510 350
wartosci niematerialne 5529 5853
srodki trwate 44 645 46 151
zapasy 31 0
nieruchomosci inwestycyjne 50425 52 317
naleznosci i zobowigzania 43949 63 596
przychody ze sprzedazy towaréw 219929 251200
przychody ze sprzedazy produktow 133113 154 670
wartosé sprzedanych towaréw 219929 251 200
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 133113 154 670
odsetki 105 199
pozyczki 1400 3500
dywidenda 37 056 102 312
odpis aktualizujacy udziaty 8 663

rozwigzanie zob. warunkowego 18 367

Stanowisko zarzqdu odnoszqce sie do wyrazonego przez firme audytorskq w sprawozdaniu

niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej Stalprodukt S.A. opinii z zastrzezeniem

W dniu 30.04.2020 roku Emitent Stalprodukt S.A otrzymat, od Polscy Biegli Sp. z o.o.
sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Stalprodukt
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S.A. z zastrzezeniem, w ktorym stwierdzono, ze za wyjatkiem skutkdw prawnych opisanych
w sekcji opinia z zastrzezeniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dziedn 31 grudnia 2021 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku i skonsolidowanych
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakorczony w tym dniu i jest zgodne co do formy
i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem jednostki dominujace;j.
W zakresie powyziszego biegli podniedli, ,ze Zarzqd emitenta nie przedstawit nam
zaktualizowanych na dzien bilansowy dowoddéw uwiarygodniajgcych prezentowane
w sprawozdaniu finansowym szacunki zwigzane ze skutkiem likwidacji kopalni Olkusz-
Pomorzany. W naszej ocenie rozbieznos¢ pomiedzy szacunkiem jednostki dominujgcej
zaleznej jest okolicznosciq wskazujgcq na ryzyko btedu. Ponadto brak dowodow
przeprowadzonych szacunkow uznalismy za istotne ograniczenie zakresu badania, w wyniku
ktorego nie jesteSmy wstanie okreslic wptywy ryzyka na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”
Dodatkowo, zdaniem biegtych, zobowigzania warunkowe powstate w zwigzku z likwidacjg
kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” nie stanowig juz pozycji warunkowych, gdyz proces likwidacji
kopalni rozpoczat sie w grudniu 2020 roku.
W zakresie ryzyka nieodzyskania srodkéw zaangazowanych w Spétke Gradir Montenegro
d.o.o. Nisic powinno zosta¢ ocenione w oparciu o MSR 36 ,utrata wartosci aktywow” oraz
ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej.
Emitent informuje, ze w ramach rozliczenia transakcji przejecia jednostki ZGH ,Bolestaw”
S.A. w Bukownie, zgodnie z obowigzujgcymi MSSF, celem ujecia przejetych aktywéw netto
i zidentyfikowanych ryzyk oraz odpowiedniego ich zaprezentowania w sprawozdaniu
skonsolidowanych za rok 2013 skorygowano je o oszacowane zobowigzania warunkowe
wynikajgce w szczegdblnosci ocenianych kosztéw likwidacji kopalni Olkusz - Pomorzany oraz
mozliwoscig nieodzyskania srodkéw finansowych zaangazowanych w spéfce ,Gradir
Montenegro”. Prezentacja ta nie spotkata sie z zastrzezeniem biegtych dokonujgcych
badania powyzszego sprawozdania. Emitent kontynuowat przyjetg i akceptowang zasade
prezentacji w latach kolejnych informujgac o tym w raportach okresowych: rocznych,
poétrocznych oraz kwartalnych, a takze w biezgcych zwigzanych z odpowiedzialnoscig za
dostawy wody w rejonie olkuskim.

Zarzad Emitenta zauwaza, ze opisany powyzej sposdb prezentacji ryzyk wynikajgcych
z przejecia jednostki, w ktdrej mogg wystgpi¢ opisane powyzej zdarzenia, w sprawozdaniu
skonsolidowanym w pozycji zobowigzania warunkowe w pierwotnej kwocie 296 115 tys. zt,
gwarantuje ze w przypadku aktualizacji, a nastepnie potwierdzenia, ze utworzone rezerwy sg
niewystarczajgce na pokrycie istniejgcych i przysztych roszczen z tytutu dziatalnosci
i likwidacji zaktadu gorniczego Olkusz-Pomorzany — zgodnie z opinig biegtego do
sprawozdania jednostkowego spoétki zaleznej - pozwoli to na odpowiednig aktualizacje
prezentacji rowniez na poziomie sprawozdania skonsolidowanego, bez uszczerbku dla
rzetelnosci i jasnosci obrazowania skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Stalprodukt S.A.
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Emitent informuje, ze rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz — Pomorzany zaprezentowana
zostata przez jednostke zalezng w jej sprawozdaniu na kwote 126 milionéw ztotych.

Emitent informuje, ze wartos¢ udziatéw w Gradir Montenegro d o.0. wedtug ceny nabycia
wynosi 154 473 tys. zt, natomiast warto$¢ bilansowa na dziert 31.12.2020 wynosi 53 492 tys.
zt. Kwota odpisdw z tytutu utraty warto$ci — 100 981 tys. zt, a kapitat wtasny spoétki Gradir
32355 tys. zt. Otwarte saldo niesptaconych pozyczek na dzien 31.12.2020 wynosi
66 697 tys. zt. W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy oszacowano ryzyko nieodzyskania
srodkow zaangazowanych w spétke Gradir na 72 min zt.

Ewentualna zatem aktualizacja z uwagi na niedoszacowanie przez jednostke zaleing
wysokosci rezerw w ocenie Emitenta nie powinna miec istotnego wptywu na roczne
sprawozdanie finansowe Grupy.

Emitent nie zgadza sie ze stwierdzeniem biegtego, ze ziscit sie warunek do szacowania
wptywu korzysci ekonomicznych ,, w zwigzku ze skutkiem likwidacji” kopalni Olkusz —
Pomorzany. Zgodnie z obowigzujagcym prawem polskim tj. ustawg prawo geologiczne i
gornicze z dnia 9 czerwca 2011 r. (t.j. DzU z 2019 r. poz. 868, z pdzniejszymi zmianami)
rozpoczecie likwidacji nie jest tozsame z jej zakoriczeniem . Emitent wskazuje, ze likwidacja
jest procesem, a finansowe jej skutki bedg znane dopiero po petnym jego zakonczeniu.
Emitent przypomina w tym zakresie, ze rezerwy utworzono na zobowigzania wynikajgce
m.in. z likwidacji kopalni oraz szkodami gérniczymi, takze powstatymi po jej likwidacji.
Emitent informuje, ze w zwigzku z zaistniata sytuacjg dokonana wspélnie z jednostkg zalezng
aktualizacji dowoddéw uwiarygadniajgcych prezentowane w sprawozdaniu finansowym
szacunki zwigzane ze skutkami likwidacji kopalni Olkusz — Pomorzany oraz przeprowadzi
dziatania w celu zaprezentowania w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
zaleznej w oparciu o MSR 36 ewentualnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk na wartosé
udziatéw tej spotki.

11. Pozostale informacje

1. W roku 2020 nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Grupe

Kapitatowa.
Zarzad ZGH ,Bolestaw” S.A. poinformowat Spétke w dniu 29.04.2020 r. o podjeciu
uchwaty o zakonczeniu wydobycia rud cynkowo — otowiowych z Kopalni ,Olkusz —
Pomorzany” z dniem 31.12.2020 r. Kierownictwo ZGH ,Bolestaw” S.A. prezentuje
stanowisko, ze w Swietle przytoczonych definicji z MSSF 5, likwidacja kopalni Pomorzany
nie spetnia przestanek uznania jej za dziatalno$¢ zaniechang. Dodatkowo plany finansowe
Spotki zaktadajg utrzymanie produkcji na co najmniej tym samym poziomie, a dzieki
ukonczonej inwestycji w nowg hale wanien wzrost wolumendéw produkcji do 100 tys. ton
rocznie.

2. Nie zanotowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych ujetych w rocznym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2020 r., ktére znieksztatcity obraz dziatalnosci
roku obrotowego 2020. Jako istotne uznano fakt otrzymania rabatu dotyczgcego zakupow
z roku ubiegtego co zostato ujawnione wyniku lat ubiegtych w wysokosci 20 360 tys. zt.
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3. W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa poniosta nakfady inwestycyjne
w wysokos$ci 209 959 tys. zt. W tym na prace badawczo-rozwojowe w ramach prac
badawczo-rozwojowych 63 449 tys. zt. Planowane naktady inwestycyjne na rok 2021
wynoszg ok. 210 000 tys. zt. Naktady inwestycyjne zostang przeznaczone na
sfinansowanie rzeczowych aktywéw trwatych.

4. Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspolnych przedsiewzie¢ z innymi
podmiotami, poza wymienionymi w punkcie niniejszego sprawozdania ,Pozostate
informacje — wspdlne przedsiewziecia z innymi podmiotami”

5. Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada nizej wymienione zobowigzania
warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 16 644 tys. zt.

- wobec spfaty kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A. STP Elbud
Sp. z 0.0., wygasto poreczenie weksla in blanco na kwote 13 000 tys. zt wystawionego
przez STP Elbud Sp. z 0.0.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektow inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
kwote 60,5 min PLN.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpadéw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tagcznej kwocie 9 582,0 tys. zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111,0 tys. zt
dotyczy instalacji piecéw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatéw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopdw, zas trzecie w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku.

6. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych wyniosto:

- W roku 2020 zatrudnienie ogdétem 6 090 0sdb,

- W roku 2019 zatrudnienie ogdtem 6 499 osdb,

7. Wynagrodzenia  tgcznie z  nagrodami, wyptacone osobom  zarzadzajacym
i nadzorujagcym w spétce wyniosty w roku 2020 — 3 386 tys. zt, a w roku 2019 — 5 014 tys.
zt, w tym wynagrodzenie Zarzagdu odpowiednio: 3062 i 4 643 tys. zt, a wynagrodzenie
Rady Nadzorczej 324 i 371 tys. zt.

8. Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spoétki z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek zaleznych wyniosty w roku 2020 — 285 tys. zt, w tym: osoby
zarzadzajgce 271 tys. zt, a osoby nadzorujgce 14 tys. zt natomiast w roku 2019 — 336 tys.
zt, w tym osoby zarzgdzajgce 296 tys. zt, a osoby nadzorujgce 40 tys. zt.

9. Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyniosto:

e za przeglad pétrocznego sprawozdania jednostkowego — 20.000 zt;

e 7za przeglad pétrocznego sprawozdania skonsolidowanego — 18.000 zt.
Ponadto cena za badanie rocznych sprawozdan finansowych wyniesie:
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e jednostkowe sprawozdanie finansowe — 50.000 zt;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe — 25.000 zt.
10. Zaréwno Stalprodukt S.A. jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek,

zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej,
za wyjatkiem pozyczek z ZFSS.

11. Po dniu 31.12.2020 r., poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie oraz
w sprawozdaniu Zarzadu, nie wystapity inne zdarzenia nie ujete w sprawozdaniu
finansowym za rok 2020 roku, ktére mogtyby w znaczgcy sposdéb wptynaé na sytuacje
w Spoétce i jej przyszte wyniki finansowe.

12. Nie przedstawia sie sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych
skorygowanych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci nie osiggneta wartosci 100 %.

13. Spoétka, jako jednostka dominujgca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
metoda konsolidacji petnej i obejmuje nim wszystkie jednostki zalezne.

14. W dniu 28 kwietnia 2020 r. Cztonek Zarzadu Dyrektor Marketingu Jézef Ryszka ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzad Spétki ze skutkiem na dzien 29 kwietnia
2020 roku. Powodem rezygnacji byt osiggniecie wieku emerytalnego i nabycie praw
do przejscia na emeryture.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A. za rok 2020 zostanie zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 30 kwietnia 2021 roku.

Bochnia, 30 kwietnia 2021 roku

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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