Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu zarzagdu Gobarto S.A. przekazuje Panstwu jednostkowy raport roczny Gobarto S.A.
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku.

Sytuacja Gobarto S.A. w minionych dwunastu miesigcach ksztattowana byta zaréwno przez
dziatania podejmowane przez zarzad, jak i czynniki zewnetrzne, bedace poza kontrolg spotki. Caty
zeszty rok obarczony byt niskim poziomem cen zywca wieprzowego przy statej tendencji spadkowe;j.
Utrzymujace sie od diuiszego czasu niskie notowanie cen Zzywca na niemieckiej gietdzie (ZMP)
determinowaty jego ceny nie tylko w Polsce, ale rdwniez w catej Europie. W grudniu zesztego roku
przecietna cena skupu zywca wieprzowego wyniosta 4,17 zt/kg, co oznaczato spadek r/r o 8%. W tej
sytuacji produkcja trzody chlewnej, przy rosngcych kosztach produkcji oraz ograniczeniach
eksportowych, stata sie mniej rentowna. Poziom cen zywca byt tak niski, ze praktycznie nie pokrywat
kosztdw produkcji trzody chlewnej. Jednym z efektéw wystepowania tego zjawiska byt spadek
pogtowia $win, ktdre w grudniu 2018 roku wyniosto ok. 11 min sztuk i byto mniejsze niz w grudniu 2017
roku o ok. 880 tys. sztuk. W tym okresie najwiekszy spadek — 18%, odnotowano wsrdd loch. W ocenie
ekspertédw niski poziom cen zywca ma jednak charakter przejsciowy. W kolejnych latach nalezy sie
spodziewad wzrostu notowan.

Dodatkowym utrudnieniem rynkowym jest utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie zwigzane
z afrykanskim pomorem $win. Pojawiajgce sie we wschodniej Polsce kolejne ogniska ASF miaty istotny
wpltyw na wielko$¢ i wartos$¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk producentéw wieprzowiny. Mimo
trudnych warunkéw rynkowych, wg danych GUS, w 2018 roku polski eksport miesa wieprzowego
wzrést o ok. 4,5%, z 484 do 505 tys. ton. Zwiekszyta sie réwniez skala importu - o ok. 6,5% w stosunku
do analogicznego okresu 2017 roku.

Dziatajgc w trudnym otoczeniu rynkowym Gobarto S.A. osiggneta zadowalajgce wyniki finansowe.
Wygenerowana przez Spoétke EBITDA wyniosta 29,55 min zt, a zysk ze sprzedazy uksztattowat sie na
poziomie 21,48 min zt. Przychody ogdtem byty o0 4,9% nizsze niz rok wczesniej, osiggajac 1,25 mid zt.

Kierunki dziatan podejmowane przez Gobarto S.A. oparte sg o przemyslang i przejrzystg wizje rozwoju.
W styczniu tego roku przyjeliSmy strategie na lata 2019-2024, ktdéra bazuje na kilku kluczowych
zatozeniach. Planujemy dalsze umacnianie naszej pozycji jednego z lideréw produkcji miesa
czerwonego w Polsce oraz maksymalne zbilansowanie pomiedzy poszczegblnymi segmentami
dziatalnosci, co przyczyni sie do wzrostu efektywnosci i pozyskania dalszej przewagi konkurencyjne;j.
Co istotne, nie chcemy sie skupia¢ wytacznie na rynku polskim. Zamierzamy rozszerza¢ portfolio
rynkéw eksportowych, co zapewni nam utrzymanie wysokiego poziomu przychodéw eksportowych
w strukturze wszystkich przychodéw. W obszarze dystrybucji nowa strategia zaktada zwiekszanie
wolumenu sprzedazy w oparciu o posiadane aktywa oraz ewentualne akwizycje. W naszych planach
jest takze aktywna komercjalizacja posiadanych nieruchomosci poprzez ich sprzedaz i wynajem, jak
rowniez partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

JesteSmy przekonani, ze skuteczna realizacja przyjetych zatozen przetozy sie w najblizszym czasie
na wzrost wynikow finansowych, a tym samym wartosci spotki Gobarto S.A. dla Akcjonariuszy.



Dziekujac Panstwu za zaufanie jakim nas obdarzyliscie w 2018 r., zapraszam do lektury zatgczonego,
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Z powazaniem

Marcin Sliwiriski

Prezes Zarzgdu Gobarto S.A.
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