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1 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1.1  Wyniki osiggnigte w okresie sprawozdawczym

W dniu 1 pazdziernika 2019 r. miat miejsce podziat Spotki Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita
S.A.) poprzez przeniesienie na spotke Selvita S.A. (wczedniej Selvita CRO S.A.) czesci majatku
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespdt sktadnikédw materialnych
i niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalno$ci ustugowej w obszarze biotechnologii
typu Contract Research Organization oraz udziatéw / akcji w spétkach zaleznych, tj. Selvita Services
sp. z 0.0., BioCentrum sp. z 0.0., Ardigen S.A., Selvita Ltd. oraz Selvita Inc.

W zwigzku z powyzszym, dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2019
sporzadzone zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, obejmujg trzy kwartaty dziatalnosci
kontynuowanej i wydzielonej oraz 4 kwartat wytgcznie dziatalnosci kontynuowanej, czyli segmentu
innowacyjnego. Natomiast w przypadku danych za rok 2018 obejmujg przez caty okres zaréwno
dziatalno$¢ kontynuowang jak i wydzielona.

Wskazanie i objasnienie réznic w wartosciach ujawnionych danych pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi sporzadzonymi zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci, a sprawozdaniami
finansowymi, ktére bytyby sporzadzone zgodnie z MSR, zostato zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym w Nocie Nr 1.



Wybrane dane rachunku wynikéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.) Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
od od od od od od od od
Pozycja 01.01.2019 01.01.2018  01.10.2019  01.10.2018  01.01.2019  01.01.2018  01.10.2019  01.10.2018
do do do do do do do do
31.12.2019  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy 42 567 51 680 649 12911 9895 12112 152 2998
Przychody z tytutu dotacji 31187 27 440 7 506 10489 7 250 6431 1753 2435
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D - - - - - - - -
Pozostate przychody operacyjne 790 611 112 324 184 143 26 75
Suma przychodéw z dziatalnosci operacyjnej 74 544 79731 8 267 23724 17 329 18 686 1931 5508
Koszty operacyjne -119 683 -104 074 -19 443 -37193 -27 822 -24 391 -4 541 -8 635
Amortyzacja -9109 -7 086 -1904 -2166 -2118 -1 661 -445 -503
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -45 139 -24 343 -11176 -13 469 -10 493 -5705 -2610 -3127
Zysk brutto -36 029 -22 981 -11 090 -13153 -8 375 -5 386 -2 590 -3054
Zysk netto -35999 -23 056 -11 083 -13184 -8 368 -5403 -2 589 -3061
EBITDA -36 030 -17 257 -9 272 -11303 -8376 -4 044 -2166 -2624
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 401 -26 046 -12 812 -1 273 -4 045 -6 104 -2993 -296
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 936 -31 571 -1 031 20 860 -1 845 -7 399 -241 4843
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 2586 127 870 -3109 -16 617 601 29968 -726 -3 858
Przeptywy pienigzne netto, razem -22751 70 253 -16 952 2970 -5289 16 465 -3 960 690
Liczba akcji (rednia wazona) 15971 229 15522 744 15971 229 15971 229 15971 229 15522744 15971 229 15971 229
Zysk na Jgdnq gkq'e zwyk’ra przypisany do akcjonariuszy 2,25 1,49 -0,69 0,83 0,52 0,35 016 0,19
jednostki dominujacej (w PLN)
Rozwodniony zysk na jedna akde 2wykia praypisany do 2,25 1,49 -0,69 0,83 0,52 0,35 0,16 0,19
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN)
Wartosc '|<5|egc')wa' na !edna akcje przypisana do akcjonariuszy 6,33 9,76 6,33 9,49 1.49 227 1.49 221
jednostki dominujacej (w PLN)
Roz'\Nodr?lona Yvartosc I'<S|ego'wa'na J'ednq akcje przypisana do 6,33 9,76 6,33 9,49 1,49 227 1,49 221
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w PLN)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w i i i i i i i i
PLN)
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Wybrane dane bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

Ryvu Therapeutics S.A.

. . Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
(wczesniej Selvita S.A.) y y
. Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Pozycja
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa razem 157 624 197 613 37014 45 957
Naleznosci krétkoterminowe 9475 18 577 2225 4320
srodki pienigzne finne aktywa 72107 94 858 16932 22 060
pieniezne
Pozpstg’re aktyyva f|nan§owe (g%gwme ) 15 046 i 3499
obligacje oraz jednostki uczestnictwa)
Zobowigzania i rezerwy na 56 464 46 036 13259 10706
zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe 5290 5896 1242 1371
Zobowigzania krétkoterminowe 25159 22 554 5908 5245
Kapitat wtasny 101 160 151 577 23755 35250
Kapitat zaktadowy 6 388 6 388 1500 1486

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro

w nastepujacy sposob:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskoéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz
rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego:

e zaokres01.01.2019-31.12.2019r.: 4,3018 PLN,
e zaokres01.01.2018 -31.12.2018 r.: 4,2669 PLN.

2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujacego na dzienh bilansowy:
e 31 grudnia 2019 r.: 4,2585 PLN,
e 31 grudnia 2018 r.: 4,3000 PLN.
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1.2 Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

W raportowanym okresie Spotka kontynuowata faze intensywnych inwestycji, zapoczatkowana
w roku ubiegtym, w ramach realizacji strategii rozwoju na lata 2017-2021. Ponad 130 min z
Srodkéw pozyskanych z emisji w 2018 r. pozwolito znaczgco zwiekszy¢ wydatki na realizacje
projektow badawczo-rozwojowych, ktére w konsekwencji mogg by¢ przedmiotem komercjalizacji
na pozniejszych etapach rozwoju, co w ocenie Zarzgdu pozwoli na uzyskanie korzystniejszych niz
do tej pory warunkéw komercjalizacji.

Po wydzieleniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i przeniesieniu jej na Selvita S.A., Spétka
Ryvu Therapeutics S.A. posiada jeden segment operacyjny, tj. segment innowacyjny.

W 2019 r. Ryvu Therapeutics S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
74.544 tys. zt, co oznacza spadek o 7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy
to przychody wyniosty 79.731 tys. zt. Spadek przychoddw wynika ze zmniejszenia przychodow ze
sprzedazy zewnetrznej (spadek o 9.113 tys. zt) czeSciowo skompensowanego wzrostem
przychodéw z dotacji (wzrost o 3.747 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy zewnetrznej nie jest oznaka pogorszenia sytuacji
przedsiebiorstwa, ale wynika gtéwnie z braku przychodéw z dziatalnosci ustugowej w 4 kwartale
2019 r. (dziatalno$¢ ta zostata przeniesiona do Selvita S.A.) oraz dodatkowo ze zmniejszenia
zaangazowania pracownikéw Ryvu Therapeutics S.A. w realizacje projektéw zewnetrznych na
korzys¢ projektéw wewnetrznych (w tym projektéw dotowanych). Zwiekszenie przychodow z tytutu
dotacji wynika przede wszystkim ze wzrostu naktadéw na nowe projekty badawczo-rozwojowe.

W samym 4 kwartale 2019 roku Spoétka osiggneta przychody z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci
8.267 tys. zt, co oznacza spadek o 15.457 tys. zt w stosunku do 4 kwartatu 2018 r., kiedy to
przychody wyniosty 23.724 tys. zt. Spadek wynika gtéwnie z omawianego powyzej wydzielenia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i przeniesienia jej na Selvita S.A., a wiec braku tych
przychodéw w 4 kwartale 2019 r.

Ryvu Therapeutics S.A. wygenerowata w 2019 r. strate na poziomie catej dziatalnosci, jak réwniez
na poziomie operacyjnym. Powyzsze jest efektem realizacji strategii przyjetej w 2017 r., zgodnie
z ktérg Spotka koncentruje sie na wzroscie wartosci prowadzonych projektéw planujac
komercjalizacje na p6zniejszych etapach rozwoju.

Strata netto Spétki Ryvu Therapeutics S.A. za 2019 rok wyniosta 35.999 tys. zt w poréwnaniu do
straty netto wykazanej w poréwnywalnym okresie 2018 r. w kwocie 23.056 tys. zt. Wieksza strata w
2019 r. (wynikajgca z wyzszych wydatkédw na projekty badawcze, w szczegdlnosSci zwigzane z
rozpoczetymi badaniami klinicznymi SEL120) zwigzana jest z faktem, ze Sp6tka mocno koncentruje
sie na rozwoju wiasnych projektéw badawczych oraz przygotowywaniu ich do komercjalizacji na
pdzniejszym etapie rozwoju.
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1.3 Majatek Spotki oraz struktura aktywow i pasywow

Wartos$¢ majatku Spotki na koniec grudnia 2019 r. wyniosta 157.624 tys. zt i zmniejszyta sie
0 39.989 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2018 r. (197.613 tys. zt), gtdwnie z powodu podziatu
Spoétki i przeniesienia czesci jej majatku w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na
spotke Selvita S.A. Na koniec grudnia 2019 r. najistotniejsze pozycje majatku obrotowego to srodki
pieniezne wynoszace 72.107 tys. zt (na koniec 2018 r. wynoszace 94.858 tys. zi). Spadek stanu
Srodkéw pienieznych oraz pozostalych aktywéw finansowych wynika, dodatkowo poza
okolicznos$cig przeprowadzonego podziatu Emitenta, z wydatkéw ponoszonych na projekty
badawcze oraz budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw (,CBR"). Aktywa
trwate to w wiekszosci wspomniane naktady na CBR i wyposazenie laboratoriow, aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 350 tys. zt oraz pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe w kwocie 679 tys. zt. Warto$¢ aktywdw trwatych wzrosta w poréwnaniu do stanu na
dzier 31 grudnia 2018 r. 0 18 106 tys. zt. Na wzrost wptynety gtéwnie wspomniane powyzej naktady
na CBR.

Struktura majatku Swiadczy o wysokiej ptynnosci Spotki, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

31.12.2019 31.12.2018

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 38 657
(bez rozliczerh miedzyokresowych przychodéw)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w tym 352 6.50

krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
(bez rozliczerh miedzyokresowych przychodéw)

Nadwyzki Srodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg
w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe oraz obligacje PKO Leasing S.A.

W pasywach najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wtasny, ktoéry na dzier 31 grudnia 2019 r. wynosit
101.160 tys. zt i spadt w poréwnaniu do 31 grudnia 2018 r. o 50.417 tys. zt. Spadek kapitatu
witasnego wynika gtéwnie z rozliczenia podziatu Spoétki oraz z wygenerowanej w okresie
sprawozdawczym straty netto. Innym istotnym Zrédtem finansowania sg zobowigzania
dtugoterminowe, ktére na koniec grudnia 2019 r. wyniosty 5.290 tys. zt.
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1.4 Aktvalna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzadzania
zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa Spétki na moment sporzadzenia raportu jest dobra. Na dzieh 31 grudnia
2019 r. wartos¢ srodkow pienieznych Spétki wynosita 72.107 tys. zt, za$ na dzien 6 kwietnia 2020 r.
wartosc srodkéw pienieznych Spotki wynosita 58.975 tys. zt.

Spétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom $Srodkéw
pienieznych pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci. Wptyw srodkéw z emisji akcji (emisja akcji serii
H przeprowadzona w H1 2018 r.) oraz gotéwka generowana z komercjalizacji swoich projektéw
pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych
projektow innowacyjnych oraz rozbudowe infrastruktury laboratoryjnej. Przyszte przychody
Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizacji projektow badawczych.

1.5 Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego
Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego zostaty opisane w nocie 51 sprawozdania
finansowego.

1.6 Prognozy
Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2019.

1.7 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
Zasady te opisane sg w sprawozdaniu finansowym Ryvu Therapeutics S.A.

1.8 Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci

Koronawirus (COVID-19)

W dniu 11 marca 2020 r. Swiatowa Organizacja Zdrowia zakwalifikowata epidemie Covid-19 jako
pandemie. Emitent wdrozyt zalecane przez Gtéwny Inspektorat Sanitarny oraz pozostate instytucje
panstwowe instrukcje zwigzane z postepowaniem w sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w
tym zwigzane z wdrozeniem pracy zdalnej oraz zapewnieniem bezpiecznych warunkéw pracy
wzgledem pracownikéw pracujgcych stacjonarnie. Dodatkowo, wstrzymane zostaty podréze
stuzbowe do krajow okreslonych przez Gtéwny Inspektorat Sanitarny jako kraje wysokiego ryzyka.
W kontaktach biznesowych Emitent wykorzystuje zdalne metody komunikacji. Emitent powotat
rowniez zesp6t roboczy sktadajacy sie z przedstawicieli réznych komérek organizacyjnych, ktory
ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajacg sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla
Emitenta skutkéw wynikajacych z rozprzestrzeniania sie epidemii. W Spétce zostata réwniez
opracowana wewnetrzna polityka w zakresie przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie
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koronawirusa oraz zalecanych dziataniach majgcych na celu zapewnienie wiasciwego
bezpieczenstwa i higieny pracy.

Majgc na wzgledzie wydane oswiadczenie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych ESMA oraz komunikat Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r.,
Emitent podaje, ze zgodnie z jego naszg najlepszg wiedzg, biorgc pod uwage obecng sytuacjg w
Polsce, wplyw koronawirusa nie jest traktowany jako zdarzenie po dniu bilansowym istotnie
wptywajace na dane finansowe na dzier 31 grudnia 2019 r. Dalszy potencjalny wptyw koronawirusa
na wyniki finansowe Spétki jest na dzien niniejszego oswiadczenia trudny do przewidzenia. Emitent
na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji w kraju i za granica. Emitent pozostaje w biezgcym kontakcie
z dostawcami zagranicznymi i na dzien przekazania niniejszego sprawozdania ocenia, ze ryzyko po
stronie tancucha dostaw w zakresie ustug nabywanych przez Emitenta jest znaczace i moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

Wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, koronawirus
moze miec znaczacy wptyw na postep w prowadzonych badaniach klinicznych ze wzgledu na to, ze
sg one realizowane w osrodkach zlokalizowanych na terenie Stanéw Zjednoczonych. Emitent
informuje, ze wprowadzone zostaty lub sg oczekiwane utrudnienia takie jak zawieszenie przez
osrodki kliniczne rekrutacji nowych pacjentéw do badan w projektach SEL24/MEN1703 oraz
SEL120 oraz obostrzenia zwigzane z dostepem monitoréw klinicznych do szpitali, co utrudnia
zarzadzanie jakos$cig w badaniach. Emitent $ledzi w tym zakresie informacje przekazywane przez
Amerykanskg Agencje Zywnosci i Lekéw (FDA), w tym opublikowany przez FDA przewodnik
dotyczacy dziatan podejmowanych w zakresie prowadzonych badan klinicznych w zwigzku z
pojawieniem sie zagrozenia epidemiologicznego ,Coronavirus (COVID-19) Update: FDA Issues
Guidance for Conducting Clinical Trials” (dostepny: https://www.fda.gov/).

W zakresie zamawianych ustug badawczo-rozwojowych w pierwszym kwartale 2020 wystapity
przejsciowe trudnosci ze zlecaniem prac do dostawcéw ustug laboratoryjnych w Chinach,
natomiast od marca 2020 zaczynajg wystepowac utrudnienia zwigzane z czasowym zawieszaniem
pracy u niektérych dostawcéw europejskich.

Istotnym elementem dziatalnos$ci Emitenta jest komercjalizacja projektéw badawczo-rozwojowych
z partnerami farmaceutycznymi. Emitent spodziewa sie spowolnienia tempa niektorych
prowadzonych rozméw biznesowych ze wzgledu na utrudnienia w pracy przysziych klientow
zwigzane z telepracg wymuszong sytuacjg epidemiologiczng w ich lokalizacjach. Emitent spodziewa
sie takze czasowej niedostepnosci laboratoriow klientéw, a sg one czesto wykorzystywane do
eksperymentéw w procesach due diligence. Efektem takiej niedostepnosci moze by¢ zawieszenie
procesu partneringowego do czasu wygenerowania odpowiednich danych w otwartych
laboratoriach ustugowych, co wydtuza proces i zwieksza jego koszty po stronie Emitenta.

Laboratoria badawczo-rozwojowe Emitenta pracowaty w marcu 2020 na ok. 75% zwyktej
wydajnosci. Spadek wydajnosci byt zwigzany z niedostepnoscig pracownikéw warunkowang
kwarantannami, brakiem mozliwosci wjazdu do Polski niektérych obcokrajowcéw oraz
koniecznoscig podjecia opieki nad dzie¢mi przez niektérych pracownikdédw. Znaczgca czesc
pracownikéw biurowych Emitenta pracowata w systemie telepracy, co réwniez mogto wptywac
negatywnie na tempo realizowanych projektéw. Dodatkowym czynnikiem spowalniajgcym prace
badawczo-rozwojowe byty wprowadzone procedury przeciwzakazeniowe np.: podziat zespotéw na
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mniejsze, ograniczenie spotkan osobistych, odkazanie laboratoriéw oraz praca zmianowa. Od dnia
30 marca do 8 kwietnia prace laboratoryjne zostaty ograniczone do eksperymentéw krytycznych
dla  aktualnie  prowadzonych projektow w celu minimalizacji ryzyka infekgcji
wewngatrzlaboratoryjnych w czasie spodziewanego szczytu zachorowan na Covid-19 w Polsce.
Emitent planuje powrdét do petnej wydajnosci laboratoriow po przerwie Swigtecznej od 12 kwietnia.
W czasie ograniczenia pracy laboratoriéw najbardziej zaawansowane projekty Emitenta (kliniczne
SEL120, SEL24/MEN1703, oraz przedkliniczny A2A/A2B) sg realizowane bez istotnych przeszkéd we
wspotpracy z CRO. Emitent identyfikuje réwniez ryzyko kursowe. Srodki gotéwkowe Emitenta sg w
90% przechowywane w PLN. Roéwniez przyznane Srodki grantowe denominowane sg w PLN,
podczas gdy koszty badan klinicznych i zewnetrznych ustug badawczo-rozwojowych sg w
przewazajgcej czesci denominowane w walutach obcych. CzeSciowym sposobem ograniczenia
powyzszego ryzyka sg zagwarantowane i oczekiwane przychody z komercjalizacji projektow
denominowane w walutach obcych.

Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyko zwigzane z negatywng sytuacjg na rynku kapitatowym, co
moze ograniczy¢ w przysztosci dostep do finansowania poprzez emisje akcji. Mogg réwniez
wystgpi¢ opdznienia w procesach administracyjnych w zakresie przyznawania i rozliczania grantow
lub zwrotu podatku VAT oraz procesach regulacyjnych dotyczacych badan klinicznych.

Zarzad Spotki bedzie na biezaco analizowat sytuacje Emitenta w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie
wirusa COVID-19. Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajgce na generowane wyniki
finansowej i sytuacje gospodarczg Emitenta, zostang zakomunikowane niezwtocznie w odrebnych
raportach biezgcych.

Nalezy mie¢ réwniez na wzgledzie, ze zgodnie z zapowiedziami z dnia 18 marca 2020 r., ma zostac
powotany specjalny Fundusz Inwestycji Publicznych o wartosci 30 mld zt celem pobudzenia
gospodarki poprzez inwestycje publiczne w kluczowe dla Panstwa dziedziny gospodarki, w tym
biotechnologie.

1.9 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
Zasady te opisane sg w sprawozdaniu finansowym Ryvu Therapeutics S.A.

1.10 Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. 0 dokonanie badania sprawozdania finansowego Ryvu Therapeutics S.A. zostata
zawarta w dniu 24 czerwca 2019 roku na okres trzech lat.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacjg
do poszczegbinych rodzajoéw ustug zostato opisane w sprawozdaniu finansowym.
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2 INFORMACIJE O DZIAEALNOSCI EMITENTA

2.1 Dziatalnosé badawczo-rozwojowa

Ryvu Therapeutics rozwija wilasne projekty w obszarze matych czasteczek o potencjale
terapeutycznym w onkologii.

W swoim portfolio projektéw Emitent skupia sie na nowych, zréznicowanych celach
onkologicznych w obszarze inhibitorow kinaz, syntetycznej letalnosci, metabolizmu

i immunometabolizmu nowotworéw oraz immunoonkologii.

Ponizej zaprezentowano pipeline projektow badawczo-rozwojowych Emitenta.

PROJEKTY KLINICZNE

NAZWA PROGRAMU/ WSKAZANIE FAZA ODKRYCIA PRZEWIDYWANE
PARTNER
CEL TERAPEUTYCZNY TERAPEUTYCZNE FAZA PRZEDKLINICZNA | el | FAZAN Epenll KAMIENIE MILOWE
SEL24/MEN1703 i _ W Zakorczenie fazy |
M !
PIM/FLT3 il B ! y MENARINI Rozpoczecie fazy Il
H i LEUKEMIA G Faza I: dane

AMLHR-MDS i » | S 2021)
SEL120/CDK8

NOWE WSKAZANIA

PROJEKTY PRZEDKLINICZNE

IMMUNOONKOLOGIA & IMMUNOMETABOLIZM

NAZWA PROGRAMU/ WSKAZANIE H FAZA ODKRYCIA i FAZAI FAZA I EAZA I PARTNER PRZEWIDYWANE

CEL TERAPEUTYCZNY TERAPEUTYCZNE FAZA PRZEDKLINICZNA ‘ KAMIENIE MILOWE
A2A/B GUZY LITE .

e cueime |

HPK1 GUZY LITE

MG EKALAANE SuZeLITE

SYNTETYCZNA LETALNOSC

SMARCA2 B o V GU&LI+E

et soim

WSPOLPRACA NAUKOWA

A EReY s MERTK

Zrédto: opracowanie wtasne.
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SEL24/MEN1703

SEL24/MEN1703 jest selektywnym, dualnym inhibitorem kinaz PIM i FLT3 - dwdch enzyméw
odgrywajacych istotng role w transformacji nowotworowej komérek hematopoetycznych.
SEL24/MEN1703 jest nowatorskim matoczgsteczkowym zwigzkiem wynalezionym przez Emitenta,
ktéry rozwijany jest we wspotpracy z Menarini Group jako potencjalny lek we wskazaniach
onkologicznych, w tym w ostrej biataczce szpikowej (AML). Umowa licencyjna
z Menarini Group zostata zawarta w marcu 2017 r. i aktualnie Menarini Group pozostaje wytgcznym
sponsorem badania. Szczego6ty prowadzonego badania klinicznego mozna znalez¢ na stronie
www.ClinicalTrials.gov pod nr: NCT03008187 (https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03008187).

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent otrzymat od Grupy Menarini informacje o zakoriczeniu z sukcesem
fazy | (tzw. etap eskalacji dawki) badania klinicznego typu ,first-in-human”, ktorej celem byto
ustalenie rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Druga czes¢ badania -
ekspansja kohorty na poziomie dawki rekomendowanej - jest planowana w celu potwierdzenia
profilu bezpieczeristwa zwigzku oraz oceny jego aktywnosci. Zgodnie z informacjg wskazang
w abstraktach i posterach opublikowanych przez Menarini na Kongresie Amerykanskiego
Towarzystwa Onkologii Klinicznej (ang. American Society of Clinical Oncology, ASCO) w maju
2019 r., na Kongresie Europejskiego Towarzystwa Hematologicznego (ang. European Hematology
Association, EHA) w czerwcu 2019 r. oraz na Kongresie Amerykanskiego Stowarzyszenia
Hematologicznego (ang. American Society of Hematology, ASH) w grudniu 2019, Il faza badania
zostanie rozszerzona zarowno w USA oraz Europie. Emitent otrzymuje informacje od Menarini
o postepach badan podczas okresowych spotkan technicznych i posiedzen komitetu sterujacego.
Emitent bierze réwniez udziat w badaniach translacyjnych dotyczacych projektu, ktoére
finansowane sg przez Menarini.

SEL120

Zwigzek SEL120 jest wysoce selektywnym, podawanym doustnie matoczasteczkowym inhibitorem
kinazy CDK8. Badania witasne oraz opublikowane informacje wskazuja na kluczowg role kinazy
CDK8 w regulacji ekspresji gendw w komdrkach nowotworowych. Inhibicja CDK8 prowadzi do
selektywnej $mierci komoérek nowotworowych oraz ich réznicowania w kierunku komoérek
normalnych. Wyniki efektywnosci przeciwnowotworowej SEL120 w ostrej biataczce szpikowej (ang.
Acute Myeloid Leukemia) wskazujg na szczegolng wrazliwos¢ biataczkowych komérek
macierzystych na zahamowanie kinazy CDK8 oraz potencjat do poprawy leczenia w poréwnaniu
z istniejgcymi terapiami. Badania w innych wskazaniach terapeutycznych pokazaty efektywnos¢
réowniez w innych nowotworach uktadu krwiotworczego p.. chtoniakach, a takze w guzach litych,
zarbwno w monoterapii jak i w synergii z obecnie zatwierdzonymi terapiami
przeciwnowotworowymi, takimi jak: chemioterapia, immunoterapia, czy terapie celowane. Wyniki
wspotpracy z naukowcami z Uniwersytetu w Lund potwierdzity, ze SEL120 jest obiecujgcym
zwigzkiem w leczeniu rybosomopatii, takich jak niedokrwistosci Diamond-Blackfan, rzadkiej
choroby hematologicznej zaréwno w populacji pacjentéw pediatrycznych, jak i dorostych,
z krytyczng niezaspokojong potrzebg lecznicza.
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Badanie kliniczne fazy 1b zwigzku SEL120 u dorostych pacjentéw z nawrotowg lub oporng na
leczenie ostra biataczka szpikowa (AML) lub zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HR-
MDS) rozpoczeto rekrutacje pacjentéw we wrzesniu 2019 r. i trwa obecnie w szesciu osrodkach
badawczych w USA. Gtdwnym celem tego badania jest ocena bezpieczenstwa i tolerancji SEL120,
a takze ustalenie zalecanej dawki dla drugiej fazy badania (RP2D) i dalszego rozwoju. Drugorzedne
cele obejmujg pomiary wiasciwosci farmakokinetycznych i wstepng ocene aktywnosci kliniczne;j.
Odpowiedz SEL120 bedzie oceniana za pomocg uprzednio zdefiniowanych kryteriow odpowiedzi
dla kazdej choroby. Ponadto celem odkrywczym badania jest poznanie odpowiedzi specyficznych
biomarkeréw na leczenie SEL120, takich jak fosforylacja STAT5 w prébkach od pacjentéw.

Badanie jest zarejestrowane na portalu ClinicalTrials.gov pod numerem NCT04021368
(https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04021368). Rozwdéj programu SEL120 wspierany jest
naukowo i finansowo w ramach wspotpracy zawigzanej z amerykanska fundacjg Leukemia and
Lymphoma Society (LLS) w ramach Therapy Acceleration Program (TAP).

W 2019 r. Emitent osiggnat kilka gtéwnych kamieni milowych dla tego programu: i) zatwierdzenie
zgtoszenia IND (ang. Investigational New Drug) i uzyskanie zgody na rozpoczecie badania
klinicznego fazy 1b (CLI120-001) przez Amerykanska Agencje Zywnosci i Lekow (ang. United States
Food and Drug Agency) oraz lokalne komisje etyczne; ii) ustanowienie pierwszej globalnej Rady
Naukowej (ang. Scientific Advisory Board) dla programu SEL120 wraz z jej pierwszym posiedzeniem
22 |lutego 2019 r. w Krakowie; iii) wybor i aktywacja szesciu akredytowanych osrodkéw badawczych
w USA; iv) formalne rozpoczecie badania klinicznego liczagc od podania zwigzku pierwszemu
pacjentowi w dniu 4 wrzesnia 2019 r., w wyniku ktorego Emitent otrzymat od fundacji LLS ptatnos¢
w wysokosci 0,25 mIn USD za osiggniecie kamienia milowego. Ponadto Emitent zaprezentowat
pierwsze doniesienia z trwajgcego badania CLI120-001 na miedzynarodowym kongresie American
Society of Hematology (ASH) w grudniu 2019 r. w Orlando, w USA (Publikacja na portalu ASH:

https://ashpublications.org/blood/article/134/Supplement _1/2651/423341/SEL120-a-First-in-
Class-CDK8-19-Inhibitor-As-a.

Materiaty konferencyjne dostepne sg na stronie: https://ryvu.com/pl/badania-rozwoj/.

Projekty przedkliniczne oraz w fazie odkrycia

Projekty z obszaru immunoonkologii oraz immunometabolizmu

Celem projektéw w tym obszarze jest rozwdj nowatorskich immunoterapii na bazie rozwigzan,
ktére przezwyciezajg ograniczenia obecnych opcji leczniczych i dajg szanse spersonalizowanego,
celowanego leczenia pacjentow z agresywnymi, opornymi na terapie nowotworami.

W 2019 r. badania w obszarze immunometabolizmu nowotwordw skupiaty sie na mechanizmach
Sciezki sygnalizacji adenozynowej. Adenozyna jest kluczowym czynnikiem immunosupresyjnym w
mikro$rodowisku guza, odpowiedzialnym za jego ucieczke spod kontroli uktadu
immunologicznego. Skutkuje to opornoscig nowotwordow na atak ze strony komoérek uktadu
odpornosciowego. Zahamowanie szlaku produkcji adenozyny w komérkach nowotworowych
(enzymy CD39i CD73), jak i jej efektéw w komérkach odpornosciowych (receptory A2A/B) jest nowg
strategig terapeutyczng o skutecznosci potwierdzonej w wielu modelach nowotworéw. W 2019 r.
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prowadzone prace miaty na celu selekcje kandydata przedklinicznego - dualnego antagonisty
receptoréw A2A i A2B zdolnego do odwrdcenia immunosupresyjnego efektu wysokich stezen
adenozyny charakterystycznych dla opornych guzdéw. Emitent wykazat, ze réwnoczesne
zahamowanie receptorow A2A/A2B przez matoczasteczkowych antagonistow przywraca
rownoczesnie funkcje kilku podtypéw komoérek uktadu odpornosciowego wzmacniajgc efekt
aktywacji uktadu immunologicznego w testach in vitro oraz in vivo. Antagonisci A2A/B rozwijani
przez Emitenta sprzyjajg wydzielaniu cytokin prozapalnych przez limfocyty T i komorki
dendrytyczne, repolaryzujg immunosupresyjne makrofagi do podtypu powtérnie zdolnego do
odpowiedzi przeciwnowotworowej oraz hamujg wydzielanie VEGF biorgcego udziat
w angiogenezie. Efekty immunoaktywacji i efektywnos¢ obserwowane sg in vitro w niskich,
nanomolowych stezeniach antagonistow, takze w obecnosci wysokich stezeh adenozyny
charakterystycznych dla nowotwordw i zostaty potwierdzone réwniez in vivo w mysim modelu.
Mechanizm efektywnego zahamowania obu receptorow A2A/A2B przy wysokich stezeniach
adenozyny jest unikalny i przewyzsza dziatanie antagonistow adenozynowych rozwijanych przez
inne firmy farmaceutyczne, stanowigc silng przewage konkurencyjng Emitenta.

Dla najbardziej obiecujacych przedstawicieli serii chemicznych scharakteryzowano parametry
DMPK i farmakologii bezpieczeristwa. Obejmowaty one m.in. farmakokinetyke i identyfikacje
metabolitéw u wyzszych gatunkéw, panele off-targetéw, potencjat interakcji z innymi lekami oraz
bezpieczenstwo kardiologiczne. Wyznaczono takze przewidywang dawke u ludzi. W wyniku
przeprowadzonych prac badawczych Spétka dokonata selekcji zwigzku do badan
toksykologicznych non-GLP, majacych na celu potwierdzenie profilu bezpieczenstwa u gryzoni
i wyzszych gatunkow, ktére zakoniczg sie w H1 2020. Pozytywne wyniki toczgcych sie badan
toksykologicznych w standardzie non-GLP beda podstawg do rozpoczecia badan w systemie GLP
w H2 2020 niezbednych do uzyskania pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych. Réwnolegle
prowadzone sg badania translacyjne, majace na celu opracowanie strategii stratyfikacji pacjentow
oraz opracowanie optymalnych kombinacji w terapii skojarzonej w badaniach klinicznych.

Najnowsze wyniki projektu dla antagonistow A2A/A2B zostaly zaprezentowane w listopadzie
2019 r. na prestizowej miedzynarodowej konferencji The Society for Immunotherapy of Cancer
(SITC), 34" Annual Meeting & Pre-Conference Programs w USA i sg dostepne na stronie
internetowej Emitenta pod adresem https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/publikacje/.

Drugim najbardziej zaawansowanym projektem w ramach portfolio immunoonkologicznego sg
matoczasteczkowi bezposredni agonisci biatka STING. Otrzymano agonistéw STING podawanych
ogolnoustrojowo o zdolnosci aktywacji in vitro ludzkich i mysich komérek uktadu odpornosciowego
odpowiedzialnych za prezentacje antygenu nowotworowego (komorek dendrytycznych
i makrofagéw). Seria wykazuje szerokg aktywnos$¢ niezaleznie od mutacji STING w prébkach krwi
pobranych od ludzkich dawcéw, co zwieksza populacje pacjentow mogacych odnies¢ korzysci
terapeutyczne. Opracowani agonisci STING efektywnie odwracajg immunosupresje in vitro
w populacji ludzkich makrofagéw, reaktywujgc przeciwnowotworowe wtasciwosci komoérek uktadu
odpornosciowego. Obnizona ekspresja immunosupresyjnych markeréw powierzchniowych
zostata réwniez potwierdzony in vivo. Mechanizm ten potencjalnie zwieksza skutecznosc
inhibitoréw punktow kontrolnych (ang. checkpoint inhibitors) w przezwyciezaniu immunosupresji
w mikrootoczeniu guza, polepszajgc skutecznos¢ terapeutyczng.
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W ramach prac optymalizacyjnych w 2019 r. Emitent wykazat, ze rozwijani agonisci STING po
podaniu ogélnoustrojowym w mysim modelu nowotworu jelita grubego, efektywnie hamujg
wzrost guza oraz mogg prowadzi¢ do jego catkowitej regresji. Dodatkowo, wyleczone zwierzeta
byly oporne na wzrost powtérnie wszczepionych komoérek nowotworowych, wykazujac
dtugotrwaty efekt pamieci immunologicznej i stwarzajgc szanse na efekt szczepionki
przeciwnowotworowej. Wyznaczono réwniez optymalny schemat dawkowania, ktéry jest kluczowy
dla dalszych prac badawczych obejmujacych opracowanie planu badan klinicznych. Obecne prace
obejmujg potwierdzanie bezpieczenstwa in vitro (interakcje lek-lek, bezpieczenstwo
kardiologiczne), profilowanie DMPK, wyznaczanie szerokiego profilu selektywnosci oraz
biomarkeréw. Majg one na celu selekcje kandydata przedklinicznego do rozpoczecia badan
bezpieczenstwa w standardzie non-GLP w 2020 r.

Najnowsze wyniki projektu dla agonistéw STING zostaty zaprezentowane w listopadzie 2019 r. na
prestizowej miedzynarodowej konferencji The Society for Immunotherapy of Cancer (SITC), 34"
Annual Meeting & Pre-Conference Programs w USA i sg dostepne na stronie internetowej Emitenta
pod adresem https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/publikacje/.

Rozwijane sg rowniez projekty celujgce w regulacje odpowiedzi immunologicznej zaleznej od
aktywacji limfocytow T oraz zwalczajgcych immunosupresyjne srodowisko guza. Enzym HPK1
(MAP4K1) jest jednym z gtéwnych biatek szlaku sygnalizacji receptora TCR. Zahamowanie
aktywnosci kinazowej HPK1 stymuluje komorki dendrytyczne do prezentacji antygenu oraz
limfocyty T do dojrzewania i proliferacji, co skutkuje atakiem uktadu immunologicznego pacjenta
na komorki rakowe. Wykazano, ze rozwijane inhibitory HPK1 hamujg aktywnos¢ kinazowa
w nanomolowym zakresie stezen i sg jednymi z najsilniejszych zwigzkéw tego typu ujawnionych
w domenie publicznej. Substancje rozwijane przez Emitenta posiadajg korzystng selektywnos¢
w kierunku innych kinaz z rodziny MAP4K oraz parametry fizykochemiczne. Wykazano takze
zdolnos¢ do aktywaciji in vitro limfocytow T oraz do odwrocenia immunosupresji mediowanej przez
prostaglandyne. Dodatkowo, potwierdzono skutecznos¢ przeciwnowotworowg in vivo w mysim
modelu nowotworu jelita grubego. Obecnie trwa rozwdj serii chemicznych oraz optymalizacja
parametréw ADME/DMPK. W 2020 r. planowana jest intensywna ekspansja eksperymentow
w modelach zwierzecych majgca celu wytonienie inhibitoréw o najwiekszym potencjale
terapeutycznym.

Projekty syntetycznej letalnosci

Strategicznie najwazniejsze projekty z tego obszaru celujg w genetycznie zdefiniowane typy
nowotworow litych i wykorzystujg zjawisko syntetycznej letalnosci (ang. synthetic lethality). Druga
grupg s projekty, ktorych celem jest skuteczna terapia schorzen hematoonkologicznych, gtéwnie
przez celowanie w enzymy wptywajgce na zmiany epigenetyczne w komérkach nowotworowych.

Jednym z ujawnionych celéw molekularnych do inhibicji farmakologicznej jest biatko
BRM/SMARCA2. Badania wtasne i publikacje naukowe wskazujg, ze inhibicja tego biatka jest
szczegolnie skuteczna w nowotworach z mutacjami SMARCA4, ktérych czestotliwos¢ przekracza
8% niedrobnokomorkowych nowotworéw ptuc (NSCLC). W 2019 r. opracowano dwa unikalne
podejscia: innowacyjne, pierwsze w swojej klasie allosteryczne inhibitory hamujgce aktywnos¢ ATP-
azowg/helikazowa SMARCA2 oraz zwigzki eliminujgce biatko SMARCA2 wykorzystujgc technologie
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celowanej degradacji. Wynikiem znacznych postepdw w pracach sg zwigzki, ktére na obecnym
etapie charakteryzujg sie aktywnoscig biochemiczng w niskim zakresie stezen, wysoka
specyficznoscig i selektywnoscig in vitro. Dla otrzymanych czgsteczek wykazano selektywny
molekularny mechanizm dziatania biologicznego i réznicowg aktywnos¢ w komdrkach
nowotworowych z mutacjami SMARCA4, przewyzszajacg inhibitory SMARCA2 opublikowane
w domenie publicznej. Obecnie trwajg intensywne prace w celu wytonienia czgsteczki wiodacej
o korzystniejszych ~ parametrach  DMPK  pozwalajagcych  na  wykazanie  aktywnosci
przeciwnowotworowej w modelach zwierzecych.

Na rozwoj inhibitoréw SMARCA2 oraz innych innowacyjnych programdw z obszaru syntetycznej
letalnosci Spotka otrzymata w lutym 2020 r. dofinansowanie w ramach umowy z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) obejmujgce kwote 32,7 min zt. Grant ma na celu ,Rozwdj terapii
celowanych opartych na mechanizmie syntetycznej letalnosci w onkologii”. Prace, ktore Spétka juz
prowadzi majg zaowocowal wytonieniem kandydata na lek na etapie | fazy klinicznej,
skierowanego na nowotwory, w terapii ktérych aktualne metody leczenia sg wysoce nieskuteczne.

W 2019 r. rozpoczeto nowy projekt celujgcy w nowotwory z delecjg genu metabolicznego MTAP.
Obecne prace skupiajg sie na identyfikacji unikalnej materii chemicznej oraz rozwoju metod
pomiaru aktywnosci czasteczek w modelach in vitro. Pozostate cele biatkowe oraz postep w innych
projektach nie s podawane do informacji publicznej ze wzgledu na poufnos¢ danych. Emitent
otrzymat dofinansowanie z NCBIiR na ten projekt w wysokosci 39,5 min zt (catkowity budzet to
67,9 min zt).

INNE PROJEKTY

Oprocz powyzszych prac, Emitent prowadzit w 2019 r. réwniez inne projekty badawczo-rozwojowe
w ramach zaprezentowanych obszaréw terapeutycznych. Szczegdly i aktualny postep prac w
obrebie pozostatych inicjatyw badawczych objety jest tajemnicg handlowa.

2.2 Charakterystyka rynku biotechnologicznego

Branza life science jest jedng z najbardziej zglobalizowanych gatezi gospodarki na Swiecie. Zwigzki
o potencjale terapeutycznym opracowywane w jednym kraju, sg chronione miedzynarodowymi
patentami i komercjalizowane w postaci lekdw na catym Swiecie. W ich powstawaniu czesto bierze
udziat wielu poddostawcoéw i podwykonawcédw dziatajacych w réznych krajach, na réznych
kontynentach. Jest to prawdziwie globalny rynek, gdzie odkrycia i rozwoj projektéw na jednym
kranicu Swiata ma bezposredni wptyw na sytuacje branzy w innych czesciach Swiata. Z tego tez
powodu ocena otoczenia konkurencyjnego dla innowacyjnych firm z branzy farmaceutycznej ma
sens jedynie w ujeciu globalnym.

Wedtug IQVIA, globalny rynek farmaceutyczny osiggnie w 2023 roku wartos¢ 1,5 biliona USD,
rosngc w tempie 3-6% rocznie na przestrzeni 2019-2023. Gtéwnym motorem wzrostu bedzie
niezmiennie rynek Stanéw Zjednoczonych oraz rynki wschodzace (m.in. w Chinach, Bangladeszu,
Brazylii, Chile, Rosji, Indiach, Algierii czy na Filipinach), gdzie roczna stopa wzrostu wynosi
odpowiednio 4-7% i 5-8%. Analitycy IQVIA przewidujg, iz w krajach rozwinietych nastapi niewielkie
spowolnienie przyrostu do 1-4% w poréwnaniu z 3,8% w poprzednich pieciu latach. W przypadku
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Chin, bedacych najwiekszym wschodzacym rynkiem, ktory jak przewiduje sie, osiggnie wartos¢ 140-
170 miliarda USD w 2023 roku, tempo wzrostu réwniez zwolni do 3-6%.

Portfolia badawczo-rozwojowe firm z branzy nieustannie sie rozrastajg, podczas gdy wskaznik
sukcesu (w rozwoju lekdéw) wcigz utrzymuje sie na historycznych maksimach, co ma dac rezultat w
postaci coraz wiekszej ilosci nowych produktéw dopuszczonych na rynek w przeciggu nastepnych
pieciu lat. Przewiduje sie, ze Srednio 54 nowe substancje aktywne beda dopuszczane na rynek
w Ciggu jednego roku, na przestrzeni 2019-2023, co oznacza wzrost w stosunku do Sredniego
poziomu 46 rocznie na przestrzeni poprzednich pieciu lat.

Exhibit 1: Global Medicine Spending and Growth 2009-2023
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Rynek lekéw onkologicznych

Wg danych GLOBOCAN w roku 2018 na Swiecie zachorowato na raka 18,8 min ludnosci Swiata
(wzgledem roku 2012 wzrost 0 28%). Sposréd chorych 9,55 min zmarto i jest to wiecej o 17% niz
w roku 2012 (zrédto: http://gco.iarc.fr/). Z dotychczasowych danych oraz prognoz dla Polski wynika,
ze w latach 2015-2024 drugie miejsce w rankingu najczestszych przyczyn umieralnosci zajma
nowotwory (20% zgonow), a zjawisko to jest odbiciem Swiatowej tendencji (,Strategig Walki
z Rakiem” (http://www.walkazrakiem.pl/).

Wedtug szacunkéw Allied Market Research globalny rynek lekéw onkologicznych byt wart 97,4 min
USD w 2017 roku i przewiduje sie, ze w roku 2025 osiggnie wartos¢ 176,5 min USD, rosngc w tempie
7,6% (CAGR) na przestrzeni lat 2018-2025. Leki biologiczne bazujace na przeciwciatach
monoklonalnych wyrosty na preferowang opcje terapeutyczng w przypadku wielu rodzajow
nowotworow, szczegélnie w przypadku nowotworéw hematologicznych jak biataczki. Wzrost
zachorowan na nowotwory, wzrost popularnosci zaawansowanych technologicznie terapii
i znaczacy przyrost populacji os6b starszych na caltym Swiecie, sg gtdwnymi czynnikami
napedzajagcymi wzrost globalnego rynku lekéw onkologicznych. Co wiecej, wzrastajgca
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Swiadomosc¢ oraz dostepnos¢ terapii przeciwnowotworowych sg czynnikami, ktére moga ten
wzrost napedzac jeszcze bardzie;.

W ostatnich latach dopuszczono na rynek rekordowg ilos¢ lekédw przeciwnowotworowych, oferujac
tak bardzo potrzebne, nowe opcje terapeutyczne dla pacjentéw onkologicznych. W 2018 r.
dopuszczono na rynek 15 nowych terapii onkologicznych na 17 wskazan. Ponad potowa nowych
terapii jest dostepna do podania doustnego, majg status leku na choroby rzadkie lub do
zastosowania w obecnosci konkretnego biomarkera. Leki dopuszczone do sprzedazy w latach
2014-2018 majg aktualnie juz 89 wskazan w 23 typach nowotwordéw. Az 31% zatwierdzonych
wskazan na przestrzeni ostatnich pieciu lat to te dotyczgce nowotworow hematologicznych jak
biataczki, chtoniaki i szpiczak mnogi, podczas gdy rak ptuca jest wiodgcy w kategorii guzow litych
z 12 wskazaniami, rak piersi z siedmioma, a czerniak z sze$cioma.

Wytyczne terapeutyczne réwniez ulegty zmianom tak by zmaksymalizowa¢ korzy$¢ jakg moga
osiggna¢ pacjenci. Niestety, pomimo wysokiej aktywnosci firm, onkologia wcigz pozostaje
obszarem najwiekszych niezaspokojonych potrzeb medycznych i jednoczesnie najwiekszym
wyzwaniem badawczo-rozwojowym.

Liczba badan klinicznych w obszarze onkologii, jakie zainicjowane zostaty w 2018 roku, jest 0 27%
wieksza w poréwnaniu do roku poprzedniego, a zarazem wzrosta az 0 68% na przestrzeni ostatnich
pieciu lat.

Onkologia jest réwniez obszarem, gdzie proporcjonalnie najwiecej wydatkéw pochtaniajg badania
kliniczne, bo az 40% wartosci rozwoju catego portfolio onkologicznego i blisko 20% wartosci
sprzedazy lekow w tym obszarze w 2024 r.

IQVIA przewiduje réwniez, ze wydatki na R&D w obszarze onkologii bedg rosng¢ w tempie 3% do
2024 r., w poréwnaniu do 4,2% w latach 2010-2018, gdzie spadek wynika gtéwnie z faktu, ze firmy
coraz czesciej koncentrujg sie na wezszych wskazaniach terapeutycznych, gdzie koszt badan
klinicznych jest czesto nizszy.

Onkologia niezmiennie pozostaje gtdéwng dziedzing badan i rozwoju dla branzy
biofarmaceutycznej. Wedtug danych EvaluatePharma jest to obszar, w ktérym - jak juz
wspomniano - ponoszone sg najwieksze wydatki zwigzane z rozwojem klinicznym lekow. Jest to
przy tym nieco zaskakujgce, gdy wezmie sie pod uwage ryzyko powodzenia rozwoju lekédw w tym
obszarze; réwniez w onkologii przewiduje sie najwiekszg ilos¢ lekéw dopuszczonych przez FDA
sposrod wszystkich obszaréw terapeutycznych.

Przy wydatkach rzedu 0,7 mld USD per jeden zatwierdzony lek, onkologia jest jednym z najbardziej
kosztownych obszaréw rozwoju nowych lekéw, ale jednoczesnie przewiduje sie, ze ten koszt
przetozy sie na 78,2 min USD wartosci biezgcej netto (NPV), lub 30,6 % catkowitej wartosci biezgcej
netto (NPV) wynikajacej z biezgcego portfolio rozwijanych lekéw onkologicznych.

Onkologia - rynek partneringowy

Najwazniejszym rynkiem zbytu dla projektéw innowacyjnych Emitenta, jest rynek umow
partneringowych  (uméw licencyjnych) zawieranych pomiedzy firmami z branzy
biotechnologicznej/farmaceutycznej. Jego rosngce znaczenie jest zwigzane z obecnym od kilku lat
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modelem innowacji w branzy farmaceutycznej, w ktérym nastepuje coraz silniejszy podziat na
instytucje akademickie - prowadzace badania podstawowe, firmy biotechnologiczne - wczesny
etap badan i rozwoju oraz firmy farmaceutyczne - zaawansowane badania kliniczne i globalng
komercjalizacje leku. Juz blisko potowa przychodéw duzych koncernéw farmaceutycznych
pochodzi z lekéw, ktére zostaty opracowane poza ich laboratoriami. Tworzy to obszerny rynek
projektéw, kupowanych przez duze koncerny od firm biotechnologicznych, nie tylko na etapie
badan klinicznych (co byto charakterystyczne w latach wczedniejszych), ale takze na etapie
przedklinicznym.

Inwestycje, jakie branza czyni w obszarze onkologii, znaczgco przekraczajg te w innych obszarach
terapeutycznych, a partnering stanowi sedno strategii w tych inwestycjach. Tylko w ostatnich
czterech latach, skumulowana wartos¢ umoéw w onkologii osiggneta poziom 331 mld USD, wg
danych Clarivate Analytics.

Obszar chordb onkologicznych odpowiedzialny jest za az 42% aktywnosci partneringowej firm
w 2018 roku, wg danych Clarivate Analytics. Wartos¢ wszystkich uméw partneringowych zawartych
w 2018 roku osiggneta poziom ponad 111 miliardéw USD, a w samym Q4 2018 zawarto 12 uméw
okreslanych jako ,mega deals” o jednostkowej wartosci minimum 1 miliard USD.

Onkologia pozostaje niezwykle atrakcyjnym obszarem badan, rozwoju i partneringéw. Co raz
bardziej zauwazalna jest aktywnos¢ partneringowa dla projektéw we wczesnych fazach rozwoju.
Moze to wynika¢ z faktu, ze brakuje ciekawych projektéw na bardziej zaawansowanych etapach,
by¢ moze firmy sg skore wiecej zaryzykowad i zainwestowac wczesniej liczac na przetomowe
terapie i wytgczny dostep do nich, a by¢ moze tez dlatego ze uwazaja, ze inwestycja na wczesnym
etapie jest mniej ryzykowna. Niezaleznie od pobudek, w samej onkologii w Q4 2018 - Q1 2019,
najwiecej umow zawarto na czasteczki na etapie wczesnego rozwoju oraz rozwoju
przedklinicznego. Wartos¢ umow dla czasteczek na tym etapie osiggneta w sumie 600 milionéw
USD dla wczesnego rozwoju (30 umow), oraz 550 milionéw USD dla tych na etapie przedklinicznym
(27 uméw) (dane Clarivate Analytics).

Immunoonkologia jest bardzo znaczagcym obszarem onkologii, zarébwno w obszarze inwestycji
w badania i rozwdj, jak i partnering czasteczek. Zdecydowanie dominuje ona w kwestii umoéw
partneringowych zawieranych w obszarze onkologii.

Immunoonkologia, to rowniez obszar, na ktérym Ryvu aktywnie dziata, rozwijajac projekty na
wczesnych fazach rozwoju, osiggneta poziom historycznego maksimum w roku 2018, z ok. 140
umowami licencyjnymi zawartymi w obszarze |10, o tgcznej wartosci ponad 1 miliarda USD.

Catkowity rynek immunoonkologii w 2019 r. bedzie wart okoto 14 mld USD i wzrosnie do 34 mid
USD do 2024 roku, wraz ze znaczgcymi zmianami w sposobie leczenia pacjentéw z nowotworami
jakie nastapig na przestrzeni nastepnej dekady, wedtug firmy badawczo-konsultingowej
GlobalData.
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2.3 Zakonczenie dziatalnosci ustugowej typu CRO oraz znaczacy kontrahenci

W zwigzku z podziatem Emitenta jaki miat miejsce w dniu 1 pazdziernika 2019 r. oraz
przeniesieniem dziatalnosci typu CRO do Selvita S.A. (wczesniej: Selvita CRO S.A.) Emitent nie
prowadzi dziatalnosci ustugowe;.

Przeprowadzony podziat Emitenta miat na celu zreorganizowanie dziatalnosci dotychczasowej
Grupy Kapitatowej Selvita, w ktorej ramach Emitent, jako spétka dominujgca prowadzit dziatalnos¢
gospodarcza w dwdch, odmiennych obszarach, ktére mozna okresli¢ jako: (i) dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowg (R&D) opierajgcg sie na prowadzeniu portfolio innowacyjnych projektéw badawczych
na wiasny rachunek, w ramach ktorej Emitent zajmuje sie rozwijaniem matoczasteczkowych
zwigzkéw chemicznych o dziataniu farmakologicznym (ii) dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg typu
CRO (contract research organization) na rachunek klienta polegajacej na $wiadczeniu ustug dla firm
farmaceutycznych, chemicznych oraz biotechnologicznych. W wyniku realizacji procesu podziatu
Emitent skupit dziatalno$¢ na prowadzeniu zaawansowanych badan w dziedzinie onkologii,
natomiast Selvita S.A. $wiadczy ustugi dla zewnetrznych kontrahentdw, tj. firm farmaceutycznych,
chemicznych oraz biotechnologicznych. W zwigzku z powyzszym znaczaco zmniejszyto sie
zaangazowanie pracownikéw Emitenta w realizacje projektéw zewnetrznych na korzys¢ projektow
wewnetrznych w zakresie odkrywania nowych lekdéw (w tym projektéw dotowanych), ktére beda
komercjalizowane w pézniejszych okresach i za okres 2019 oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Emitent nie rozpoznaje kontrahentéw o obrotach przekraczajgcych 10% przychodéw ze
sprzedazy ogbtem.

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wymaga nabywania ustug niezbednych do prowadzenia
prac w zakresie dziatalnosci R&D. Baza dostawcéw, Swiadczacych ustugi dla Emitenta jest
stosunkowo dobrze zdywersyfikowana i udziat zadnego z dostawcdw Spotki nie osiggnat poziomu
10% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. Kluczowi dostawcy nie sg powigzani z Emitentem.

2.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigebiorstwem
Emitenta

W roku obrotowym 2019 zmiany takie nie miaty miejsca.
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2.5 Dane o zatrudnieniu

Na koniec 2018 roku w Grupie Kapitatowej Selvita S.A. byto zatrudnionych 553 pracownikéw.
Wobec podziatu, ktéry miat miejsce 1 pazdziernika 2019 r. 441 pracownikow stato sie pracownikami
Selvita S.A. (poprzednio: Selvita CRO S.A.) lub jej spotek zaleznych, zas Ryvu Therapeutics S.A.
(poprzednio: Selvita S.A.) zatrudniato 180 pracownikéw. Na koniec 2019 r. stan zatrudnienia w Ryvu
Therapeutics S.A. wynosit 173. W zwigzku z powyzszym oraz w wyniku przeprowadzonego podziatu
zatrudnienie w Ryvu Therapeutics S.A. r/r nieznacznie spadto.

Na dzier 31.12.2019 Na dzier 31.12.2018

Ryvu Therapeutics S.A. 173 181*

* W zakresie danych na 31 grudnia 2018 r., stan zatrudnienia obejmuje liczbe pracownikdw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej Selvita S.A., ktérzy w ramach przeprowadzonego w dniu 1 paZdziernika 2019 r. podziatu Ryvu
Therapeutics S.A. (dawniej: Selvita S.A.) pozostali w spéfce dzielonej i nie byli objeci przejsciem czesci zaktadu pracy
na Selvita S.A. (poprzednio: Selvita CRO S.A.).

2.6 Dziatalnosé sponsoringowa i charytatywna

Emitent w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu buduje dtugotrwate relacje
z organizacjami biorgcymi aktywny udziat zaréwno w zyciu spotecznosci lokalnych, jak i krajowych.
Od czerwca 2016 r. Emitent wspiera dziatanie krakowskiego Stowarzyszenia Wspierania Onkologii
UNICORN, ktore od 1999 r. zajmuje sie pomocg osobom chorym na raka oraz ich bliskim.
Stowarzyszenie prowadzi pierwsze w Polsce stacjonarne Centrum Psychoonkologii. Zamierzeniem
zatozycieli stacjonarnego Centrum Psychoonkologii Unicorn w Krakowie jest stworzenie miejsca,
w ktorym osoby ze zdiagnozowang chorobg nowotworowg otrzymajg kompleksowe
i profesjonalne wsparcie w prébie oswojenia choroby onkologicznej i przezwyciezenia szoku
zwigzanego z trudng diagnoza. Emitent wspiera Stowarzyszenie UNICORN zaréwno finansowo, jak
i w formie wolontariatu pracowniczego.

Ponadto Emitent, od roku 2015 angazuje sie w krakowski bieg charytatywny - inicjatywe
organizowang przez Fundacje Poland Business Run. Pracownicy wzieli udziat w biegu, aby
wspoméc jej podopiecznych - Fundacja Poland Business Run pomaga osobom
z niepetnosprawnosciami narzadu ruchu, udziela pomocy w ich aktywizacji oraz niwelowaniu
barier spotecznych. Organizacja rozpowszechnia wiedze na temat niepetnosprawnosci narzgdow
ruchu oraz stara sie wptyng¢ na zmiane postrzegania ludzi, ktérym przyszto borykac sie z takimi
problemami.

Emitent kontynuuje réwniez wspotprace z krakowskim Stowarzyszeniem ,Piekne Anioty”,
dziatajagcym na rzecz dzieci i mtodziezy, zyjacych w niekorzystnych warunkach rodzinnych
i Srodowiskowych.
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W sumie warto$¢ sSrodkow przekazanych na cele charytatywne i sponsoringowe w 2019 r. wyniosta
prawie 70 tys. zt.

2.7 Wpykorzystanie przez Emitenta wptywow z emisji akcji

W 2019 r. Emitent nie przeprowadzit emisji akcji.

2.8 Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Emitenta

A) W roku obrotowym

Dopuszczenie zwigzku SEL120 do badan klinicznych przez FDA

W dniu 22 marca 2019 r. Spbtka otrzymata informacje od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw
(ang. Food and Drug Administration) o pozytywnym zakoriczeniu procesu oceny zgtoszenia IND dla
zwigzku SEL120 w badaniu z udziatem pacjentéw cierpigcych na ostrg biataczke szpikowg oraz
mielodysplazje szpiku i wydaniu rekomendacji ,Study May Proceed”, w wyniku ktorej podjeto
decyzje o uruchomieniu badania klinicznego SEL120.

Uzgodnienie i przyjecie planu podziatu Emitenta

W dniu 28 marca 2019 r. Zarzad Selvita S.A. (obecnie: Ryvu Therapeutics S.A.) oraz Zarzad Selvita
CRO S.A. (obecnie: Selvita S.A., ,Spotka przejmujgca”) uzgodnity i przyjety plan podziatu, zgodnie z
ktérym w dniu 1 pazdziernika 2019 r. nastgpit podziat Emitenta poprzez przeniesienie na Spotke
Przejmujgcg czesci majagtku Emitenta w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zespdt sktadnikéw materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do realizacji
dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization (segment
ustugowy oraz bioinformatyka) - podziat przez wydzielenie.

Zawarcie znaczgcej umowy dotacji z NCBiR

W dniu 28 marca 2019 r. wptyneta do Spétki informacja o zawarciu umowy pomiedzy Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju a Spétkg o dofinansowanie projektu pt. Nowa terapia celowana
nowotworow z delecjg genu MTAP. Warto$¢ dofinansowania wynosi 39.460.345,16 zt (catkowita
wartos¢ netto projektu to 67 876 480,25 z4), a czas jego realizacji przypada na lata 2018-2023. Celem
projektu jest rozwdj i komercjalizacja scharakteryzowanego na poziomie | fazy badan klinicznych
kandydata na lek onkologiczny nowej generacji bedacy terapig celowang opartg na syntetycznej
letalnosci w kontekscie delecji genu MTAP, ktora wystepuje u 7-15% pacjentow onkologicznych.

Akceptacja posteru dotyczacego badania klinicznego SEL24/MEN1703 na konferencji ASCO
2019

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Amerykanskie Stowarzyszenie Onkologii Klinicznej - ang. American
Society of Clinical Oncology opublikowato komunikat, iz poster konferencyjny zawierajacy
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informacje dotyczgce prowadzonego badania klinicznego I/1l fazy zwigzku SEL24/MEN1703 zostat
zaakceptowany do zaprezentowania na dorocznej konferencji ASCO - najwiekszej i najbardziej
prestizowej konferencji onkologicznej na Swiecie, ktéra odbedzie sie w dniach 31.05-4.06 2019 r. w
Chicago w Stanach Zjednoczonych.

Opinia biegtego rewidenta z badania planu podziatu

W dniu 17 kwietnia 2019 r. Spotka otrzymata opinie biegtego rewidenta z badania planu podziatu
Spotki, ktéra potwierdzita poprawnosc¢ i rzetelnos¢ planowanego planu podziatu Spotki we
wszystkich istotnych aspektach.

Ztozenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Selvita CRO S.A. (obecnie: Selvita
S.A.) przez KNF

W dniu 18 kwietnia 2019 r. ztozony zostat w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego spotki Selvita CRO S.A. (obecnie: Selvita S.A.) sporzagdzonego
w zwigzku z ofertg publiczna: (i) 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz (ii) 4.050.000
akcji imiennych serii A oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Ztozenie prospektu emisyjnego zwigzane byto z
procesem podziatu Emitenta poprzez przeniesienie na spoétke przejmujgcg Selvita CRO S.A.
(obecnie: Selvita S.A.) czeSci majatku Emitenta w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej zespdt sktadnikdw materialnych iniematerialnych przeznaczonych do realizacji
dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research Organization.

Publikacja abstraktow posterow dotyczacych badania klinicznego SEL24/MEN1703, ktére
zostang zaprezentowane na konferencji 2019 ASCO Annual Meeting oraz 24th Congress of
EHA 2019

W dniu 15 maja 2019 r. Amerykanskie Stowarzyszenie Onkologii Klinicznej opublikowato
streszczenie (abstrakt) posteru konferencyjnego zawierajgcego informacje dotyczace
prowadzonego badania klinicznego |I/Il fazy zwigzku SEL24/MEN1703, ktére zostaty
zaprezentowane na konferencji ASCO wdniu 3 czerwca 2019 r. w Chicago w Stanach
Zjednoczonych.

W dniu 16 maja 2019 r. Europejskie Stowarzyszenie Hematologiczne - ang. European Hematology
Association, opublikowato streszczenie (abstrakt) kolejnego posteru konferencyjnego
zawierajgcego informacje dotyczgce prowadzonego Badania, ktéry zostat zaakceptowany do
prezentacji podczas konferencji 24th Congress of EHA 2019, odbywajacej sie w dniach 13-16
czerwca 2019 r. w Amsterdamie w Holandii.

Spétka, za informacjg opublikowang w abstraktach do posteréw wskazata, ze do dnia 8 stycznia
2019 r. w badaniu SEL24/MEN1703 wzieto udziat 17 pacjentéw i badanie zbliza sie do zakonczenia
etapu eskalacji dawki, a tym samym ustalenia dawki rekomendowanej, bedgcego zakonczeniem |
fazy dwuczesciowego badania typu first-inhuman. Druga cze$¢ badania - ekspansja kohorty na
poziomie dawki rekomendowanej jest planowana w celu potwierdzenia profilu bezpieczehAstwa
zwigzku oraz oceny jego aktywnosci jako monoterapii. W Il fazie badania, zgodnie z informacjg
wskazang w abstraktach przez sponsora badania - sp6tke Menarini Ricerche SpA - zostanie ono
rozszerzone do okoto 40 osrodkéw w USA oraz Europie.
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Wybér audytora do badania i przegladu sprawozdan finansowych Emitenta

W dniu 21 czerwca 2019 r. dokonano wyboru Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych
Emitenta za lata obrotowe 2019, 2020 i 2021.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
W dniu 2 lipca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego Selvita CRO S.A. (obecnie: Selvita S.A.) przez KNF

W dniu 3 wrzes$nia 2019 r. KNF zatwierdzita prospekt emisyjny spoitki Selvita CRO S.A. (obecnie:
Selvita S.A., ,Spotka Przejmujgca”) sporzgdzony w zwigzku z podzialem Emitenta poprzez
przeniesienie na Spotke Przejmujacg czesci majatku Emitenta w postaci zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa obejmujacej zesp6t sktadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych
do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research
Organization, ktéry zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna: (i) 11.921.229 akcji zwyktych
na okaziciela serii B oraz (ii) 4.050.000 akcji imiennych serii A oraz w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynek podstawowy) Gietdy
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Podanie potencjalnego nowego leku SEL120 pierwszemu pacjentowi

W dniu 4 wrzesnia 2019 r. w renomowanej klinice w Stanach Zjednoczonych podano po raz
pierwszy pacjentowi SEL120 odkryty i rozwiniety przez Spotke matoczgsteczkowy, pierwszy w
swojej klasie, selektywny inhibitor kinazy CDK8. Celem badania pierwszejfazy SEL120 jest ustalenie
bezpieczenstwa i rekomendowanej dawki zwigzku do dalszych etapéw rozwoju klinicznego.
Badanie SEL120, jest kolejnym po badaniu SEL24/MEN1703 programem Klinicznym rozpoczetym
przez Spoétke, co stanowi znaczacy postep w skali catego portfolio projektéw badawczo-
rozwojowych Spotki. Przeprowadzenie kompleksowych badan przedklinicznych, a nastepnie
pierwszej fazy badan klinicznych SEL120 stanowito gtoéwny cel Spétki w ramach emisji akg;ji
zakonczonej sukcesem w marcu 2018 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 19 wrzesnia 2019 r.

W dniu 19 wrzesnia 2019 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktore
zatwierdzito uzgodniony i przyjety w dniu 28 marca 2019 r. przez Emitenta i spétke przejmujaca -
Selvita CRO S.A. (obecnie: Selvita S.A., dalej: ,Spoétka Przejmujgca”) Plan Podziatu, w wyniku ktérego
nastgpito przeniesienie na Spétke Przejmujacg czesci majatku Emitenta w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespot sktadnikéw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract
Research Organization oraz udziatéw/akcji w spétkach zaleznych, ktére przed dniem wpisu
Podziatu oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej w zwigzku z emisjg akcji
podziatowych do KRS, ktory miat miejsce w dniu 1 pazdziernika 2019 r. (,Dziert Wydzielenia”) byty
spo6tkami zaleznymi Selvita, a po Dniu Wydzielenia staty sie spotkami zaleznymi Spotki Przejmujacej,
tj. BioCentrum sp. z 0.0., Selvita Services sp. z 0.0., Ardigen S.A., Selvita Ltd., Selvita Inc. (podziat
przez wydzielenie na podstawie art. 529 8 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych).
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Ponadto, w dniu 19 wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto
uchwate o powotaniu Pandw: Axela Glasmachera, Colina Goddarda, Jarla Ulfa Jungneliusa oraz
Thomasa Turalskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji. NWZ podjeto takze
uchwate w sprawie zmiany firmy spétki z Selvita S.A. na Ryvu Therapeutics S.A. W tym samym dniu,
tj. 19 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Selvita CRO S.A. (spotki przejmujacej w
procesie Podziatu) podjeto natomiast uchwate w sprawie zmiany firmy spotki z Selvita CRO S.A. na
Selvita S.A.

Zmiany w organach korporacyjnych Emitenta

W dniu 19 wrzesnia 2019 r. wptynety do Emitenta rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki
od Pana Bogustawa Sieczkowskiego, Pana Mitosza Grucy, Pani Edyty Jaworskiej oraz Pani Mirostawy
Zydron skuteczne z dniem 30 wrzesnia 2019 r. Ponadto, jak zostato wskazane powyzej, w dniu 19
wrzesnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o powotaniu
Panow: Axela Glasmachera, Colina Goddarda, Jarla Ulfa Jungneliusa oraz Thomasa Turalskiego w
sktad Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji. Jednoczesnie w dniu 19 wrzesnia 2019 rezygnacje
z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyli pan Wojciech Sobieraj oraz pan Wojciech
Chabasiewicz. Wobec ww. zmian w organach korporacyjnych Emitenta, aktualne sktady Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Emitenta na date przekazania niniejszego Raportu przedstawiajg sie
nastepujgco:

Zarzad Emitenta:
1) Pawet Przewiezlikowski - Prezes Zarzgdu
2) Krzysztof Brzdzka - Wiceprezes Zarzadu
3) Setareh Shamsili - Cztonek Zarzadu (od 14 pazdziernika 2019 r.)

Rada Nadzorcza Emitenta:
1) Piotr Romanowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej
4) Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej
6) Jarl Ulf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej
7) Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wopis do KRS Podziatu Emitenta
W dniu 28 marca 2019 r. Emitent wraz ze sp6tkg Selvita S.A. (poprzednio: Selvita CRO S.A., ,Spotka
Przejmujgca”) uzgodnity i przyjety Plan Podziatu (dostepny: https://ryvu.com/pl/inwestorzy-

media/informacje-korporacyjne/), w wyniku ktérego w dniu 1 pazdziernika 2019 r. nastgpito
wydzielenie i przeniesienie na Spoétke Przejmujgcg czesSci majatku Emitenta w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacego zespdt sktadnikéw materialnych i
niematerialnych przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii
typu Contract Research Organization oraz udziatéw/akcji w spotkach zaleznych tj. BioCentrum sp.
z 0.0. - w dniu 29 listopada 2019 r. potgczona z Selvita Services sp. z 0.0., Selvita Services sp. z 0.0.,
Ardigen S.A., Selvita Ltd., Selvita Inc. (,Dziatalnos¢ Wydzielana”) (podziat przez wydzielenie na
podstawie art. 529 8 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych) (,Podziat”).
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W Dniu Podziatu, tj. 1 pazdziernika 2019 r. Spétka Przejmujgca wstgpita we wszystkie prawa i
obowigzki Emitenta zwigzane z Dziatalnoscig Wydzielana.

Podziat miat na celu zreorganizowanie dziatalnosci dotychczasowej Grupy Kapitatowej Selvita, w
ktérej ramach Emitent, jako spétka dominujgca prowadzit dziatalno$¢ gospodarczg w dwéch,
odmiennych obszarach, ktére mozna okresli¢ jako: (i) dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg (R&D)
opierajagcg sie na prowadzeniu portfolio innowacyjnych projektéw badawczych na wiasny
rachunek, w ramach ktérej Emitent zajmuje sie rozwijaniem matoczgsteczkowych zwigzkéw
chemicznych o dziataniu farmakologicznym (ii) dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg typu CRO
(contract research organization) na rachunek klienta, w ramach ktorej Swiadczone sg ustugi dla firm
farmaceutycznych, chemicznych oraz biotechnologicznych.

W ramach procesu Podziatu przeprowadzanego zgodnie z art. 529 8 1 pkt 4 Kodeksu spotek
handlowych Spétka Przejmujgca wyemitowata tgcznie 15.971.229 akcji z czego (i) 4.050.000 akg;ji
imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda oraz tacznej wartosci nominalnej 3.240.000
zt, uprzywilejowanych co do gtosu, w ten sposob, ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa gltosy
na walnym zgromadzeniu oraz (ii) 11.921.229 akcji zwyktych na okaziciela serii B Selvita S.A. o
wartosci nominalnej 0,80 zt kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej 9.536.983,20 zt i zaoferowata
je akcjonariuszom Emitenta w zamian za majatek zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w formie
dziatalnosci wydzielanej, ktéra zostata przeniesiona na Spoétke Przejmujaca.

Wiecej informacji dostepnych jest w Planie Podziatu, ktéry wraz z zatgcznikami opublikowany zostat

przez Emitenta i jest dostepny na stronie internetowej: https://ryvu.com/pl/inwestorzy-
media/informacje-korporacyjne/, a takze w prospekcie emisyjnym Selvita S.A. zatwierdzonym
przez KNF w dniu 3 wrzesnia 2019 r. i dostepnym na stronie internetowej Selvita S.A.:
https://selvita.com/inwestorzy-media/.

Powotanie nowego Cztonka Zarzadu
W dniu 14 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Setareh Shamsili do Zarzgdu Spoétki i powierzenia jej funkcji Cztonka Zarzadu.

Prezentacja posteréw na SITC2019

W dniach 6-10 listopada 2019 r. Emitent zaprezentowat na konferencji SITC2019 podczas 34
dorocznego spotkania Stowarzyszenia na rzecz Immunoterapii Onkologicznej dwa postery
dotyczace wiodacych programéw badawczych Emitenta: matoczgsteczkowych agonistéw Sciezki
STING w obszarze immunoonkologii oraz najlepszego w swojej klasie dualnego antagonisty
A2A/A2B, w obszarze immunometabolizmu nowotwordw.

Prezentacja posteréw na ASH

W dniach 7-10 grudnia 2019 r. Emitent zaprezentowat na Konferencji ASH (61 edycja konferencji
American Society of Hematology) postery z projektu SEL120 - pierwszego w swojej klasie,
matoczgsteczkowego inhibitora CDK8 o potencjalnym zastosowaniu w leczeniu ostrej biataczki
szpikowej (AML) lub zespotu mielodysplastycznego wysokiego ryzyka (HR-MDS).

Uzyskanie dofinansowania przez NCBiR dla projektu badawczo-rozwojowego Emitenta
W dniu 30 grudnia 2019 r. Emitent powzigt informacje o umieszczeniu projektu Emitenta pn.
"Rozwdj terapii celowanych opartych na mechanizmie syntetycznej letalnosci w onkologii" na liscie
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projektow wybranych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014- 2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 ,Szybka Sciezka”. Zgodnie z listg rankingowa Projekt
otrzymat 28 punktéw i znalazt sie na pierwszym miejscu na liscie. Warto$¢ dofinansowania wyniosta
32.761.152,30 zt, przy catkowitej wartosci projektu wynoszacej 55.437.723,25 zt. Projekt jest
planowany do realizacji w okresie listopad 2019 - grudzien 2023. Umowa z NCBIR zostata zawarta
w dniu 21 lutego 2020 r.

B) Po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Zakonczenie z sukcesem fazy | badania klinicznego z zastosowaniem SEL24/MEN1703

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent uzyskat od spotki Berlin-Chemie nalezacej do Grupy Menarini
("Menarini"), bedacej wytagcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703 na mocy
globalnej umowy licencyjnej zawartej pomiedzy spétkami w dniu 28 marca 2017 r., informacje o
zakonczeniu sukcesem fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem
SEL24/MEN1703 - doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentow z ostrg biataczka
szpikowg. Celem badania w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) byto ustalenie
rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Zgodnie z powzietg informacja, Menarini
planuje kontynuacje badania w fazie drugiej - ekspansji kohorty, na poziomie dawki
rekomendowanej. Zarzad Emitenta informuje, ze zgodnie z informacjg uzyskang od Menarini,
dalsze informacje dotyczgce wynikow uzyskanych w pierwszej fazie badania zostang ujawnione
przez Menarini na nadchodzacych konferencjach naukowych, o czym Emitent bedzie informowat
na biezgco. Zgodnie z warunkami Umowy, o ktorej Emitent informowat raportem biezgcym 4/2017
w dniu 27 marca 2017 r., zakonczenie fazy | stanowi kamiern milowy, z tytutu ktérego Emitent
uprawniony jest do otrzymania ptatnosci w wysokosci 1.750.000 EUR (7.523.950 PLN przeliczone
po kursie 1 EUR = 4,2994 PLN).

Program SEL120 uzyskat mozliwo$¢ uznania za lek sierocy przez FDA

W dniu 27 marca 2020 r. Emitent otrzymat od amerykanskiego regulatora - Agencji Zywnosci i
Lekow ("FDA") informacje o mozliwosci nadania statusu leku sierocego (ang.: Orphan Drug
Designation, dalej "ODD") dla czasteczki SEL120, rozwijanego samodzielnie, pierwszego w swojej
klasie, matoczgsteczkowego inhibitora CDK8, wykazujgcego potencjat w leczeniu ostrej biataczki
szpikowej.

Uzyskanie statusu ODD dla programu SEL120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w
dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczaco skroci¢ kolejne etapy badan, ponadto
wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi na poziomie 25% w zakresie kosztow badan
klinicznych a takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku. Posiadanie statusu leku
sierocego w przypadku wprowadzenia SEL120 na rynek amerykanski uprawnia do wydtuzenia do
7 lat wytgcznosci na sprzedaz leku na terenie USA. Nie wszystkie wymienione powyzej korzysci
bedg odnosity sie bezposrednio do dziatalnosci Emitenta, jednak w ocenie Zarzgdu mogg podnosic¢
wartos¢ projektu z punktu widzenia potencjalnych partneréw w przypadku komercjalizacji
projektu.
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Udziat w Konferencji AACR

Emitent planuje zaprezentowac na konferencji AACR Annual Meeting, ktéra odbedzie sie w dniach
24 - 29 kwietnia 2020 roku w San Diego, w Kalifornii najnowsze wyniki projektéw onkologicznych w
obszarach: i) immunoonkologii i immunometabolizmu nowotworéw - obejmujacych
matoczagsteczkowych, bezposrednich agonistow STING, dualnego antagoniste A2A/A2B, a takze
matoczasteczkowe inhibitory HPK1, ii) syntetycznej letalnosci - degradery biatka SMARCA2 (BRM),
w komérkach nowotworowych z mutacjami SMARCA4.

2.9 Planowany rozwdj Emitenta, w tym informacja o przyjetej strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta i nowe inicjatywy
Strategia Emitenta zaktada w szczeg6lnosci osiggniecie nastepujgcych celéw biznesowych:

— podpisanie kontraktu partneringowego na dalszy rozwoj i komercjalizacje czasteczki
SEL120 w Il fazie badan klinicznych, na warunkach kilkakrotnie lepszych niz w przypadku
kontraktu na SEL24;

— zawieranie kolejnych umoéw komercjalizacji w zakresie projektéw wczesnej fazy;

— nominacje kolejnego kandydata klinicznego;

— ukonczenie Il fazy badania klinicznego SEL24 z udziatem pacjentéw chorych na ostrg
biataczka szpikowg (AML), po zakonczeniu z sukcesem | fazy klinicznej badania (we
wspotpracy z Menarini),

— zakonczenie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych  Lekow,
realizowanego w granicach Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej przy ul. Leona
Sternbacha, nieopodal obecnych laboratoriéw znajdujgcych sie w Jagielloriskim Centrum
Innowacji, co planowane jest na Q2 2020 r. Inwestycja pozwoli docelowo na integracje
wszystkich projektéw naukowo-badawczych Emitenta, wptywajac w sposob pozytywny na
zwiekszenie mozliwosci eksploracji nowych kandydatéw na leki oraz maksymalizujgc tym
samym efektywno$¢ prowadzonych prac w zakresie badan i rozwoju.

3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAEALNOSCIA EMITENTA

Dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty imogg w
przysztosci podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktoregokolwiek z czynnikéw
ryzyka opisanych ponizej. Wystgpienie nawet niektorych z ponizszych czynnikéw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowq i wyniki finansowe oraz moze
skutkowad utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci
niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktérych Emitent nie jest obecnie Swiadomy lub ktére uwaza
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za nieistotne, moga takze wywrzed istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jej sytuacje
finansowga i wyniki dziatalno$ci oraz moga skutkowad utratg czesci lub catosci zainwestowanego
kapitatu.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci
finansowej

Spoétka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci w zakresie prac badawczo-rozwojowych
ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac
badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddw ze sprzedazy, a potencjalna wartos¢
rosnie dopiero wraz z postepem prac oraz planowang komercjalizacjg. W zwigzku z powyzszym
w poczatkowym okresie prowadzenia projektéw, Spétka musi bazowac na srodkach wtasnych,
pozyskanych z dotacji lub emisji akcji. Pomimo, ze Spétka prowadzi zdyscyplinowang polityke
kosztowg, kazde wydtuzenie prac B+R, badan w tym badan przedklinicznych i klinicznych moze
prowadzi¢ do koniecznosci pozyskania kolejnych rund finansowania, ktérych uzyskanie moze
okazac sie ograniczone lub niemozliwe. Brak pozyskania dodatkowych Srodkéw moze w takiej
sytuacji doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Spétke. Wobec faktu, ze skala potrzeb
finansowych Emitenta jest znaczna, a perspektywa podpisania i wykonania komercjalizacji
prowadzonych prac B+R lub realizacji uméw partneringowych kilkuletnia, istnieje ryzyko, ze
Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ zaktadanego poziomu finansowania na swoja dziatalnos$¢, co
skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Intencjg
Spotki jest prowadzenie transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji
z inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania.

Ryzyko zwigzane z otrzymywaniem i rozliczaniem dotacji

Wspotfinansowanie wybranych obszaréw dziatalnosci lub projektéw Emitenta ze srodkéw
publicznych (UE, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego, itp.), wigze sie z rygorystycznym przestrzeganiem uméw i przepisow
administracyjnoprawnych. Emitent wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie
mozna jednak wykluczy¢ ryzyka odmiennej interpretacji zapisow uméw przez instytucje
wdrazajgce.

Ponadto, w przypadku niespetnienia warunkéw wynikajgcych z powyzszych regulacji,
nieprawidtowego realizowania projektow lub wykorzystywania dofinansowania niezgodnie
z przeznaczeniem istnieje ryzyko wystgpienia obowigzku zwrotu czesci lub catosci otrzymanego
przez Emitenta dofinansowania wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w spos6b negatywny
wptynaé na sytuacje ekonomiczng Emitenta. Spétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez
konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi oraz doradcami specjalizujgcymi sie w realizacji projektow
objetych dofinansowaniem oraz rozliczaniu programoéw dotacyjnych. Emitent doktada najwyzszej
starannosci, by prawidtowo wypetnia¢ wszystkie jego zobowigzania wynikajgce z uméw dotacji.
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Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac
koniecznos¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wiasnego, co moze réwniez negatywnie wptywajac
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i strategie Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziata na rynku innowacyjnych produktéw terapeutycznych oraz ustug badawczych, ktéry
jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Pomimo, iz w stosunku do catosci rynku
farmaceutycznego, rynek innowacyjnych produktéw terapeutycznych charakteryzuje sie
relatywnie mniejszg konkurencjg, jest to dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajgca sie, zwtaszcza w
Stanach Zjednoczonych, UE oraz krajach azjatyckich. W dniu dzisiejszym tej wiasnie dziedzinie
nauki poswieca sie wiele uwagi i przeznacza na nig duze nakfady, zwtaszcza w obszarach onkologii,
immunologii i osrodkowego uktadu nerwowego, a wiec tych, w ktérych Emitent jest szczegdlnie
zaangazowany. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych,
jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko ograniczenia
zdolnosSci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku, m.in. zdolnosci do pozyskania
interesujgcych czasteczek oraz zdolnosci do podpisywania uméw partneringowych.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikow, w tym kluczowej kadry
menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje
duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktérzy stanowig jeden z podstawowych zasobdéw
Emitenta. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy nowych
pracownikéw, z drugiej zas, utraty obecnych pracownikdéw, poprzez dziatania rekrutacyjne
konkurencji. Sytuacja ta w znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktérym podaz
miejsc pracy w branzy biotechnologicznej jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraznie widoczna jest
za to na poziomie miedzynarodowym i w przypadku pracownikdéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Ponadto konkurencyjnos¢ na rynku pracy Emitenta moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie on zmuszony podnosi¢ koszty pracy
ponad zaplanowany uprzednio poziom. Moze tez nie by¢ w stanie przyciggna¢ nowych lub
utrzymac kluczowych pracownikéw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego punktu
widzenia.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Spétke

Rozwdéj nowej czasteczki jest procesem obejmujgcym kilka dtugoterminowych, kosztownych
i niepewnych faz, ktérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i korzysci
terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej wskazan. Emitent moze nie byc
w stanie wykazac np. dobrej tolerancji, braku dziatahh niepozgdanych lub skutecznosci jednej lub
kilku swoich aktywnie czynnych czasteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania,
produkcji i badania czasteczki mogg opdzni¢ jej rozwoj ikomercjalizacje, a w skrajnych
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przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu. Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces
projektowania, produkcji i badania czasteczki bedzie przebiegat bez zakidécen, w terminach
zgodnych z potrzebami rynku.

Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub op6znienia w rozwoju czasteczek, mogg negatywnie wptynac
na dziatalnos$¢, pozycje rynkowsa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wspétpraca w ramach konsorcjum akademicko-przemystowego

Emitent realizuje cze$¢ projektdw we wspotpracy z jednostkami akademickimi w Polsce. Petnig one
kluczowg role w realizacji niektorych aspektéw zaplanowanych prac, w zaleznosci od projektu sg
to na przyktad zadania obejmujgce charakteryzacje opracowanych zwigzkéw w modelach in vitro
i in vivo, walidacja potencjatu terapeutycznego wybranego celu molekularnego. We wszystkich
projektach Emitent doktada wszelkich staran w celu zapewnienia czasowej i ptynnej realizacji
projektu, jednak posiada ograniczone mozliwosci wptywania i kontroli zadan wykonywanych przez
pozostatych konsorcjantow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niewywigzania sie przez partnerow
akademickich z przeprowadzenia czesci zaplanowanych zadan, ktére moze wptyng¢ na realizacje
projektu. Dodatkowo, realizacja projektéw w konsorcjum akademicko-przemystowym niesie ze
sobg ryzyka zwigzane z poufnoscig danych i wynikéw, ktérych ochrona jest realizowana w ramach
kazdego z podmiotdéw niezaleznie, a takze ryzyka zwigzane z prawami autorskimi, ktoére sg
zminimalizowane umowg konsorcjum okreslajacg podziat korzysci miedzy partneréw konsorcjum.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Emitent dziata na Swiatowym rynku biotechnologicznym, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektorow gospodarki. Dziatalnos¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana
z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa.
Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa wiasnosci
przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utworéw, z ktérych korzysta Emitent. Sytuacja taka
rodzi dla Emitenta ryzyko wydawania przez organy stosujace prawo (w szczegdlnosci sady i organy
podatkowe) niekorzystnych rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych

Realizacja planéw Emitenta w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej
technologii, tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza za tajemnice Emitenta.
Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a kluczowymi
pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajace koniecznos¢ zachowania
poufnosci. Emitent nie moze by¢ jednak pewny, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to
doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje. Emitent nie jest w stanie
takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym
przekazaniem lub wykorzystaniem tajemnic handlowych oséb trzecich przez Emitenta lub jego
pracownikow.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych lub nieakceptowalnych skutkéw
ubocznych wynikajgcych ze stosowania opracowywanych przez Emitenta terapii oraz
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mozliwosci zidentyfikowania ograniczonej skutecznosci wytypowanych kandydatéw
klinicznych, w zwigzku z czym istnieje mozliwos¢ rezygnacji lub ograniczenia dalszych prac
rozwojowych zwigzanych z opracowywaniem jednego lub wiekszej ilosci potencjalnych
kandydatéw klinicznych

Potencjalni kandydaci kliniczni Emitenta obecnie znajdujg sie na etapie badan przedklinicznych.
Zatem ryzyko ich niepowodzenia jest wysokie. Nie da sie przewidzie¢, kiedy i czy ktorykolwiek
z potencjalnych kandydatéw klinicznych okaze sie skuteczny i bezpieczny w stosowaniu na ludziach
lub zdobedzie zgode na komercjalizacje. Zatem, jezeli potencjalni kandydaci kliniczni Emitenta
beda charakteryzowali sie niepozgdanymi skutkami ubocznymi lub bedg posiadali cechy, ktére sg
nieoczekiwane i trudne do przewidzenia, by¢ moze Emitent bedzie musiat zaniechac ich rozwoju
lub ograniczy¢ do okreslonych zastosowan lub zastosowania ich w podgrupach pacjentéw,
u ktérych niepozadane skutki uboczne lub inne cechy bedg mniej rozpowszechnione, tagodniejsze
lub bardziej akceptowalne z punktu widzenia ryzyka i korzysci.

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatahh ubocznych, ktére Emitent moze zaobserwowac
podczas swoich badan, Emitent bezposrednio lub we wspétpracy z partnerem strategicznym moze
nie otrzyma¢ pozwolenia na wprowadzenie na rynek zadnego z obecnych potencjalnych
kandydatow klinicznych, co moze uniemozliwi¢ wygenerowanie kiedykolwiek przychodéw ze
sprzedazy lekéw (przychody z tytutu tantiem). Wyniki badan Emitenta moga ujawnic
niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwos¢ wystepowania dziatah niepozgdanych. W takim
przypadku badania Emitenta mogg zostac¢ zawieszone lub zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji
Produktéw Leczniczych lub jego zagraniczny odpowiednik moze nakaza¢ Spoétce zaprzestanie
dalszego rozwoju lub odméwic zatwierdzenia potencjalnych kandydatéw klinicznych na jedno lub
wszystkie wskazania. Wiele zwigzkdw, ktére poczgtkowo wykazujg obiecujgce wyniki w badaniach
wczesnego stadium leczenia raka lub innych choréb, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane,
ktére uniemozliwiajg dalsze rozwiniecie tych zwigzkow.

Dziatania niepozadane mogg wptynac na rekrutacje pacjentéw, zdolnos¢ pacjentédw do ukonczenia
badan, lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze. Ponadto, reputacja Emitenta
moze zosta¢ nadszarpnieta.

Ryzyko zwigzanie z nieosiggnieciem sukcesu w identyfikacji lub odkryciu dodatkowych
potencjalnych kandydatéw klinicznych

Jednym z kluczowych elementéw strategii Emitenta jest korzystanie z platformy technologicznej do
opracowywania nowatorskich lekéw. Odkrywanie nowych lekéw, przy wykorzystaniu wiedzy
i know-how Emitenta, moze nie by¢ skuteczne w identyfikacji zwigzkéw, ktére s3g uzyteczne
w leczeniu raka lub innych chordb. Programy badawcze Emitenta mogg poczgtkowo by¢ obiecujgce
w identyfikacji potencjalnych kandydatéw klinicznych, ale ostatecznie nie osiggna¢ sukcesu z wielu
powoddéw, w tym:

- metodologii wykorzystanych badan, ktére mogg by¢ nieskuteczne w identyfikacji
potencjalnych kandydatéw klinicznych;

- potencjalni kandydaci kliniczni moga na dalszym etapie badan, wykaza¢ szkodliwe skutki
uboczne lub inne cechy, ktére wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, aby leki zostaty
zatwierdzone przez regulatora lub osiggnety uznanie na rynku; lub
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- potencjalni kandydaci kliniczni mogg nie by¢ skuteczni w leczeniu chorob, ktére majg by¢
leczone docelowo.

Programy badawcze w celu zidentyfikowania nowych kandydatéw klinicznych wymagajg znacznych
zasobéw finansowych, technicznych i ludzkich. Emitent moze skupi¢ swoje wysitki i zasoby na
niewtasciwym potencjalnym kandydacie klinicznym, ktéry ostatecznie moze okaza¢ sie
nieskuteczny.

Jezeli Emitent, nie bedzie w stanie zidentyfikowaé¢ odpowiednich zwigzkéw do rozwoju
przedklinicznego i klinicznego, wtedy nie bedzie w stanie uzyska¢ przychodoéw ze sprzedazy lekow
w przysztych okresach, co prawdopodobnie spowoduje pogorszenie sie sytuacji finansowej
Emitenta i niekorzystnie wptynie na wycene jego akji.

Ryzyko zwigzane z Covid-19

Ryzyko zwigzane z Covid-19 zostato opisane w pkt 1.8 ,Czynniki i nietypowe zdarzenia majace
wptyw na wynik z dziatalnosci”.
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4 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

4.1 Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Zarzad Emitenta, oSwiadcza, iz Spoétka przestrzegata w 2019 r. wszystkich zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016"
z wtgczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

1.Z.1.10. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa,
prognozy finansowe - jezeli spéotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich realizacji.

Wyjasnienia Emitenta:
Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

1.Z.1.16. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa,
informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:
Emitent nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadku podjecia decyz;ji
o takiej transmisji Emitent zamiesci na stronie internetowej stosowng informacje w tym zakresie.

1.Z.1.20. Spé6tka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa, zapis
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Wyijasnienia Emitenta:

Obecnie Emitent nie rejestruje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio ani wideo,
ze wzgledu na brak zainteresowania takim rozwigzaniem przez akcjonariuszy. Jezeli akcjonariusze
Emitenta wyrazg w przysztosci oczekiwanie, by Emitent rejestrowat i udostepniat zapisy przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio/wideo, Emitent wdrozy rejestracje audio/wideo
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

1.Z2.2. Spétka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gieldowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowaé
réwniez spoétki spoza powyzszych indekséw, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.
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Wyjasnienia Emitenta:

Akcje Emitenta nie zostaty zakwalifikowane do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40. Struktura
akcjonariatu Emitenta oraz charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci nie przemawiajg za
stosowaniem tej zasady. Jednoczes$nie Emitent bedzie doktadat staran, aby strona internetowa w
jezyku angielskim byta dostepna w mozliwie najszerszym zakresie.

11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadah zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Wyijasnienia Emitenta:

Emitent nie wyodrebnit w strukturze jednostki petnigcej funkcje audytu wewnetrznego, a co za tym
idzie nie ma osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego, co do ktérych majg zastosowanie
zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoéice
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczna
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegélnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronna komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
moga wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu
innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez peitnomocnika, prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Struktura akcjonariatu Emitenta nie bedzie uzasadniata transmisji obrad walnego zgromadzenia
oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, ani wykonywania prawa gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

IV.R.3.Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sg przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach
réznych systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we wszystkich
krajach, w ktérych sg one notowane.

Wyjasnienia Emitenta:
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta sg przedmiotem obrotu jedynie w Polsce.
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IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Wyjasnienia Emitenta:
Struktura akcjonariatu Emitenta nie uzasadnia transmisji obrad WZ w czasie rzeczywistym.

V.Z.6. Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze
dojs¢ w spoétce do konfliktu intereséw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spoétki uwzgledniajg
miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw, a
takze zasady wytaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu
sprawy objetej lub zagrozonej konfliktem intereséw.

Wyjasnienia Emitenta:

Na moment obecny Emitent nie posiada regulacji wewnetrznych okreslajgcych kryteria
i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ do konfliktu intereséw, a takze zasad postepowania w obliczu
konfliktu interesdw, poza zakazem zajmowania sie interesami konkurencyjnymi w regulaminie
Zarzadu i powstrzymania sie od gtosowania w sprawach, w ktérych istnieje ryzyko konfliktu
intereséw (88 pkt 3-4 Regulaminu Zarzadu). Emitent zweryfikuje funkcjonujgca praktyke w tym
zakresie i rozwazy mozliwos¢ wdrozenia w przysztosci stosownych regulacji wewnetrznych.

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkéw organéw spétki i kluczowych menadzeréw powinno
wynikac z przyjetej polityki wynagrodzen.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie posiada polityki wynagrodzen, a wynagrodzenia dla poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, za$ w odniesieniu do Cztonkdédw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie
Spotki. Emitent przyjmie polityke wynagrodzen w terminie wynikajgcym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktéw
ustawodawczych jg implementujacych, tj. w terminie do 30 czerwca 2020 r.

VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ scisle powiazana ze strategia spétki, jej celami
krétko- i diugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzgledniac rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie posiada polityki wynagrodzen, a wynagrodzenia dla poszczegélnych Cztonkoéw Zarzadu
ustala Rada Nadzorcza, za$ w odniesieniu do Cztonkdéw Rady Nadzorczej - Walne Zgromadzenie
Spétki. Emitent przyjmie polityke wynagrodzen w terminie wynikajacym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktow
ustawodawczych jg implementujgcych, tj. w terminie do 30 czerwca 2020 r.
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VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada 11.2.7.

Wyjasnienia Emitenta:
W Radzie Nadzorczej Emitenta nie funkcjonuje obecnie komitet do spraw wynagrodzen.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw
zarzadu, w podziale na state i zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametréow ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia
lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze - oddzielnie dla spétki i
kazdej jednostki wchodzacej w skiad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w
polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegblnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Wyjasnienia Emitenta:

Zgodnie z informacjg w pkt. VI.R.1. Spotka nie posiada polityki wynagrodzen. Emitent przyjmie
polityke wynagrodzen do czerwca 2020 r. tj. w terminie wynikajagcym z Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajgcej dyrektywe 2007/36/WE
w zakresie zachecania akcjonariuszy do diugoterminowego zaangazowania oraz krajowych aktéw
ustawodawczych jg implementujgcych.

4.2 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Kontrola wewnetrzna i zarzagdzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych Emitenta sg realizowane zgodnie z obowigzujgcymi wewnetrznymi procedurami
sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Spo6tka prowadzi dokumentacje opisujaca
przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra zawiera miedzy innymi informacje dotyczace
sposobu wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia
ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Ksiegowania wszystkich zdarzen
gospodarczych sg dokonywane przy uzyciu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej eNova,
ktéry posiada zabezpieczenia przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.
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Sprawozdania finansowe sg sporzgadzane przez pracownikéw dziatu ksiegowosci przy wsparciu
dziatu controllingu, pod kontrolg Gtéownej Ksiegowej i Dyrektora Finansowego, w ramach
Swiadczenia ustug wspolnych na mocy umowy ze spétkg Selvita S.A. Sprawozdania finansowe
podlegajg badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta wybieranego przez Rade Nadzorczg
Spotki (obecnie E&Y Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k.), natomiast sprawozdania pétroczne podlegajg
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

4.3 Organy zarzadzajace i nadzorcze

Zarzad Emitenta:

1) Pawet PrzewieZlikowski - Prezes Zarzadu
2) Krzysztof Brzézka - Wiceprezes Zarzadu
3) Setareh Shamsili - Cztonek Zarzadu (od 14 pazdziernika 2019 r.)

W 2019 r. w sktadzie Zarzagdu miaty miejsce nastepujace zmiany:
— wdniu 15 marca 2019 r. do Zarzagdu powotany zostat Pan Steffen Heeger, ktéry sprawowat
funkcje Cztonka Zarzadu do dnia 17 lipca 2019 .,
— w dniu 14 pazdziernika 2019 r. do Zarzagdu powotana zostata Pani Setareh Shamisili
obejmujac funkcje Cztonka Zarzadu,
— w dniu 30 wrzesnia 2019 r. rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie ztozyt Pan Bogustaw
Sieczkowski, Pan Mitosz Gruca, Pani Edyta Jaworska oraz Pani Mirostawa Zydron.

Rada Nadzorcza Emitenta:
1) Piotr Romanowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast - Cztonek Rady Nadzorczej
4) Axel Glasmacher - Cztonek Rady Nadzorczej
5) Colin Goddard - Cztonek Rady Nadzorczej
6) Jarl Ulf Jungnelius - Cztonek Rady Nadzorczej
7) Thomas Turalski - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 r. w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:
— wdniu 19 wrzesnia 2019 r. do Rady Nadzorczej powotani zostali: Pan Axel Glasmacher, Pan
Colin Goddard, Pan Jarl Ulf Jungnelius oraz Pan Thomas Turalski,
— wdniu 19 wrzesnia 2019 r. rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyli Pan
Wojciech Sobieraj oraz Pan Wojciech Chabasiewicz.

Komitet Audytu
1) Pan Rafat Chwast - Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2) Pan Piotr Romanowski - Cztonek Komitetu Audytu
3) Pan Tadeusz Wesotowski - Cztonek Komitetu Audytu
4) Pan Jarl Jungnelius - Cztonek Komitetu Audytu
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W 2019 r. i po dniu bilansowym w sktadzie Komitetu Audytu miaty miejsce nastepujace zmiany:

— W dniu 19 wrzednia 2019 r. rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan
Wojciech Chabasiewicz,
— wdniu 24 stycznia 2020 r. do Komitetu Audytu powotany zostat Pan Jarl Jungnelius.

Cztonkowie Komitetu Audytu we wskazanym skfadzie spetniali kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 51 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zarzad Spotki wskazuje ponadto, ze w zakresie dziatajgcego w Spoétce Komitetu Audytu:

1. Osobami spetniajgcymi ustawowe kryteria niezaleznosci sa: Pan Rafat Chwast, Pan Piotr
Romanowski oraz Pan Jarl Jungnelius.

Pan Rafat Chwast jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Krakowie (kierunek rachunkowos¢)
oraz Akademii Gérniczo-Hutniczej w Krakowie (kierunek informatyka). W latach 1997-2007 petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora Finansowego firmy Comarch. Byt odpowiedzialny za
nadzor finansowy nad spétkami grupy, pozyskanie kapitatu poprzez gietde dla spoétek Comarch i
Interia.pl oraz przejecie spotki CDN, obecnie jednego z kluczowych piondéw dziatalnosci Comarch
(sektor oprogramowania dla matych i Srednich przedsiebiorstw). W latach 2003-2006 petnit takze
funkcje Prezesa Zarzadu Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych (organizacja reprezentujgca
Srodowisko spotek gietdowych), a takze byt Cztonkiem Rady Rynku Kapitatowego (grupa ekspercka
dziatajgca przy Prezesie Rady Ministrow). Obecnie petni réwniez funkcje cztonka zarzadu i
dyrektora finansowego grupy meblarskiej Nowy Styl oraz cztonka rady nadzorczej spotki gietdowe;j
NG2 S.A.

Pan dr Piotr Romanowski jest doktorem inzynierii genetycznej (Gdansk) i biologii molekularnej
(Cambridge), specjalizacja w biologii nowotworéw. Posiada wieloletnie doswiadczenie w
doradztwie, zarzgdzaniu i bankowosci. Poprzednio byt partnerem w McKinsey Company, gdzie
specjalizowat sie w strategii, restrukturyzacji i transakcjach kapitatowych, wspierat dwie najwieksze
fuzje w przemysle naftowym w Europie Srodkowej oraz klientéw z sektora farmaceutycznego i
ochrony zdrowia, a takze byt Cztonkiem Zarzagdu Banku Millennium S.A. odpowiedzialnym za Pion
Bankowosci Korporacyjnej oraz Partnerem w firmie doradczo-inwestycyjnej Metropolitan Capital
Solutions. Pan dr Piotr Romanowski byt réwniez Partnerem w PwC, gdzie kierowat dziatem
konsultingu oraz fuzji i przeje¢ na Europe Srodkowo-Wschodnia.

Pan dr Jarl Jungnelius jest onkologiem z ponad 25-letnim doswiadczeniem w obszarze badan
klinicznych zaréwno w duzych firmach farmaceutycznych, jak i organizacjach akademickich.
Obecnie petni funkcje dyrektora ds. medycznych w firmie NOXXON Pharma oraz jest cztonkiem rad
nadzorczych w Isofol Medical, Biovica International, Oncopeptides oraz Monocl. Jest réwniez
partnerem zarzgdzajagcym w HealthCom GmbH. Jarl Ulf Jungnelius odegrat wazng role w rozwoju
klinicznym kilku znaczacych terapii onkologicznych i przyczynit sie do udanej komercjalizacji lekow:
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Abraxane (paklitaksel), Alimta (pemetreksed), Gemzar (gemcytabina) oraz Revlimid (lenalidomid).
W latach 2007-2014 pracowat w firmie Celgene, gdzie petnit funkcje wiceprezesa ds. badan
klinicznych i rozwoju. Wczes$niej zajmowat stanowiska kierownicze w firmach Takeda, Pfizer, Eli Lily
& Company oraz VAXIMM, w ktérych odpowiadat miedzy innymi za rozwdéj kliniczny programoéw
onkologicznych, a takze rozwdj biznesu. Dr Jungnelius uzyskat stopienn doktora nauk medycznych
w Instytucie Karolinska w Sztokholmie.

2. Osoba posiadajgca wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych jest Pan Rafat Chwast.

3. Osobami posiadajacymi wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent sg: Pan
Piotr Romanowski, Pan Tadeusz Wesotowski oraz Pan Jarl Jungnelius.

Pan dr Tadeusz Wesotowski jest doktorem nauk technicznych, absolwentem Politechniki
Warszawskiej. Po uzyskaniu dyplomu kontynuowat prace naukowa na uczelni uzyskujac
stanowisko adiunkta. W 1990 roku powotat do zycia i zarzgdzat firmg PROSPER, ktéra po potgczeniu
z Torfarm S.A., od 2009 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej NEUCA S.A. - lidera rynku
dystrybucji farmaceutycznej w Polsce. Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ od importowania
parafarmaceutykéw i lekéw OTC z krajow Europy Zachodniej, stopniowo poszerzajgc asortyment
oraz zakres dziatalnosci o dystrybucje farmaceutykdéw. Wielokrotnie doradzat i uczestniczyt w
tworzeniu nowych przedsiewzie¢ na rynku farmaceutycznym.

Gféwne zatozenia Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego
sprawozdan finansowych

1. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan
finansowych spétki dokonuje Rada Nadzorcza Spofki.

2. Przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania Rada Nadzorcza Spétki zapoznaje sie z
rekomendacjg ztozong przez Komitet Audytu Spétki.

3. Rada Nadzorcza Spotki nie jest w jakikolwiek sposdb zwigzana rekomendacjg Komitetu
Audytu Spotki, wskazang w ust. 2 powyzej. W szczegélnosci moze ona wybra¢ podmiot inny niz
zaproponowany przez Komitet Audytu w rekomendacji. Za niewazne z mocy prawa uznaje sie
wszelkie klauzule umowne w umowach zawartych przez Spétke, ktére ograniczatyby mozliwos¢
wyboru firmy audytorskiej przez Rade Nadzorczg Spoétki, na potrzeby przeprowadzenia badania
ustawowego sprawozdan finansowych, do okreslonych kategorii lub wykazéw firm audytorskich.

4, Dokonujgc wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania podmiotu nalezy
kierowac sie w szczego6lnosci:

a) bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej;

b) jakoscig wykonywanych prac audytorskich;

) znajomoscig branzy, w ktérej dziata Spotka;

d) dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan

jednostek zainteresowania publicznego;
e) kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem oséb bezposrednio Swiadczgcych

ustugi w zakresie prowadzonego badania;
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f) mozliwoscig zapewnienia Swiadczenia wymaganego zakresu ustug;

g) zasiegiem terytorialnym firmy audytorskiej oraz miedzynarodowym charakterem
sieci w jakiej dziata (prowadzenie dziatalnosci w wiekszosci panstw, w ktorych dziata
Spoétka);
h) zaproponowang ceng swiadczonej ustugi.
5. Komitet Audytu Spotki moze Zzgda¢ udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania

dokumentéw niezbednych do wykonywania jego zadanh zwigzanych z wyborem firmy audytorskiej.
6. Komitet Audytu Spotki moze przedktadac zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci
procesu wyboru firmy audytorskiej.

Gféwne zafozenia Polityki swiadczenia przez firme audytorskqg przeprowadzajgcqg badanie
ustawowe sprawozdan finansowych Spotki, przez podmioty powigzane z tq firmqg oraz przez
cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem

1. Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badanie Ryvu
Therapeutics S.A. (,Spotka”) lub podmiot powigzany z firmg audytorskg ani zaden z cztonkéw sieci,
do ktérej nalezy biegty rewident lub firma audytorska, nie $wiadczg bezposrednio ani posrednio
na rzecz Spotki ani jednostek powigzanych, o ile istniejg, zadnych zabronionych ustug niebedacych
badaniem sprawozdan finansowych ani czynnosciami rewizji finansowej.

2. Szczegbtowy katalog ustug zabronionych okreslony zostat w art. 5 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczeg6towych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE.

3. Ustugami zabronionymi, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, nie sg ustugi wskazane w art.
136 ust. 2 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (,Dozwolone ustugi niebedgce badaniem”).
4, Swiadczenie Dozwolonych ustug niebedacych badaniem mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spotki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny
zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci.

5. Swiadczenie ustug innych niz badanie odbywa sie zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowej oraz standardach
wykonywania takich ustug.

Firma audytorska badajgca sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. E&Y Audyt Polska spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, nie Swiadczyta na rzecz Emitenta
dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w

okresie po dniu bilansowym (do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu).

W 2019 roku odbyly sie cztery posiedzenia Komitetu Audytu.
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Akcje posiadane przez cztonkoéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A.

.. . Serie ) %
Imie i nazwisko X X Suma % kapitatu Suma .
A . Seria A* Seria B C,D,E,F.G N . glosow
akcjonariusza akcji zaktadowego glosow
1, G2 na Wz
Zarzad
Pawet Przewiezlikowski 3500000 1183250 307 630 4990 880 31,25% 8 490 880 42,41%
Krzysztof Brzézka 250076 250 076 1,57% 250076 1,25%
Rada Nadzorcza
Tadeusz Wesotowski
i R 92 975 92 975 0,58% 92 975 0,46%
(bezposrednio)
Tadeusz Wesotowski
. 1039738 1039 738 6,51% 1039738 5,19%
(przez Augebit FIZ)
Piotr Romanowski 420 000 420 000 2,63% 420 000 2,10%
Rafat Chwast 121 115 121 115 0,76% 121 115 0,60%
Thomas Turalski 20 100 20 100 0,13% 20 100 0,10%

*Akcje Serii A sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw na WZ

Emitentowi nie sg znane zadne umowy, ktére moga mie¢ wptyw na zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Nie istniejg inne ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wtasnosci papieréow wartosciowych Emitenta.

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spotki

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien 31.12.2019r.
oraz na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz Suma akcji % akcji Glosy % gloséw
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 31,25% 8 490 880 42,41%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,79% 1474384 7,36%
Augebit FIZ* 1039738 6,51% 1039738 519%
Nationale Nederlanden OFE 1594 749 9,99% 1594 749 7,97%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesofowski - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta.

W raportowym okresie, tj. w 2019 r., Nationale Nederlanden OFE zwiekszyto zaangazowanie do
poziomu 1.594.749 akcji uprawniajacych do wykonywania 1.594.749 gtoséw i stanowigcych
odpowiednio 9,99% w akcjach oraz 7,97% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki, wzgledem
roku ubiegtego, gdzie na dzien 31 grudnia 2018 r. stan ten wynosit odpowiednio 8,25% w akcjach
oraz 6,58% w gtosach w Spotce.
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Struktura akcjonariat na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzadu

UDZIAE W KAPITALE UDZIAE W GEOSACH

e 6.08%
40.38%

9.99%

42.41%

WY O

@ Pozostali akcjonariusze () Pawet Przewigzlikowski (@) NN OFE (@ Augebit FIZ @ Pawel Przewiezikowski @) Pozostali akcjonariusze @@ NN OFE (@ Bogustaw Sieczkowski

@ Pozostali Czionkowie Zarzadu | Rady Nadzorczej Bogustaw Sieczkowski @ Augebit FIZ @ Pozostali Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gfosu

Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych emitenta
Nie wystepuja.

Opis zasad dotyczqcych powofywania i odwofywania oséb zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgcji
Zgodnie z 8§ 24 ust. 1 Statutu Spétki oraz &8 2 pkt. 1. Regulaminu Zarzgdu, Cztonkéw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.
Zgodnie z § 27 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Spotki Zarzadu prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje
Spétke. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spétki niezastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej. Zgodnie § 3 Regulaminu Zarzgdu do
kompetencji Zarzadu nalezg w szczegblnosci:
1. Zarzad kieruje biezacg dziatalnoscig Spoétki, prowadzi sprawy Spotki, zarzadza majgtkiem
Spotki i reprezentuje Spotke.
2. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnos$¢ systemu zarzadzania Spotka oraz o prowadzenie
jej spraw zgodnie z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki.
3. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spétki nie zastrzezone wyraznie dla
kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:
a) definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spotki,
b) wytyczanie strategii rozwoju Spofki,
c) prowadzenie spraw Spotki
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d) zawieranie umoéw,

e) ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spotce,

f) wykonywanie obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej,

g) zwolywanie Walnego Zgromadzenia w terminach okreslonych przepisami
prawa lub potrzebami Spotki,

h) sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej
sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci
Spotki,

i) stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego,

j) zgtaszanie zmian dotyczgcych Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego,

k) zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spoétki, w tym
w szczegolnosci ksiegi akcyjnej, ksiegi uchwat Zarzadu, ksiegi protokotow
Walnego Zgromadzenia.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta
Zgodnie z § 19 pkt. 1 lit. h Statutu Emitenta, zmiana statutu Spoétki lezy wytgcznie w kompetencjach
Walnego Zgromadzenia.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia
Kompetencje Walnego Zgromadzenia okresla Statut Emitenta:

.Walne Zgromadzenie

§14

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spotki raz w roku, najpdZniej szes¢ miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Sp6tki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej jedng dwudziestq
czesc kapitatu zaktadowego, nie pdZniej jednak niz w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
Zarzqdowi wniosku na pismie lub w postaci elektronicznej.

4 Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd go nie zwotat
w przepisanym terminie, o ktérym mowa w ust. 2 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna
to za wskazane.

§15
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie siedzibie Spotki, w todzi, w Katowicach lub w Warszawie.

§16
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze Kodeks spotek
handlowych bqdZ niniejszy Statut stanowi inaczej.

§17
1. Gfosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.
2. Tajne glosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw
Spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
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osobowych.

8§18

1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, po czym sposréd

0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego

Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzqdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.
2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajgcy szczegétowo tryb prowadzenia obrad.

8§19

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa

oraz w innych postanowieniach Statutu:

a)
b)
0
d)
e)
)

8

h)

Y
k)
)

m)

n)
o)
p)

nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym;

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,
postanowienia dotyczqce roszczeri o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

Zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

podejmowanie uchwaly, w trybie art. 394 Kodeksu spétek handlowych zwigzanej
Z zawieraniem umowy o nabycie dla Spétki oraz spotki lub spdtdzielni zaleznej od Spotki
jakiegokolwiek mienia, za cene przewyzszajgcq jedng dziesigtq wptaconego kapitatu
zaktadowego, od zatozyciela lub akcjonariusza Spotki, albo dla spdtki lub spétdzielni zaleznej
od zafozyciela lub akcjonariusza Spétki, jezeli umowa ma zostac zawarta przed uplywem
dwdch lat od dnia zarejestrowania Spotki,

Zmiana statutu Spofki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 20 ust.3,
zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej i ich wysokosci,

ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,

tworzenie i likwidacja kapitatéw rezerwowych,

poftgczenie Spotki z innymi spétkami, przeksztatcenie albo podziat Spotki,

rozwiqzanie Spoétki.”
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Opis dziatania organdw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich

komitetéw
Zarzgd
Skiad Zarzadu

1. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

2. Zarzad skitada sie z 1 (jeden) do 7 (siedmiu) os6b, w tym Prezesa Zarzadu. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego mogg zosta¢ powotani Wiceprezes lub Wiceprezesi oraz
Cztonkowie Zarzadu.

3. Liczbe cztonkow kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

4. Do Zarzadu moga by¢ powotane osoby sposréd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

5. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. Cztonkdéw Zarzgdu powotuje sie na okres wspélnej kadencji.
Mandat Cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzagdu wygasa
réwnoczesnie z wygasnieciem mandatdéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

6. Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

7. Odwotanie Cztonka Zarzadu nie uchybia jego roszczeniom z tytutu umowy o prace lub

innego stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu

1.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje i prowadzi Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprezes Zarzadu.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu, zwotuje posiedzenie
Zarzadu z wtasnej inicjatywy, na wniosek Cztonka Zarzadu albo na wniosek Rady
Nadzorczej.

W posiedzeniach Zarzagdu moga uczestniczy¢ zaproszone osoby spoza Zarzadu, po
wczesniejszym uzgodnieniu ze zwotujgcym posiedzenie. Osoby zaproszone nie moga
gtosowac na posiedzeniu.

O terminie posiedzenia Zarzadu zawiadamia sie Cztonkdéw Zarzgdu pisemnie, faxem,
pocztg elektroniczng lub w inny ustalony sposéb co najmniej na 1 (jeden) dzieh przed datg
posiedzenia.

Podejmowanie uchwat

1.
2.

Uchwaly Zarzadu zapadajg na posiedzeniach Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzadu zostali
prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Odwotac prokure
moze kazdy Cztonek Zarzadu.

Protokotowanie posiedzen

1.
2.

Posiedzenia Zarzadu s protokotowane.
Przebieg posiedzenia protokotuje jeden z cztonkéw Zarzadu lub osoba spoza Zarzadu,
ktérej zlecono wykonanie tej czynnosci.
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3. Protokot powinien zawierac co najmniej:
a) date posiedzenia,
b) imiona i nazwiska obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb,
c) porzadek obrad,
d) tres¢ podjetych uchwat i informacje o innych sprawach nie bedacych przedmiotem
uchwat,
e) liczbe gtoséw oddanych na poszczegdélne uchwaty oraz zdania odrebne.
4. Protokét podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Zarzadu oraz osoba, ktéra
protokotowata obrady.

Obowiazki Cztonkéw Zarzadu

1. Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdélnego prowadzenia
spraw Spotki.

2. Czlonek Zarzadu zobowigzany jest przy wykonywaniu swoich obowigzké4w dochowatc
nalezytej starannosci przewidzianej dla czynnosci dokonywanych w obrocie
gospodarczym, przy scistym przestrzeganiu przepiséw prawa i postanowien Statutu Spoétki.

3. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowad sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spoétki
cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej bgdz uczestniczyé w
innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka
Zarzadu co najmniej 10% udziatéw albo akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzadu.

4, W przypadku sprzecznosci intereséw Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz 0so6b, z ktérymi jest
powigzany osobiscie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu
takich spraw i moze zgdac¢ zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza

1.
2.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 10 (dziesieciu) oséb.
Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczgcego, powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdélng piecioletnig kadencje.
W przypadku wyboréw cztonkédw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg jej cztonkowie sposréd swego grona.
W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad
jest zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia
sktadu Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry przedstawia do zatwierdzenia Walnemu
Zgromadzeniu.
Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spoétki oraz jego wnioskdéw co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze
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11.

12.

13.

14.

15.

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spoétki,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spoiki,

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki i ich wysokosci,

e) reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach miedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu,
chyba ze Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu petnomocnika,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzad,

h) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkdw Zarzadu interesami
konkurencyjnymi wobec Spétki lub uczestniczenie w spotkach lub przedsiewzieciach
konkurencyjnych wobec niej.

Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza
moze oddelegowal ze swojego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegblnych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymajg osobne wynagrodzenie,
ktérego wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowigzuje zakaz konkurencji.
Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkdédw Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej,
oddajac swéj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie
gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢é. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

Podejmowanie uchwat w trybach wskazanych w ust. 4 i 5 nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania
i zawieszania w czynnosciach cztonka Zarzgdu. Szczego6towe zasady oraz tryb podejmowania
uchwat, o ktérych mowa w ust. 4 i 5 okresla Regulamin Rady Nadzorcze;.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku roéwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

Cztonkowie Komitetu Audytu sg wybierani sposrod cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkdw.

Wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, spetnia kryterium
niezaleznosci, w szczegdlnosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz.
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1089), a przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu kryteria wiedzy oraz umiejetnosci
wskazane w art. 129 ust. 1 i ust. 5 ww. ustawy.
4. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegélnosci:

1)
a)
b)

3)

4)

3)
6)

7)

8)

9)

monitorowanie:

procesu sprawozdawczosci finansowej,

skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalern Komisji
Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego
jednostki zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki
spos6b badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w
jednostce zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w
procesie badania;

dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w jednostce
zainteresowania publicznego;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca
badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

okre$lanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania
publicznego;

przedstawianie radzie nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub
kontrolnemu, lub organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia
nr 537/2014;

przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

5. Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej, tj. w szczegdlnosci odbywania posiedzen oraz
podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg, stosuje sie odpowiednio do funkcjonowania
Komitetu Audytu, chyba ze Komitet Audytu postanowi inaczej.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Emitent nie zawart zadnych uméw z osobami zarzgdzajgcymi przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
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Wynagrodzenia cztonkéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 1.01.2019-31.12.2019 [w zi]*

Wynagrodzeniaz Wynagrodzeniaz Wynagrodzenie z taczne
Cztonkowie Zarzadu tytutu pelnie'r'ﬁa tytutu umoéw o tytutu inny'ch wynagrodzenie
funkcji w prace zawartych umoéw w 2019

Zarzadzie z Emitentem
Pawet Przewiezlikowski 351.451 172.675 40.680" 564.806
Krzysztof Brzdzka 201.021 384.931 585.952
Setareh Shamsili 607.149 607.149
Bogustaw Sieczkowski? 256.714 66.126 322.840
Mitosz Gruca? 460.839 460.839
Mirostawa Zydron? 144.745 144.745
Edyta Jaworska? 272.297 97.772 370.069
Steffen Heeger3 435.231 435.231

"Wynagrodzenie wyptacone byto na podstawie umowy z Selvita Services sp. z o.0. i dotyczyto okresu sprzed przeprowadzonego
podziatu Ryvu Therapeutics S.A., tj. za okres 1.01.2019-30.09.20179.

2Pan Bogustaw Sieczkowski, Pan Mitosz Gruca, Pani Mirostawa Zydrori, Pani Edyta Jaworska sprawowali funkcje w Zarzqdzie Spétki
do dnia 30 wrzesnia 2019 r.

3pan Steffen Heeger sprawowat funkcje w Zarzgdzie Spétki od dnia 15 marca 2019 r. do dnia 17 lipca 2019 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 01.01.2019-31.12.2019
[w zH]*

Czionek Rady Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Piotr Romanowski 68.904
Tadeusz Wesotowski 64.718
Rafat Chwast 62.087
Alex Glasmacher 33.830
Colin Goddard 33.830
Jarl Jungnelius 33.830
Thomas Turalski 33.830
Wojciech Sobieraj* 26.781
Wojciech 26,781

Chabasiewicz*

*Pan Wojciech Sobieraj oraz Pan Wojciech Chabasiewicz sprawowali funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej do dnia 19 wrzesnia 2019
r.

Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w 2019 r.

Podmiot i Sposéb Powi i S oty t kcji Wartosc
odmiot powigzan osob Powigzania zczeg6ty transakcji
powiazany - Sp 3 goly ) transakgcji (zt)
ALTIUM Piotr Piotr Romanowski (kluczo ersonel
) . ) ( Wy p . Zakup ustug doradczych  6.149
Romanowski kierowniczy - cztonek Rady Nadzorczej)
Chabasiewicz, Wojciech Chabasiewicz (kluczowy
. . . Zakup ustug doradztwa
Kowalska i Partnerzy  personel kierowniczy - cztonek Rady 84.000
rawnego
Radcowie Prawni Nadzorczej) P 8
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System kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie sg obecnie prowadzone zadne programy akgcji pracowniczych.

Polityka réznorodnosci stosowana do organéw administrujqcych, zarzqdzajqcych i nadzorujgcych
Emitenta

Celem realizowanej w Spétce polityki réznorodnosci jest budowanie Swiadomosci i kultury
organizacyjnej otwartej na réznorodnos¢, ktéra prowadzi do zwiekszenia efektywnosci pracy
i przeciwdziata dyskryminacji.

Przy wyborze witadz Spétki oraz jej kluczowych menedzerédw Spoétka dazy do zapewnienia
wszechstronnosci i réznorodnosci szczegblnie w obszarze pfici, kierunkéw wyksztatcenia, wieku
i doswiadczenia zawodowego. Podstawg zarzgdzania réznorodnoscig jest zapewnianie réwnych
szans w dostepie do rozwoju zawodowego i awansu. W sktadzie Zarzadu Spétki jest obecnie jedna
kobieta i dwbéch mezczyzn, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg wytgcznie mezczyzni.
Decydujgcym aspektem sg przede wszystkim kwalifikacje oraz merytoryczne przygotowanie do
petnienia okreslonej funkgji.

5 OSWIADCZENIE ZARZADU O PRZYJETYCH ZASADACH

RACHUNKOWOSCI

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne
sprawozdanie finansowe Ryvu Therapeutics S.A. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spotki w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

6 OSWIADCZENIE ZARZADU WRAZ Z INFORMACJA O WYBORZE

BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2019,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego oraz normami zawodowymi.
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Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. stwierdza, ze wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego, tj. Ernst & Young Audyt Polska spo6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, dokonano zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a ponadto:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

c) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg
lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.

7 POZOSTALE INFORMACIJE

7.1 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z
innymi podmiotami

Na dzieh publikacji raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

Emitent posiada na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 8,6% udziatbw w spotce
Nodthera Ltd. z siedzibg w Aberdeen, Wielka Brytania. Udziat ten nie ulegt zmianie od przekazania
poprzedniego raportu za Q32019, natomiast w 2019 r. udziat ten ulegt zmniejszeniu z 18,35% w
kapitale zaktadowym tej spétki. Zmniejszenie udziatu Emitenta w NodThera Ltd. zwigzane jest z
emisjg akcji Nodthera Ltd. w ramach Il i lll (dodatkowo podwyzszonej o kwote 8 milionéw funtéw,
ktérg to kwote uiscili inwestorzy partycypujacy w lll transzy podwyzszenia, obejmujgc akcje po
cenie 2.4888 GBP za jedng akcje) transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezagcym nr 15/2018 z dnia 3 kwietnia 2018 r., a nastepnie w kolejnych
raportach okresowych przekazywanych w 2019 r.

7.2 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Ryvu Therapeutics S.A. nie posiadato naleznosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek.
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Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych Fundacji Klaster Lifescience wynikajgce z uméw pozyczek
zdnia 23 sierpnia 2016 r. oraz umowy pozyczki z dnia 18 stycznia 2017 roku, w zwigzku z podziatem
Spotki, stanowity cze$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i zostaty przeniesione na spotke
Selvita S.A.

7.3 Struktura gtownych lokat kapitatowych i inwestycji

Na dzien bilansowy Ryvu Therapeutics S.A. nie posiadato naleznosci z tytutu udzielonych kredytow
i pozyczek.

Inwestycje w aktywa finansowe obejmujg zakupione obligacje i lokaty wolnych $rodkéow
pienieznych w celu efektywnego zarzgdzania tymi srodkami. W ciggu biezgcego roku obrotowego
Spotka lokowata wolne srodki pieniezne w terminowe lokaty o stalym oprocentowaniu, a w roku
2018 rowniez w obligacje oraz w udziaty w funduszach inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy spo6tka Ryvu Therapeutics S.A. posiadata Srodki pieniezne wynoszace tacznie
72.107 tys. zt, z czego na dzien bilansowy na lokatach terminowych zdeponowana byta kwota
46.000 tys. zt.

Na dzieh 6 kwietnia 2020 r. Spo6tka dysponowata Srodkami pienieznymi w kwocie tacznej 58.975
tys. zt.

W trakcie roku obrotowego Spotka dokonata inwestycji w rzeczowe aktywa trwate o wartosci
37.142.200 zt - gtdéwnie byty to naktady na Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekdw

oraz sprzet laboratoryjny.

7.4 Postepowania sagdowe

W roku obrotowym 2019 ani po jego zakonczeniu Emitent nie byt strong postepowan przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

7.5 Poreczenia i gwarancje

Zdarzenie nie wystapito w roku obrotowym 2019 ani po jego zakonczeniu.

7.6 Nabycie akcji wtasnych
Zdarzenie nie nastgpito w 2019 r.

7.7 Informacja o posiadanych oddziatach (zaktadach)
Spétka nie posiada oddziatow (zaktaddw).

7.8 Informacja o ryzykach z tytutu posiadanych instrumentéow finansowych
Ryzyka z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych opisano powyze;j.
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Zatwierdza sie sprawozdanie z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy
1.01.2019 - 31.12.2019.

Krakéw, 8 kwietnia 2020 r.

Pawet Przewiezlikowski Krzysztof Brzdzka Setareh Shamsili
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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