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Sprawozdanie Zarzadu MCIl Management Sp. z 0.0. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
okres 01.01.2017 — 31.12.2017

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 395 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jest zobowigzany do sporzgdzenia rocznego
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym obejmujgcego istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw oraz
wskazanie czynnikoéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy w okresie obrotowym obejmuje:
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5. Sytuacja finansowa i stan majgtkowy Grupy [7]
6. Zdarzenia istotnie wyptywajgce na dziatalnos¢ Grupy [8]
7. Czynniki ryzyka i zagrozenia [13]
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9. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym [16]

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ MCI MANAGEMENT SP. Z O.0.

Grupa Kapitatowa MCI Management Sp. z o.0. (dalej ,GK MCI” lub ,Grupa”) powstata 26
czerwca 2011 r. z chwilg uzyskania kontroli nad spétkg Di Roberto Sp. z 0.0. Z dniem 1 stycznia
2014 r. Grupa uzyskata kontrole nad p6tkg MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.).

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy zostato sporzgdzone w oparciu o Ustawe o
rachunkowosci z dnia 19 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi
Zmianami).

2. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE DOMINUJACEJ

2.1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACEJ

Petna nazwa: MCl Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawnej Alternative
Investment Partners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) (dalej ,Spétka” lub ,MCI

Management”)

Siedziba Spétki: 00-844 Warszawa, PI. Europejski 1

W dniu 18 czerwca 2016 r. Spotka zmienita nazwe z Alternative Investment Partners Sp. z o.0.
na MCI Management Sp. z o.0.

W Spoice wystepujg nastepujgce organy: Zgromadzenie Wspolnikdéw oraz Zarzad.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych powszechnie
obowigzujgcych przepisdw prawa, a takze na podstawie Umowy Spétki.

2.2. REJESTRACJA

W dniu 20 lipca 2001 r. Spoétka zostata w wpisana do rejestru sgdowego w Sgdzie Rejonowym
we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétka w momencie
rejestracji miata nazwe MCI Sp. z o.0., ktéra w pdzniejszym okresie ulegta zmianie na
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., a nastepnie na MCI Management Sp. z 0.0.

Numer KRS Spdtki: 0000029655
NIP Spofki: 896-11-58-226
REGON Spotki: 931189821

2.3.  INFORMACJE DOTYCZACE SKLADU OSOBOWEGO ORGANOW SPOLKI
DOMINUJACEJ

Zarzad Spoéfki:

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzad MCIl Management stanowili:
Krzysztof Stupnicki — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski — Cztonek Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad MCIl Management stanowili:
Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Czechowicz — Cztonek Zarzadu
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Jarostaw Dubinski — Cztonek Zarzadu
Dnia 1 marca 2017 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Krzysztof Stupnicki jako
Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 24 kwietnia 2017 r. Pan Wojciech Czechowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Czionka Zarzadu Spofki.

Dnia 23 sierpnia 2017 r. Pan Tomasz Czechowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

Dnia 24 sierpnia 2017 r. miato miejsce powotanie Pana Krzysztofa Stupnickiego,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Spoiki, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spdiki.

Dnia 24 sierpnia 2017 r. do Zarzadu Spofki powotana zostata Pani Katarzyna Pogorzelska jako
Czionek Zarzadu.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania Zarzgd MCl Management stanowili:
Krzysztof Stupnicki — Prezes Zarzadu

Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dubinski — Cztonek Zarzadu

Katarzyna Pogorzelska — Cztonek Zarzadu

2.4. STRUKTURA KAPITALU SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.563.000 (pietnascie miliondw piecset szedédziesiat trzy
tysigce) ztotych i jest podzielony na 31.126 (trzydziesci jeden sto dwadziescia szes¢) udziatéw
o wartosci nominalnej 500,00 (pie¢set) ztotych kazdy.

Udziatowiec Liczba udziatow | Wartos¢ udziatow Udziat brocentow
(w szt) (w tys. PLN) P y
Tomasz Czechowicz 31079 15 540 99,85%
Wojciech Czechowicz 46 23 0,15%
MCI Capital S.A. 1 0 0,00%
Razem 31126 15 563 100,00%

W trakcie 2017 r. oraz do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie byto zmian w kapitale
zaktadowym Spoiki.

2.5. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Spétki w 2017 r. zgodnie z Umowag Spétki jest m.in.:

dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

pozostate posrednictwo pieniezne;

wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;

dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw

gietdowych;

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych;
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o stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow
finansowych.

3. INFORMACJE OGOLNE O SPOLKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Spotki zalezne:

e MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21
lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem
Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000004542. Spoétce nadano REGON 932038308 oraz NIP 899-22-96-521.
Siedziba spotki miesci sie przy PIl. Europejskim 1 w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statutu spofki jest:

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
Dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
Pozostate formy udzielania kredytéw;
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
Pozostata dziatalnos¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych;
v' Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;
v Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
v' Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania;
v' Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana.
Spodtka jest notowana na GPW, na dzien 31 grudnia 2017r. MCI Management Sp z 0.0. posiada
63,41% akcji tej spotki.

DN NI NN

<

e MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 16 lipca 2007
r. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejestrowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000288538. Spotce nadano numer statystyczny REGON
141044710 oraz NIP 525-242-03-13. Siedziba spotki miesci sie przy P. Europejskim 1 w
Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spétki jest:

Posrednictwo finansowe pozostate;

Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym;

Badanie rynku i opinii publicznej;

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

Reklama;

Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

AN NN NN NN
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Spotka jest w 100% wtasnoscia MCI Capital S.A. Spétka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a jedynie posiada certyfikaty inwestycyjne:

v Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ;

v" Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ.

e Di Roberto Sp. z 0.0. w likwidacji

Firma zostata wpisana do rejestru w dniu 12.02.2010 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctaw
Fabryczny pod nazwg Di Roberto Sp. z 0.0., KRS nr 0000348798. Podstawg dziatalnosci
Spotki jest umowa Spétki zawarta 04.01.2010 r. w Kancelarii Notarialnej Agata Romanowicz,
Kamila Komarzanhska — Repetytorium A 7/2010. Spo6tce nadano numer statystyczny REGON
021144145 oraz NIP 899-268-77-99.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug statusu spoéfki jest:

v Restauracje i inne placéwki gastronomiczne;
v" Przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych.

W dniu 20 lipca 2017 roku Zgromadzenie Wspélnikéw Di Roberto Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania spoétki oraz powotania jej likwidatorow. Spoétka jest obecnie w trakcie
likwidaciji.

e Energy Mobility Partners sp. z 0.0.

Energy Mobility Partners Sp. z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 30
pazdziernika 2017 r. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000714318. Spodice nadano numer statystyczny
REGON 368678257 oraz NIP 527-282-69-81. Siedziba sp&tki miesci sie przy P. Europejskim
1 w Warszawie.

MCI Capital S.A. posiada w spolce bezposrednio 51% udziatdw. Spétka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spétki jest:

v Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

v' Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych;

v' Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

v' Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingdéw z wylgczeniem holdingéw finansowych;

v Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem.

Spotki stowarzyszone:

e Private Equity Managers S.A. (“PEM”)

Spétka Private Equity Managers S.A. postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata
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wpisana do KRS pod nr 0000371491. Spoétce nadano nr REGON 142695638 oraz NIP
525-24-93-938. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. MCI Management Sp. z 0.0. posiada bezposrednio 37,60% oraz
posrednio 10,24% akcji Private Equity Managers S.A. Spotka dominujgca poprzez posiadane
akcje (zarowno bezposrednio jak i posrednio) wywiera znaczgcy wpltyw na PEM, w zwigzku z
czym spotka jest traktowana jako jednostka stowarzyszona i wyceniana metodg praw
wiasnosci.

4, CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACEJ

Podstawowg dziatalnoscig Spoétki sg inwestycje w papiery wartosciowe, gtéwnie akcje MCI
Capital S.A. (dalej ,MCI”) oraz akcje Private Equity Managers S.A. (dalej ,PEM”) notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

Inwestycje finansowane sg kapitatem wlasnym oraz zaciggnietymi zobowigzaniami
finansowymi, kredytami bankowymi, obligacjami i innymi.

Poza dziatalnoscig wymieniong powyzej Spoétka posiada takze nieruchomosci biurowe
i czerpie pozytki z wynajmu tych nieruchomosci.

5. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY GRUPY
Struktura przychodéw Grupy

Przychody ogdétem, w tym zyski z udziatdw w jednostkach podporzgdkowanych, osiggniete
przez Grupe w 2017 r. wyniosty 139,8 min zl, podczas gdy w 2016 r. ksztattowaty sie na
poziomie 18,5 min zt. Wzrost przychodéw wynikat w gtdwnej mierze ze wzrostu aktualizacji
wartosci inwestycji w MCI Capital S.A., co wynikato z kolei przede wszystkim ze wzrostu wycen
certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCIl.TechVentures 1.0.
bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci za 2017 r. wyniosty 0,3 min zt i wzrosty w stosunku
do 2016 r. o 0,1 min z (tj. 46,8%). Wzrost przychodéw z najmu wynikat z wynajecia
nieruchomosci w Warszawie w 2016 roku tylko w okresie wrzesien - grudzieh, podczas gdy w
2017 roku nieruchomosc¢ byta wynajeta przez caty rok.

Struktura kosztéw Grupy

Koszty ogétem poniesione przez Grupe w 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie 39,9 min zt,
podczas gdy koszty ogdtem w 2016 r. wyniosty 99,3 min zt (spadek o 59,4 min zt). Spadek
wynika gtéwnie z mniejszych kosztéw finansowych o 59,4 min zt. Réznica jest pochodng
aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych. Dodatkowo w 2017 r. Grupa poniosta koszty
0go6lnego zarzadu na poziomie 5,7 min zt, ktére byty nizsze o 1 min zt w stosunku do kosztow
poniesionych w 2016 roku — spadek wynika gtéwnie z nizszych kosztéw ustug obcych.

Zyskil(straty) mniejszosci

W 2017 r. udziat mniejszosci w zysku wyniost 40,4 min zt, podczas gdy w 2016 r. strata
mniejszosci wyniosta 30,2 min zt.

Poréwnanie straty/zysku netto Grupy w latach 2016 — 2017
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Grupa wygenerowata zysk netto na poziomie 100,3 min zt wobec straty 55,9 min zt w roku
poréwnawczym. Czynniki majgce najwiekszy wptyw na osiggniety wynik zostaty opisane
powyze;j.

Bilans

Na dzien 31 grudnia 2017 r. aktywa Grupy wyniosty 1.459,3 min zt (1.548,6 min zt na 31
grudnia 2016 r.). Spadek aktywow Grupy o 89,3 min zt wynikat gtdwnie z umorzenia
certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Grupy.

Po stronie pasywow zmiana ta znalazta odzwierciedlenie gtéwnie w spadku zobowigzan z
651,6 min zt do 537,1 min zt — gtéwnie zobowigzan krétkoterminowych z tytutu wyemitowanych
weksli w wyniku ich czesciowej spiaty.

6. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY

6.1. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotéw zaleznych w
roku obrotowym

W 2017 r. Spétka nabyta tacznie 4.207.694 szt. akcji MCI Capital S.A. bezposrednio z rynku.

W lutym 2017 r. Spotka dokonata sprzedazy 628.830 szt. akcji MCI Capital S.A. do MCI Capital
S.A

W dniu 1 marca 2017 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Krzysztof Stupnicki jako
Wiceprezes Zarzadu.

Dnia 7 kwietnia 2017 r. Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej nr DK/K-AK/35059/10
z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej sptaty kredytu zostat
wydtuzony do dnia 7 kwietnia 2018 r.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Pan Wojciech Czechowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Czilonka Zarzadu Spofki.

W kwietniu 2017 r. Spotka dokonata sprzedazy kolejnych 2.320.712 szt. akcji MCI Capital S.A.
do MCI Capital S.A.

W kwietniu 2017 r. Spotka pozyskata finansowanie w postaci kredytu udzielonego przez Alior
Bank w wysokosci 45 min zt. Termin sptaty kredytu to 31 grudnia 2019 r.

Dnia 8 maja 2017 r. Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej nr DK/KR-F/3515486/14
z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej sptaty kredyty ulegt
wydtuzeniu do dnia 7 maja 2018 r. Dodatkowo zmniejszeniu ulegta kwota kredytu z 30 min z
do 25 min zt.

W czerwcu 2017 r. Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii B o wartosci nominalnej 25
min zt. Obligacje 3-letnie, termin zapadalnosci: 23 czerwca 2020 r. Oprocentowanie zmienne:
WIBOR 3M + 4,5 p.p. Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na GPW ASO i BS ASO.

W dniu 20 czerwca 2017 r. spétka MCI Capital S.A. wyemitowata 20.000 szt. obligacji na
okaziciela serii ,0” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnegj
20.000.000 zt (,Obligacje”). Dzien wykupu Obligacji przypada 19 czerwca 2020 r.
Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR 6M plus marza w wysokosci 3,90%. Wypfaty
odsetek z obligacji dokonywane bedg w okresach potrocznych. Obligacje zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez BondSpot
S.A. Zgodnie z postanowieniami Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie z dnia
6 czerwca oraz 8 czerwca 2017 r. na wyemitowanych Obligacjach ustanowiono
zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na odpowiednio 71.630 certyfikatach
inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem
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MCIl.TechVentures 1.0 oraz 349 certyfikatach inwestycyjnych funduszu MCI.PrivateVentures
FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. nalezagcych do spétki zaleznej - MCI
Fund Management Sp. z 0.0.

W sierpniu 2017 r. Spétka przeprowadzita emisje obligacji serii C o warto$ci nominalnej 19,3
min zt. Obligacje 3-letnie, termin zapadalnosci: 23 sierpien 2020 r. Oprocentowanie zmienne:
WIBOR 3M + 4,5 p.p. Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na GPW ASO i BS ASO.

W dniu 23 sierpnia 2017 r. Pan Tomasz Czechowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spoiki.

W dniu 24 sierpnia 2017 r. miato miejsce powotanie Pana Krzysztofa Stupnickiego,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzgdu Spofki, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoiki.

W dniu 24 sierpnia 2017 r. do Zarzadu Spoétki powotana zostata Pani Katarzyna Pogorzelska
jako Czionek Zarzadu.

W dniu 17 pazdziernika 2017 r. nastgpit wykup obligacji serii 11 wyemitowanych przez spotke
MCI Capital S.A. o tgcznej warto$ci nominalnej 31.000.000 zt wyemitowanych przez Spotke w
dniu 17 pazdziernika 2014 r. Obligacje te byty notowane na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot S.A.

Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej

W ramach upraszczania struktury kapitatowej Grupy w dniu 15 listopada 2017 r. zostato
zarejestrowane przeksztatcenie spétki MCl Fund Management Sp. z o0.0. Spotka Jawna w
spétke kapitatowg pod firmg MCI Fund Management Il Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2017 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, dokonat wpisu
do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia spoétek zaleznych od Spétki: MCl Fund Management
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,spétka przejmujgca”), MCl Fund Management
Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Il MCI.PrivateVentures S.K.A. (,spétka
przejmowana”, ,MClI FM Il SKA”), MCI Fund Management Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig IV MCI.PrivateVentures S.K.A. (,spotka przejmowana”, ,MCI FM IV SKA”)
oraz MCI Fund Management |l Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (,spétka
przejmowana”, ,MCl FM Il Sp. z 0.0.”, spotka powstata z przeksztatcenia spoétki MCI Fund
Management Sp. o0.0. Sp.j.). Potgczenie wyzej wymienionych spotek nastgpito na podstawie
art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych przez przeniesienie catego majgtku kazdej
spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

Program odkupu akcji wtasnych

W 2017 r. MCI Capital S.A. realizowata Program Odkupu akcji wtasnych celem ich umorzenia.
Podstawg prawng do nabycia akcji wtasnych Spotki jest uchwata numer 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015r., ktéra w dniu 14 listopada
2016 r. zostata zmieniona uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital
S.A., na mocy ktérej Spotka zostata upowazniona do nabycia maksymalnie 10.000.000 akgji
wiasnych o wartosci nominalnej 1,00 zt. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone zostato na
okres do dnia 31 grudnia 2018 r.

W ramach Programu Odkupu Spétka nabyta w celu umorzenia:

* w lutym 2017 r. 1.257.660 akcji wtasnych, ktére stanowity 2,14% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki (Srednia cena nabycia akcji 8,82 zt);

« w kwietniu 2017 r. 4.641.424 akcji wtasnych, ktore stanowity 7,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoiki (Srednia cena nabycia akcji 10,00 zb);

W dniu 23 czerwca 2017 r. Spétka dokonata umorzenia tgcznie 5.899.084 akcji wkasnych (akgji
skupionych w 2017 r. w ramach realizowanego Programu Odkupu). W wyniku dokonanego
umorzenia kapitat zaktadowy Spétki ulegt obnizeniu z poziomu 58.752.198 zt do poziomu
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52.853.114 zl.
Status Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej

W zwigzku z niejednoznacznym brzmieniem Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
rozbieznosciami w ich interpretacji, spétka MCI Capital S.A. ostrozno$ciowo wystgpita do
Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wydanie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci jako zarzadzajgcy alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (ASI). Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital S.A. oczekuje na decyzje KNF w tej
sprawie — postepowania jest w toku.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen wptywajgcych na dziatalno$¢ Spofki.

6.2. Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spétki dominujacej i podmiotow zaleznych po
zakonczeniu roku obrotowego

W dniu 5 marca 2018 r. spétka MCI Capital S.A. wyemitowata 37.000 szt. obligacji na
okaziciela serii ,P” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej warto$ci nominalnej
37.000.000 zt. Dzien wykupu obligacji przypada na 4 marca 2021 roku. Obligacje sa
oprocentowane w wysokosci WIBOR6M + 4,00%. Obligacje sg zabezpieczone na 135.680
certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Dnia 16 marca 2018 r. spotka MCI Capital S.A. udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X
Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na
prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty nie wyzszej niz 130% wartosci
nominalnej wyemitowanych obligaciji, tj. do 222.300.000 koron czeskich.

Dnia 21 marca 2018 r. spotka MCI Capital S.A. zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu
50.000 szt. obligacji serii ,G1” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 50.000.000 zt.

Dnia 7 maja 2018 r. Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej nr DK/KR-F/3515486/14
z Getin Noble Bank S.A., na podstawie ktérego termin ostatecznej sptaty kredyty ulegt
wydtuzeniu do dnia 7 maja 2019 r.

W marcu 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego w Alior Bank S.A.
dla umowy U0002999971445a o 2,2 min zt do poziomu 19,8 min z.

Dnia 7 kwietnia 2018 r. Spétka sptacita w catosci kredyt finansowy na zakup akcji — kredyt
odnawialny w Getin Noble Bank S.A. zgodnie z zapisami umowy DK/K-AK/35059/10.

Spotka MCI Capital S.A. planuje zrealizowac pierwszy publiczny program obligacji skierowany
do klientéw detalicznych. W ramach programu, Spoétka wyemituje obligacje o tgcznej wartosci
nominalnej do 150.000.000 zt. Prace nad zatwierdzeniem prospektu emisyjnego przez
Komisje Nadzoru Finansowego trwaja.

Poza ww. zdarzeniami nie byto innych istotnych zdarzen po dniu bilansowym wptywajgcych
na dziatalnos¢ Spotki.
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6.3.

Podsumowanie sytuacji kredytowej Grupy MCI Management Sp. z 0.0. oraz
Spoétki dominujacej

Zadtuzenie Grupy MCI Management Sp. z 0.0.

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych weksli i obligacji
31.12.2017 (tys. PLN) 31.12.2016 (tys. PLN)
do 1 roku 291 465 269 385
od 1 roku do 3 lat 228 851 249 040
od 3do5 lat 418 12 481
Powyzej 5 lat 71 41
Suma 520 805 530 947

Zadtuzenie Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz emisji weksli i obligacji w 2017 r. spadto
0 10,1 min z. Spadek ten spowodowany byt w gtéwnej mierze:

Zmniejszeniem zadtuzenia z tytutu weksli 0 65,1 min zt z 165,5 mIn zt wedtug stanu
na 31 grudnia 2016 r. do 100,5 min zt na 31 grudnia 2017 r. (finansowanie udzielone
na biezgca dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej), czesciowo skompensowane przez:
Zwiegkszeniem zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 33,8 min zt z 106,6 min zt
na 31 grudnia 2016 r. do 140,4 min zt na 31 grudnia 2017 r. przede wszystkim w
wyniku zwiekszenia zobowigzania z tytutu udzielonych kredytow przez Alior Bank S.A.
0 37,2 min zt w 2017 r. (w wyniku zaciggniecia dwoch nowych kredytéw odnawialnych
w rachunku kredytowym w Alior Bank z maksymalnym limitem na dzien 31.12.2017 w
wysokosci odpowiednio 23 min zt oraz 22 min zt), czesciowo skompensowanych przez
zmniejszenie zobowigzania z tytutu kredytu obrotowego zaciggnietego w Getin Noble
Bank S.A. 05,6 min zt w2017 r.

Zwiekszeniem zadtuzenia z tytutu wyemitowanych diuznych papierow wartosciowych
0 21,1 min zt w 2017 roku z 258,8 min zt na 31 grudnia 2016 r. do 279,9 min zt na 31
grudnia 2017 r., w tym:

o wzrost 0 31,5 min zt z tytutu obligacji MCl Management Sp. z 0.0. w zwigzku z
emisjg w 2017 r. obligacji serii B i C o wartosci nominalnej odpowiednio 25 min
zt i 19,3 min zt, czesciowo skompensowanych przez wczeéniejszy wykup
obligacji serii A, ktdrej warto$¢ nominalna wynosita 11 min zt, skompensowane
czesciowo przez:

o spadek o 10,5 min zt z tytutu obligacji MCI Capital S.A. w zwigzku z
wyemitowaniem w czerwcu 2017 roku obligacji serii O (wartos¢ nominalna 20
min zt) oraz wykupem obligacji serii 11 w pazdzierniku 2017 roku (wartos¢
nominalna 31 min zt).
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Wykaz uméw zawartych przez MCl Management z poszczegdlnymi bankami na dzien

31.12.2017
ZESTAWIENIE KREDYTOW
Termin
Bank Numer umowy Opis Limit zapadalnosci
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0001954075554 rachunku kredytowym 15 300 000,00 zt | 2019-12-31
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A. | U0002999971445 rachunku kredytowym 23 000 000,00 zt | 2019-07-01
Kredyt odnawialny w
Alior Bank S.A.* | U0002999971445a rachunku kredytowym 22 000 000,00 zt | 2019-12-31
Getin Noble Kredyt finansowy na zakup
Bank S.A.** DK/K-AK/35059/10 akcji-kredyt odnawialny 7 500 000,00 zt | 2018-04-07
Getin Noble Kredyt finansowy na zakup
Bank S.A.*¥** DK/KR-F/3515486/14 akcji-kredyt odnawialny 25 000 000,00 zt | 2018-05-07
Pozyczka hipoteczna pod
] nieruchomo$¢ w Poznaniu
Bos Bank S.A. 999/04/2008/1030/K/POZ/HIP | przy ul. Rakoniewickiej nd. 2023-04-27

*W marcu 2018 r. miato miejsce zmniejszenie dostepnego limitu kredytowego o 2,2 min zt do

poziomu 19,8 min zt.

**Dnia 7 kwietnia 2018 r. kredyt zostat w catosci sptacony.

***Dnia 7 maja 2018 r. Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego
termin ostatecznej sptaty kredyty ulegt wydtuzeniu do dnia 7 maja 2019 .

Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek MCIl Management na dzien 31.12.2017

Wyszczegdlnienie

Aktualna wartos¢ zadtuzenia na

[EER, QRTEGENE]E: 2T 31.12.2017 (w tys. PLN)
pozyczki, inne)
Kredyt obrotowy Alior Bank S.A. 52 551 tys. zt

Kredyt hipoteczny

Bank Ochrony Srodowiska S.A.

1120 tys. zt

Kredyt finansowy Getin Noble Bank S.A. 25 081 tys. zt
Kredyt finansowy Getin Noble Bank S.A. 7 524 tys. zt
Pozyczka Arganda Sp. z o0.0. 10 151 tys. zt
Pozyczka VC immoventures Sp. z 0. 22332 tys. 2
Pozyczka ImmoPartners Sp. z 0.0. 9 259 tys. zt

6.4. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych
W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., a takze do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spotka nie nabywata udziatéw wiasnych.

6.5. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady)

Spdtka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

6.6. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
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7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:
—  ryzyko rynkowe
— ryzyko inwestycyjne,
— ryzyko kredytowe.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
RYZYKO RYNKOWE

Grupa narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stép procentowych.
Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciggnietych kredytow oraz emitowanych weksli i obligacji.

Grupa nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim lokat bankowych, zaciggnietych kredytéw oraz wyemitowanych wiasnych papierow
wartosciowych (weksli i obligaciji).

Grupa nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomocag pochodnych instrumentow
finansowych. Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci.
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa.

Ryzyko ptynnosci

Charakter transakcji i aktywow finansowych powoduje, ze ryzyko utraty ptynnosci finansowej
jest niewielkie. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw pfatnosci
oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke.
Zapotrzebowanie na gotowke porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkow
(w tym zwitaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw,
pozyczek, obligacji) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkdow.

Grupa zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania (takze do rezerwowych linii
kredytowych).

Proces zarzadzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie
$rodkami finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki $rodkéw pienieznych
wygenerowane przez poszczegolne spotki wechodzgce w sktad Grupy sg inwestowane w
pozyczki i inne instrumenty emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe).
Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty
finansowe np. depozyty bankowe.

Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.
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Sytuacja ptynnosciowa Grupy jest stabilna, wiekszos$¢ posiadanych kredytow bankowych jest
zawarta na podstawie uméw dlugoterminowych, zas aktywa Grupy w postaci akcji MCI Capital
S.A. i Private Equity Managers S.A. sg ptynne i zbywalne na GPW. Przy aktualnej sytuacji na
rynku gietdowym wszystkie zabezpieczenia posiadanych przez Grupe kredytow nie sg
zagrozone.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Grupa nie zwierata transakcji, ktére by jg
narazaty na ryzyko walutowe. Fundusze, w ktére inwestuje Grupa, dokonujg inwestycji takze
w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw
na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spadac w przypadku aprecjacji ztotego wobec
walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania
kurséw inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym
idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI certyfikatow inwestycyjnych. Grupa
zarzagdzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego
poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty
inwestyciji

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem
inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes planu,
co nie musi jednak zapewniaé, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W
szczegoblnosci dotyczy to innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na
rynku, a tym samym trudnych do oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego
przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej
inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W rezultacie moze to negatywnie przetozyé sie na
wyniki finansowe Spétki poprzez spadek wartosci certyfikatéw inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wptywajace na wartos¢ aktywéw pod
zarzadzaniem

Grupa raz na kwartat dokonuje wyceny wartoSci godziwej posiadanych aktywow w
funduszach, a warto$¢ wyceny przektada sie na warto$¢ aktywodw pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada Grupa angazujg kapitat na
okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery warto$ciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk
jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym -
udziatéw lub akcji spoétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci
potencjalnych nabywcow dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudnié
mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych
Rozwéj Grupy jest scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w
obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest

wzrost konkurenciji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotow biznesu
(business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych
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technologii. Zarzgd MCI adresuje to ryzyko poprzez ekspansje geograficzng na nowe,
perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewagg konkurencyjng
Grupy jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granica, ktéra pozwala pozyskiwa¢ nowe projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu
zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktorych certyfikaty posiada Grupa starajg sie
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w
jedno przedsiewziecie.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptfaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywoéw
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe Grupy, sg to: naleznosci handlowe
oraz z tytutu weksli, udzielone pozyczki, srodki pieniezne, instrumenty pochodne oraz
inwestycje w akcje, udzialy i certyfikaty inwestycyjne. Znaczgca cze$¢ aktywdw finansowych
Grupy to inwestycje w certyfikaty i naleznosci. Grupa na biezgco monitoruje stan naleznosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami
inwestycyjnymi i instrumentami pochodnymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy i znajduje
odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. W odniesieniu do srodkéw
pienieznych, w celu poprawy biezgcej ptynnosci Grupa zawiera umowy lokat bankowych z
podmiotami o wysokiej wiarygodno$¢ kredytowej, a srodki lokuje na krotkie okresy. W Grupie
nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

8. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Celem dziatalnosci Grupy na lata przyszie jest budowanie wartosci dla udziatowcéw poprzez
dlugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe oraz podmioty nimi zarzadzajgce. Baze do
realizacji powyzszej strategii stanowig posiadane akcje spétek MCI Capital S.A. i Private
Equity Managers S.A.

W 2018 r. Grupa planuje kontynuowac swojg dziatalno$¢ w niezmienionym znaczgco zakresie
w stosunku do 2017 r.

Jednoczesnie w 2018 r. Spétka dominujgca planuje wyemitowac obligacje o wartosci
nominalnej 50 min zt. Pozyskane finansowanie zostanie przeznaczone na inwestycje w
ramach Grupy MCI Management.

Dodatkowo, dnia 19 pazdziernika 2017 r. w imieniu Pana Tomasza Czechowicza
(,Zawiadamiajgcy”), wtasciciela MCI Management Sp. z 0.0., zostato ztozone zawiadomienie
do Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) o zamiarze stania sie posrednim podmiotem
dominujgcym MCI TFI. Po rozpatrzeniu catego materiatu dowodowego, KNF dnia 13 marca
2018 r. stwierdzit brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu w sprawie. Realizacja zamiaru
objetego zawiadomieniem nastgpi w wyniku uzyskania przez Zawiadamiajgcego statusu
podmiotu dominujgcego PEM (bezposredniego podmiotu dominujgcego MCI Capital TFI S.A.)
dokonanego w drodze realizacji umowy opcji menadzerskich z dnia 23 marca 2017 r. zawartej
z PEM lub nabycia przez MCIl Management Sp. z 0.0. lub MCI Capital S.A. akcji PEM w liczbie
zapewniajgcej tym spotkom uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego wobec PEM. W efekcie
wyzej opisanych zdarzen suma posiadanych przez Zawiadamiajgcego akcji PEM
(bezposrednio oraz posrednio) zapewni Zawiadamiajgcemu wiekszo$¢ gtoséw na walnym
zgromadzeniu PEM, a w konsekwencji réwniez status podmiotu posrednio dominujgcego
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wzgledem Towarzystwa. Termin uzyskania uprawnien podmiotu dominujgcego zostat ustalony
na okres 6 miesiecy od dnia wydania przez KNF decyz;ji.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Postepowania toczace sie wobec Spotki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty
sie wzgledem Spotki Zzadne postepowania przed sadem, organem wihasciwym dla
postepowania administracyjnego czy tez organem administracji publicznej.

Postepowania toczace sie wobec spétki zaleznej — MCI Capital S.A.
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. MCI Capital S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym we Wroctawiu
pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytulu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A,,
powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. MCI Capital S.A.
otrzymat odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb
Panstwa odwotat sie od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla MCI
Capital S.A. wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we
Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony
wyrok ponownie przyznajgc MCI Capital S.A. odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad
Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17
stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we
Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na
ktérym dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania $wiadkéw. W marcu 2015
r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali
przestuchani kolejni Swiadkowie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania postepowanie prowadzone przez Sad Apelacyjny we
Wroctawiu jest w toku. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkow
dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejma sie sporzadzenia
uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili
gotowos$¢ sporzgdzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. sad skierowat do biegtych
pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie
uzupetniajgcg, ktoéra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia bieglych. Ztozono pismo z
ustosunkowaniem sie do opinii. Ponadto, Skarb Panstwa wnidst zarzuty do opinii. Na obecnym
etapie postepowania sgd bedzie rozpoznawat wnioski stron co do uzupetnienia materiatu
dowodowego. Jednoczesnie Skarb Panstwa wniést o sporzgdzenie kolejnej opinii
uzupetniajgcej.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a
wyrok zostat wykonany.
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Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital S.A. zwr6cit sie do Ministra Finansow o wydanie
interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu
Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A. nalezagcych do MCI Capital S.A. Zdaniem
MCI Capital S.A. odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji
indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko MCI Capital S.A. za nieprawidtowe,
w zwigzku z czym MCI Capital S.A. ztozyt skarge na interpretacje do Wojewoddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r.
MCI Capital S.A. ztozyt skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge
kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku
Naczelnego Sgdu Administracyjnego, MCI Capital S.A. podjat decyzje o wniesieniu skargi do
Trybunatu Konstytucyjnego dotyczacg niezgodnosci z konstytucjg opodatkowania
odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze
konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami
proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzgdu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panhstwa nie jest przysporzeniem
majgtkowym, wiec nie spetnia definicji dochodu w mys$l przepiséw Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Prawnych, nie powinno zatem by¢ traktowane jako przychdéd
podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego MCI Capital S.A. odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez MCI Capital S.A.
podatku, natomiast wyrzadzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w
catosci.

W zwigzku z powyzszym MCI Capital S.A. zdecydowat sie na ztozenie korekty deklaracji CIT,
aby wnioskowac o zwrot zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. MCI Capital S.A. wystagpit do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oso6b
prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 MCI Capital S.A.
wykazat kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymat zawiadomienie od Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie
nadptaty w podatku dochodowym od osob prawnych za rok podatkowy 2011 zostata
przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymat od Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji MCI
Capital S.A. zlozyt odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu odwotawczego, fj.
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. MCI Capital
S.A. otrzymat decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej
instanciji, tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 13 pazdziernika 2017 r. MCI Capital S.A. wni6st skarge na decyzje organu
odwotawczego do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Pismem z dnia 15
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listopada 2017 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wniést o oddalenie
skargi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty w
podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero gdy zwrot
nadptaty bedzie praktycznie pewny.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r.
postepowanie przeciwko MCI Capital S.A. w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec
podejrzenia naruszenie przez MCI Capital S.A. przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o
ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z nabyciem
przez Spétke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrzeénia 2017 r. MCI Capital S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 29 sierpnia 2017 r., na mocy ktérej Komisja natozyta na MCI Capital S.A. oraz osobe
fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100 tys. zt dla kazdej ze stron
postepowania. MCI Capital S.A. i osoba fizyczna wystepujg jako ta sama strona w
postepowaniu przed KNF. W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy, decyzja wydana przez Komisje nie jest ostateczna. Na dzieh 31 grudnia
2017 r. MCI Capital S.A. posiadat utworzong rezerwe z tego tytutu w wysokosci 100 tys. zt.
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