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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2016 roku do sprawozdania finansowego B YTO M

1. Dziatalno$é Bytom S.A. w pierwszym pétroczu 2016 roku.

Podstawowe wielkosci charakteryzujgce efekty funkcjonowania Spétki Bytom S.A. w | potowie 2016
roku w poréwnaniu z | potowg 2015 roku w tys. zt przedstawia ponizsza tabela:

Dane finansowe | pétrocze | pétrocze Zmiana
2015 2016

Przychody ze sprzedazy 59 646 70871 19%
Zysk brutto ze sprzedazy 31697 37 061 17%
Koszty sprzedazy i ogdlnego 25 543 30 842

zarzadu 21%
Pozostate przychody operacyjne 413 303

Pozostate koszty operacyjne 275 210

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 292 6312 0%
Przychody finansowe 50 4

Koszty finansowe 307 676

Zysk brutto 6 035 5640 -7%
Podatek dochodowy 227 810

Zysk netto 5 808 4830 -17%

W | potowie 2016 roku wartos¢ sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku zwiekszyta sie 0 19% (z
poziomu 59.646 tys. zt) i wyniosta 70.871 tys. zt. Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodéw ze
sprzedazy ze wzgledu na miejsce ich powstawania:

| pétrocze | péirocze ]
] Zmiana

Dane finansowe 2015 2016

(w tys. zi) (w tys. zi)
Sprzedaz detaliczna 55621 66 941 20,35%
Sprzedaz hurtowa 2454 2083 -15,12%
Pozostata sprzedaz (refaktury) 1571 1847 17,57%
Razem przychody ze sprzedazy 59 646 70871 18,8%

Na wzrost skfadat sie przede wszystkim wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy detalicznej, ktéra
stanowi 94% tgcznych przychodéw Spotki. Sprzedaz detaliczna wzrosta z poziomu 55,6 min zt do 66,9
min zt (wzrost o 20%). Spotka odnotowata wzrosty we wszystkich sprzedawanych przez nig

I”

produktach, tj. w segmencie odziezy formalnej jak i ,,smart casual”, gdzie zauwazalne sg najwyzsze w

stosunku do zesztego roku przyrosty sprzedazy.
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Powierzchnia sieci detalicznej w latach 2013-2016 [tys. m2]
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Zaréwno w | kwartale jak i Il kwartale 2016 roku sprzedaz detaliczna istotnie wzrosta w stosunku do
zesztego roku, tj. w | kwartale 2016 roku z poziomu 23,6 min zt do 28,9 min zt, a w Il kwartale 2016
roku z poziomu 32 min zt do ok. 38,1 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje wyniki sprzedazowe i marzowe kanatu detalicznego w ujeciu miesiecznym
(rok 2015 oraz 2016). tacznie wartos¢ sprzedazy detalicznej wzrosta o 21%, natomiast marza
wygenerowana przez ten kanat o 18% w stosunku do roku 2015.

Sprzedaz i marza detaliczna 2015 -2016 [min zi]

pozycja styczen luty marzec | kwartat  kwiecien maj czerwiec Il kwartat | pdtrocze

sprzedaz 2015 8,4 6,7 8,5 23,6 9,8 11,7 10,5 32,0 55,6
sprzedaz 2016 11,4 9,0 8,5 28,9 14,2 12,8 11,1 38,1 67,0
zmiana r/r [%] 36% 34% 0% 22% 45% 9% 6% 19% 21%
marza 2015 4,4 3,2 4,6 12,2 5,8 6,8 5,9 18,5 30,7
marza 2016 6,0 4,3 4,7 15,0 7.8 74 6,0 21,2 36,2
zmiana r/r [%] 36% 34% 2% 23% 34% 9% 2% 15% 18%

Przychody ze sprzedazy hurtowej obejmujg sprzedaz kolekcji pod markg Intermoda do sklepéw
niezaleznych oraz sprzedaz towaréw klientom instytucjonalnym. Za | pdtrocze 2016 wyniosty one 2,1
min zt (I pétrocze 2015: 2,4 min zt), generujac przy tym marze na poziomie ok 0,8 min zt.

W raportowanym okresie ulegta pogorszeniu marza brutto z 53,1% w roku 2015 do 52,2% w roku
2016. Spotka wygenerowata zysk brutto na poziomie 37,1 min zt vs 31,7 min zt w roku ubiegtym, co
oznacza poprawe o 17%.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe sieci detalicznej (koszty bezposrednio zwigzane ze
sprzedazg detaliczng, tj. czynsze za najem lokali, optaty za media, koszty personelu sklepdw,
amortyzacja poniesionych naktadéw inwestycyjnych) oraz koszty bedace wsparciem dla sprzedazy
detalicznej i hurtowej, tj. koszty logistyki (magazynowania towaréw oraz wysytek towarow z
magazynu na sklepy oraz przesunie¢ produktéw pomiedzy sklepami), koszty wsparcia
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marketingowego, koszty dziatéw bezposrednio zwigzanych ze sprzedazg detaliczng (dziat zarzadzania
siecig detaliczng, planowania oraz zatowarowania sieci).

Koszty sprzedazy za | poétrocze 2016 r. wyniosty 28,3 min zt w poréwnaniu do 23 min zt w | pétroczu
2015 roku (wzrost o 23%). Wartosciowy wzrost kosztdw sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego jest wynikiem zwiekszenia powierzchni posiadanej sieci sklepéw. Na koniec
czerwca 2015 roku Bytom posiadat 86 sklepédw o metrazu 8,8 tys. m2, natomiast na dziert 30 czerwca
2016 r. na sie¢ sktadato sie 99 sklepow o powierzchni 10,8 tys. m2 (wzrost metrazu sieci o 23% r/r),
co przetozyto sie na wzrost wartosciowy kosztéw zwigzanych z obstugg nowych sklepéw (czynsz za
najem, koszty personelu, amortyzacja).

Ponadto wzrost przychodéw ze sprzedazy przetozyt sie na zwiekszenie kosztow logistyki (wzrost ilosci
sprzedanych produktéw).

Koszty sprzedazy bezposrednio zwigzane ze sklepami (czynsze, wynagrodzenia pracownikéw
sklepéw, amortyzacja naktadéw inwestycyjnych, optaty za media) w przeliczeniu na posiadang przez
Spotke powierzchnig, tj. wyrazone w zt/m2, sg stabilne i ksztattujg sie na poziomie zesztorocznym.

Koszty ogdlnego zarzadu zawierajg koszty funkcjonowania Spétki niebedgce bezposrednio zwigzane
ze sprzedazg, a ktdrych poniesienie jest konieczne do jej prowadzenia. Koszty te, pomimo
intensywnego i ekstensywnego rozwoju Spotki, ksztattujg sie na stabilnym poziomie w ujeciu rok do
roku.

W | pdtroczu 2016 roku pozostate przychody operacyjne zawierajg rozwigzanie odpiséw na
naleznosci, zysk na sprzedazy srodkéw trwatych, rozliczenie odpiséw na zapasy oraz rezerw. W
pozostatych kosztach operacyjnych znajdujg sie przede wszystkim koszty likwidacji salonéw, ktérych
lokalizacje byty zmieniane (powiekszane) w kwocie 90 tys. zt oraz koszty ztomowania towardw i
rdznice inwentaryzacyjne.

W | pdtroczu 2015 roku pozostate przychody operacyjne zawierajg przede wszystkim przychdd ze
sprzedazy Srodkéw trwatych (52 tys. zt) oraz przychody tytutu umorzenia czesci zobowigzan wobec
kontrahenta, ktéry ogtosit upadtosé (275 tys. zt). Na mocy porozumienia dostawca umorzyt czesc¢
zobowigzan swoich naleznosci, w zwigzku z faktem, iz nie wywigzat sie ze ztozonemu i przyjetego
przez niego zamdwienia dostawy tkanin dla Bytom S.A. (zamdwienie nie zostato zrealizowane w
catosci oraz w zatozonych terminach). Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie ruchy na odpisie
na zapasy, koszty ztomowania towardw oraz koszty zwigzane z programem opcyjnym (75 tys. zt).

Zysk na dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2016 roku wynidst 6.312 tys. zt i byt na poziomie
wygenerowanego w | pétroczu 2015 roku (6.292 tys. zt).

Koszty finansowe w | poéfroczu 2016 roku to réznice kursowe w kwocie 0,3 mlin zt oraz odsetki od
posiadanych linii wieloproduktowych w bankach oraz leasingédw (0,35 min zt). W | p6troczu 2015 roku
Spétka wykazata dodatnie réznice kursowe, natomiast koszty finansowe w kwocie 0,3 min zt
dotyczyty odsetek od posiadanych linii wieloproduktowych w bankach oraz leasingéw (0,3 min zt).
Szczegdtowy podziat prezentuje ponizsza tabela:
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Pozycja | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 Zmiana

Przychody z tytutu odsetek 8 4 -4
Dodatnie réznice kursowe 42 0 -42
Razem przychody finansowe 50 4 -46
Koszty z tytutu odsetek 307 348 41
Ujemne réznice kursowe 0 328 328
Razem koszty finansowe 307 676 369

W | pétroczu 2016 roku Spétka zrealizowata zysk brutto na poziomie 5.640 tys. zt vs 6.035 tys. zt w |
potroczu 2015 roku. Spadek o ok 0,4 min zt wynika z ujemnego salda réznic kursowych w roku 2016 w
zwigzku z niekorzystnym kursem w stosunku do roku 2015.

Zaprezentowany podatek w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie 810 tys.
zt w catosci dotyczy zmiany podatku odroczonego w stosunku do 31 grudnia 2015 r. Wykorzystanie
czesci strat podatkowych oraz spisanie w koszty naleznosci (od spotki, ktéra zakonczyta
postepowanie upadfosciowe) w | pdétroczu 2016 r. spowodowato zmniejszenie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, a rdznica pomiedzy bilansowg a podatkowg wartoscig netto
srodkéw trwatych spowodowata koniecznos¢ aktualizacji wartosci rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Powyzej opisane zmiany miaty negatywny wptyw na wynik finansowy Spoéfki
w biezgcym okresie w kwocie 810 tys. zt.

Okres 6 miesiecy 2016 roku Spétka zakonczyta zyskiem w wysokosci 4.830 tys. zt (30.06.2015 r.: zysk
5.808 tys. zt).

Dane finansowe - sprawozdanie z sytuacji finansowej .
31.12.2015 30.06.2016 Zmiana

Aktywa trwate 14 871 14 429 -3%
Aktywa obrotowe 58 328 62 406 7%
Aktywa razem 73 199 76 835 5%
Kapitat wiasny 39 667 44 497 12%
Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 171 233 36%
Pozostate rezerwy 425 400 -6%
Rezerwy na zobowigzania 596 633 6%
Zobowigzania dtugoterminowe razem 907 1144 26%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 32029 30561 -5%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 33532 32338 -4%
Pasywa ogotem 73 199 76 835 5%

Suma bilansowa Bytom S.A. na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 76.835 tys. zt, co oznacza wzrost o
3,6 min zt (5%) w stosunku do 31 grudnia 2015 roku. Wartos¢ aktywoéw trwatych spadta 0 0,4 min zt w
stosunku do 31.12.2015 r., co jest wynikiem zwiekszenia wartosci srodkéw trwatych (o 0,3 min zt) i
zmniejszenia wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (o0 0,7 min zt w zwigzku z



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2016 roku do sprawozdania finansowego B YTO M

aktualizacjg jego wartosci (wykorzystanie czesci strat podatkowych z lat ubiegtych oraz zmniejszenie
aktywa od odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci w zwigzku z ich spisaniem).

Wartos¢ aktywdw obrotowych wzrosta z poziomu 58.328 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 roku do
62.406 tys. zt, tj. 0 4,1 mIn zt. Zwiekszyta sie wartos¢ zapaséw o ok 5,6 min zt w stosunku do konca
2015 w zwigzku ze zwiekszeniem sieci sprzedazy oraz dostaw w drodze towardw pod kolekcje jesien
zima 2016. Zmniejszeniu ulegly naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 0,6 mIn z1), co jest zwigzane z
lepszg rotacjg naleznosci. Ponadto w stosunku do korica 2015 zmalato saldo srodkéw pienieznych (o
0,3 min zt).

Wzrost zapaséw jest wynikiem zwiekszenia sieci sprzedazy, tj. bilansowo metraz wzrést o 5% (z
poziomu 10,3 tys. m2 na 31 grudnia 2015 r. do 10,8 tys. m2 na 30 czerwca 2016 r.) oraz dostaw
towardéw na kolejny sezon.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz w przeliczeniu wartosci zapasdw na metraz (zapas w zt/m2) widoczny jest
jego spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 6%. Ponadto na koniec kazdego
miesigc w | pétroczu 2016 roku zapas ten zostat obnizony w stosunku do | pétrocza 2015 r. (w zt/m?2).

Zapas w zi/m2 w latach 2015-2016
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Zapas w zt/m2 na koniec poszczegdlnych miesiecy w roku 2015 i 2016

Zmiana kapitatu wtasnego Spétki to efekt wygenerowanego zysku za 6 miesiecy 2016 r. w wysokosci
4.830 tys. zt. Zysk za rok 2015 w kwocie 12.504 tys. zt zostat, decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, przeznaczony na kapitat zapasowy.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2016 roku wyniosta 31.705 tys. zi, co
oznacza spadek o 1,2 min zt w stosunku do 31 grudnia 2015 roku (31.12.2014 r.: 32.936 tys. zi).



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2016 roku do sprawozdania finansowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

) i 31.12.2015 30.06.2016
pozostate zobowiazania
Zobowigzania handlowe 14 834 9 255
Kredyty i pozyczki 2 886 3546
Zobowigzania finansowe 10 345 16 802
7 . . . . L.
: obowulgza.nla z t}/tufu podatkéw, cet, ubezpieczen i 5948 1229
innych Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 157 165
Zobowigzania wekslowe 646 -
Inne zobowigzania 1781 669
Fundusze specjalne 39 39
Wartos¢ bilansowa zobowigzan 32936 31705
dtugoterminowe 907 1144
krotkoterminowe 32029 30561

BYTOM

Istotny wzrost widoczny jest na zobowigzaniach finansowych: sktadajg sie na nie zobowigzania z
tytutu faktoringu odwrdconego w kwocie 15 min zt (31.12.2015: 8,9 min zt) oraz leasingu
finansowego w wysokosci 1,8 min zt (31.12.2015: 1,4 min zi). W zwigzku z tym, iz Spétka dokonuje
zakupu tkanin poprzez linie faktoringowe w obstugujgcych jg bankach, przetozyto sie na to na wzrost
zobowigzan z tego tytutu. Powyiszy sposéb finansowania zakupu tkanin, jak i poprawa rotac;ji
zobowigzan (ciggta poprawa ptynnosci Spoétki, stabilna sytuacja finansowa) wptynety na spadek
wielkosci zobowigzan handlowych wobec dostawcow. W efekcie Spoétka poprawita swojg
konkurencyjnosé w obszarze zakupéw, co przektada sie na nizsze ceny zamawianych towarow.
Wykorzystanie kredytu w rachunku biezgcym nieznacznie wzrosto w stosunku do 31 grudnia 2015 r.,
tj. z poziomu 2,9 min zt do 3,5 miIn zt.

Spadek zobowigzan z tytutu podatkdw jest efektem nizszego zobowigzania z tytutu podatku VAT, co
jest wynikiem nizszych obrotéw w czerwcu 2016 r. w stosunku do grudnia 2015 r. Ponadto obnizyta
sie wartos¢ pozostatych zobowigzan z poziomu 1,8 min do 0,7 min zt na koniec czerwca 2016 r. Na
koniec grudnia 2015 r. gtéwng pozycje stanowity zobowigzania z tytutu zakupu srodkéow trwatych na
poziomie 1,5 mln zt, natomiast na koniec czerwca 2016 r. zobowigzania z tego tytutu wynosity 0,2 min
zt.
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Inne dokonania Bytom S.A. i wazniejsze wydarzenia w pierwszym pétroczu 2015 roku

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka Bytom S.A. posiadata 99 sklepéw pod marka BYTOM o
powierzchni 10 834 m2, natomiast na dziert 30 czerwca 2015 r. byto to 86 sklepdw o powierzchni
8828 m2. W | pétroczu 2016 roku otworzono 2 nowe lokalizacje (Opole Solaris oraz Gtogéw Galeria
Gtogovia) oraz powiekszono 4 istniejgce lokalizacje (Poznan Plaza, Warszawa Targéwek, Wroctaw
Pasaz Grunwaldzki, Lubon Factory) o tagcznej powierzchni 521 m2.

W |l podtroczu planowane jest otwarcie kolejnych placéwek detalicznych oraz powiekszanie
powierzchni w istniejagcych centrach handlowych. Zwiekszenie powierzchni dotyczy sklepdw, ktére
bardzo dobrze prosperujg (cechuja sie wysokg rentownoscia), ale majg zbyt matg powierzchnie do
ekspozycji catego oferowanego do sprzedazy asortymentu. W opinii Spétki zwiekszenie metrazu
czesci sklepéw do preferowanego obecnie (120-130 m2) pozytywnie wptynie na osiggane przez te
sklepy wyniki.

Od miesigca marca Spoétka wprowadzita nowg strategie, ktéra miata na celu zwiekszenie skali
dziatalnosci firmy. Wprowadzono obnizke cen na czes¢ produktéw, co miato spowodowaé wzrost
sprzedazy, wzrost udziatu w rynku oraz mozliwosci dotarcia do wiekszego grona klientéw. Celem
nowej strategii byto istotne rozwiniecie i dostosowanie marki Bytom do mozliwosci polskiego
konsumenta. Spdtka chce sie  pozycjonowa¢ w  segmencie pomiedzy  sklepami
wielkopowierzchniowymi z uniwersalng moda a polskimi i zagranicznymi butikami z modg meska. W
zwigzku z tym, iz w czesci sprzedawanych asortymentéw zmiana cen nie przetozyta sie na oczekiwane
z tego tytutu wzrosty ilosci sprzedanych produktéow, ktére miaty zrekompensowad obnizenie marzy,
dokonano korekty jej zatozen. W oparciu o doswiadczenia z okresu kwiecien — czerwiec dokonano
rewizji strategii. W sezonie jesienno — zimowym zostang wprowadzone zmienione dziatania cenowo —
promocyjne, ktére powinny wptynagé na wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz utrzymaé marze brutto
na sprzedazy detalicznej na poziomie z zesztego roku.

Spétka nadal planuje istotnie zwiekszy¢ posiadang sie¢ sprzedazy. Celem na koniec 2018 roku jest
posiadanie sieci detalicznej liczacej 120 sklepéw o tacznej powierzchni 15 tys. m2 (z poziomu 10,3 tys.
m2 na koniec 2015 r.). Zwiekszenie sieci bedzie sie odbywato poprzez otwarcia nowych sklepéow o
Sredniej powierzchni 130-160 m2 (z tego tytutu Spotka szacuje wzrost powierzchni o 2,9 tys. m2), jak i
powiekszanie sklepow istniejgcych, o niskim metrazu, ktére to wykazujg sie wysoka efektywnosciag
sprzedazy i rentownoécig (powiekszenie o tacznie 1,8 tys. m2). Srednia powierzchnia sklepu na koniec
roku 2018 bedzie wynosita ok 125 m2.

Ponadto do korica 2017 r. planowane jest uruchomienie kolejnych (obok sklepu w CH Arkadia oraz
Katowice Silesia) sklepéw koncepcyjnych. Sie¢ ta powinna docelowo sktadaé sie z 8 sklepow o
Sredniej powierzchni ok 200 m2. Sklepy te majg petnic role badawczg w zakresie rozwoju i rozbudowy
oferty, jak i wprowadzenie nowych rozwigzan w zakresie prezentacji i technik sprzedazy oferty.

Sprzedaz firmy Bytom S.A. w | pétroczu 2016 roku byta wyzsza niz w | pdétroczu 2015 roku, co jest
wynikiem wzrostu sprzedazy detalicznej. Wzrost sprzedazy detalicznej to efekt zwiekszenia
posiadanej sieci. Pod wzgledem sprzedazy w zt z m2 sieci handlowej w ciggu 6 miesiecy 2016 roku
nastgpit nieznaczny spadek w stosunku do 6 miesiecy 2015 r. o 2,4% z poziomu 1.087 zt/m2
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$redniomiesiecznie do 1.061 zt/m2 sredniomiesiecznie w | pdtroczu 2016. Spadek ten jest wynikiem
sprzedazy zrealizowanej w maju i czerwcu.

Ponizszy wykres pokazuje $rednig miesieczng sprzedaz z m2 realizowang w poszczegdlnych latach w |
potroczu 2016 roku. Jak wida¢ od roku 2011 systematycznie rosta w kazdym z raportowanych
okreséw, az do roku 2016, kiedy to ustabilizowata sie na poziomie zblizonym do roku 2015.

Srednia miesieczna sprzedaz w | pétroczu [zt/m?2]
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W raportowanym okresie obnizyta sie srednia marza na sprzedazy detalicznej o 1,2 pp (z 55,2% do
54% w | pétroczu 2016 r.), co przetozyto sie na nizszg dynamike wzrostu marzy w zt/m2 w stosunku
do 2015 roku niz miato to miejsce w przypadku sprzedazy w zt/m2.

W | pétroczu 2016 roku odnotowano réwniez 12% wzrost sprzedazy z kanatu internetowego. Udziat
przychoddéw z tego kanatu w przychodach ze sprzedazy detalicznej nadal ksztattuje sie ponizej 5%.
Biorac pod uwage osiggniecia innych firm o podobnym profilu, w kanale tym istnieje istotny potencjat
wzrostu (do 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy detalicznej).

Zrealizowane wzrosty przychoddéw ze sprzedazy przy stabilnych kosztach sieci (koszty dotyczace sieci
detalicznej, generowane w sklepach, w przeliczeniu w zt/m2 utrzymaty sie na poziomie | pétrocza
2015 r.), Spoétka poprawita wynik osiggniety przez sie¢. Wygenerowany zysk sieci za | pétrocze 2016 r.
wynosi 10,5 min zt (rentownos¢ sieci sklepdw na poziomie ok 16%) w poréwnaniu do zysku 9,9 min zt
(rentownosci sieci na poziomie ok 18%) za | pétrocze 2015 r.

Na bazie dynamiki wzrostéw odnotowanych w | pétroczu 2016 roku, biezgcych wynikéw lipcowych i
wprowadzanych zmian w zakresie ksztattowania cen i promocji w sezonie jesienno - zimowym 2016
roku, przypuszcza sie, iz w IV kwartale jest mozliwy powrét do wzrostu efektywnosci sieci z lat
poprzednich oraz utrzymanie marzy na poziomie z zesztego roku. Przy stabilnych kosztach sieci oraz
kosztach ogdlnego zarzadu, powinno to pozytywnie wptyngé¢ na rentownos¢ sieci detalicznej, jak
rowniez catkowity wynik Spotki, ktérej celem jest uzyskanie 10% rentownosci.

Spétka planuje do korica 2016 r. rozszerzyé swojg sie¢ sklepow do tgcznej powierzchni minimum 12
tys. m2.

W | pétroczu 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Bytom S.A.
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2. Podstawowe czynniki ksztattujgce szanse rozwoju: ryzyka i zagrozenia.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Bytom S.A. dziata w mocno konkurencyjnym segmencie meskiej mody formalnej. Segment ten
cechuje rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi markami polskimi, takimi jak
Bytom, a z drugiej z markami $wiatowymi, ktére agresywnie wkraczajg na polski rynek. Rynek ten
charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wejscia. Mamy do czynienia réwniez z pojawianiem sie
konkurencji nowopowstajgcych marek.

Zarzad Bytom S.A. moze by¢ zmuszony do poszukiwania nowych rynkdw zaopatrzenia aby utrzymac
konkurencyjnosé oferty. Ponadto mozliwe moze by¢ zwiekszenia naktadéw na marketing i promocje,
aby dotrze¢ do docelowego klienta.

Ryzyko zwigzane z tendencjami w modzie

Rynek meskiej mody zmienia sie. Wydatki na odziez i obuwie rosng w korelacji ze wzrostem PKB,
jednak ich struktura zmienia sie. Sukces marki Bytom bedzie zalezat od poziomu wydatkow
konsumentéw na meskg mode formalng, oraz od rozpoznania przez Zarzad Bytom S.A. przysztych
tendencji w modzie meskiej i dostosowywania kolekcji do tych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodéw Bytom S.A. jest czesciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegblnosci stopnia zamoznosci polskiego spofeczenstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyngé na wielkos¢ generowanych przez Spétke przychodéw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Spotka importuje wiekszos¢ tkanin do produkcji ubran z zagranicy (w EUR) oraz wyroby gotowe z Azji
(w USD). Réwniez czynsze w Centrach Handlowych, w ktérych zlokalizowane sg sklepy Spoétki ustalane
sq zwykle w EUR. W zwigzku z tym koszty Emitenta zwigzane sg z poziomem kursu EUR oraz USD
wobec PLN. Struktura zakupéw (towaréw oraz tkanin) Spétki w roku 2016 ksztattowata sie
nastepujgco: 50% stanowity zakupy w PLN, ok 30% zakupy w EUR oraz ok 20% zakupy w USD.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig

Branze Emitenta cechuje sezonowos¢. Sezonowos¢ oraz skumulowanie dostaw moze powodowaé
okresowe znaczgce zwiekszanie sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W przypadku
nietypowych zachowan pogody np. cieptego sezonu jesiennego moze dojs¢ do nizszych od
zaktadanych przychodéw ze sprzedazy kolekcji jesiennej a w rezultacie do gtebszych wyprzedazy i
nizszych marz w koncéwce sezonu jesienno — zimowego.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Emitent bierze pod uwage dalszy rozwdj finansujgc sie w wiekszym stopniu dtugiem odsetkowym, a
zwitaszcza kredytem bankowym oraz leasingiem. Niepewnos$¢ na rynkach finansowych oraz
wystgpienie grozby inflacji moze spowodowaé podwyzszenie stép procentowych przez Rade Polityki
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Pienieznej co w rezultacie moze wptyngc na wyzsze koszty obstugi dtugu odsetkowego i pogorszenie
wyniku finansowego.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow prawa

Za ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nalezy uznac¢ potencjalne zmiany prawa
w zakresie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci prawa cywilnego, prawa podatkowego oraz
prawa handlowego. Ponadto w wielu przypadkach obowigzujace przepisy zostaty sformutowane w
sposob nieprecyzyjny, badz brak jest ich jednoznacznej interpretacji. W rezultacie istnieje zaréwno
ryzyko zmiany obecnych przepisdw prawa w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg okazaé sie
niekorzystne dla Emitenta, co moze wptyngé na pogorszenie jego wynikdw finansowych, jak réwniez
ryzyko przyjecia przez wtasciwe organy (w tym organy podatkowe) interpretacji obowigzujgcych
przepiséw odmiennej od interpretacji przyjetej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami

Emitent planuje inwestycje na rozbudowe wiasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze decyzje o
lokalizacji sklepéw (Spotka zamierza otwierac sklepy w najlepszych Centrach Handlowych) okazg sie
btedne, i efekty uzyskiwane z realizacji inwestycji bedg mniejsze niz koszty budowy i utrzymania sieci
wtasnych salonéw sprzedazy. W celu ograniczenia ryzyka Spotka monitoruje sytuacje handlowg w
réznych Centrach Handlowych.

Ryzyko zwigzane z niejednorodng jakoscig obstugi klienta w poszczegdélnych salonach
Specyfika rynku w jakim dziata Emitent wymaga zapewnienia odpowiedniej jakosci obstugi klienta w
salonach marki Bytom. Emitent wdraza system szkolen dla pracownikéw, opracowuje standardy
obstugi klienta oraz system kontroli wprowadzonych standarddw. Istnieje ryzyko, ze jezeli system
obstugi klientéw nie zostanie prawidtowo wdrozony to poziom ustug swiadczonych w poszczegdlnych
salonach moze by¢ zréznicowany. Moze sie to przetozy¢ na utrate zaufania klientow do marki i
pogorszenie wizerunku Emitenta, a w konsekwencji moze skutkowac¢ obnizeniem wynikéw
realizowanych w poszczegdlnych salonach i ogdélnie przez Emitenta.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzied 30 czerwca 2016 r. Spdtka Bytom S.A. posiadata jednostke zalezng. Bytom S.A. jest
jednostkg dominujgca, natomiast spodtkg zalezng, w ktdrej Bytom S.A. ma 100% udziatéw, jest BTM 2
Sp. z 0.0. Jest to spdtka krajowa.

Informacje o podmiotach

. siedziba data objecia kontroli
powiazanych
Jednostki zalezne:
BTM 2 Sp zo.0 Krakéw, Polska 10.03.2016

Jednostka krajowa BTM 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zalezna od BYTOM S.A. nie
zostata objeta konsolidacjg ze wzgledu na nieistotno$é danych. Jest to zgodne z polityka
rachunkowosci Grupy. Spétka BTM 2 Sp. z o.0. do dnia 30 czerwca nie rozpoczeta dziatalnosci
operacyjnej. Suma bilansowa sp6tki BTM 2 Sp. z 0.0. na dziei 30 czerwca 2015 r. wynosi 5.000 zt,
suma kapitatéw wtasnych: 5.000 zt, przychody wyniosty 0 zt, wynik finansowy za ten okres réwniez 0
zt.

Zgodnie z przyjety polityka rachunkowosci, nie jest obejmowana konsolidacjg jednostka zalezna lub
stowarzyszona, jezeli wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sg nieznaczne w
stosunku do danych sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Za nieznaczng uznawana jest
suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug oraz operacji finansowych
jednostki, ktore za okres obrotowy sg nizsze od 1% sumy bilansowej i 2% przychodu jednostki
dominujace;j.

Udziat w wielkosciach skonsolidowanych Spoétki zaleznej nie objetej konsolidacja, przedstawia sie
nastepujco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej 0%

Z powyzszych wskaznikéw wynika, iz sprawozdanie finansowe tej spotki nie ma wptywu na
przedstawienie sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

4, Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w S$wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Bytom S.A. nie publikowat prognoz na rok 2016.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.

Procentowy udziat

Nazwa podmiotu Liczba akcji Procent gtoséw na WZA )
w kapitale zakladowym

Forum X Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 11 708 000 16,43% 16,43%

FRM ,,4E CAPITAL Spoétka z ograniczong

o e " 8 032 000 11,27% 11,27%
odpowiedzialnoscig” Spétka Komandytowa
NN Powszechne Towarzystwo Emerytalne 7 035 000 9,87% 9,87%
NN Investment Partners TFI S.A. 6 444 029 9,04% 9,04%
BZ WBK TFI S.A. 4 932 000 6,92% 6,92%
Pozostali 33098971 46,45% 46,45%
Ogdtem akcje Bytom S.A. 71 250 000 100,00% 100,00%

Tabela powstata na podstawie akcji zarejestrowanych przez w/w fundusze na Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktdre miafo miejsce 21 kwietnia 2016 r.

Na akcje posiadane przez NN Fundusz Emerytalny sktada sie 6.975.000 akcji posiadanych przez Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz 60.000 akcji posiadanych przez Nationale-Nederlanden
Dobrowolny Fundusz Emerytalny.

Zmiany w akcjonariacie Spoétki w okresie 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Dnia 11 lutego 2016 r. do Spdtki wptyneta powiadomienie od NN Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wraz z informacjg, iz jeden z funduszy (NN Parasol Funduszy Inwestycyjny
Otwarty) nabyt akcje Spétki Bytom S.A., co doprowadzito do przekroczenia 5% udziatu w kapitale
Spotki. Przed zmiang NN Parasol Funduszy Inwestycyjny Otwarty (zarzadzany przez NN TFl S.A))
posiadat 3 541 398 gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki Bytom S.A. (4,97% kapitatu
zaktadowego), natomiast po zmianie posiada on 3 624 853 sztuki akcji spétki Bytom S.A., co stanowi
5,09% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Dnia 7 kwietnia 2016 r. wptyneto do Spétki zawiadomienie od NN Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wraz z informacjg, iz fundusz NN Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zbyt
czes¢ akcji Spotki Bytom S.A., co doprowadzito do spadku udziatu w kapitale Spotki ponizej 5%.
Wedtug stanu na dzien zmiany udziatu akcje bedace w posiadaniu NN Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dawaty 3 549 015 gtoséw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Bytom S.A., co
stanowi 4,98% kapitatu zaktadowego tej Spotki (liczby gtosow na WZA).

Po dniu 30 czerwca 2016 r. do dnia publikacji raportu, nie byto zmian w powyzej przedstawionej

strukturze akcjonariatu.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla
kazdej z osdb.

Stan posiadania akcji BYTOM S.A.

Procentowy udziat

Osoba Funkcja Liczba akcji Procent gloséw na WZA .
w kapitale zaktadowym
Michat Wéjcik Prezes Zarzadu 1461969 2,05% 2,05%
P dni Rad
Jan Pilch reewodniczacy Rady 500 000 0,70% 0,70%
Nadzorczej
Z-caP dni
Karolina Wozniak - Matkus ca Frzewodniczacego 15 000 0,02% 0,02%
Rady Nadzorczej
Razem 1976 969 2,77% 2,77%
Ogotem akcje Bytom S.A. 71 250 000 100,00% 100,00%

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pan Jan Pilch, posiada posrednio — poprzez FRM ,4E Capital Sp. z
0.0. S.K.A. jako podmiot dominujgcy — 8.032.000 akcji Spotki Bytom S.A., co stanowi 11,27% gtoséw w
ogolnej liczbie gtosdéw w Bytom S.A. tacznie, tj. bezposrednio i posrednio posiada 11,97% (8.532.000
akcje) w ogdlne;j liczbie gtoséw w Spoétce Bytom S.A.

Zmiany w liczbie posiadania akcji w okresie od 01.01.2016 do dnia raportowania

Prezes Zarzadu Pan Michat Wojcik, dokonat sprzedazy 378.031 akcji Spoétki Bytom S.A. w
nastepujgcym okresie:

- dnia 31 maja 2016 roku dokonat sprzedazy 17.503 akcji,
- dnia 2 czerwca 2016 roku sprzedat 13.591 akgji,

- dnia 3 czerwca 2016 r. sprzedat 346.937 akcji.

Liczba akcji na dzien 31  Liczba akcji na dzien 30

Osoba
grudnia 2015 roku czerwca 2016 roku

Michat Wéjcik 1 840 000 1461969

Stan posiadania warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji na okaziciela serii

O na podstawie uchwaty nr 4 i 5 Nadzwyczajneqo Walnego Zgromadzenia z dnia 22 stycznia 2014 r. w

sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzgdu Spdtki i Kluczowych Pracownikow
Spotki
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Liczba posiadanych Liczba objetych taczna liczba posiadanych
Zarzad Spotki Warrantéw serii B na dzien Warrantéw serii B w roku Warrantéw serii B na dzien
31 grudnia 2015 r. 2016 30 czerwca 2016 r.
Michat Woéjcik - Prezes Zarzadu 450 000 1400 000 1850000
llona Hencel - petnigca do dnia 20 kwietnia 2016 r. funkcje
. 133333 180917 314 250
Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Zeromski - Cztonek Zarzadu 0 100 000 100 000
Pozostali uczestnicy Programu Motywacyjnego 148 830 310360 459 190
Ogoétem liczba przyznanych warrantéw
732163 1991277 2723440

Bytom S.A.

W zwigzku z uchwatg nr Uchwata nr 3/05/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z
dnia 19 maja 2015 roku zatwierdzajacg sprawozdanie finansowe BYTOM S.A. za rok obrotowy 2014
wykazujgce zysk w wysokosci 5 324 929,39 zt, Rada Nadzorcza w uchwale z dnia 19 maja 2015 r.
stwierdzita ziszczenie sie warunku dotyczacego przydziatu pierwszej transzy warrantéw
subskrypcyjnych serii B za Pierwszy Rok Realizacji Programu wedtug zatozen okreslonych w uchwale
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z dnia 22 stycznia 2014 r. w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw
Spotki.

Wobec powyzszego, w dniu 19 maja 2015 r. Spotka dokonata zaoferowania wyemitowanych 732.163
(siedemset trzydziesci dwa tysigce sto szescdziesigt trzy) Warrantdw Subskrypcyjnych serii B, z czego:
1) 450.000 Warrantdw Subskrypcyjnych serii B objat w dniu 19 maja 2015 r. p. Michat Wdijcik - Prezes
Zarzadu,

2) 133.333 Warrantow Subskrypcyjnych serii B objeta w dniu 19 maja 2015 r. p. llona Hencel -
Wiceprezes Zarzadu.

W zwigzku z uchwatg nr Uchwata nr 3/04/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z
dnia 21 kwietnia 2016 roku zatwierdzajgcg sprawozdanie finansowe BYTOM S.A. za rok obrotowy
2015 wykazujace zysk w wysokosci 12 504 392,16 zt, Rada Nadzorcza w uchwale z dnia 17 maja 2016
r. stwierdzita ziszczenie sie warunku dotyczgcego przydziatu drugiej i trzeciej transzy warrantéw
subskrypcyjnych serii B za Drugi i Trzeci Rok Realizacji Programu wedtug zatozen okreslonych w
uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z dnia 22 stycznia 2014 r. w
sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu Spodtki oraz kluczowych
pracownikéw Spotki.

Wobec powyiszego, w dniu 15 czerwca 2016 r. Spétka dokonata zaoferowania wyemitowanych
1.991.277 (milion dziewieéset dziewieddziesigt jeden tysiecy dwiescie siedemdziesigt siedem)
Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, z czego:

1) 1.400.000 Warrantdw Subskrypcyjnych serii B objat w dniu 15 czerwca 2016 r. p. Michat Wdjcik -
Prezes Zarzadu,

2) 180.917 Warrantow Subskrypcyjnych serii B objeta w dniu 15 czerwca 2016 r. p. llona Hencel —
petnigca do dnia 20 kwietnia 2016 r. funkcje Wiceprezes Zarzadu,

3) 100.000 Warrantéw Subskrypcyjnych seriii B objat w dniu 15 czerwca 2016 r. p. Ireneusz Zeromski
— Cztonek Zarzadu.

Pozostata liczba Warrantéw Subskrypcyjnych serii B tj. 310.360 zostata objeta w dniu 15 czerwca
2016 r. przez Kluczowych Pracownikéw Spotki, Uczestnikdéw Programu Motywacyjnego.

15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Bytom S.A. za pierwsze pétrocze 2016 roku do sprawozdania finansowego B YTO M

Jeden Warrant Subskrypcyjny serii B uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela serii O, o ktorych
mowa w uchwale nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BYTOM S.A. z dnia 22 stycznia
2014 r. oraz w § 6b Statutu Spoétki.

Warranty subskrypcyjne objete zostaty nieodptatnie. Cena emisyjna akcji serii O, ktdre beda
obejmowane w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych wynosi 1 zt. Realizacja praw z
Warrantéw Subskrypcyjnych mozliwa bedzie po 12 miesigcach od daty ich objecia, nie pdzniej niz do
31 grudnia 2018 r.

Proces wymiany warrantdw serii B z pierwszej transzy zostat rozpoczety przez Spotke dnia 30 czerwca
2016 roku. Na podstawie oswiadczen o objeciu akcji przez osoby uprawnione, Zarzad Spétki dnia 4
lipca 2016 roku przydzielit 275.513 akcji zwyktych na okaziciela serii O. Akcje serii O sg obecnie
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

7. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

We wszystkich sprawach sgdowych, w ktérych Spétka pozostaje strong powodowg lub pozwang,
taczna wartosé przedmiotdw sporéw nie przekracza 10% kapitatu wtasnego Bytom S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Dnia 12 lipca 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki pod firmg BTM 2 sp. z o.o0.
podjeto uchwate, na podstawie ktdérej podwyzszono kapitat zaktadowy BTM 2 z kwoty 5.000,00 PLN
do kwoty 10.000,00 PLN, poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN
kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 PLN, ktére zostaly objete, zgodnie z prawem
pierwszenstwa, przez dotychczasowego jedynego wspdlnika BTM 2, tj. przez Bytom S.A., w zamian za
wkfad niepieniezny  w postaci znakéw towarowych BYTOM, zarejestrowanych w  Urzedzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej. Wartos¢ godziwa Znaku Towarowego wynosi 65.503.000,00
PLN (stownie: szes$édziesigt pie¢ miliondw pieéset trzy tysigce 00/100 ztotych), i zostata ona ustalona
na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalny podmiot zajmujgcy sie wyceng praw witasnosci
intelektualnej. Nadwyzka pomiedzy wartoscig przedmiotu wktadu a wartoscia nominalng nowo
utworzonych udziatéw w wysokosci 65.498.000,00 PLN (stownie szesc¢dziesigt pie¢ milionow czterysta
dziewiecédziesiat osiem tysiecy 00/100 ztotych) zostata przekazana na kapitat zapasowy BTM 2 (agio).

Réwnoczesnie Bytom zawart z BTM 2 umowe licencyjng, na podstawie ktérej Bytom (jako
licencjobiorca) uzyskat licencje petng do uzywania Znaku Towarowego dla celéw bezposrednio lub
posrednio zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg Bytom, w szczegdlnosci do oznaczania produktow i
ustug sprzedawanych przez Bytom, w ofertach, korespondencji, w dziatalnosci reklamowej
i marketingowej. Umowa licencyjna zostata zawarta na czas oznaczony (okres 60 lat) i ma charakter
odptatny. Stawki optat licencyjnych zostaty w niej okresSlone w oparciu o powszechng praktyke
rynkowg dla tego typu uméw i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w obrocie
gospodarczym.

Opisane powyzej czynnosci miaty na celu wzmocnienia ochrony znakéw towarowych, jednoczesnie
redukowa¢ ryzyka prawne zwigzane z ewentualnymi sporami sgdowymi. Celem Bytom jest
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wydzielenie Znaku Towarowego do podmiotu, ktdry bedzie sie specjalizowatw efektywnym
zarzadzaniu aktywami niematerialnymi w ramach Grupy Kapitatowej BYTOM S.A. Dziatania te
zmierzajg do zwiekszenia rozpoznawalnosci i w efekcie wartosci ww. marek iaktywow
niematerialnych Bytom. Bytom planuje, aby docelowo, w jednym podmiocie zaleznym znalazty sie
wszystkie znaki towarowe, jakie bedg w posiadaniu przez Grupe Kapitatowg BYTOM S.A.

9. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W zwiazku z faktem, iz Znak Towarowy jest objety zastawem rejestrowym na rzecz ING Bank Slaski
S.A. (jako zabezpieczenie posiadanej Umowy Wieloproduktowej), na podstawie aneksu do Umowy
z dnia 11 lipca 2016 r. Bank wyrazit zgode na przeniesienie prawa do Znaku Towarowego na rzecz
BTM 2. Réwnoczesnie BTM 2 dokonata poreczenia weksla wystawionego przez Bytom na rzecz ING
Bank Slaski S.A. jako zabezpieczenie w/w Umowy Wieloproduktowej.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Emitenta.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju przedsiebiorstwa sa:
- kurs EUR/PLN oraz USD/PLN

- sytuacja makroekonomiczna Polski

- rozwdj rynku krajowego.

Spotka importuje tkaniny gtéwnie z Wioch (w EUR) oraz wyroby gotowe na rynku azjatyckim (w USD).
Ostabienie PLN wptywa wiec na wzrost kosztéw zaopatrzenia i tym samym pogarsza wyniki
finansowe. Nie bez znaczenia jest tez fakt, iz czynsz w Centrach Handlowych, w ktérych Bytom S.A.
wynajmuje powierzchnie pod sklepy firmowe ustalony jest w EUR i przeliczany na PLN. Wzrost kursu
EUR poprzez wzrost czynszodw zwieksza koszty sprzedazy Emitenta.

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodéw Emitenta jest czesciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegblnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczeistwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczenstwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyngé na wielko$¢ generowanych przez Spétke przychoddéw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Czynniki wewnetrzne, ktére istotnie wptywajg na przedsiebiorstwo to potrzeby kapitatowe Spotki
oraz pozycja rynkowa Emitenta.
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W zwigzku z przyjetg strategig rozwoju Emitenta polegajgcg na wzroscie sprzedazy ubran pod wtasng
marka na rynku krajowym oraz rozbudowie wtasnej sieci sprzedazy stale wzrasta zapotrzebowanie
Spotki na kapitat obrotowy. Spétka stara sie pozyskaé kapitat niezbedny do dalszego szybkiego
rozwoju z biezacej dziatalnosci.

Bytom S.A. funkcjonuje na rynku od wielu lat i mimo duzej konkurencji wypracowata silng pozycje na
rynku. Produkty Emitenta sg rozpoznawalne przez konsumentédw w catym kraju.

W roku 2016 Spétka zamierza kontynuowac dziatalnosé. Spotka zamierza nadal koncentrowac sie na
sprzedazy ubrain pod wtasng marka na rynku krajowym. W roku 2016 Spdtka planuje zwiekszy¢
wartos¢ sprzedazy w stosunku do roku 2015.

Michat Wdjcik Ireneusz Zeromski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, 18 sierpnia 2016 roku
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