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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnoéé Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowe] jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna:

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabryczne] we Wrockawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci:

PKD 43212 wykonywanie instalacji elektrycznych budynkodw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowe| nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentacji

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za 2016 rok

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELEKTROTIM S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] ((MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, obowiazujgcymi na dzied 31.12.2016 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spétka, ktdrej akcje s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 78 poz. 684
z poZniejszymi zmianami), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwia-
Zanymi z nimi interpretacjiami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj. Na dzien
31.12.2016 r. miedzy tymi zasadami a MSSF ogloszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) nie wystepuja, zdaniern Zarzadu, zadne réznice, ktére mialyby wplyw na Grupe
Kapitatowg ELEKTROTIM S.A,

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego | podlega MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy".

Prezentowane skonsolidowane  sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom
MSR/MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Grupy na dzien 31.12.2016r,
31.12.2015r. i wyniki jej dziatainosci oraz przeplywy pieniezne za 2016 2015 .

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego ujecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spotka przeanalizowata opcjonalne wylaczenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach do-
puszczalne zwolnienia nie maja zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz dia ELEKTRO-
TIM S.A;
- pofaczenia jednostek gospodarczych,
- Swiadczenia pracownicze,
- skumulowane réznice z tytulu przeliczania na walute obca,
- zlozonych instrumentdw finansowych,
aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzied,
- reklasyfikacja wezesnigj ujetych instrumentow finansowych,
- transakcje ptatnosci w formie akcji wiasnych,
- umowy ubezpieczeniows,
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- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych akbywow trwatych.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwiazku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgodnie
z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S A z 17.06.2008 r.) nowej polityki ra-
chunkowosci zgodne] z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéei Finansowsj. W zwiazku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich korekt
bilansu otwarcia roku 2009

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grud-
nia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standarddw oraz nowych interpretacii
cbowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:

Z Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie).

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wphywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani te?
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki

Z Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatow w innych jednostkach” oraz MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych | wspdlnych
przedsigwzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaci (obowiazujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 styeznia 2016 roku lub po tej dacie),
Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wphywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spéiki

Z Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spddki

Z Zmiany do M3SR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” | MSR 38 Aktywa niematerialng” — Wyjasnienia w
zakresie akceptowalnych metod ujmowania umorzenia | amortyzacji (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie powyZzszych zmian nie miato wpkhywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnogci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spaiki

Z Zmiany do MSR 16 Rzecrowe aktywa trwate" i MSR 41 Rolnictwo” — Rosliny produkeyjne (obo-
wiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosdci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki

Z Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pra-
cownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (cbowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po te] dacie),

Zastosowanie powyZzszych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoéci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétki

&= Zmiany do MSR 27  Jednostkowe sprawozdania finansowe” = Zastosowanie metody praw wiasno-
sci w jednostkowych sprawczdaniach finansowych (chowiazujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po te] dacie),
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Zastosowanie powyzZszych zmian nie miato wptywu na sytuacie finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki

Z Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ra-
mach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, M35F 3, MSSF & MSSF
13, MSR 16, MSR 24 craz MSR 38) ukierunkowane gidwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscisle-
nie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zastosowanie powyzszych zmian nie mizto wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoiki

Z Zmiany do rdznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2012-2015)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gidwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazujg-
ce w odniesieniu do ockreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
Zastosowanie powyzszych zmian nie miaho wphywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki

Wymienione powyzej zmiany do standarddw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana polity-
ke rachunkowosci Spoiki.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynaradowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdaw-
czosci Finansowe), a nie weszly jeszcze w Zycie;

Z MSSF 9 Instrumenty Finansowe (ocpublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowa-
nie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Z MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014
roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej
nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostateczne] - do dnia zat-
wierdzenia niniejszego sprawczdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zasto-
sowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdEnie],

Z MSSF 15 Przychody z tytufy umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w 2ycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2015 roku) — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdniej,

ﬁ Zmiany do M33F 10 | M3R 28 Transakgie sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwe-
storem a fego jednostikg stowarzyszona lub wspdinym przedsiewzigciem (opublikowang dnia 11
wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokre-
slony,

ZMSSF 16 Leasing (opublikewano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia ninigj-
szego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznie;,

Strona 5 2 65



; : =
ELEKTROTIM S.A, — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok 2=

Z Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 8 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocz-
nych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej,

Z Zmiany do MSR 12 Uimowanie aktywdw z fytulu odroczonego podatku dochodowego wynika-
Jacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
Zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zasto-
sowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub péznigj,

=3 Zmiany do M3R 7 Inigjatywa w zakresie ufjawniania informacji (opublikowano dnia 28 stycznia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla ckresdw roczrych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2017 roku lub poEniej,

? Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytufy umodw z klientami (opublikowano dnia 12 kwiet-
nia 2016 roku) = do dnia zatwierdzenia niniejszege sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE - majgce zastosowanie dla ockresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub péznigj,

Z Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja | wycena transakeji platnosci na bazie akcji (opublikowano
dnia 20 czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie-
zatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdznig),

E= Zmiany wynikajgace z przegladu M3SF 2074-2018 (opublikowango dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - Zmia-
ny do MSSF 12 maja zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2017 roku lub pozniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 maja zastosowanie dla okre-
sow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péZnigj,

=z Interpretacja KIMSF 22 Transakge w walucie obcef i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) = do dnia zatwierdzenia niniejszege sprawoczdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pozniej,

Z Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomasci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pdzniej.

Spédka nie zdecydowata sie na wezegniejsze zastosowanie zadnege innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszia w zycie w swietle przepiséw Unii Europej-
skigj.

MNa dzief zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie weryfikacji wphywu wpro-
wadzenia powyZzszych standardéw i interpretacji na stosowang przez Spdtke polityke rachunkowosci,
sytuacje finansowa, wyniki dziatalnodci Spolki oraz na zakres informacji prezentowanych w spra-
wozdaniu finansowym

Spotka planuje wprowadzic powyzsze standardy oraz interpretacie odpowiednio dla okreséw rocz-
nych, dla ktérych maja zastosowanie,
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2.5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno-
sci gospodarczej przez Grupe w dajgce| sie przewidzied przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe ELEKTROTIM,

2.6. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM 3YSTEM 3 A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007r.),
- MAWILUX S.A. (objecie kontroli od dnia 08.10.2010r.)

- ZEUS S.A. (objecie kontroli od dnia18.07.2012r.)

- ELTRAKD Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od dnia 06.10.2015 )

Ww, jednostki maja siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r. nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0, co znalazio odzwiercie-
dlenie w zmienionym skiadzie Grupy ELEKTROTIM.

W dniu 29.10.2013r. nastapita sprzedaz podmiotu zaleznego ELEKTROMONT-BETA S5.A., co znalazio
odzwierciedlenie w zmienionym sktadzie Grupy ELEKTROTIM.

WV dniu 06.10.2015r. nastapito objecie udziatow ELTRAKO Sp. z 0.0, co znalazio odzwierciedlenie w
zmienionym sktadzie Grupy Elektrotim.

3. Waluta funkejonalna i waluta prezentacji sprawozdarn finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych

Waluta funkejonalna Grupy i waluta prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go jest zioty polski. Sprawozdanie sporzadzono w zlotych (chyba, ze wykazano, np. w informacji dodat-
kowej, ze dane sporzadzono w tys, zi)

4. Segmenty dziatalnosci

W celu przedstawienia informacji w sposdb pozwalajacy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkdw finanso-
wych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano pofaczenia segmentéw operacyj-
nych w oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Siec

¢} Segment Automatyka

Segmenty te speiniaja tacznie ponizsze zasady:

- taczenie rostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedna zasada MSSF 8  przedstawienie informacji w
sposob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdow finansowych
dzistan gospodarczych, w ktore jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego w kto-
rym prowadzi dziatalnosc™.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze
- segmenty sa podobne w:
* rodzaju produktdw i ustug
* rodzaju procesow produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientdw na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktdw lub Swiadczeniu usiug

Strona 7 7 65



."
ELEKTROTIM 5.A. — Rocene skonselidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok =

5. Przyjete zasady rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Cniem przejscia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiern najwczesniejszeqo okresu, za ktdry ELEKTROTIM
S.A. przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
Za wyjatkiem: pochodnych instrumentow finansowych, instrumentow finansowych wedtug wartosci godzi-
wej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskdw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu, ktore zostaty wycenione wediug wartosci godziwe).

5.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne sa to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, nie zakwa-

lifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywa-

nym okresie ekonomicznej uzytecznosci duzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szcze-

golnosci sa to:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, ponie-
sione przed podjeciem produkgji lub zastosowaniem technologii.

Wartosci niematerialne | prawne 58 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonych
© odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematenalnych i prawnych o wartosci poczatkowe] powyzej 3.500 =zt
53 dokonywane od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do uzytkowania, Warto$ci niematerialne i
prawne o wartosci poczatkowej do 3.500 zt sa umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji s3 ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywne] przydatnosci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu prze-
jecia jednostki nad udziatem Spofki w wartosci godziwe] netto dajacych sie zidentyfikowad aktywow, zo-
bowiazan | zobowiazan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszone] lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanych na dzien przejecia,

Wartese firmy ujmuje sig poczatkowo jako skiadnik aktywdw po koszoie alokowany do kazdego z odrod-
kéw wypracowujacych Srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomnigjszonego o skumulo-
wang strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwaina wartost osrodka wypracowujacego
srodki pienieZne jest nizsza niz wartosé bilansowa.

5.1.2. Srodki trwale

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewi-
dywanym okresie ekonomiczne] uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przezna-
czone na potrzeby Spdtki w szezegdinosci;

- nieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych Srodkach trwatych.
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Do srodkow trwafych Spotki zalicza sie rownieZ obce srodki trwate przyjete przez Spotke do uzywania na
mocy umowy, zgodnie z kiora jedna ze stron (finansujacy) oddaje drugiej stronie (korzystajacemu) srodki
trwatle do odptatnego uzywania.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem |
przystosowaniem srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transporiu, zatadunku, wyla-
dunku, montazu | demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia,
Wartos¢ poczatkowa Srodkdw trwatych ulega podwyzszeniu o warto$é nakiadéw poniesionych na ich
ulepszenie,

Qdpisy amortyzacyjne od Srodkow trwatych sa dokonywane od miesiaca nastepnego po miesiacu przyje-
cia do uzytkowania w cyklu comiesigcznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody amortyza-
¢l 53 zgodne z rzeczywistym okresem technicznej | ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania. Spotka
stosuje metode liniowa, degresywna, stawki indywidualne przy czym Srodki trwate o wartosci do 3.500 zt
53 umarzane jednorazowo w miesiacu przyjecia do uzytkowania .

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej | wodnej - od 3 do 40 lat

- urzadzenia techniczne i maszyny - od 1-go do 5 lat

- grodki transportu - od 2,5 do 8-ciu lat
- inne srodki trwate - od 2 do 5-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie s3 to zaliczane do aktywdw trwatych Srodki trwate w okresie ich budowy, monta-
Zu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogdtu kosztow po-
zostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomnigjszonych o odpisy z tytu-
tu trwatej utraty wartosci,

5.1.5. Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjal-
ne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostale rodzaje leasingu traktowane 3 jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w ich
wartosci godziwe] w momencie ich nabycia, nie wyzsze| jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobeg leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Piatnosci leasingowe zostaly podzielone na czesc odsetkowa | zmniejszenie zobowiazania z tytutu lea-
singu, tak by stopa odsetek od pozostajacego zobowiazania byla wielkoscia stata. Koszty finansowe od-
nosi sig bezposrednio do rachunku zyskdw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowad do
odpowiednich aktywow — wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci dotycza-
cymi kosztow obstugi zadiuzenia, przedstawionymi ponizej. Platnosci warunkowe z tytulu leasingu ujmuje
sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu amortyzuje sie nie kréce] niz przez okres umo-
Wy,
5.1.6. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje to aklywa nabyte w celu osiagniecia korzysei ekonomicznych wynikajacych z przyrostu warto-
sci tych aktywdw i uzyskania z nich przychoddw w formie odsetek, dywidend (udziatu w zyskach) lub
innych pozytkdw, w tym réwniez w transakeji handlowe.

Strona 9 = 65



-
~ ELEKTROTIM S.A. - Roczne skonsolidowane sprawozdane finansowe za 2016 rok ==
5.1.7. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Bilansowa wartosc nabytege odpiatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostata przeszacowana na
dzien 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spotka uznata wartos¢ przeszacowania prawa jako
koszt zakiadany na dzien wyceny. Spotka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz za-
kiada, iz okres jego uzytkowania jest nieckresiony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sa to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujace materialy nabyte w celu zuzycia na potrzeby wia-
sne, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi). zdatne do sprzedazy lub w toku
produkgji, potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiaidw w magazynach wycenia sie w oparciu o ceny przecietne srednio
wazone. Wycena zapasow materiatdw na dzien bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujace ruchu .

Produkcje w toku wycenia sig wg poniesionych kosztow bezposrednich.

5.1.9. Naleznosci krétkoterminowe

MNaleznosci krotkoterminowe to ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosé lub czesc naleznosci z
innych tytuldw nie zaliczonych do aktywdéw finansowych, a ktdre stajg sie wymagalne w ciagu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowe)
Z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efekbywnej stopy
procentowe] z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne,

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajace] zaptaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych naleznosci .

MNa naleznosci zagrozone, ktdre z duzym prawdopodobienstwem nie zostana uregulowane po uwzgled-

nieniu posiadanych zabezpieczen, Spéika dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujac ponizsze zasady:

1. Naleznosci nieuregulowane w ciagu 90 dni od terminu wymagalnosci ptatnosci musza zostac rozpa-
trzone indywidualnie przez Zarzad, pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizacyjnego

2. Ma naleznosci nieuregulowane w ciagu 90 dni od terminu platnosci nalezy dokonad odpisu aktualiza-
cyjnege w kwocie 100% naleznosci.

3. Odpiséw aktualizacyjnych nalezy dokonaé takze w kwocie 100% naleznosci w przypadku ziozenia
przez diuznika lub osobe trzecia wniosku o otwarcie postepowania upadtosciowego.

4. Dla przypadkdw okreslonych powyze, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato decy-
zji zarzadu w formie pisemnej,

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krétkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ziote walucie
obcej krotkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub spiaty kedtszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akgje, inne papiery wartoécio-
we, udziglone pozyczki, inne, jak rowniez Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach bankowych, inne
srodki pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krotkoterminowe,

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; aktywa
finansowe dostepne do sprzedary. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia akbywow finanso-
wych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

5.1.11. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej uymuje sie, w celu zapewnienia wspdtmiernosci kosztdw | przychoddw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktore dotycza przychodow nastgpnego okresu | wiedy stana sie kosztami. Do tych akty-
wow zalicza sie miedzy innymi: optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajacych
|eszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytulu czesciowo wykonanych, lecz niecdebra-
nych przez zamawiajacego ustug, w tym budowlanych,

Strona 10 z 65



-
ELEKTROTIM 5.4, — Foczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 mf._ﬁ

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowiazania dotyczace aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé bilan-
sowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakc)i sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sig za spetniony wylacznie woweczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bar-
dzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprze-
dazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skiadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zakiada
zamiar kierownictwa spéiki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfi-
kacji,

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po niz-
szej sposrad dwdch wartosci: pierwotne] wartosci bilansowe] lub wartodci godziwej, pomniejszone] o
koszty zwigzane ze sprzedaza,

5.1.13. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny jest ustalany zgodnie z obowiazujacymi przepisami oraz statutem spéiki | wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatern na jego skiadniki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w wartosci nominalneg] zgodnie z umowa podmiotu domi-
nujacego, ti. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Udziaty (akcje) wiasne wykazywane s3 ze znakiem ujemnym i wycenia sie j& w cenig nabycia, sa to na
0g6t akcje wiasne podmiotu dominujacego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartogei nominaine] i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki
w wysokosci nie mnigjszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwata Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, stuzy on giéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spatki.
Pozostate kapitaty rezerwowe s3 tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutern podmictu dominujacego i zasadami rachunkowosci Spotki.

5.1.14, Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany rok obro-
towy |

5.1.15. Platnosci realizowane w formie akgji

Rozliczane metoda praw wiasnosci ptatnosci w formie akgji na rzecz pracownikow i innych osob Swiad-
czacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien przyzna-
nia. Wartos¢ godziwa wycenia sie stosujac model Black'a-Scholes'a. Przewidywany okres uZytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu o najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a
takze wphyw ograniczenia praw przekazania, wykonania | zachowan. Szczegolowe dane dotyczace spo-
sobu wyznaczania wartosci godziwe] transakcji realizowanych w formie akgji, rozliczanych metods praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajacych.

Wartosé godziwa ckreslona na dzien przyznania platnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metoda
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokona-
ne przez Spotke szacunkowe obliczenia akcji, kidre ostatecznie zostana nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metoda zobowiazan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziodei, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow | pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowa-
nia.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réZnic przejsciowych podlegajgcych opodatko-
waniu, natomiast skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych © rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.
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Wartosc bilansowa skfadnika aktywow z tytudu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzy-
skania skiadnika aktywow lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa | zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, kitére
beda obowiazywac w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie
sig wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowiazujacymi prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy s3 to zobowigzania. ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sie je na
przypadajace na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozgce straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnione] wiarygodnie oszacowanej wysokosci. 53 to w szczegblnosci rezerwy =
tytulu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych, rezerwy na $swiadczenia emerytalne i po-
dobne oraz pozostate rezerwy na zobowiazania (m.in. z tytubu napraw gwarancyjnych),

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spétka oblicza od dodatnich réznic przejsciowych
migedzy wartoscia bilansowa | podatkowa aktywdw i pasywow przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowiazania

Zobowigzania to wynikajacy z przesziych zdarzen cbowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okre-
Slonej wartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przyszhych akbywdw.,

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytudu dostaw i ustug, a takze caloéé lub ta czedd
pozostatych zobowigzan, ktore staja sig wymagalne w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzien bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zapiaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
roznic kursowych. Szczegdlowe informacije na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatko-
wych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego,

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwe] na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przesza-
cowuje do wartodci godziwej na kazdy dzien bilansowy, Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwlocznie
w rachunku zyskdw i strat,

5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowosé swiadezen pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skiadki na ubezpieczenia spoteczne, wyptaty z zysku
i premie podlegajace wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy,

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych (Swiadczenia te sa ujmowane proporcjo-
nalnie do uphywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondenc)i z pozostatymi ka-
pitatami rezerwowymi w wysokosci wartosci godziwe] swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjaine

Fundusze specjalne to zarezerwowane na scisle okreslone cele | zarzadzane przez spatki wehodzace w
skiad Spéiki $rodki, pochodzace glownie z obciazen kosztow jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wiasnego

W Spolce tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadezen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosztow, kiory
jest zasilany | wykorzystywany zgodnie z ustawa o zakiadowym funduszu $wiadczen socjalnych . Srodki
funduszu, w tym srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spelniajg definici aktywow i
sa wykazywane per saldo z wartoécia zobowiazania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem funduszu wyni-
kajacym z ksiag).
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B ELEKTROTIM 5_A. - Roczne skonsofidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok ﬁ
Podmiot dominujacy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla osob | ktére wydatnie
preyczynity sig do wynikow spotki. Jest on zasilany z odpisow z zysku zgednie z uchwala Walnego Zgro-
madzenia Wspolnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzadu.

5.1.22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowana wartosé nominalna juz otrzymanych aktywaw,
ktore jednak stana sie przychodem dopiero w przyszhych okresach, W pozygji pozostate rozliczenia znaj-
duja sie gtdwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje | doptaty przeznaczone na nabycie lub wy-
tworzenie srodkdw trwalych oraz wykonanie prac rozwojowych, W pozyeji te] Spotka wykazuje rdwniez
dotacje otrzymane na skiadniki aktywow rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote | okres w jakim maja
one byc wykorzystywane, W bilansie dotacje wykazywane sa po pomniejszeniv o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzac)i.

5.1.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikow
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly byé zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztdw wytworzenia takich aktywdw az do momentu, w ktdrym aktywa te sa zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i
strat w okresie, w ktdrym zostaly poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzyscl ekonomicznych, o wiarygodnie okreslone) wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywdw,
albo zmnigjszenia wartosci zobowigzan, ktdre doprowadza do wezrostu kapitatu wiasnego lub zmnigjsze-
nia jego niedoboru w inny sposab niz wniesienie srodkow przez udziatowedw lub wiascicieli .

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawoz-
dawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug | materiatow zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze
sprzedary ujmowane sa w wartosci godziwej zapiaty otrzymane] lub naleznej, po pomnigjszeniu o prze-
widywane rabaty, zwroty klientdw i podobne odpisy | nalezny podatek od towarow i ustug (VAT).

W rachunku zyskow i strat ujmuje sie rowniez przychody i koszty z umow o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiary stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedary zawierajace] zysk — jezeli strony umowy wigZe cena umowna | mozliwy jest wiary-
godny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykanywania,

- w wysckosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktdrych pokry-
cie przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkéw nie byt
spetniony.

Koszty 1 straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmnigjszenia w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonemicznych, o wiarygednie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan | rezerw, kitore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwickszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkdw przez udzialowcdw lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktow, towarow | materiatow ustalane s3 w sposob wspofmiermny do przychodow
z dziatalnodci podstawowe] | uimowane w rachunku wynikéw w wersii kalkulacyjnej metoda bezposrednia.
Koszty grupowane sa rownolegle w uktadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powsta-
wania kosztow w ukiadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — uimuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylke podrednio
zwiazane ze zwykia dzistalnoscig i dotyczace zwlaszcza czynnosci, kidre nie stanowia wiasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwiazane ze zbyciem | likwidacja aktywdw trwalych, jak réwniez aktualizacja
wartosci aktywow trwalych | zapasow oraz naleznosci, przekazaniem badZz otrzymaniem nieodptatnie
aktywow oraz srodkow pienigznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sa to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedaky akty-
wow finansowych oraz pobierane opfaty za pozyczenie od osob trzecich Srodkow pienieznych, co powo-
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duje powstanie zobowigzan finansowych, jak rowniez skutki utraty wartosci aktywow finansowych. Ujmuje
sie tu nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody | koszty z operacgji finansowych.

5.2. Zasady konsolidacji

W zwiazku z powstaniem Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzadza
skonsclidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Jednostki zalezne

Skonsglidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje podmict dominujacy ELEKTRO-
TIM S.A, oraz spoike bedaca pod jego kontrola. Przyjmuje sig, 2e Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole,
jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiece] niz 50% praw glosu w danej jednostce gospodarczej
lub posiada zdolnosé do kierowania polityka finansowa | operacyjna jednostki gospodarcze] w taki spo-
sob, aby korzystac z wynikdw je| dziatalnosci. Udziaty niekontrolujace wykazywane sg w ramach kapita-
iow wiasnych.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatdw jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sa uwzgledniane w skonsolidowanym sprawoczdaniu finansowym odpowiednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

5.2.2, Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe|, transakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitatowe] oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przy-
chody oraz koszty Grupy Kapitaiowe] sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsclidowanego spra-
wozdania finansowego. Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego na te] samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wystapienia przestanek wska-
Zujacych na utrate wartosci,

5.2.3. Wartos¢ firmy
Wartosc firmy wykazana w bilansie obejmuje w catosci wartosé firmy jednostek zaleznych w wysokosci

nadwyzki ceny zakupu akc) te] jednostki nad ich aktywami netto. Szczegotowe informacje na temat
wartosci firmy ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.
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ELEKTROTIM S.A. = Roczne skonsclidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok =

 Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015
kurs srednicroczny 43757 41848 | 4,1848
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czZeqe 44240 4,2615 | 4,2615
| s, zi | w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o1.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
MA220160 31122015 J 31422016/ 31.12.2015 J
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
|. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, | |
towardw i materiatow | 257 953 353 787 58 851 | 84 541
Il. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnegj 1563 26 282 357 5 280
|Il. Zysk (strata) brutto 1980 26 881 452 6423
IV. Zysk (strata) netto -556 21 518 -127 | > 142
V., Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -7 782 18 385 -1778 4 393
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci |
inwestycyjngj -3 335 -4 569 -762 | -1 0892
VI1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci |
| finansowe] -7 249 | -7 588 -1657 -1813
[ VI, Przeplywy pieniezne netto, razem -18 366 6 228 -4 197 1488
IX. Aktywa, razem 166 150 200 243 37 557 46 989
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 81 837 101 866 18 453 23 904
X1, Zobowiazania diugoterminowe 575 759 | 130 178
Xl Zobowiazania krétkoterminowe 66 596 86 190 | 15505| 20225
| XIII. Kapitat wiasny 84 513 | 98 377 | 19 103 23 085
AV, Kapitat zaktadowy 8883 | 0 983 | 2257 2343
XV, Liczba akgji (w szt.) 9583008 5933009 9983002 | 9983009
X\, Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
z{EUR) -0.08 2,18 -0,01 0.52
XV Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykia (w /EUR) -0.06 2,18 -0.01 0,52
XM Wartose ksiegowa na jedng akcje (w
ZiEUR) 547 9.85 1,91 2.3
XX, Rozwodniona wartosé ksiegowa na
jedna akcje (w 2/EUR) 847 885 1.9 2,31
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-
denda na jedna akgje (w z/EUR) 124 0.60 0,28 0,14
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ELEKTROTINM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok g

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tws. PLN
Aktywa 31.12.2016 31.12.2015

I Aktywa trwate 38363 | 38985
1. \Wartosci niematerialne i prawne 359 311
2. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 8 641 8 641
3. Rzeczowe aktywa trwale 24 505 24 285
4.  Inwestycje dlugoterminowe 477 487
a)  Nieruchomosei inwestycyine 457 467
b} Dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 10| 30
- - wdziaty wjednostkach powiazanych wyceniane metoda praw wiasnobei 0 Q)

- w pozostatych jednostkach 10 a0
] Inne inwestyge dugoterminowe 0 Q)
5. Inne aktywa diugoterminowe 4 381 523
a)  Akbywa 2 yhulu odroczonego podatku dochodowego 3875 4 832
bl Prawo wiecrystego uryvtkowania gruntdw 0 1]
2} Inne aktywa dlugoterminowes 406 | 419
Il. Aktywa obrotowe 127787 161258
1. Zapasy 3730 4630
2. Naleznosci krotkoterminowe 85071 | 96 943
a3} Naleznosci z tytul dostaw 81453 92 856 |

: b} Maleznosci 7 tytubu podatku dochodowego od osob prawnych g 0 l
c)  Pozostale naleznodei S 3612 4087 |
3. Inwestycje krotkoterminowe 28 039 46 532 |
a)  Aktywa finansowe dostepne do spreedazy 0 0
b}  Inne inwestycje krotkoterminowe 4 131
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28035 465 401
4. Inne aktywa krétkoterminows 10 947 13153
. A a trwale przeznaczone do sprzedaz) ' Q 0

200 243

31.12.2016 31.12.2015
I. Kapitat wlasny 84513 98 377
| 1. Kapitat zakladowy 9983 9983
| 2. Pozostate kapitaty 73338 63 8931
3. Zysk (strata) netto -556 21518
4. Udziaty niekontrolujace 1748 2945
LIl Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 81637 101 866
1. Rezerwy na zobowiazania 10 229 13 415
a) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1934 1713
b) Pozostale rezerwy o 8295 11 702
- dlugoterminowe 686 753
- krdtkotermingwe 7 609 10 849
2. Zobowiazania diugoterminowe 575 759
a)  Zobowazania finansowe (kredyly, posyozki, papiery dhugne, itp.) 275 18
b) Pozostale zobowiazania dhugoterminowe 300 741
3. Zobowiazania krotkoterminowe 68 596 86 190
a)  Zobowazrania z tytubu dostaw 43 741 63412
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bl Zobowiazania finansowe (kredvly, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 7 345 | 1121
c)  Zobowiazania z tytulu podatku dechodowego od os6b prawnych 1114 3596
dl Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 16 386 18 061 |
4 Rozliczenia miedzyokresowe 2 237 1502 |
a)  disgotermingwe 62 E9 |
b)  krotkoterminowe 2175 1433 |
Zobowiazania dotyczace aktyw6w trwatych przeznaczonych do |
B e . : bl \ e i g 0 ol

Pasywa razem 166 150

200 243

31.12.2016 31.12.2015
Wartosé ksiegowa 84 513 98 377
Liczba akgji S 983 009 9 983 00%
Wartost ksiegowa na jedna akgje (w zh 8.47 9,85
Rozwodniona liczba akgji 8 983 009 9 983 008
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna aketew zh 8.47 9,85
Giowny ek Za Prezes Zarzadu
Ewa Wéjcik r[Cig¥la
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ELEKTROTIM S.A. — Roczne skansolidowane sprawozdanie finansowe 2a 2016 rok =

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

{wariant kalkulacyiny w tys. PLN) 01.01.-31.12.2016  01.01.-31.12.2015
1.  Przychody netto ze sprzedazy : 257 953 353 78T
Przychody netto ze sprzedazy produktidw 257 806 353 589
Przychody netto ze sprzedazy t-:rwarow i materiatow 47 198
2. Koszt wiasny sprzedazy 235 169 306 514
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 235153 306 386
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 16 128
3.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 784 47 273
4. HKoszty sprzedazy 9663 2902
5. Koszty ogélnego zarzadu 10251 12898
6.  Zysk (strata) ze sprzedazy 2870 25 472
7.  Pozostale przychody operacyjne 3367 4317
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwahych 80 288
| Dotacje 21 40
i Inne przychody operacyjne 3256 4 489
|8.  Pozostale koszty operacyjne 4674 4007
' Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 2
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 887 2041
Inne koszty operacyjne 3 682 1 864
'9.  Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1563 | 26 282
110.  Przychody finansowe 1254 1078
Dywidendy i udziaty w zyskach Q 1
Odsetki - 420
Zysk ze zbycia inwestycji 1 0
Aktualizacja wartosci inwestycji a 70
Inne 728 587
11.  Koszty finansowe 837 479
Odsetki 361 287
Strata ze zbycia inwestygji 7 0
Aktualizacja wartosci inwestycii 102 10
Inne 367 182
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzia- |
12. tow jedn. podporzad. 0 0
13. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1980 26 881
14. Odpis wartosci firmy jedn. podporzad. s} 1]
15. Zysk (strata) brutto 1980 26 881
16. Podatek dochodowy 2504 4 527
czesé biezaca 1423 6 164
czest odroczona 1081 -1 637
. 17.  Udziatw ryskachistratach netto ). podp. wye. metoda praw wiasnoscl 0
18. Udzialy nickontrolujace = 32 -836
19. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontyrnunwana:] -556 21 518
| 20. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniech anei—

Glown OWY

Ewa W

Zysk (strata) netto

owska
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INNE CALKOWITE DOCHODY

w tys.PLN 01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
1. Zysk (strata) netto -556 | 21518
2. Inne catkowite dochody; w tym: ) -19 -125 |
Zmigny w nadwyrce z przeszacowania 0 0
Zyski i straty z przeszacowania akt.fin, 0 ]
3. Calkowite dochody ogdlem | -575 21 393

w tys. PLM 01.01.-31.12.2015
Zysk (strata) netto (zanualizowany) | -556 21518
Srednia wazona liczba akcji zwyktych | 8 983 009 9983 009
Zysk (strata) na jedna akcie zwykia (w zi) - | -0.06 2,16
 Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych 9983 008 9983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje - . -0,06 | 2,16 |

Glowny Ksiego

Ewa Wgj wska Zbigniew Pawlik K
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-
31.12.2016

o

01.01.-
31.12.201

Zysk (strata) netto
2.  Korekty razem -7 226
- Udziaty niekontrolujace

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych

- metoda praw wiasnosci 0
- Amortyzacia 3422 2 B89
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych a 0
- Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -32 -279
- (Zysk) strata z dzigfalnodci inwestycyjnej 54 -351
- Podatek dochodowy naliczony - 1418 5081
- Podatek dochodowy zapiacony =313 -2 508
|~ Zmiana stanu rezerw -3 191 3916
- Zmiana stanu zapasow - 801 515
- Zmiana stanu naleznosci 11 869 -27 522
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
- pozyczek i kredytdw -22 190 20 520
- Zmiana stanu rozliczed miedzyokresowych 3 808 -5 708
- Inne korekty -186 -134

Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczo-

&) wych aktywow trwatych 219 716
b) Zbycie inwestycji w nisruchomosci 0 o
c) Z aktywow finansowych, w tym: 117 31
- zbycie aktywow finansowych 22 o
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 4]
- spiata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki o 95 311
- inne wphywy z akbywow finansowych 0 o]
d)  Inne wphywy inwestycyjne 0 o
2. Wydatki 3671 5 596
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczo-
a)  wych aktywéw trwahrch 3473 4018
'b)  Inwestycje w nieruchomosci 0 0!
¢)  Na aktywa finansowe, w tym: 0 1584
- nabycie aktywdw finansowych 0 1584 |
- pozostate 0 0]
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatom |
{d)  niekontrolujacym 0 0|
|e) Inne wydatki inwestycyjne 198 -5 |

B piirn T

L OW )
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finansowe za 2016 rok ﬁ

~ ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie

1.  Wplywy E UfB? 1724
Whowy netto z emisji akcji | innych instrumentow kapitato-
wych 0 1 584
Kredyty i pozyczki 5 964 0
Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0
Inne wplywy finansowe 133 140
2.  Wydatki 13 346 8312
- Nabycie akgji (udziatow) wiasnych 0] 0
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 12 926 6 207
- Splaty kredytow | pozyczek 21 2919
- Wykup diuznych papierdw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 335 149
Odsetki 64 7
Inne wydatki finansowe 0 0
3.  Przep ieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 249 -7 588
IV._Przeplywy pieniezne netto,razem 8366
Bilansowa zmiana stanu srodkéw plenleznych w tyrm 18366 6 228
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 46 401 40 173
Srodki pienigzne na koniec okresu 28 035 46 401
0 ograniczone] mozliwosci dysponowanig——.
u nek u P s Zarzadu
wski Staw Andrzgj Di
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne w tys. zt
| 31.12.2016 | 31.12.2015

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-

b) sci, w tym; 347 303
- oprogramgwanie komputerowe 347 205
¢) inne wartosci niematerialne i prawne 12| g
d zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne, razem

Wartosci niematerialne i prawne (struktura wia-

snosciowa) w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) wiasne 359 311

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
b) innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialng i prawne, razem 359 311
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2. Wartosé firmy

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych w tys. zi
31.12.2016 |31.12.2015
- jednostek zaleznych 6245 6245
PWS (Zakiad Stacji Elektroenargetycznych w Pionie
Wysokich Napiet) 2 396 2 356
Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem | 8641 8641
Odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci 1] Q
Warto$¢ bilansowa, razem : 8 641 8641
Zmiana stanu wartosci firmy jednostek podpo-
rzadkowanych w tys. zt -
31.12.2016 |31.12.2015
|a)  stan na poczatek okresu 8 641 7908
b Zwigkszenia (Z tytuly)
- nabycie podmiotdw zaleznych 733
c) Zmnigjgzenia (Z tytutu)
d) stan na koniec okresu | 8641 8 641
|

Zmiana stanu wartosci firmy jednostek podporzadkowanych wynika z objecia udzistow ELTRAKO 3p. z 0.0.
wdn. 06.10.2015 .

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowane] restrukturyzac)i Grupy Kapitatowe], zakonczono trwajacy od
01-02-2012 proces wiaczenia produktow realizowanych przez spdltke zalezng ELEKTROMONT-BETA S.A
do oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S A i rownoczesnie nastapito przejgcie wszystkich pracow-
nikéw te] spétki przez ELEKTROTIM S_A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy. Tym samym cala dziatalnosé spdt-
ki ELEKTROMONT-BETA S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwiazku z powyZszym ELEK-
TROTIM S.A., zgodnie z MSR 36.87 mdwiacym o reorganizacji struktury jednostki gospodarcze] dokonat
przepisania wartosci firmy ELEKTROMONT-BETA S.A. powstate] na dzien objecia kentroli z dotychczasowe-
go osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne (jakim byla spdtka zalezna) do nowego osrodka wypracowu-
jaceqgo Srodki pieniezne, jakim jest Zakiad Wysokich Napie¢ wehodzacy w sklad Pionu Sieci. Jest to najnizszy
poziom, na ktdrym wartosé firmy moze bye monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR
36.80 do 7).

W zwigzku z wewnetrzng reorganizacja w ramach ELEKTROTIM S.A. od dnia 01.07.2013r, wartosé firmy =z
Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstatego osrodka wy-
pracowujacego Srodki pieniezne tj. Zakladu Stacji Elektroenergetycznych (PWS) w ramach Pionu Wysokich
MNapigc.

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne po restrukturyzaci,
do ktérego zostata przypisana wartosé firmy po pordwnaniu wartosci bilansowe] z jego wartoscia odzyskiwal-
na dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujacego w kwocie 1.707 tys, zt w celu przeprowadzenia testu do-
konano nastepujacych zaloZzen: okres prognozowanych przephywdw pienieznych - 5 lat, stopa dyskonta 11%.
Analizujac przestanki do przeprowadzenia testdw na utrate wartosci oSrodkdw wypracowujgcych srodki pie-
niezrne na dz, 31.12 2016 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywdw finansowych oSrodka wypra-
cowujacego Srodki pieniezne (Zakiadu Stacji Elektroenergetycznych) oraz spdtek zaleznych. Przeprowadzo-
ny test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego wartosé firmy
lub wartos¢ akeji spdtek zaleznych. Test ten podobnie jak testy na utrate wartodci firmy pozostalych spélek
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zaleznych zostat przeprowadzony przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienigznych
oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) srodki trwate, w tym: 233384 23 722
& grunty 5060 5 060
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] | wodne| 8817 10 596
5 urzadzenia techniczne | maszyny 2421 2470 |
- $rodki transportu 5752 5138
- inne $rodki trwate 334 | 458
b) srodki trwate w budowie 1121 563

c zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 24 505 24 285

Bilansowa wartos¢ nabytego odplatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu zostala przeszacowana na
dzieri 01.01.2006 r. przez niezaleznego eksperta. Spdtka uznata wartosE przeszacowania prawa jako koszt
zakladany na dzien wyceny. Spdlka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyZz zakiada, i
okres jego uzytkowania jest nieokreslony.
Sytuacja na rynku nieruchomosci w Polsce pozwala uznag, iz nie zachodzi utrata wartosci posiadanych praw
wieczystego uzytkowania gruntu na dzien bilansowy.

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno-

‘ $ciowa) w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) wiasne 22 410

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
IUb innej umowy, w tym umowy leasingu, w i

Srodki trwate bilansowe, razem

2 085
24 505

22 188

2 087
24 285
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4. Inwestycje diugoterminowe

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych w tys. zi
31.12.2016 | 31.12.2015
aj stan na poczatek okresu 457 467
_grunty 467 467
|b)  zwiekszenia (z tytuhu) 0 0
c) zmnigjszenia (z tytulu) 0 0]
sprzedaz 0 a
d} stan na koniec okresu 467 487
grunty 457 467
Dlugoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
b)  pozostatch jednostkach " 10 30
o udziaty lub akcje 0 20
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
0| 0
- udzielone pozyczki 0
: inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgrodzaju) | 10 10
! 0 0
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 10 30

Wybrane informacje o jednostkach podporzadkowanych objetych konsolidacja

&)

nazwa (firma) jednostki, ze wska-
Zaniem formy prawnej

PROCOM SYSTEM
S.A

ZEUS 5.4,

MAWILUX 5.4

ELTRAKO Sp.z 0.0

]

siedziba

Wiroclaw

Pruszcz Gdansk

Raszyn

Gliwige

£l

preedmigt przedsiebiorstwa

produksia syst. do
stercwnikdw przem

wiykonyw. instal.
elekirycznych

roboty spegjalist,
Infrastrukt.lotniskowa

projekt. | wykon. lini
energ. nn i S

g

charakler powiazania (jednostka
zalezna, pdnostka wapilzaleina,
jednostka stowarzyszona, Z wy-
szczeqdinienem powiazan bezpo-
grednich | pasrednich)

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostka zalezna

jednostha zaletna

&)

zastasowana metoda konsolida-

gliwycena meteda praw wiasnoss,

badz wskazane, ze jednosika mie
podlega konsalidagjiwycenie me-
toda praw wiasnosci

metoda peina

metoda pelna

metoda peina

metoda pena

data objecia kontroli / wspdikontroli
[ uzyskania znaczacego wphywu

50.04 2007

18.07.212

08.10.2010

06.10.2015

wartost udziakiw (akcji) wedtug
ceny nabyvcia

4042

6 975

g 136

1534

korekty aktualizujgce wartos:
{razerm)

2496

-56

40

0

wartosc bilansowa udziabiw (akcp)

G 538

G 920

9176

1584

procent posiadanego kKapitatu
Zakladowego

20.81

90,46

100.00

6667
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20.91

80,46

100.00

66,67

wikazania, nne| niz okreslona pod
lit. {) lub k), podstawy kantroli /
wapdkkontroli / znaczacego wphawu

1)}

kapitat wkasny jednostki

9215

7140

4 831

684

n

2obowiazania i rezenwy na zobo-
wiazania jednostk

15571

12 242

8103

2203

al

nakednodo pednosik:

22074

3217

4179

1 285

p)

aktywa jednostki, razem

25 186

19 382

12 954

2 887

preyohody e spreedadky

42 303

32 741

14 510

7713

Zysk (sirata) netto

3093

1 033

-4 164

-378

5)

nieoptacona przez emitenta war-
tosd udziakhw (akcji) w jednostoe

t

otrzymane lub nalezne dywidendy
od jednostki za ostatni rok obrotowy

2400

538

1873

Zmiana stanu diugoterminowych aktywow fi-
nansowych (wg grup rodzajowych)

w tys. zt

31.12.2016

31.12.2015

stan na poczatek okresu

30

23

udzialy lub akcje

20

23

udzielone pozyczki

0

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

L]

)

Zwickszenia [z tytuiu)

a
(=3

udziaty lub akcje

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

L T fe Y [

zmniejszenia {z tytulu)

udziaty lub akcje

udzielone pozyczki

inne dlugoterminowe aktywa finansowe

d)

stan na koniec okresu

goc&m{-}

udziaty lub akcje

]
(=]

udzielone pozyczki

L)

inne diugoterminowe aktywa finansowe

-
=

| A

Papiery wartosciowe, udzialy i inne ditugotermi-

nowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)

w tys. zi

31.12.2016

31.12.2015

dach (wartosc bilansowa)

Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na giel-

0l

20

a)

akcje (wartosé bilansowa):

-

]

20|

Strona 30 z 65



~ ELEKTROTIM 5.A. - Roczne skensobdowane sprawozdanie finansowe za 2018 rok ==

korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

P

wartoé¢ na poczatek okresu

warto$¢ wedtug cen nabycia

obligacje (wartosc bilansowa):

korekty aktualizujgce wartosc (2a okres)

wartosc na poczatek okresu

wartos¢ wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

korekty aktualizujace wartosé (za okres)

wartos¢ na poczatek okresu

&b—"l
Lo B0 e Y e e e e O ) | Ca¥

wartos¢ wediug cen nabycia

Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na ryn-

kach pozagietdowych (wartosc bilansowa)

{l S;M
loloolalolololot|= o

(=}

akcie (wartodé bilansowa):

korekty aktualizujace wartosc (za okres)

wartos¢ na poczatek okresu

warto$¢ wedbug cen nabycia

obligacje (wartosC bilansowa).

korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

warto$c na poczatek okresu

wartosc wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa):

keorekty aktualizujace wartosc (za okres)

wartosc na poczatek okresu

wartos¢ wedtug cen nabycia

ololalolojlojlolooclalolole

Z nieograniczona zbhywalnoscia, nienotowanes na
rynku regulowanym (wartosc¢ bilansowa)

akcje (wartosc bilansowa):

korekty aktualizujgce wartosc (za okres)

wartosé na poczatek okresu

wartos¢ wedtug cen nabycia

obligacje (wartos¢ bilansowa);

korekty akiualizujace wartosE (za okres)

wartes¢ na poczatek okresu

wartosc wediug cen nabycia
inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa):

korekty aktualizujace wartosé (za okres)

wartosé na poczatek okresu

wartos¢ wedlug cen nabycia

Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa)

udzialy i akcje (wartosé bilansowa):

korekty aktualizujace wartos< (za okres}

wartose na poczatek ckresu

wartosc wedhug cen nabycia

obligagje (wartos€ bilansowa):

korekty aktualizujace wartosc (za o_kr_es}

wartosé na poczatek okresu

wartosé wedtug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa):

korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

wartose na poczatek okresu

oloololojolojlolo|lo|lololo|oloolooloo|lololalala
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- wartos¢ wedtug cen nabycia 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 56| 56
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 56 56
Korekty aktualizujace wartossé (za okres), razem i) -3
Wartos¢ bilansowa, razem : 0 20
Inne inwestycje diugoterminowe (wg rodzaju) w tys. zi
31.12.2016 | 31.12.2015
lokaty 0 0
0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem SO 0

5. Inne aktywa diugoterminowe

Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2016 31.12.2015
Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku docho-
1 doweqgo na poczatek okresu, w tym: 4 832 2889
a) odniesionych na wynik finansowy 4 832 2 589
0 0
b) adniesionych na kapitat wiasny 0 0]
— 0 0]
c)  odniesionych na wartosé firmy 0 0]
0 0

2.  Zwiekszenia - 3647 4314
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ;

a) ujemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 3369 4036
odpisy aktualizujace naleznosci 279 | 285 |
odpisy aktualizujace zapasy . 158 115
niswyptacone wynagrodzenia 158 187 |
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 586 886
reZerwa na naprawy gwarancyjne 558 478 |
inne 712 1948
MSR / MSSF 917 137
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze

b} strata podatkowa (z tytutu) | 278 278

. 0 0
odniesicne na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi |

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

— CI D
| odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg
'd)  podatkowa (z tytutu) 0 0
e 0 0
odniesione na wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi

g) rdznicami przejsciowymi (Z tytutu) 0 0

- 0 0

3. Zmnigjszenia 4504 23M
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cdniesiong na wynik finansowy okresu w Zwiazku z
a) ujemnymi réZnicami preejsciowymi (2 tytutu) 4 504 2 371
odwrdcenia sie roznic przejsciowych 526 1349
edniesione na wynik finansowy ckresu w zwigzku ze
b} strata podatkowa (2 tytutu) 0 0
N il 6 0
cdniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujemnymi
| €) rdznicami przejsciowymi (Z tytuha) 0 0
g 0
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku ze stratg
'd)  podatkowa (z tytulu) 0 0
i 0 0
odniesione na wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi '
€) réznicami przejsciowymi (z tytuiu) | 0 0
0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho- Sy
4. dowego na koniec okresu, razem. w tym: 3975 4 832
a) odniesionych na wynik finansowy 3975 4832
pdpisy aktualizujace naleznosci 297 304
odpisy akiualizujace zapasy 158 115 |
niewyptacone wynagrodzenia 159 187
rezerwa na swiadczenia pracownicze 582 | 903
rezerwa na naprawy gwarancyjne 644 | 529
inne 827 2373
MSR / MSSF 1020 143 |
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze E
sirata podatkowa (z tytutu) 278 278 |
b) odniesionych na kapitat wiasny a 0
0
c) odniesionych na wartosE firmy 0 0
0
Inne rozliczenia migdzyokresowe w tys. zi
31.12.2016 | 31.12.2015
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w
a) tym: 333 324
ubezpieczenia 333 323 |
| inne 0 1
[ b} pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 73 95
I

kaucje 19 19
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 406 419

Zapasy w tys. =zt
31.12.2016 | 31.12.2015
(a)  materiaty ! 389 | 1126
|b)  pétprodukty i produkty w toku | 1303 2105
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l¢)  produkty gotowe - -3
d)  towary T06 203
e)  zaliczki na dostawy 1238 454
Zapasy, razem 2 3730 4630
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 955 g71
Zapasy, razembrutto i 4 685 5601

Zmiana stanu odpisdw aktualizujacych zapasy w tys. zh
B 31.12.2016 | 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 971 | 516
a) zwiekszenia g2 476
B} wykorzystanie 82 gl
g)  rozwiazanie 18 13 |
0 0
Stan odpisdéw aktualizujacych wartos¢ zapaséw na ko-
niec okresu, w tym: 955 a71
materiaty 598 674
_towary 357 | 297

W 2016 roku Grupa ELEKTROTIM dokonata aktualizacji wartodci materiatdw w wysokodci B tys. 24, kidra
wynikata ghdwnie z przeceny materiatow niepetnowartosciowych niewykorzystanych w procesie realizac)
projektow. Rozwigzanie odpisdow aktualizujgcych wartost materiatdéw w kwocie 16 tys. zt oraz wykorzystanie
odpisu w wysokosci 82 tys. bylo w Znaczace] mierze zwigzane ze sprzedaza wozesnig| przecenionych mate-
riatow podstawowych i towardw oraz wykorzystanie wezesnigj utworzonych odpiséw zwigzanych gldwnie z
likwidacja materiatéw niewykorzystanych. W 20186 Grupa ELEKTROTIM dokonata rowniez aktualizacy warto-

sci towarow w wys. 74 tys. zt.

7. Nazaleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

c odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Maleznosci krotkoterminowe w tys. 2t
31.12.2016 | 31.12.2015
b)  naleznosci od pozostatych jednostek 85071 96943
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: — 51453 92856
do 12 miesiecy 80115 91 208
powyze| 12 miesiecy 1338 1647
Maleznosci z tytutu podatku dochodowego od osob
- prawnych 3] a
- Pozostate naleznosci, w tym: 3612 4 087
z tytutu podatkow, dotac), cel, ubezpieczen spo-
fecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2 687 3148
nadwyzka ZFSS 35 0|
inne 890 8938
dochodzone na drodze sadowej 0 o

102 212
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartosc
naleznosci krotkoterminowych w tys. zi
31122016 | 31.12.2015
Stan na poczatek okresu : 5 2689 5618
a)  zwiekszenia (z tytutu) | 850 | 15622
odpisdw na naleznosci przeterminowans i Zagrozoneg 850 1622
b} zmnigjszenia (Z tytulu) 880 1871
likwidagji odpisdw po splacie wierzytelnosci G683 1250
spisanie z wierzytelnosciami niesciagalnymi 77 577

Stan odpisdw aktualizujacych wartosé naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura wa- _!
lutowa) w tys. zt |
31.12.2016 | 31.12.2015 |

|a)  w walucie polskigj 80 155 102 144 |

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 55 i ey
PLN 155 68

EUR 35 16 |

MNaleznosci krotkoterminowe, razem 102 212

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o po-
zostatym od dnia bilansowego okresie sptaty: _ w tys. zt
= = 131.12.2016 | 31.12.2015
a) do 1 miesiaca 43 785 66 742
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 24 079 15 459
c) powyzej 3 miesiecy do B miesigcy 1329 456
|d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku i 1076 394
e)  powyzej 1 roku | 898 1653
naleznosci przeterminowane ' 15 104 13 106
NaleZnosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
cdpisy aktualizujace wartosc naleznosci z tytutu do-
staw i usug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przetermino- |

wane (brutto) - z podziatem na naleznosci niespla-

cone w okresie: w tys. zt

31.12.2016 | 31.12.2015

|a) do 1 miesigca 8318 4739 |
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 751 781
¢} powyZzej 3 miesiecy do 6 miesiecy . 806 954
d) powyze| 6 miesiecy do 1 roku : 50 2 766
e)  powyzej 1 roku 5179 3 866

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (brutto)

odpisy aktualizujace wartosc naleznosei z tytutu do-
f)  staw i ustug, przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,
razem (netto)
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8. Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) w pozostatych jednostkach P : 131
- udziahy lub akgle 0 0
naleznosci z tytutlu dywidend i innych udziatdw w zy-
- skach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
obligacje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 4 131
0 0
b) 4rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 035 46 401
- &rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 16 206 29280 |
|- inne $rodki pieniezne 11 468 16 760

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkotermino-

we aktywa finansowe (struktura walutowa) w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) w walucie polskigj 0 131
b)  w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na ) 0 0

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe
aktywa finansowe, razem

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkotermino-

we aktywa finansowe (wg zbywalnosci) w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach - 23|
A, (wartodé bilansowa) 0 0
‘a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- wartos€ godziwa 0
|- wartosé rynkowa 0
!—__ wartosc wedtug cen nabycia 0
b) obligacje (wartosé bilansowa): 0 T
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- warto$¢ godziwa

o

- wartosé rynkowa

- wartosé wediug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

- wartost godziwa

- wartos€ rynkowa

- wartod¢ wediug cen nabycia

o oo oo O

Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach
B. pozagieldowych {wartosé bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa):

- wartosc godziwa

- wartosé rynkowa

- wartosé wedlug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartost rynkowa

- wartosC wedtug cen nabycia

€) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal: |

- warto$¢ godziwa |

- wartosé rynkowa

- wartpsé wediug cen nabycia

Z niecgraniczona zbywalnoscia, nienctowane na rynku

a) akcje (wartosc bilansowa):

- wartost godziwa

- wartos€ rynkowa

- wartosé wediug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa):

A

- wartos€ godziwa

- wartosé rynkowa

|- warto$¢ wediug cen nabycia
lc) inne - wg grup rodzajowych (warto$é bilansowa):

- wartoé€ godziwa

|- warto§é rynkowa

|- warto$¢ wediug cen nabycia

131 |

o o (o oo o | (O

a) udzialy i akcje (warto$é bilansowa): |

|- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- wartos¢ wediug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa).

- wartos¢ godziwa |

- warto&é rynkowa _ |

- wartost wedlug cen nabycia

o|lo|looljlo o oo
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l ¢) inne - wg grup rodzajowych (wartosé bilansowa): 4 131
- wartosc godziwa 4 | 29
- wartosé rynkowa B 0| 102
- wartose wedlug cen nabycia 0 0
Wartosé wedhug cen nabycia, razem 0 0!

| Wartos¢ na poczatek ckresu, razem Q]| 0|
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 0
Wartosé bilansowa, razem 4

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (struktura

$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem

28 035

walutowa) w tys. zt

N 31.12.2016 | 31.12.2015

a) w walucie polskigj 21845 33 681 |

b) wwalutach cbeych (wg walut | po przeliczeniu na zi) g 190 12 720
EUR 342 2119
PLN 1514 9028
CZK 1 2|
PLN 0 0]
USD 1030 947

PN - 4306 3692
GBP 72
PLN 370

46 401

9. Inne aktywa krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Inne aktywa krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
2} czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw, w tym: 1046 1235
ubezpieczenia 691 706
opiata licencyjna - 1] 2
150 157 124
inne 197 403
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 9901 11918
ustugi w trakcie realizacji 9 870 11818
inne 31 J

13 153
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| Rozliczenie ustug w trakcie realizacji wtys. zt
_ 31.12.2016
| Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2015 r. 10 600 |
| Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli 0
| Ustugi w trakeie realizacji na 31.12.2016 r. ' 7 950
Wphyw na przychody za 2016 . . 2850
Wycena kosztow ustug w trakcie realizacji na
31.12.2015r. 16 247
Wycena kosziow ustug w trakcie realizacji na dzien
przejecia kontroli Q)
Wycena kosztdw ustug w trakcie realizac)i na
31.12.2016 r. 15 889
Wphw na koszt wytworzenia za 2016 . T
Wptyw na wynik finansowy per saldo -2 292

Na dz. 31.12.2016r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 1,512 tys. zt.

W rachunku zyskéw i strat ujete zostaly réwniez przychody i koszty z umdw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu o metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajace] zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna | mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci cafe] umowy w trakcie je] wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie
przez zamawiajacego jest prawdopodobne — jesli chocby jeden z powyzszych warunkow nie byt speniony.

10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy nie wystepuja.

11. Kapitat wiasny

[Kapital zakiadowy (struktura) | 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2016
3]  wartost nominalna jedne) akc) w Ziotych | 1 1 1 1 1) 1| ]
18] Sefaiemsa & B C C C [ D
Ina na na na na [na [na

cl rodizay akeji fnkaziciah ckaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela okariciela okaziciela
d} rodza) uprzywilejowania akciji |Zwy ki zwykin zwy kin Zwyhe oy ke |zwykin |zwykin
&) fed2a ogramezenia praw do akcji | |

" ficzba akgji w ilys sziuk | 5 206 734 H T4 111} 24| 3683
la) wartosd seniemis) wg warode nominalne w iys .zt | 5 208 T34 EXl T4 111§ 24 3 BE3
[} sposth pokrycia Kapiatu |gotdwha gotiwka goliwka gotowhka ootowka  |gotdwhka  [gotowka

i} dala repesiracy |30-11-1998 |18-10-2006 |27-02-2009 |16-03-2010 |2B-02-2011 [11-04-2013 [11-05-2007
i} praw do dywadendy (od daty) |01-01-199% |01-01-2006 |04-01-2008 |09-01-2070  |01-09-2011 [01-01-2013 [01-01-2007
K} tierba akcji, razem wtys, axtuk | |

Kapits zakladowy, razem w tys 2} o | | 983

W dniu 30.06.2016 r. Spétka dokonata wyplaty dywidendy w wysokosci 1,24 PLN na akcje to jest w facznej
kwocie 12 378 931,16 PLN.

Akcje (udzialy) wlasne 31.12.2016 | 31.12.2015

a) liczba w tys. sztuk

b) wartosé wg ceny nabycia w tys. 2t
| c) wartose bilansowa w tys. zt
d) cel nabycia

&) przeznaczenie

LGDDDC‘I
o O OO O
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Akcje (udzialy) emitenta bedace wlasnoscia jed-
nostek podporzadkowanych 31.12.2016 | 31.12.2015
a) nazwa (firma) jednostki, siedziba 0 0
b) liczba 0 0
c) wartosc wg ceny nabycia 0 0
d)  wartos bilansowa = 0 0
Pozostale kapitaly w tys. zi
31.12.2016 |31.12.2016
ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci nominalnej 62 675 62 675
Zyski zatrzymaneg 10 663 1256 |
0 0
Pozostate kapitaty, razem 73 338 63 931

W 2015 roku nastapita zmiana prezentaci zyskow i strat z wyceny aktuariainej rezerwy na swiadczenia eme-
rytaine zgodnie z MSR 19. Zmiana w zakresie ewidencjonowania swiadczen pracowniczych po okresie za-
trudnienia, powoduje, Ze rezerwy na odprawy emerytalne (a dokiadnie zmiany tych rezerw) nie wplywajg na
wynik okresu, ale wplywaja na kapitaly wiasne Grupy ELEKTROTIM w korespondencji z pozycja .Inne do-
chody".

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozen Programu
Maotywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udziatu w Programie Motywacyjnym sa kluczowi czionkowie
kadry menedzerskie] Spotki. Przez kluczowych czionkéw kadry menedzerskiej Spétki rozumie sie osoby,
ktore podejmuja lub uczestnicza w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$é w znaczacy sposdb
przyczynia sie do rozwoju Spétki, w tym w szczegdinosci do zwigkszenia jej przychodow 1 zyskow, §.:

al Prezes Zarzadu i czlonkowie Zarzadu Spotki;

b/ Czionkowie kadry kierownicze] Spotki;

¢/ Pozostali pracownicy, ktorzy nie zajmuja kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w znacz-
nym stopniu przyczyniaja sie do rozwoju Spotki.

Spoétka wyemituje 300.000 warrantdw subskrypeyjnych serii A (Warranty) uprawnigjacych do objecia 300.000
akcji Spotki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sie dla Czlonkéw Zarzadu.

Warranty nabywane beda przez Oscby Uprawnione po cenie 0,10 ziotych (stownie: dziesiec groszy).
Warranty przydzielane beda w nastepujacy sposob:

al za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantow, w tym 50.000 dla Czlonkéw Zarzadu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantow, powickszone o liczbe Warrantow nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantow dla Czlonkéw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantow nie nabytych
przez Cztonkéw Zarzadu w roku poprzednim),

of za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantdéw, powigkszone o liczbe Warrantdw nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Czlonkéw Zarzadu (powigkszone o liczbe Warrantow nie nabytych
przez Czionkdw Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmictowa Uchwata oraz zwiazane z nia Uchwaly zostaly zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spofki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu {0
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i § MSSF 2 taczna wartosé godziwa wyemitowanych warrantow po ewentualnym uwzgled-
nieniu skutkdw warunku 2 jest ujgta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktdrym transakeja jest uimowana w kosztach jest réwny okresowi naby-
wania uprawnien. W przypadku warrantow emitowanych przez Spdike okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spdtka ELEKTROTIM S.A. przydzielifa i wyemitowata 91.000 warrantow subskrypcy)-
nych serii A (transza za rok 2007), realizujac Uchwate nr 2/INWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjecia zalozen Progra-
mu Motywacyjnego w Spdtce oraz Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnege Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROTIM 5. A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow
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subskrypcyjnych Spdtki. Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 =t i uprawniaja
Posiadaczy do objecia akcji zwykhych na okaziciela serii C po cenie emisyjne] w wysokosci 1,00 2t za 1 akcje.
W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych. W dniu 27.02,2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zaregjestrowat podwyzszenie

kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 9.700.000.00 2t do kwoty 9.791.000,00 =t

Podwyzszenie kapitaiu zakiadowego nastapito w wyniku rejestracji 21.000 akcji serii C objetych przez Posia-
daczy warrantéw subskrypcyjnych, Tym samym zarejestrowana wysokosS¢ warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zakiadowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 24, 4. 0 91.000.00 zt.

W grudniu 2009 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielifa | wyemitowata 74.150 warrantéw subskrypeyj-
nych serii A (transza za rok 2008), realizujac Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zato-
Zer Programu Motywacyjnego w Spotce (zmieniona Uchwatg WZA nr 25AWZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z
dria 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych Spétki (zmieniona Uchwata WZA
nr 28/ANZAS2009 z dnia 16.08.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikow Programu za ceng 0,10 z¢
(stownie: dziesied groszy) | uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji 2wyktych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74,150 akgji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantdw
subskrypecyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Spotki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapio w wyniku rejestracji
74 150 akgji serii C objetych przez Posiadaczy warrantéw subskrypoyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysokodé warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego ulegia obnizeniu z 209.000,00 =t do 134.850,00
zh 1. © 74.150,00 =t

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielifa i wyemitowata 111.000 warrantéw subskrypcyi-
nych seri A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/INWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 paZdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spotce (zmieniona Uchwata WZA nr 25/MWZA2008 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM 5 A, z dnia 5 paZzdziernika 2008
roku w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwatg WZA nr 280WZAJ2009 2 dnia
16.06.20089r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt (stownie; dziesiet gro-
szy) | uprawnialy Posiadaczy do objecia akgji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 =t (stownie: jeden ztotych) za 1 akcje, W dniu 24,01.2011r. Zarzad dokenat przydziatu 111.000 akeji senii
C objetych w wykonaniu praw z warrantow subskrypeyjnych.

W grudniu 2012 roku Spétka ELEKTROTIM S A przydzielita | wyemitowata 23.850 warrantow subskrypeyj-
nych serii A (transza za rok 2011), realizujac Uchwate nr 2/INWZA nr 1/2006 Nadzwyczanego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatoZen Programu
Motywacyjnego w Spotce (zmieniong Uchwata WZA nr 25/MWZA2008 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwale nr
A/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM 5.A. z dnia 5 paZdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantdw subskrypeyinych Spotki (zmieniona Uchwatg WZA nr 28/WZA2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikow Programu za cene 0,10 =t (stownie: dziesigc gro-
szy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjne] w wysokosci
1,00 zt (sfownie; jeden ztotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akeji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyinych.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantdw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akeji serii C,

za rok 2008 — w roku 2008 przydzielono 74.150 warrantow subskrypeyjnych oraz w zamian za te warranty
74,150 akeji serii C,

za rok 2009 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akeji serii C

za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
23,850 akeji serii C.
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bacznie Spotka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji z puli 300.000 akcji serii C Tyrn samym Pro-
gram Motywacyjny 2007/2011 zostat zakoriczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostalo w calosci zrea-
lizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego na dzien raportu zostat zakonczeny).

‘ Udziaty niekontrolujace witys. zt
) 31.12.2016 |31.12.2015
'a)  stan na poczatek roku 2845 1800
b)  zwiekszenia (z tytutu) -517 1045
nabycie/zbycie udziatow 0 426
udziat w wyniku finansowym -517 619
[c] zmnigjszenia (Z tytutu) 680 a
nabycie/zbycie udziatow -~ 680 0]
udziat w wyniku finanso 0

Udzialy niekontrolujace na koniec roku

12. Rezerwy na zobowigzania

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego [
podatku dochodowego w tys. zt |
31.12.2016 | 31.12.2015
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku do- ;
1. chodowego na poczatek okresu, w tym: 1713 1543 |
a)  odniesionej na wynik finansowy 1713 1543 |
499 465
b) cdniesionej na kapitat wiasny 0 0
’ 0 0
c) odniesione] na wartosé firmy 8] 0
0 0
2.  Zwiekszenia 1224 1257
odniesione na wynik finansowy okresu z tytuiu _ !
a) dadatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 1224 | 1257
wyceny naleznose 0 48
wyceny kontraktow diugoterminowych 269 43
Srodki trwate | WNIP 868 1085 |
pozostatych 87 101
0 ]
odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodat- '
b) nimi réznicami pregjsciowymi (2 tytuh) 0 0
a 0]
odniesione na wartosé firmy w zwiazku z dodatnimi |
c) réznicami przejsciowymi (Z tytutu) 0 0
. 0 0/
3. Zmnigjszenia | 1003 1087
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
a)  dodatnimi réZnicami przejsciowymi (z tytutu) 1003 1087
0
I odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z dodat-
| b} nimi réZnicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
o 0
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cdniesione na wartosc firmy w zwiazku z dodatnimi
| €) rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku do-
4. chodoweqo na koniec okresu, razem 1934 1713
a) odniesione] na wynik finansowy 1934 1713
wyceny naleznosci 48 48
wyceny kontraktdw dtugoterminowych 383 36
srodki trwate | WNIP 1437 1503
pozostatych 86 | 126
b) _ odniesionej na kapitat wiasny 0l e |
. a
lc)  odniesionej na wartosé firmy | SO
Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoter-
minowych (wg tytuléw) w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a)  stan na poczatek okresu B 753 | 462
rezerwy Na Naprawy gwarancyjne 574 425
rezerwa na swiadczenia pracownicze 173 37
rezenwy na kary umowne 0 0
pozostate 3] 0
b}  zwiekszenia (z tytutu) 290 482
rezerwy na naprawy gwarancyjne 260 320
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 30 136
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 5
c)  wykorzystanie (z tytuiu) _168] 105
rezerwy na naprawy gwarancyjne 168 105
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0] 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
d) rozwigzanie (z tytuiu) 189 E6
rezerwy na naprawy gwarancyjne 183 66
rezerwa na swiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate & 0
e)  stan na koniec ckresu e 686 753
rezerwy na naprawy gwarancyjng 483 574
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 203 173
rezerwy na kary umowne 0 4]
pozostate 0 &
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoter-
minowych (wg tytutéw) w tys. zt
31.12.2016  |31.12.2015
a)  stan na poczatek okresu 10948 6794
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2211 2215 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4 853 1978 |
rezerwy na kary umowne 723 2145 |
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pozZostate

_ 3162 456 |
b)  zwiekszenia (z tytuiu) '! 5677| 10594
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1482 1015
rezerwa na Swiadczenia pracownicze a78 4 187
rezerwy na kary umowne 2 002 408
pozostate 1215 4 984
c) wykorzystanie (z tytutu) 3705 | 2392
rezerwy na naprawy gwarancyjne 436 330
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 380 38
rezerwy na kary umowne 0 89
pozostate 2 888 1835
d) rozwiazanie (z tytutu) 53121 4 047
rezerwy na naprawy gwarancyjne 797 688 |
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 3 969 1274
rezerwy na kary umowne 332 1741
pozostate 214 343
g} stan na koniec okresu 7 609 10 948
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2460 2211
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 1482 4 853
rezerwy na kary umowne 2383 723
pozostate 1274 3162

13. Zobowiazania dlugoterminowe

[ Zobowiazania diugoterminowe w tys. zt
B 31.12.2016 | 31.12.2015
f) wobec pozostatych jednostek 575 758
x _kredyty i pozyczki 0] 18 |
- 2 tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: : ST Q
- umowy leasingu finansowego 575 741
- inne {wg rodzaju 0 0

Zobowiazania diugoterminowe, razem

Zobowigzania diugoterminowe, o pozostalym "
od dnia bilansowego okresie splaty

w tys. zt

[ 31122016 [31.12.2015

a) powyze] 1 roku do 3 lat B 57

] 379

b) powyze| 2do 5 lat

0 380

c)  powyzej 5 lat o 0 0]
Zobowigzania diugoterminowe, razem 575 759

Zobowiazania dfugoterminowe (struktura walu-
towa)

w tys. zi

31.12.2016 | 31.12.2015 |

a)  w walucie polskigj 575 759
w walutach obeych (wg walut | po przeliczeniu na

by = 0 0

Zobowiazania dlugoterminowe, razem 575 759
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14. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe w tys. zd
31.12.2016 | 31.12.2015
b) Wobec pozostalych jednostek 68 596 | 86 190
ﬁ;ﬂﬁama finansowe (k Tyiw. pOZYCZKI, papiery = ot
_ kredyty i pozyczki 7132 888
z tytuiu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0
- Z tytubu dywidend 164 0
- inne zobowiazania finansowe, w tym: | 49 233
instrumenty pochodne 0 0
49 233
0 Q
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0sob prawnych 1114 3596
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug, o ckresie i :
wymagalnosci: 43741 63412
= do 12 miesigcy 42 903 82 763
| - powyzel 12 miesiecy 838 549
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 16396, 18061
|- zaliczki otrzymane na dostawy 13512 1730
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych '

- Swiadczen - 11 302 | 12 540
- z tytutu wynagrodzen 2570 3222
- inne (wa tytuidw) 1012 569

Z tytutu leasingu finansowego 443 163
inne 56¢ 406
! 0 0

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 68 596 86 190

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

Zobowiazania krotkoterminowe (struktura
walutowa) w tys. zi
31.12.2016 | 31.12.2015

a) walucie polskig 86 857 71 289
w walutach cbeych (wg walut | po przeliczeniu na | ;

b)  zh) ; 1739 14 901
wartosc w tys. EUR o 324 3496
wartosé w tys. PLN 1443 14 801
wartosé w tys. USD 71 4]
wartosé w tys. PLN 296 0
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15. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe w tys. zt ]
. 31.12.2016 | 31.12.2015

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow -39 18
- diugoterminowe (wg tytutdw) ) i) 0l
- krétkoterminowe (wg tytutdw) o 18
gwarancje bankowe o 26| 0}

inne 13 18

! b} rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 21981 1484
| - dlugoterminowe (wg tytuldw) 62 69
dotagje rozliczane w czasie 62 | 69

0 0

- krétkoterminowe (wq tytutdw) 21361 1415
dotacje rozliczane w czasie 15 29

ustugi w trakcie realizacji 2121 1352

inne 0 34

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

16. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) w tys, zt
| 01.01.- - 0101
31.12.2016 31.12.2015
257 9086 353 589
Przychody netto ze sprzedazy produktéiu o E
(struktura terytorialna) w tys. zi
G s
31.12.2016 3122015
a) kraj 257 802 352 808
b) eksport 104 781
Przychody netto ze sprzedazy towardw i mate-
riatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno-
$ci) w tys. zt
mmmmimm:’.ums
a7 1898
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow,
47 1938

razem
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Przychody netto ze sprzedazy towardw i materia-
tow (struktura terytorialna)

w tys. zt

01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015

a) kraj

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow,
razem

17. Koszty dzialalnosci operacyjnej

47

198

Koszty wedtug rodzaju

w tys. zt I

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

18. Pozostate przychody i koszty operacyjne

235153

ntmmnm&imm.-y‘{zms
a) amortyzacja 3422 2889
b)  zuzycie materiatow i energii B8 285 103 285
c)  ustugi obce 101 578 160 418
d) podatki i optaty 1002 898
g) wynagrodzenia 45 874 42 661 |
f)  ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 10 161 8 850 |
|9} pozostate koszty rodzajowe (Z tytulu) =576 560
podroze stuzbowe 2 362 2301 |
koszty reprezentaci i reklamy 983 1053 |
ubezpieczenia 1834 1731]
inne 588 516 |
Koszty wedlug rodzaju, razem 257 098 324 602
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen migedzyok- |
resowych -1418 3585
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jed-
 nostki (wielkosc ujemna) -616 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujpmna) -8 683 | -8 802
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkodé ujemna -10 251 | -12 899

306 386

Inne przychody operacyjne w tys. zt
01.01.-31.12 2016 | 01.01.-31.12.2015
a) rozwigzane rezerwy (Z tytulu) 553 2 162
452 1838
L 101 | 324
b)  pozostate, w tym: ' g'?ﬂ3| . 2327
odsprzedaz ustug 137 | 18
rozwiazane odpisy aktualizujace 832 1275
otrzymane odszkodowania 410 345
inne 1324 688

|

Inne przychody operacyjne, razem 3 256 4 489
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Inne koszty operacyjne w tys. zi
. 01.01.-31.12.2016 | 01.01.-31.12.2015
la) utworzone rezerwy (z tytutu) ‘20671 860
2067 435
|b)  pozostate, wtym: 1615 1304
spisanie naleznosci 47 | 0
koszty odsprzedawanych ustug 23| 2
szkody z tytulu zdarzen komunikacyjnych 121 | 134
koszty sadowe 363 254
darowizny 35 47
kary umowne | odszkedowania 479 367

inne kosz 547 500 |
Inne koszty operacyjne, razem 3 682 1964
19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow
w zyskach

w tys. z¢

010131122016

H.01.-31.12.2015

2) od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora
|- odjednostki dominujace]

od pozostalych jednostek
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w

zyskach, razem

oo o (oo (o |O

—tma:::-]:::{::u:-

| Przycheody finansowe z tytulu odsetek

w tys. =i

01.01.-
314122016

.0
Sy oy v

a) ztytulu udzielonych pozyczek

- od jednestek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdizaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczaceqo inweastora

- od jednostki dominujace]

-  od pozostalych jednostek

b} pozostale odsetki

i3

- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace;

oo |o|oo|a|lto oo |0 o o|0 o

- od pozostatych jednostek 525
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 525 420

QQQDQ‘QGQG

O (D O[O O (O D

b
[ ]
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Inne przychody finansowe w tys. zt
01.0%.- 01,01
L 31122016 322015
nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad ujem-

a)  nymi - 499 545
|- zrealizowane 129 111
- niezrealizowane - — 370 404

b} rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0 a

) 0 0

c) pozostale, w tym: 228 T2

28 71
201 1
Inne przychody finansowe, razem 728 587
Koszty finansowe z tytutu odsetek w tys. zi
01.01.- F .01
31122016 31.12.2015

a) od kredytow i pozyczek L2 40

- dla jednostek powiazanych, w tym: 0 0

- dla jednostek zaleznych 0 0

- dla jednostek wspotzaleznych 0 0

- dla jednostek stowarzyszonych 0] 0

- dla znaczacego inwestora 0 0

- dla jednostki dominujace] 0 0
|- dla innych jednostek 21| 40

b} pozostate odsetki 340 247
B dla jednostek powiazanych, w tym: 0l Q
|- dlajednostek zaleznych 0 0

- dla jednostek wspdizaleznych ] 1]

g dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 4] Q
- dia jednostki dominujace] 0 0/

dia innych jednostek 340 | 247 |

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

Inne koszty finansowe w tys. zf
0101 01.01.-
31.142.2016 _ 31422015
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad deodat- =
aj nimi, w tym: 40 104
- Zreglizowane 38 131
- niezreglizowane 4 =27 |
k) utworzone rezerwy (z tytuiu) 0 0
c)  pozostate, w tym: 3271 78
. 2 0
325 | 78
Inne koszty finansowe, razem 367 182
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20. Zysk (strata) na sprzedazy udziatow jedno-

stek podporzadkowanych

W 2016 roku pozycja nie wystepuje.

21. Odpis wartosci firmy jednostek podporzad-

kowanych

Na dzien 31.12.2016 r. Zarzad ELEKTORTIM S5.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujace
srodki pieniezne, do ktdrych przypisana zostata wartosé firmy, poprzez pordwnanie wartosci bilansowe]
osrodka, whacznie z wartoscia firmy, z jego wartoscia odzyskiwalna, przyimujac nastepujace zatozenia: okres
prognozowania przeptywow pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, & nie nastapita utrata wartosci ogrodkdw oraz odnosnegj wartosci firmy dla spélek zalez-
nych PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A., ZEUS S.A., ELTRAKO Sp. z 0.0. jak i dla oérodka Zakiadu
Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napigc,

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy w tys., zt
01.01.- 01.04.-
| 21422016 MAZ2ME
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1880 26 881
|- wykazany w rachunku zyskw i strat 1423 6 164

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w

rachunku zyskow i strat: w tys. zt
.01 I 01.01.-
JA22016 _ 3225
zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i od-
- wrécenia sie réZnic przejsciowych | 1057 -1 631
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek |
- podatkowych -22 0

Zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub rédz-
- nicy przejsciowe] poprzedniego okresu . 0l ]

zmnigjszenie (zwickszenie) z tytulu odpisania akty-
wow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na od-

- roczony podatek dochodowy 0 -6
- inne skiadniki podatku odroczonege (wg tytuldw) 46 0

7 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 1081 -1 637
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23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wlasnosci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci —
pozycja nie wystepuje.

24, Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechang] — pozycja nie wystepuje.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi pordwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno-
$ci gospodarczej | zaniechanie takie nie jest planowane w nastepnym okresie.

25. Informacije o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nabyla | sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane
jako aktywa finansowe nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych w okresie nie dtuzszym niz 3 miesiace (z wylaczeniem
instrumentéw zabezpieczajgcych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci) po-
wstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodkéw pienigznych na cele inne niz naby-
cie instrumentdw kapitatowych.

w tys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) lokaty powyze] 3 m-cy 361 361
b) pozyczki udzielone ) 0 0
wtys. zt
Przychody z tytutu odsetek NG = .
31.12.2016 | 31.12.2015
|a) Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0]

Salda pozyczek na dzier 31.12.2016 wynoszg 0.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci rozumiane jako aktywa finansowe nie zakwalifiko-
wane do kategorii pozyczki udzielone | naleznosci wiasne (zakupione na rynku witdrnym), dia ktérych zawarte
kontrakty ustalaja termin sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych termi-
nach korzysci ekonomicznych, a kire jednostka zamierza | moze utrzymad do terminu wymagalnosc w
powyzszych okresach nie wystepowaty.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nie wystepowafy.

Zobowiazania z tytutu kredytow i leasingu:

_ witys. zt
31.12.2016 | 31.12.2015
a) kredyty diugoterminowe ] 18
b) kredyty krétkoterminowe 7132 888
c) zobowigzania z tytulu leasingu diugotermin. 575 741 |
d) zobowiazania z tytutu leasingu krotkotermin. 492 163 |
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MNa dzief 31.12.2016 r. transakcje forward wynoszg 4 tys. po stronie aktywow (hierarchia wartosci godziwej
poziom 2). Wartos¢ instrumentdw jest ujeta w oparciu ¢ wycene bankowa (wycena rynkowa).

Mieruchomos¢ inwestycyjna — dziatka niezabudowana o powierzchni 2 114 m kwadratowych z przeznacze-
niem na prowadzenie szeroko rozumiane] dziakalnodci gospodarcze). W oparciu © operat szacunkowy doko-
nano przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej (hierarchia wartosci godziwe] poziom 2) do kwoty 4567 tys.
tj. wzrost o 27 tys. Dla celdéw wyceny przyjeto metode pordwnawcza w oparciu o dokonane transakcje ryn-
kowe porownywalnych nieruchomoscl. Rzeczoznawca majatkowy ustalit w ten sposéb ceng jednego metra
kwadratowego w wysokosci 221,02 24, co dla calej nieruchomosci dalo wartose 467 tys. zt,

Instrumenty pochodne

: data za- | : Kurs £ i -
. nego umowy ™ |transakgi  Waluta |nowy |nia _wykonania | Gi zyskistrata
Forward |
3770553
kupno 26.08.2016 100 000,00 EUR [ 45195 | 31.01.2017 451 950,00 mBank 5.4 248372
Forward
40852251
Kupno 30122016 | 170000,00 EUR | 43825 31.01.2017 74502500 | mBank 3.A 541188
Fonwvard
a0B5262
3 | kupno 30122016 39 000,00 EUR [ 44557 | 31.01.2017 173 772,30 mBank 5.4 -3871.43

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowad dzia-
falnosé przy jednoczesne] maksymalizac) rentownosc dla akgjonariuszy dzieki optymalizag)i relag)i zadtuze-
nia do kapitatu wtasnego. Ogolna strategia dziatania Spotki nie zmienita sie od 2010 roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity 2adne znaczace koncentracie ryzyka kredy-
towego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci. WyZej wykazana wartosé bilansowa odzwierciedla maksy-
malne narazenie Spdtki na ryzyko kredytowe z tytulu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych
W okresie abjetym ninigjszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklasyfikacji instrumen-
tow finansowych.

Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktore narazona jest Spoika obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowe] w wartosci godziwe] oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko
oprocentowania przephywow pienieznych.

Spotka dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz dywersyfika-
cje instrumentéw finansowych,

Ryzyko rynkowe
Dziatalnos¢ Spétki wiaze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian stop procentowych oraz
zmian kursdw walut

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spotka zawiera transakcje w walutach obeych, W zwiazku z tym pojawia sie ryzyko wahan kursow walut.
Wartosc bilansowa aktywdw oraz zobowiazan pienigznych Spdtki denominowanych w walutach abeych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwosc na ryzyko walutowe
Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z waluta EUR i USD.
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Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Spofka jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty poZyczajg srodki
cprocentowane wedtug stop zmiennych. Spiika zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiedni monitoring
stanu zadiuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacege strona instrumentu finansowege swoich kontraktowych zobowigzan, Ryzy-
ko kredytowe jest gtéwnie zwiazane z naleznosciami Spdtki od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.
Gidwnymi odbiorcami Spéiki sg spdtki prawa handlowego, w tym spdiki z udziatem Skarbu Panstwa. Ryzyko
kredytowe minimalizuje zawarta z firma Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w Polsce umowa o ubez-
pieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finanso-
wych o wysokie] wiarygodnosci finansowe|.

Wartose bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartodci odpowiada maksymalnemu narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnosé za zarzadzanie ryzykiem plynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krotko-, $rednio- | diugoterminowymi
Spétki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac
odpowiednia wielkost kapitalu rezerwowego, wykorzystujac oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pienigzne oraz dopasowujac profile wymagal-
nosci aktywow | zobowiazan finansowych.

Wartosé godziwa instrumentdw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych | zobowiazan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

. wartosé godziwa aktywow finansowych i zobowiazah finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdo-
wych;

. wartosé godziwa pozostalych aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem instru-
mentdw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogolnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdys-
kontowanych przeptywow pienigznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowad bieZacych transakcji
rynkowych i notowan dealerdw dla podobnych instrumentdw.

26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w

szczegolnosci zobowiazaniach warunko-

wych
MNaleznosci warunkowe od jednostek powiaza-
nych (z tytutu) w tys. zt :
31.12.2016 | 31.12.2015

a) otrzymanych gwarangji | poreczen, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 4] o
- od jednostek wspéizaleznych ) 0 o
# od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczacego inwestora 0 0
- od jednostki dominujacej L ] 0
b} pozostate (z tytutu) 0 0
- w tym: od jednostek zaleznych 0 0
g _w tym: od jednostek wspdéfzaleznych 0 0
- w tym: od jednostek stowarzyszonych 0 0
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|- w tym: od znaczacego inwestora ) 0| 0|
- w tym: od jednostki dominujace| 0 0
MNaleznosci warunkowe od jednostek powigzanych,

‘ Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych (z tytutu) - w tys. zt

31.12.2016 | 31.12.2015
la)  udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 1500, 2 480
|- narzecz jednostek zaleznych ' 1500 2 460
- na rzecz jednostek wspdtzaleznych 0 Q
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 g
- na rZecz znaczacego inwestora Q 0
- na rzecz jednostki dominujacej 0 Q
b) pozostate (z tytulu) 13000f 11000
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych | 13 000 11 000
- w tym: na rzecz jednostek wspdizaleznych D 0
= w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych 0 0]
- w tym: na rzecz znaczacego inwestora 0 0
- w tym: na rzecz jednostki dominujacej 0] 0
0 0

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powia-
zanych, razem 14 500 13 460

Zohowiazania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowiazanie, wynikajace z przeszitych zdarzen, ktorego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wieksze| liczby zdarzen
przysztych, nie podlegajacych catkowite] kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialnosé za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty 4 000 tys. PLN dla
PROCOM SYSTEM S.A. na rzecz mBank S.A.

- poreczenie sptaty zobowigzan z tytutu kredytu za firme MAWILUX S_A. na rzecz Banku BPH 5.A. do kwoty
1 500 tys. PLN

- solidarna odpowiedzialnosc za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowe] do kwoty 4 500 tys. PLN dia
MAWILUX S.A_ na rzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnost za zobowiazania z tytutu linii wigloproduktowej do kwoty 3 500 tys. PLN dia
ZEUS 5 A na rzecz mBank 5 A

- solidarna cdpowiedzialnost za zobowiazania z tytutu linii wieloproduktowe)] do kwoty 1 000 tys, PLN dla
ELTRAKD Sp. z 0.0. na rzecz mBank S.A,

Posiadane przez spatke linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spétka posiada na dzien 31.12.2016 {acznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wykonania, na czas
gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 111.520 tys. zt.

Ponadto przeciw ELEKTROTIM S A, zostat zlozony pozew przez firme ARS System Sp. z 0.0. 0 zaptate kwo-
ty 848 tys. z¥, ktory wedtug stanowiska ELEKTROTIM S.A. jest niezasadny i nie zostala w zwiazku z tym
otwarta rezerwa na powotana wyzej kwote.
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Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene nabycia ustalang w oparciv o formule dochodowa
(zysk na jedna akcje wyliczany jako Srednia kilkuletnia wynikow spélki). Zarzad zawart réwniez umowy z
dwoma akcjonariuszami PROCOM SYSTEM S.A. na zakup 300 000 akeji PROCOM SYSTEM S.A. w termi-
nie do daty odbycia walnego zgromadzenia za 2015 rok za cene nabycia ustalang w oparciu o formute do-
chodowa.

27. Segmenty dziatalnosci

Produkty i ustugi, z ktorych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody
Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robdt budowlano-montazowym dla odbiorcédw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie Elektrotim stanowia agregacje struktury organizacyjnej
Spotki, ktore] czest operacyjna zostata podzielona na odrebnie zarzadzane organizmy gospodarcze (zakta-
dy) zgrupowane w picny. Kryterium wyodrebnienia poszczegolnych zaktadow jak i piondw byly grupy pro-
duktowe oraz rozmigszczenie terytoriaine.

W celu przedstawienia informacji w sposob pozwalajacy na wiasciwa ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potaczenia segmentéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka

Segmenty te speiniaja tacznie ponizsze zasady:

- faczenie zostalo przeprowadzone zgodnie z nadrzedna zasada MSSF 8 przedstawienie informacji w spo-
sob umozliwiajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju | skutkow finansowych dziatan
gospodarczych, w ktdére jednostka jest zaangazowana craz srodowiska gospodarczego w ktorym prowadzi
dziatalnose”.

- segmenty wykazuja podobne cechy gospodarcze

- segmenty 53 podobne w:

* rodzaju produkidw i ustug

* rodzaju procesow produkeyjnych

* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybug)i produktow lub swiadezeniu ushug

Zastosowane zasady pomiaru informagji dotyczacych segmentow s3 zgodne z zasadami wynikajacymi z
polityki rachunkowosci Spotki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze w tym :
projekty instalacji elektrycznych sity | Swiatta dia obiektow przemystowych i ustugowo-handlowych,
projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN inn,
projekty stacji transformatorowych SN/nn,
projekty oswietlenia drdg, ulic | placéw,
projekty sygnalizagji $wietlnych,
projekty iluminacji obiektéw o walorach architektanicznych,
projekty iluminacji swiatecznych,
projekty instalacji sanitarnych,
= projekty instalac)i stabopradowych.
Wymienione produkty sa oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:
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stacje transformatorowe,

instalacje elektryczne sity | Swiatta w obiektach:
- przemystowych

- mieszkaniowych

- uzytecznosci publiczng]

- magazynowych

- sportowych

- wojskowych.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Instalaci Elektrycznych.

c)

Rozdzielnice elektryczne w tym:

rozdzielnice SN typu SMEG,

rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,

rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektryczne] typu PRISMA,
rozdzielnice typu X-ENERGY szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
tablice licznikowe.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Produkcji.

d)

Instalacje stabopradowe w tym:

komputerowe systemy integrujgce BMS | SMS
systemy okablowania strukturalnego,
systemy sygnalizacji pozarowe]
systemy kontroli dostep,

systemy telewizji przemystowe],
systemy ochrony techniczne|
instalacje automatyki budynkowe]
systemy rejestracii pracy,

obwodowe systemy ochrony,
systemy EiB,

systemy telekomunikacyjne.

Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Instalacji Stabopradowych.

e) Serwis instalacji i urzadzen elektrycznych w tym:

serwis aparatury niskiego napiecia,
prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjne] | dyspozytorskie],
pomiary elektryczne,

Wymienione ustugi sa Swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

o}

® 5 8 ® 8 @

-

Sieci elektryczne w tym:

sygnalizacje swietlne,

oswigtlenie drogowe,

iluminacje obiektow,

oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
linie kablowe SN i nn,

sieci teletechniczne,

stacje transformatorowe SN inn

Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych,

o

Sieci teletechniczne, w tym:
Kanalizacje teletechniczne,
Linie telekomunikacyjne miedziane,
Linie telekomunikacyjng Swiatlowodowe
radiclatarnie (NDB, DVOR/DME),
systemy radarowe,
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= systemy antenowe,
+ inne systemy nawigacyjne i radickomunikacyjne
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sieci Teletechnicznych,

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
oznakowanie poziome cienko | grubowarstwowe drig i ulic,
oznakowanie pionowe
organizacja ruchu drogowego: tymczasowa | docelowsa
urzadzenia bezpieczerstwa ruchu drogowego

« projekty organizacji ruchu.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zakiad Inzynierii Ruchu.

" & & 8

b) Serwis sygnalizacji i oSwietlenia , w tym:
obstuga, modernizacja | konserwacja sygnalizacji swietinych,
obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placow,

L]
» obstuga, modernizacja i konserwacja oswietlenia zewnetrznego i iluminaci obiektdw,
L]

konserwacja instalaci sity swiatta,
= sterowniki sygnalizacji swieting|.
Wymienione produkty sa oferowane przez Zaktad Sygnalizacji | Oswietlenia.

c) Systemy:

automatyki dla energetyki wytworczej,
automatyki dla inst, ochrony Srodowiska,
informatyki przemystowej,

automatyki dla przemyshu.

d) Smtwy!aokich napieé, w tym:
linie energetyczne WN napowietrzne
linie energetyczne VWN kablowe
elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
telemechanika
systemy nadrzedne
+ stacje WN/SN
Wymienione produkty sa oferowane przez Fion Wysokich Napieé

Produkty oferowane przez Segment Automatyka
a) Systemy automatyki dia energetyki wytworczej

- system automatyki dla bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody | oczyszezania Sciekdw

- system automatyki instalac)i podawania paliwa, odpopielania | odzuzlania
- system automatyki uktaddw cieplowniczych

- system automatyki ukiaddw sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalac) pomeacniczych

- system automatyki matych instalac) w energetyce

= ustugi serwisowe,

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Energetyki.
b) Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczaln Sciekdw

- instalacje automatyki i elektryki dia stacji uzdatniania wody

- instalacje automatyki i elektryki dla ukiadéw pompowych
- system automatyki dla oczyszczalni sciekow
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- systern automatyki dia stacji uzdatniania wody
- system automatyki dla uktadéw pompowych
- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla cczyszczalni sciekdw

- projekt automatyki dia stacji uzdatniania wody
- ustugi serwisowe

- system ochrony | monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek,

Produkty oferowane sa przez Zaktad Automatyki Przemystowej oraz Zaktad Automatyki Elektroe-
nergetycznej,

c) Systemy automatyki elektroenergetycznej

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaZnikéw jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zaktocen

- system nadzoru ukiadu elektroenergetycznego i bilansowania energii
- system rejestracji zaktocen | analizy jakosci energii elektryczne)

- system eksploataci sieci | urzadzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sa przez Zakiad Automatyki Elektroenergetyczne).
d) Systemy informatyki przemystowej

- SKSR Systemn Kontroli Strat Rozruchowych

- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacii

-WVECTAN Systern Kontroli Eksploatacji Urzadzen

- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzadzania procesami produkcji)
- CERTAN SYSTEM

- interfejsy komunikacyjne

- wykonywanie oprogramowania na zmdwienie

- serwisowanie produktow wiasnych.

Produkty oferowane sa przez Zakiad Informatyki Przemystowe).
e} Inne systemy automatyki

- BMS3
- systern wykrywania pozardw | monitoringu temperatury — PROList

Produkty oferowane s3 przez Zakiad Automatyki Energetyki, Zaktad Automatyki Przemystowej i Za-
kiad Automatyki Elektroenergetycznej.
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Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikdw Spéiki w peszczegdinych segmentach objetych spra-
wozdawczoscia:

Segmenty dziatalnosci

Segment Segment Segment Segment Segment Segment
Instalacji Sieci Automatyki Instalacji Sieci Automatyki

Przychody ze sprzedazy od klientow

| zewnetrznych 131 645 | 84 342 41919 224 687 79 366 | 49 526
Przychody w ramach i od innych ,
_segmentow 20 412 862 | 384 20 969 2512 1296 |
Koszt wytworzenia sprzedanych |
produktow 145 010 77 685 34118 215939 72 987 42 257 I
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7047 7519 8187 29727 891 8565
Aktywa segmentow

Spétka nie analizuje aktywdw | zobowiazan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzadkowania do segmentu aktywow | zobo-
wigzan.

Informacje geograficzne

Spotka dziata tylke w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiodacych klientach

Giéwni odbiorcy
Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | Tauron Dystrybucja S A - _ 14
2 | Zaktad Bezpieczenstwa Ruchu Drogowego "ZABERD" S A : 7
I 3.‘_ Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Gdyni | 5
4 | Wojskowy Zarzad Infrastruktury o ' 5 .
5 | Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Szczecinie 4
& | KGHM Polska Miedz S.A. 4
7 | NESTLE POLSKA S A 3
8 | Przedsiebiorstwo Budowy Kopalh PeBeKa S A. 3
8 | Resortowe Centrum Zarzadzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi 3
10  Pozostal ) 52
B Razem: 100
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28. Sposdb obliczenia wartosci ksiegowej na

jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci
ksiggowej na jedna akcje

Wartosé ksiegowa na jedna akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej tj. réznicy pomiedzy suma akbywdw, a
kapitatami obeymi firmy, podzielonej przez liczbe akcji.

Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje jest to iloraz wartosci ksiegowe] podzielong] przez liczbe akgji
zwykhych powigkszonag o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktorych jednostka sig zobowiazata.

29. Sposdb obliczenia zysku (straty) na jedna

akcje zwykia oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje zwykia.

Zysk na jedna akcje zwykia jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzielonego przez
sredniowazona liczbe akgji zwykiych z danego okresu, Sredniowazona liczba akeji zwyktych jest obliczana
jako suma liczby akeji z konca kazdego miesiaca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzie-
lonego przez Sredniowazong liczbe akeji z danego okresu powiekszong o sredniowazong potencjalng liczbe
akcji, do wyemitowania ktdrych jednostka sie zobowigzata.

30. Poniesione oraz planowane w okresie

najblizszych 12 miesiecy od dnia bilan-
sowego nakitady inwestycyjne

NAKLADY INWESTYCYJNE ;’éﬁg |m§g:’§”m Wykonanie
WEDLUG GRUP w %
wtys. =z w tys. zt
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi $rodki trwate 968 | 73 7,5%
| Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu ' 3575 | 3058 85,5%
Wartosci niematerialne i prawne 2030 808|  39.8%
{‘_"’tcznie 6573 3939 ~G0%

Spétka posiada wystarczajace Srodki wiasne na sfinansowanie ww. wydatkdw inwestycyjnych.
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31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan

W 2016 roku za okres zakorczony 31.12 2016 Spoika przeprowadzata transakcje z podmictami powiazanymi
dotyczace zakupu i sprzedazy materiatow, towardw, wyrobdw | ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powiazanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., MA-
WILUX S A, ZEUS S.A oraz ELTRAKO Sp. z 0.0.

Transakcje ELEKTROTIM S A = ; .w ﬂ

z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2016 |  31.12.2015

a) naleznosci 640 62
b) zobowiazania 370 155
¢) przychody 631 1109
d) zakupy 384 819
| Transakcje ELEKTROTIM S.A. _witys. zt
| z Mawilux SA 31.42.2016 | 31.12.2015

a) naleznosci 5] 0
b) zobowigzania 100 55 |
c) przychody 0 7
d) zakupy 1 51
Transakcje ELEKTROTIM S.A. = _wiys. zt :

z ZEUS SA 31.12.2016 |  31.12.2015
| a) naleznosci 738 849
 b) zobowigzania 572 0
¢) przychody 2149 705 |
d) zakupy 1629 3216
Transakcje ELEKTROTIM S.A. w tys. zt

z ELTRAKO Sp. z 0.0. 31.12.2016 31.12.2015

a) naleznosci 3 ]
b) zobowigzania 0 88|
c) przychody 0 0
d) zakupy 254 72
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Transakcje z pedmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujacych na rynku. W swojej strategii zakupdw Spétka kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny
rynkowe| z istnigjacych na rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawctw i wyboru sposrod kilku
najkorzystniejszych ofert

W roku 2016 r. oscbom wymienionym w § 2 p. 6 d) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 18.10.2005 r.
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsclidowanych sprawoz-
daniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskie), dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z dnia 26 pazdziemika
2005 r.) wyptacono wylacznie wynagrodzenia wymienione w punkcie nr 34,

32. Informacje o wspélnych przedsiewzie-

ciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

W roku 2016 Spétka nie przeprowadzata wspdlnych przedsigwzigt.,

33. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w
przeliczeniu na petne etaty

Informacije o przecigtnym zatrudnieniu w przeli-
czeniu na pelne etaty

31.12.2016 | 31.12.2015
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 121 123
b} Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 174 165
Zatrudnienie ogotem 295 288

34. Informacje o wartosci wynagrodzen i na-
grod wyptaconych i naleznych dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Informacije dotyczace wartosci wynagrodzen i nagrod wyptaconych i naleznych dla osob zarzadzajacych i
nadrorujacych emitenta zawarte sa w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 20186,
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35. Informacje o wartoSci niesptaconych

umowach zobowiazujacych do Swiadczen
na rzecz podmiotéw Grupy Kapitatowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytdw, pozyczek, gwarang)i, porgczen lub innych umdw zobowiazujacych do
swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych oso-
bom zarzadzajacym i nadzorujacym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczace podziatu zysku za rok 2016 zawarte sa w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2018,

37. Informacje o wynagrodzeniu Bieglego

Rewidenta

Informacje dotyczace wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sa w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2016.

38. Informacje o znaczacych zdarzeniach,
dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegiych.

39. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ja-
kie nastapily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

40. Wptyw inflacji na sprawozdanie finanso-
we

Skumulowana érednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta nie osiagneta
wartosci 100 % w zwiazku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflagji.

41. Poréwnywalnosé danych finansowych za

lata poprzednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej ((MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W 2013
roku ulegly zmianie zasady co do szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne w oparciu o wskazniki szko-
dowosci dla poszczegolnych grup preduktowych oraz proporcjonalnosci rozwiazywania rezerw na naprawy

gwarancyjne.
W 2015 roku zmieniono prezentacje wyceny zyskow i start aktuarialnych zgodnie z MSR. 19, Mie ulegt zmia-

nie sposob szacowania rezerw, nie wplywaja one na wynik okresu ale wplywaja na kapitaly wtasne Grupy
ELEKTROTIM.

PowyZzsze zmiany nie mialy istotnego wptywu na wielkosé prezentowanych danych finansowych | zapewniajg
poréwnywalnosé danych finansowych,
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42. Zmiany stosowanych zasad (polityki) ra-

chunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2016 r. nie dokonano zmian w polityce rachunkowosci.

43. Dokonane korekty bledow podstawowych

Nie miaty miejsca korekty biedow podstawowych.

44. Niepewnosc szacunkow

Niepewnosé szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zréca niepewnosci wystepujace na koniec
okresu sprawozdawczego, z ktdrymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoéci bilansowych
aktywow | zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

Umowy o ustuge budowlana

W przypadku realizowanych przez spolke umow Spotka stosuje postanowienia MSR 11 "Umowy o ustuge
budowlana" i wykazuje w rachunku zyskdw i strat przychody ze sprzedaZy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizagji (ustalonego w proporcji kesztow umowy peniesionych z tytutu prac wykonanych
do korica okresu w stosunku do szacunkowych fgcznych kosztdw umowy). W ich przypadku istnigje ryzyko, iz
Spotka niewlasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystapia zmiany kosztow wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystapia bledy w zarzadzaniu realizacja zadania lub bledy w rozwiazaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystapi ze zwioka lub opoznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze byé zmnigjszenie przychoddw iflub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonegoe bazujac na zaloreniu, ze w przysziosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace warto$é firmy (wartosé udziatéwlakeji w spétkach zaleznych)

Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istnieja przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatow/akeji w spdlkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpisdw aktualizujacych wartosé tych aktywow do poziomu wartodci odzyskiwalne].
Wartosé odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwodch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest
wyzsza: wartost godziwa pomnigjszona o koszty zbycia lub wartosé uzytkowa danego aktywa. Wartose uzyt-
kowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeptywach finanso-
wych, generowanych przez spolki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i wptywach ze
sprzedazy. Wspdlczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego | wlasnego (WACC).
Wartos€ odzyskiwalna udzialdw/akeji oraz wysokost odpisdw aktualizujacych wartosé udziatdw/akcji jest
wielkoscia oszacowana na dzien 31,12.2016 roku | moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przycho-
dow i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonograméw realizacji projektow oraz kalkulacji stopy dyskonta
w przysziosci. Rzeczywiste wyniki moga sie réznié od tych szacunkéw, kitdre zostaty skalkulowane na pod-
stawie danych dostepnych na dzien ich sporzadzenia. Jest to réwniez zwigzane z niepewnoscia dotyczaca
wiasciwe] estymacji warunkdw rynkowych w nastepnych latach.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokost stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne) uzy-
tecznosci skiadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartogci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku spétka dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
ckreséw uzytkowania srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystapita koniecz-
nosé dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania,

Wroctaw, 31.03.2017 r,

Sporzadzit

Ewa Wojcikowska
Glowny Ksiegowy
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