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zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco
okres od okres od

01.01.2019 do

01.01.2018 do

w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco
okres od okres od

01.01.2019 do

01.01.2018 do

30.09.2019 PLN  30.09.2018 PLN 30.09.2019 EUR 30.09.2018 EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzaniana(na koniec biezgcego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

XIl. Zobowigzania dtugoterminowe(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XII. Zobowigzania krotkoterminowe(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIlIl. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat
(PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig

XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng
akcje (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje

152 769

16 189
15185
12132

-43 553

-7 463

54 710

3694

259 273

125 240

168

119 153

134 033

515

10 300 000

1,18

1,18

13,01

13,01

0,00

196 973

16 679
16 214
13 097

-16 664

-17 265

35641

1712

198 614

76 713

339

70 412

121901

515

10 300 000

1,27

1,27

11,84

11,84

0,00

35457

3757
3524
2816

-10 108

-1732

12 698

857

59 281

28 635

38

27 244

30 646

118

10 300 000

0,27

0,27

2,98

2,98

0,00

46 308

3921
3812
3079

-3918

-4 059

8 379

402

46 189

17 840

79

16 375

28 349

120

10 300 000

0,30

0,30

2,75

2,75

0,00

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.
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Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . L Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kl_.lr*s w Minimalny _kurs Maksymalny kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2019 do 30.09.2019 4,3086 4,2406 4,3891 4,3736
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
0Od 01.01.2018 do 30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

< . _ Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy Sredni kyr*s w Minimalny ‘kurs Maksymaln)_/ kurs dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
0Od 01.01.2019 do 30.09.2019 3,8426 3,7243 4,0154 4,0000
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 3,6227 3,3173 3,8268 3,7597
0Od 01.01.2018 do 30.09.2018 3,5688 3,3173 3,7871 3,6754

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczgtku roku 2012 miat miejsce
wykup menadzerski, w ktéorym wzieli udziat menadzerowie Spoiki, inwestorzy pasywni oraz fundusz
private eguity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajgcy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spotki jest nastepujgca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikéow.

arDdE

Normy i systemy funkcjonujgce w Spoétce:
e PN-ENISO 9001-2015;
e PN-N-18001:2004;

e PN-ENISO 14001:2015.

Spoétka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji Zintegrowany System
Zarzadzania (ZSZ) na zgodnos¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie: produkcji, projektowania,
obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania
wyrobow parafinowych; ustugi badan produktow naftowych, wod, sciekéw, chemikaliéw, srodowiska
pracy oraz poboru préb. - wazny do 04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez Polskie
Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy
PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze okreslono w Zakresie Akredytaciji
Laboratorium Badawczego nr AB 391.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do Scistej czotéwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych i produktéw
komponowanych na bazie parafin. Jednoczesnie Spétka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskow naftowych. Dzieki zastosowaniu nowoczesnych
procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobow oraz wspoétpracy z wieloma
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jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowywaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta,
produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktérych sg obecne.

Produkty Spétki znajdujg szerokie zastosowanie w réznych gateziach przemystu takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatdw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Polwax posiada rowniez w swojej ofercie szeroki asortyment gotowych Swiec i zniczy, wytwarzanych w
oparciu o nowoczesng technologie maszynowa, obejmujgcg produkcje seryjng, oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. W tym zakresie Spétka realizuje znaczgce wolumenowo
kontrakty, w szczegdélnosci dostarczajgc wyroby pod markg wiasng dystrybutora (private label).

Zaréwno na potrzeby wiasne, jak i na zlecenia podmiotoéw zewnetrznych, Spotka prowadzi dziatalno$¢
w zakresie badan laboratoryjnych. Obejmuje ona kompleksowe badania zaréwno produktéw naftowych,
takich jak benzyny silnikowe, gazy (LPG), oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny,
asfalty, jak i estréw metylowych kwaséw ttuszczowych (FAME) i olejow rzepakowych. Akredytowane
laboratorium nalezgce do Spoétki posiada takze kompetencje uprawniajace do wykonywania szeregu
analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

Kapitat zaktadowy w wysokos$ci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalnej 5
groszy kazda. Wszystkie akcje zostaly w petni optacone. Wszystkie akcje Spoétki majg réwne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu
w zysku Spoiki.

2.3 Organy Spoftki
2.3.1 Zarzad

Zarzad sktada sie z trzech cztonkdw.

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania w skfad Zarzadu
Spotki wehodzag nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko | Funkcja petniona w organie

Leszek Stoktosa | Prezes Zarzadu
Tomasz Nadolski | Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzgdu

2.3.2 Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czionkow.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia ponizsza tabela:
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Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Wiestaw Skwarko Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krystian Pater Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Markowski Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o sktadzie Rady Nadzorczej w trzech kwartatach 2019 roku oraz do dnia przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 07.08.2019 roku
Monika Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej do dnia 24.06.2019
Gaszewska roku

Robert Czionek Rady Nadzorczej do 11.09.2019 roku

Bednarski

Grzegorz Czionek Rady Nadzorczej

Domagata

Marek Zatorski Czionek Rady Nadzorczej do dnia 23.04.2019 roku

Wiestaw Czionek Rady Nadzorczej od dnia 23.04.2019 roku do
Skwarko 15.07.2019 roku

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 15.07.2019 roku do
26.08.2019 roku
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej od dnia 26.08.2019 roku

Rafat Czionek Rady Nadzorczej od 01.07.2019 roku
Moczkowski
Krystian Pater Czionek Rady Nadzorczej od 12.082019 roku do 26.08.2019
roku
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 26.08.2019 roku
Pawet Cztonek Rady Nadzorczej od 30.09.2019 roku
Markowski

W dniu 23.04.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ( kontynuujgce obrady z dnia
25 marca 2019 roku) odwotato Cztonka Rady Nadzorczej Marka Zatorskiego oraz powotato na Cztonka
RN Wiestawa Skwarko.

W dniu 01.07.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spotki Pan Rafat Moczkowski, w zwigzku ze ztozong w dniu 24.06.2019 przez Panig Monike Gaszewskag
rezygnacjg (ze skutkiem na dzien 25.06.2019 r.) z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 12.08.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spoftki Pan Krystian Pater, w zwigzku ze ztozong w dniu 07.08.2019 roku przez Pana Tomasza Biela
rezygnacjg ( ze skutkiem na dzien 08.08.2019 r.) z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 30.09.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13 ust. 6 Statutu
Spotki Pan Pawet Markowski, w zwigzku ze ztozong w dniu 11.09.2019 roku przez Pana Roberta
Bednarskiego rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze;.

W dniu 15 lipca Rada Nadzorcza w drodze uchwaly delegowata Cztonka RN Pana Wiestawa Skwarko
do czasowego sprawowania nadzoru nad inwestycja prowadzong pod nazwag: ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w
Czechowicach -Dziedzicach.
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2.3.3 Komitet audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Grzegorz Domagata | Przewodniczacy Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu
Krystian Pater Cztonek Komitetu Audytu

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta.
3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

Dziatalnos¢ Spotki w 111 kwartale 2019 r nie odbiegata od standardowej dziatalnosci w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem ktéry miat wptyw na funkcjonowanie Polwax S.A. w
obszarze produkcyjnym i handlowym byto obnizenie skali dostaw mas zniczowych do jednego z
kluczowych odbiorcéw, ze wzgledu na zmiane jego strategii zakupowej. Podobnie jak w pierwszym
potroczu 2019 roku trzeci kwartat 2019 byt pod znakiem nadpodazy w gtdéwnych segmentach surowcéw
importowanych w tym gaczy parafinowych, oraz gotowych parafin chinskich, niskiego popytu
rynkowego, co w konsekwencji przetozyto sie na duzg presje odbiorcéw oczekujgcych obnizki cen
wyrobow gotowych. Dziatania handlowe w gtéwnej mierze koncentrowaty sie na pozyskaniu nowych
klientéw celem uzupetnienia wolumenu mas zniczowych, jak réwniez potozono duzy nacisk na rozwoj
woskéw parafinowych dedykowanych do przemystu.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ogétem spadta w trzecim kwartale br. o -21,3% wobec
analogicznego okresu w roku ubiegtym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byty nizsze o 21,86
min PLN tj.— 26,2%, natomiast poziom sprzedazy eksportowej wzrést o 5,5% a wartosciowo o0 0,83 min
PLN w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na pogorszenie
catkowitych przychoddéw Spéitki ktére spadly z 98,62 min PLN w I1IQ 2018 do 77,59 min PLN w IIIQ
2019.

W swietle oméwionych faktoéw, nalezy zwréci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w ramach
grup asortymentowych, w 111Q 2019 roku catkowity udziat wyrobow asortymentowych przeznaczonych
do produkcji zniczy oraz swiec stanowit 18,9% w poréwnaniu z 37,8% w IlIQ 2018 roku, grupy
asortymentowe dedykowane do przemystu stanowity 25,9% w analizowanym okresie 2019 roku, w
poréwnaniu z 19,1% w analizowanym okresie 2018 roku. Sprzedaz wyrobow tj. gtéwnie znicze, swiece
stanowita w Il1Q 2019 roku 52,7%, natomiast w analogicznym okresie roku 2018 stanowity 42,1%.
Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w 111Q 2019 roku 2,5% wobec 1,0% w [11Q 2018 roku.

Czynniki rynkowe, w tym wzrost podazy gaczy parafinowych oraz parafin Swiecowych stosowanych do
produkcji, niski poziom popytu, wspomniana juz wczesniej presja klientéw na obnizki cen powigzana
Z niskg aktywnoscig zakupowag w komentowanym okresie zmienity uktad przychodéw z poszczegdlnych
grup asortymentowych 111Q2019 w odniesieniu do przychodow [11Q2018.

Gtéwne zmiany, ktére odnotowano w ramach grup asortymentowych: zmniejszenia przychoddéw
odnotowano na wyrobach do produkcji zniczy (-65,6%), produktach do wyrobow $wiecarskich (-40,8%),
produktach do impregnacji drewna (-40,5%), srodki ochrony antykorozyjnej (-25,8%), pozostate wyroby
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dla przemystu (-4,2%), kleje typu HotMelt (-97,5%), ustugi laboratoryjne (-6,8%). Wzrosty przychodow
odnotowano przede wszystkim w grupach: woski do zastosowan specjalnych (+98,5%), woski specjalne
do produkcji $wiec (+7,1%), woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig (+2,6%), antyzbrylacze do
nawozéw (+24,0%), masy modelowe (+45,5%).

W 11Q 2019 r. wolumen sprzedanych wyrobéw uplasowat sie na poziomie okoto 8,96 tys. ton i byt nizszy
0 6,5 tys. ton w poréwnaniu z tym samym okresem rok wcze$nie;.

3.2.Informacje biezace

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w trzecim kwartale 2019 roku:

e Powotanie Czlonka Rady Nadzorczej w drodze kooptacji.

W dniu 1.07.2019 r. raportem biezagcym nr 47/2019 Zarzad Spdtki poinformowal, ze Rada Nadzorcza,
w drodze kooptacji powotata w dniu 1 lipca 2019 roku nowego Cztonka Rady Nadzorczej, Pana Rafala
Moczkowskiego w zwigzku z rezygnacjg z uczestnictwie w Radzie Pani Moniki Gaszewskie;j.

e Zawarcie umowy na usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad
niebezpieczny, powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycjg FUTURE w
Czechowicach-Dziedzicach.

W dniu 17.07.2019 r. raportem biezacym nr 48/2019 Zarzad Spétki poinformowat o podpisaniu
umowy na likwidacje odpadu - zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego w zwigzku z
prowadzong inwestycjg pod nazwa: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki POLWAX S.A.” (,Inwestycja”).

Informacja o koniecznosci usuniecia zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego w zwigzku z
prowadzong Inwestycjg oraz o wstepnych szacunkach ilosci powstatego urobku ziemnego oraz o
szacowanych kosztach jego usuniecia zostata przekazana raportem biezgcym Spotki nr 35/2019 w dniu
13.05.2019 roku.

W zwigzku z prowadzonymi dotychczas pracami dotyczgcymi realizacji Inwestycji powstat na dwdéch
dziatkach Spétki zanieczyszczony urobek ziemny stanowigcy odpad, w ktérym stwierdzono
przekroczenie substancji niebezpiecznych (m.in. olejdow mineralnych). Wskutek powyzszego
zgromadzone urobki ziemne zakwalifikowano jako odpad niebezpieczny. Objetos¢ kazdego z tych
urobkéw wynosi:

a) na placu budowy Inwestycji - ok. 5,5 tys. m3,
b) na dziatce Spotki niebedacej placem budowy Inwestyciji - ok. 16 tys. m3

(zwane dalej tacznie ,Odpadami”) o fgcznej objetosci okoto 21.500 m3, co stanowi po przeliczeniu okofo
43.000 ton.

Umowa na utylizacje Odpaddw zostata zawarta na nastepujgcych warunkach:

- wartos¢ Umowy, przy uwzglednieniu powyzszego szacunku Spotki w zakresie objetosci i ciezaru
Odpadéw, wynosi 10.105 tysiecy ztotych netto;

- termin wykonania ustugi wynosi nie pézniej niz do dnia 30 wrze$nia 2019 roku.
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W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy Spétce przystugujg kary umowne od
Zleceniobiorcy, w tym m. in. w wysokosci 1.000.000 zt w przypadku rozwigzania lub odstgpienia od
Umowy przez zleceniobiorce lub z przyczyn dotyczgcych zleceniobiorcy. Zaptata kar umownych nie
wytgcza mozliwosci dochodzenia przez Spétke odszkodowania na zasadach ogolnych, jesli wysokos¢
poniesionej szkody przekroczy wartos¢ zastrzezonej kary umowne;.

Zarzad Spétki poinformowat, ze po wywiezieniu odpadu z wyzej wskazanych dziatek, przeprowadzone
zostang badania gruntu ponizej poziomu zero i w zaleznosci od uzyskanych wynikéw badan Spoétka
podejmie dalsze dziatania wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, o czym informowata w
raporcie biezgcym Spotki nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 roku.

e Szacunki wynikéw finansowych spétki POLWAX S.A. za pierwsze pétrocze 2019.

W dniu 23.07.2019 roku, raportem biezacym nr 49/2019, Zarzgd Polwax S.A. poinformowat o
szacunkach wynikéw osiggnietych przez Spotke w pierwszym potroczu 2019 roku. W Raporcie spétka
poinformowata takze, ze szacowany przez Spotke poziom EBITDA stanowi naruszenie warunkow
wynikajgcych z zawartej w dniu 26 wrzesnia 2016 r. umowy kredytu z ING Bank Slgski S.A. Zarzad
Spofki posiada informacije, ze pomimo nieosiggniecia poziomu wskaznika na poziomie oczekiwanym
intencjg ING Bank Slaski S.A. nie jest skorzystanie ze swoich uprawnien przewidzianych umowa, w tym
intencjg ING Bank Slagski S.A. nie jest wypowiedzenie Spdice umowy kredytowe;.

e Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. o zawarciu z
Emitentem umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych wskazanych
w oswiadczeniu.

W dniu 26.07.2019 r. raportem biezagcym nr 50/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu
otrzymat oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. o zawarciu ze Spétkg
umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu jednostkowych
praw poboru akcji zwykitych na okaziciela serii E (,O$wiadczenie”) o wartosci nominalnej 0,05zt kazda
w liczbie 10.300.000 jednostkowych praw poboru. Jako podstawa emisji wskazana zostata w
Oswiadczeniu uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z 25 marca 2019 r.,
natomiast dzien prawa poboru to 31.07.2019 r.

e Informacja o prawach poboru - w dniu 31.07.2019 roku zostaly przydzielone prawa
poboru akcji nowej emisiji.

Zgodnie z raportem nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.: ,jedno prawo poboru do objecia akcji nowej emis;ji
serii E bedzie uprawnia¢ do objecia dwéch akcji zwyktych na okaziciela serii E”. ,Spétka zaoferuje
tacznie 20.600.000 (dwadziescia miliondw szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy), tj. maksymalng liczbe akcji serii E”.

Akcje Spotki bedg oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 1 zi. Akcje bedg emitowane z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki (tak jak wskazano
w uchwale nr 3 podjetej przez NWZ Spétki w dniu 25.03.2019 r.).

W rezultacie suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki wynosi maksymalnie 1.030.000
zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych), co wynika z przemnozenia oferowanej liczby akcji zwyktych na
okaziciela serii E w liczbie 20.600.000 sztuk przez warto$¢ nominalng jednej akcji wynoszacg 0,05 zt
(podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 1.030.000 zt dotyczy sytuacji jezeli wszystkie
oferowane akcje nowej emisji zostang objete przez akcjonariuszy).
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Szczegotowe informacje dostepne sg w raportach biezgcych nr 13/2019 z dnia 25.03.2019 r. (ww.
uchwata nr 3 NWZ Spdéiki) i nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami do uzyskania praw poboru uprawnieni sg akcjonariusze, ktérzy
posiadajg akcje Spofki zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich w dniu 31.07.2019 r.

Do czasu zatwierdzenia prospektu dotyczacego emisji akciji serii E przez UKNF i opublikowania go przez
Spotke, akcjonariusze nie bedg mogli wykonaé praw poboru tj. zlozy¢ zapisu na akcje serii E.
Opublikowany prospekt zawiera¢ bedzie warunki przeprowadzenia oraz szczegétowy harmonogram
oferty.

o Zawarcie z ING Bank Slaski S.A. umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan — kolejne uzgodnienia Spotki z
Bankiem.

Zarzad Spoftki Polwax S.A. (,Spoétka”) poinformowat raportem biezgcym nr 51/2019 w dniu 31 lipca
2019 roku, ze w tym dniu zawart z ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) umowe w sprawie czasowego |
warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajacych z Umowy Kredytowej, o
ktérej to umowie Spotka informowata raportem biezacym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia 2016 roku
(,Umowa”).

Bank zobowigzat sie wobec Spéiki, ze w okresie do dnia zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad
kontynuowania finansowania Spoiki przez Bank, jednak nie dtuzej niz do dnia 30 wrzes$nia 2019 r.
(,Okres Obowigzywania”), do powstrzymania sie od wykonywania swych praw wynikajacych z Umowy
Kredytowej w takim zakresie, w jakim wykonywanie praw Banku miatoby na celu lub skutkowatoby
sptatg lub innym zaspokojeniem roszczen Banku w sposob inny niz przewidziany Umowa.

Bank bedzie udostepniat finansowanie wynikajgce z Umowy Kredytowej w granicach limitu kredytowego
danego kredytu, a w szczegdlnosci nie bedzie blokowaé Spoétce zadnych $rodkéw pienieznych, bedzie
umozliwiat korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego, w tym bedzie udostepniat srodki na kolejne
wykorzystanie w ramach tego Kredytu. W Okresie Obowigzywania, Bank bedzie wystawiat Gwarancje i
Akredytywy w granicach limitu, jaki Umowa Kredytowa przewiduje.

Spotka zobowigzata sie m.in.: (i) w Okresie Obowigzywania powstrzymac si¢ od sktadania dyspozyciji
udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie drugiej oraz trzeciej transzy, (ii) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach, planu podejmowanych dziatarh wraz z harmonogramem
zakonczenia realizacji Projektu Future wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztow
tego Projektu, (iii) do doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym zwigzanym z
emisjg akcji serii E, tak aby dokonac jego publikacji w jak najszybszym terminie (iv) do przedstawienia
Bankowi, w okreslonych w Umowie terminach informaciji o statusie sporu sgdowego nt. roszczen, jakie
Orlen Projekt SA wysuwa wzgledem Spétki (v) do informowania w okreslonych w Umowie terminach o
postepach w procedurze wyboru Generalnego Wykonawcy Projektu Future.

Bank moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Spétke
jej postanowieh. Strony zobowigzaty sie do dotozenia najwyzszej starannosci oraz prowadzenia w
dobrej wierze negocjacji celem zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania
finansowania Spétki przez Bank do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Wczesniejsze uzgodnienia Stron ustalajgce przejSciowe zasady wspétpracy pomiedzy Bankiem, a
Spotka byty uregulowane umowg z dnia 11 czerwca 2019 roku (raport biezgcy nr 40/2019).
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o Odstgpienie od umowy na pelnienie nadzoru nad realizacja Inwestycji FUTURE oraz
rozpoczecie procedury wyboru nowego Inzyniera Kontraktu — ujawnienie opoznionej
informacji poufnej.

Raportem biezacym nr 52/2019 w dniu 1.08.2019 roku Zarzad Polwax S.A. przekazat do publicznej

wiadomosci informacje poufng, ktérej ujawnienie zostato opéznione przez Emitenta w dniu 10 lipca 2019
roku na podstawie art. 17 ust. 4 ww. Rozporzgdzenia MAR.

W dniu 10 lipca 2019 roku Zarzgd Spdétki Polwax S.A. podjgt decyzje o rozpoczeciu procedury
odstgpienia od zawartej w dniu 26 stycznia 2017 roku umowy na wykonanie obowigzkéw nadzoru i
kontroli nad prawidlowym wykonaniem inwestycji (,Umowa”, i odpowiednio ,Inwestycja FUTURE”)
prowadzonej pod nazwa: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych, wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki POLWAX S.A.” ze spotkg ICHEMAD-
Profarb Sp. z 0.0. petnigcg funkcje Inzyniera Kontraktu.

Procedura wypowiedzenia Umowy dotyczyta uzyskania przez Spétke stanowiska ING Bank Slagski S.A.
(,Bank”) w kwestii odstgpienia od Umowy z Inzynierem Kontraktu.

Po przeprowadzonej procedurze Zarzad Spotki w dniu 31 lipca 2019 roku uchwatg podjgt ostateczng
decyzje o odstgpieniu od umowy z ICHEMAD-Profarb Sp. z 0. 0. oraz rozpoczeciu procedury wyboru
nowegdo Inzyniera Kontraktu.

Zarzad Polwax S.A. postanowit opdzni¢ podanie do publicznej wiadomosci informaciji o decyzji o
zamiarze odstgpieniu od Umowy na czas prowadzonych uzgodnien z Bankiem do momentu zapoznania
sie przez Inzyniera Kontraktu z o$wiadczeniem Polwax S.A. o odstgpieniu od przedmiotowej Umowy.

W dniu 1.08.2019 roku Spétka otrzymata potwierdzenie od spétki ICHEMAD-Profarb Sp. z 0.0. o
zapoznaniu sie z przekazang jej decyzjg Polwax S.A. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki podjat
decyzje o podaniu do publicznej wiadomosci opdzniong informacje poufna.

¢ Rezygnacja cztlonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.

W dniu 7.08.2019 r. raportem biezacym nr 53/2019 Zarzad Spétki poinformowat, Ze w tym dniu Spétka
otrzymata od Pana Tomasza Biela oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki Polwax S.A. oraz rownoczesnie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spokki. W przestanym pismie datowanym na dzien 7.08.2019 r. Pan Tomasz Biel jako dzieh rezygnacji
wskazat dzieh nastepny po dniu ztozenia oswiadczenia o rezygnacji. Pan Tomasz Biel w przestanym
oswiadczeniu nie wskazat przyczyny rezygnaciji.

o« Powolanie cztonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.

W dniu 12.08.2019 r. raportem biezacym nr 54/2019 Zarzad Spdtki poinformowat, Ze w tym dniu Rada
Nadzorcza Spotki w drodze kooptacji przewidzianej w § 13 ust. 6 Statutu Spdtki, powotata nowego
Czionka Rady Nadzorczej — Pana Krystiana Patera.
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e Zawiadomienie od akcjonariusza o zbyciu wszystkich posiadanych dotychczas
udziatéw w ogdlnej liczbie gloséw w Spoice.

W dniu 14.08.2019 r. raportem biezagcym nr 55/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu
Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Dominika Tomczyka o zbyciu wszystkich
posiadanych dotychczas udziatdw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki
(transakcja zbycia akcji w dniu 14.08.2019 r.).

e Zawiadomienie od akcjonariusza o przekroczeniu progu 25% ogdlnej liczby gtoséw
w Spotce.

W dniu 16.08.2019 r. raportem biezgcym nr 56/2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze w tym dniu
Spotka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza Leszka Sobika dziatajgcego w imieniu wtasnym, a
takze w imieniu spétki ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Spétka komandytowa z siedzibg w Bielsku
Biatej o zwiekszeniu tgcznego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce powyzej 25%.

Zwiekszenie zaangazowania nastgpito w wyniku dokonania przez akcjonariusza transakcji nabycia akcji
Spotki w dniu 14.08.2019 r.

e Podpisanie kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. narok 2019

W dniu 19.08.2019 r. Zarzad Spotki Polwax S.A. poinformowat raportem biezagcym nr 57/2019, ze w
tym dniu powzigt informacje o obustronnym podpisaniu ze spétkg Jeronimo Martins Polska S.A. z
siedzibg w Kostrzynie (,JMP”) kontraktu na rok 2019, ktory sformalizowat wstepne uzgodnienia z dnia
28.12.2018r. z JMP w zakresie warunkéw handlowych oraz wolumenodw i wzornictwa produktow
zniczowych, o czym Spoéitka informowata w raporcie biezgcym 28/2018.

Podpisany kontrakt zaktada w 2019 roku wartos¢ obrotow z JMP na poziomie okoto 65,9 milionéw
ztotych netto.

Ponadto JMP uprawnione bedzie dokonaé zwrotu nie wiecej niz 5.000 palet (caty kontrakt to ok. 43.000
palet) wskazanych produktéw, zas Spoétka zobowigzuje sie tak zwrécone produkty odebraé na swoj
koszt. JMP zobowigzane bedzie w nieprzekraczalnym terminie do 30 wrze$nia 2020 r. dokonaé¢ zakupu
od Spatki catosci towardow, w stosunku do ktérych JMP dokonato zwrotu na warunkach okreslonych w
niniejszym kontrakcie.

Kontrakt przewiduje kary typowe dla tego typu uméw, z ktérych najbardziej istotne to:

- w przypadku niewykonania, niepetnej lub sp6znionej dostawy zwyktych zamoéwien Spétka zobowigzuje
sie do wyptacenia tytutem kary umownej od 30 do 50% warto$ci niedostarczonych zamdwien,

- w przypadku niedostarczenia do JMP najpdzniej na 5 tygodni przed rozpoczeciem promocji petnych
danych logistycznych produktoéw, finalnych produktéw w postaci prébek wraz z opakowaniem, jak
réwniez w przypadku rozbieznosci podanych danych logistycznych z fizycznie stwierdzonymi w czasie
dostawy Spotka zobowigzuje sie do wyptacenia tytutem kary umownej 30% wartosci danego produktu.
Dodatkowo JMP moze w takim przypadku odstgpi¢ od zamdéwienia lub odméwi¢ jego przyjecia.

Zdaniem Zarzadu za uznaniem kontraktu za istotny przemawia fakt znaczenia wspétpracy z JMP dla
rozwoju dziatalnosci Spoiki.

¢ Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Polwax S.A.

Strona 15 z 32



POlWAX

Pozostafe informacje do raportu kwatralnego Polwax S.A. za lll kwartal 2019 1.

Spdtka poinformowata w dniu 11.09.2019 roku raportem biezacym nr 58/2019 o otrzymaniu w tym
dniu od Pana Roberta Bednarskiego rezygnaciji z tym dniem z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j
Spotki.

e Otrzymanie przez Polwax S.A. pozwu wniesionego przez Orlen Projekt S.A. i
przekierowanie przez Sad sprawy do rozpoznania w trybie zwyktym.

Spotka poinformowata w dniu 12.09.2019r. raportem biezagcym nr 59/2019, ze w tym dniu zostat
Spoitce doreczony pozew wniesiony przez Orlen Projekt S.A.. Zgodnie trescig pozwu Orlen Projekt S.A.
domagat sie rozpoznania sprawy w postepowaniu nakazowym i wydania nakazu zaptaty w zakresie
kwoty 6.516.178,00 zt wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. Sgd nie znalazt podstaw
prawnych do przychylenia sie do powyzszego zgdania, w konsekwencji czego przekierowat sprawe do
rozpoznania w trybie zwyktym oraz wyznaczyt Spétce 14 dni na ztozenie odpowiedzi na pozew. Tym
samym Orlen Projekt S.A. nie uzyskat nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym (nie dysponowat on
tytutem zabezpieczajacym jego roszczenia). Spotka zaznaczyta, ze zlozy odpowiedz na pozew we
wskazanym terminie. Jednoczes$nie Zarzad Spdtki informowat, Ze jest to kolejny pozew wniesiony przez
ORLEN Projekt S.A. przeciwko Spoice, ktdry dotyczy innych dokumentéw sprzedazowych.

e Potracenie kar umownych przystugujacych Spétce w stosunku do Orlen Projekt S.A.
z tytulu niewykonania i nienalezytego wykonania umowy.

Zarzad Spotki w dniu 24.09.2019r. raportem biezacym nr 60/2019 poinformowat, ze w tym dniu Spétka
ztozyta Orlen Projekt S.A. (wykonawcy inwestycji pod nazwg: "Budowa i uruchomienie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki
POLWAX S.A.") oswiadczenie o potragceniu przystugujacych jej kar umownych z tytutu niewykonania i
nienalezytego wykonania umowy zawartej przez strony w kwocie 6 834 565,48 zt z wierzytelnoscig
przystugujaca Orlen Projekt S.A. z tytutu czesciowego wykonania umowy. O naliczeniu kar umownych
z tytulu ww. naruszen Spotka informowata w komunikacie nr 24/2019.

Pozostate kary umowne w wysokosci 13 849 800,00 zt zostaty rozliczone ze Srodkéw uzyskanych z
gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, o czym Spodtka
informowata w komunikacie nr 26/2019.

o Powolanie Czlonka Rady Nadzorczej w drodze kooptaciji.

W dniu 30.09.2019r. raportem biezagcym nr 61/2019 Zarzad poinformowat, iz Rada Nadzorcza, w
drodze kooptacji powotata w dniu 30 wrzesnia 2019 roku nowego Czionka Rady Nadzorczej — Pana
Pawta Markowskiego w zwigzku z rezygnacjg z uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Pana Roberta
Bednarskiego, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 58/2019 z dnia 11.09.2019 roku.

e Oddalenie przez sad wniosku Polwax S.A. w przedmiocie uchylenia wydanego na
rzecz Orlen Projekt S.A. nakazu zaptaty jako tytutu zabezpieczenia i wystanie not
obcigzeniowych w stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytulu wywozu
zanieczyszczonego urobku ziemi stanowigcego odpad niebezpieczny z terenu
inwestycji FUTURE.

W dniu 30.09.2019r. raportem biezacym nr 62/2019 Zarzad Spétki informowat o powzieciu w tym dniu
informacji, ze w dniu 27 wrzesnia 2019 r. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie o oddaleniu
wniosku Spotki o uchylenie nakazu zaptaty wydanego na rzecz Orlen Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku
(,Nakaz”) jako tytutu zabezpieczenia.
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O zZtozeniu przedmiotowego wniosku Spétka informowata raportem biezgcym nr 42/2019 z dnia
19.06.2019 r. dot. zaskarzenia przez Spoétke Nakazu.

Jednoczesnie Spoétka poinformowata, ze zakonczyla wywdéz zanieczyszczonego urobku ziemi
stanowigcego odpad niebezpieczny w procedurze wykonania zastepczego z terenu dziatki nr 3762/70
potozonej w Czechowicach Dziedzicach, na ktérej byt sktadowany urobek ziemny pochodzacy z terenu
budowy inwestycji pod nazwa: "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spétki POLWAX S.A." (w skrécie ,FUTURE”). W
zwigzku z powyzszym Spotka wystawita i przestata do Orlen Projekt S.A. noty obcigzeniowe na tgczng
kwote: 7.195.925,34 zl.

Spotka przekazywata informacje o szacunkowych wstepnych kosztach usuniecia zanieczyszczonego
urobku ziemnego powstatego w zwigzku z prowadzong inwestycjg FUTURE raportem biezgcym nr
35/2019 w dniu 13.05.2019 roku oraz informowata raportem biezgcym nr 48/2019 w dniu 17.07.2019
roku o zawarciu umowy na usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad
niebezpieczny, powstatego w zwigzku z prowadzong ww. inwestycja.

3.3.Inwestycje

Stan relacji Spoétki z Orlen Projekt S.A., dotychczasowym Generalnym Realizatorem Inwestycji,
oraz ich implikacje

Z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy przez Orlen Projekt S.A. (GRI), a w szczegdlnosci:

. opOznienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do harmonogramu rzeczowo-
finansowego,

. nieprzedtozenie do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, ktorej
przedmiotem sg roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

. nieprzedtozenie poswiadczonej za zgodno$¢ z oryginatem kopii umowy
o podwykonawstwo lub jej zmiany,

. zaangazowanie podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spotke,

. brak zapfaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom
przez GRI,

. nieterminowg zaptate wynagrodzenia naleznego podwykonawcom Ilub dalszym
podwykonawcom,

. nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w Protokotach Zaawansowania

niezgodnego z prawdg stopnia wykonania robét oraz nieprzedtozenia wymaganej w Umowie
dokumentaciji na podstawie art. 21 pkt. 2 lit. I) Umowy

Spotka ztozyta GRI w dniu 4 kwietnia 2019 roku oswiadczenie o odstgpieniu od umowy o roboty
budowlane. Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.
ztozenie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy o roboty budowlane zostato poprzedzone
poinformowaniem banku przez Spotke o koniecznosci odstgpienia od umowy o roboty budowlane, co
stanowito naruszenie warunkéw umowy. Réwnoczesnie Spotka uzyskata od Inzyniera Kontraktu opinie
w sprawie odstgpienia od Umowy z GRI, ktéra to opinia zostata dostarczona Bankowi. W dniu 4 kwietnia
2019 roku bank i Spétka zawarli umowe w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan, zgodnie z ktdrej postanowieniami do 6 maja 2019 roku Spotka zobowigzata
sie do przedstawienia planu dziatania wraz z harmonogramem, ktéry bedzie miat na celu doprowadzenie
do zakonczenia projektu Future, wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztow projektu
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Future oraz relacji planowanego terminu zakoczenia do pierwotnie wskazanego w umowie kredytowe;j,
a w przypadku w ktorym Spétka bedzie przewidywata przekroczenie budzetu kosztéw projektu Future —
réwniez do przedstawienia potencjalnego zrédta sfinansowania takiego przekroczenia. W dniu 26
kwietnia 2019 Spétka roku zawarta aneks do porozumienia z ING Bank Slgski S.A. z dnia 4 kwietnia
2019 roku wydtuzajgc okres jego obowigzywania z pierwotnie ustalonego na dzieh 6 maja 2019 roku do
dnia 3 czerwca 2019 roku. Kolejne porozumienia z Bankiem podpisywane byty w dniach 11 czerwca
oraz 31 lipca b.r. W tym czasie Spotka oraz Bank wypracujg zasady kontynuowania finansowania Spotki
przez Bank.

Po ztozonym przez Spoétke oswiadczeniu o odstgpieniu od umowy z GRI, Spoétka przystgpita do
naliczenia kar umownych z tytutu uchybien dotychczasowego GRI. tgczna wysokos$¢ kar umownych
przystugujacych Spétce z powyzszych tytutdw zostata wyliczona na kwote 27.625.583,08 zt. Zgodnie z
zapisami umowy zawartej z GRI, tgczna wysokos¢ kar umownych jaka moze zosta¢ natozona na
Wykonawce nie moze przekroczy¢ 15% wynagrodzenia umownego brutto naleznego GRI. Tym samym
Spotka ograniczyta przystugujgce jej kary umowne do maksymalnej kwoty 20.684.365,48 zi.

W zwigzku z powyzszym wystawiono trzy noty obcigzeniowe, {j.:

1) 17/NO/00000001/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 11.211.038,20 zt z tytutu
naliczonej kary umownej z uwagi na odstgpienie od umowy o roboty budowlane z przyczyn
lezgcych po stronie GRI;

2) 17/NO/00000002/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 3.363.311,46 zt tytutem kary
umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w protokotach
zaawansowania prac niezgodnego z prawdg stopnia wykonania robét oraz nieprzedtozenia
wymaganej w umowie dokumentacji;

3) 17/NO/00000003/2019 z 11 kwietnia 2019 r. na kwote 6.110.015,82 zt tytutem kary
umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci:

a. opOznienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do harmonogramu
rzeczowo-finansowego,

b. nieprzedtozenia do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, ktérej
przedmiotem sg roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

c. nieprzedtozenia poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginatem Kkopii umowy
o podwykonawstwo lub jej zmiany,

d. zaangazowania podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spotke,

e. braku zaptaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub dalszym
podwykonawcom,

f. nieterminowej zaptaty wynagrodzenia naleznego podwykonawcom lub dalszym
podwykonawcom.

Z uwagi na ustanowione zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy z GRI w postaci gwaranciji
bankowej w wysokosci odpowiadajgcej 10% wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt, 5
kwietnia 2019 r. Spétka skierowata Zgdanie wyptaty Srodkéw objetych gwarancjg do banku Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze spowodowalo wypfate kwoty odpowiadajgcej
maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt. W zwigzku z
otrzymaniem catosci srodkéw z ustanowionej gwarancji bankowej, Spdtka skierowata do GRI informacije
0 sposobie ksiegowania i zaliczeniu powyzszej kwoty na naleznosci objete w catosci notg nr
17/NO/00000001/2019 oraz czesciowo notg 17/NO/00000002/2019, a takze wezwata Spoétke Orlen
Projekt do zaptaty pozostatej kwoty z noty 17/NO/00000002/2019 w wysokosci 724.549,66 zt oraz
catosci kwoty z noty 17/NO/00000003/2019.
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W dniu 24 wrzesnia 2019 r. Spoétka ziozyta Orlen Projekt S.A. os$wiadczenie o potrgceniu
przystugujacych jej kar umownych z tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania umowy przez GRI
(nierozliczona nota nr 17/NO/00000003/2019 z 11 kwietnia 2019 r. na kwote 6.110.015,82 zt oraz
niezaptacona przez Orlen Projekt S.A. czes¢ naleznosci wynikajgcej z noty nr 17/NO/00000002/2019 w
kwocie 724.549,66 zI), umowy w tgcznej kwocie 6.834.565,48 zt z wierzytelnoscig przystugujgcg Orlen
Projekt S.A. z tytutu czesciowego wykonania umowy (tj. dwdch faktur w catosci na fgczng kwote netto
6.669.000,00 zt i jedng fakture czesciowo na kwote 165.565,48 zi).

W dniu 24 maja b.r. obydwie Strony przystapity do wspdélnych uzgodnieh co do przeprowadzonych
wczesniej, lecz oddzielnie inwentaryzacji obiektowej w zakresie robét przerwanych oraz
zabezpieczajgcych do wykonania po dacie ztozenia przez GRI o$wiadczenia zawierajgcego odstgpienie
od umowy tj. po dniu 27 marca b.r.

Roéwnoczesnie podczas spotkania 24 maja br. ustalono, iz konieczne jest wspdlne przeprowadzenie
inwentaryzacji dostaw dedykowanych Projektowi Future w ramach umowy tym bardziej, ze czesc
dostaw juz pozostawata na terenie Oddziatu Spétki w Czechowicach-Dziedzicach, a na dodatek czesé
dostaw byta przez Inwestora zaliczkowana. Inwentaryzacja takowa rozpoczeta sie koncem maja br. i
trwa nadal. Czasochtonno$¢ tego procesu wynika z koniecznosci skompletowania wszystkich
skfadnikéw dostawy, tj. wymaganej do zainstalowania i uzytkowania dokumentacji, a takze wynika z
réznego stopnia zaawansowania oraz biezacej lokalizacji poza terenem inwestycji, a nierzadko réwniez
terenem GRI.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spoétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 o przystgpieniu przez
komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym Spéitki znajdujgcym sie w zaktadzie
w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie nieprawomocnego Nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym. Ponadto Spotka informowata w dniu 12 czerwca 2019 roku raportem biezgcym nr 41/2019
o przelaniu na rachunek komornika kwoty zabezpieczenia roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w
wysokosci 6.701.217 zt (w tym kwote 6.669.00,00 zt na poczet wystawionych przez Orlen Projekt S.A.
faktur), ktéra w catosci zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu
zabezpieczenia na majatku ruchomym Spétki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Emitent poinformowat o
postanowieniach komornika sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku ruchomym Spodtki
znajdujgcym sie w zakitadzie w Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu postepowania
zabezpieczajgcego prowadzonego z wniosku Orlen Projekt S.A. W dniu 23 wrzesnia b.r. odbyta sie
rozprawa w przedmiocie rozpatrzenia wniosku o uchylenie Nakazu jako tytutu zabezpieczenia a w dniu
27 wrzesénia b.r. Sad wydat postanowienie oddalajgce wniosek Spotki. 17 pazdziernika 2019 r. Spotka
whniosta zaskarzenie tego postanowienia w formie zazalenia. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.

4 czerwca 2019 roku w Czechowicach-Dziedzicach miato miejsce kolejne spotkanie Zarzgdoéw Orlen
Projekt i Polwax, ktérego celem byta préba polubownego rozwigzania zaistniatego sporu.

W dniu 7 czerwca 2019 r. Spétce zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w postepowaniu
nakazowym (,Nakaz’). Nakazem Spoétka zostata zobowigzana do zaptaty tgcznej kwoty 6.669.000
ztotych wraz odsetkami oraz kosztami procesu na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem roszczenia
dotyczacego zaptaty czesci wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje Projektu Future, w
ktérej Orlen Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Wskutek skutecznego wniesienia przez Emitenta
zarzutéw od Nakazu w dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie uprawomocnit sie. Spétka zgda oddalenia
powddztwa w catosci wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym nakazem. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede
wszystkim bedzie obejmowaé badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego
pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sad)
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obejmowa¢ ocene zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future
ztozonych przez obie strony. W sprawie pismem z dnia 25.09.2019 r. zgtoszono dokonanie potrgcenia
wzajemnej wierzytelnosci oraz zarzut wygasnigecia (nieistnienia roszczenia) w zwigzku ze ztozonym w
dniu 24.09.2019 r. do Orlen Projekt S.A. oSwiadczeniem o potrgceniu wzajemnej wierzytelnosci.

W dniu 12 wrzesnia 2019r. Spoétce zostat doreczony kolejny pozew wniesiony przez Orlen Projekt S.A.
z siedzibg w Plocku o zaptate kwoty 6.516.178,00 zt (co stanowi niezaptacong kwote netto trzech
niewymagalnych faktur 6.153.100,00 z) wraz z odsetkami i kosztami postepowania tytutem zaptaty
dalszego wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacjg Projektu Future, w ktérej Orlen Projekt
S.A. wystepowat w charakterze GRI. Pozew zostal wniesiony w trybie postepowania nakazowego,
natomiast Sad nie znalazt podstaw prawnych do rozpatrywania go w tym trybie, w konsekwencji czego
przekierowat sprawe do rozpoznania w trybie zwyklym. Postepowanie prowadzone jest pod sygn. akt
VI GC 201/19. Spdtka wniosta odpowiedz na pozew w wyznaczonym przez Sad terminie, wskazujgc na
przedwczesnos$¢ roszczenia z uwagi na niewymagalnos¢ faktur, ktérymi objete jest dochodzone przez
Orlen Projekt S.A. roszczenie. W tym zakresie podobnie jak w przypadku postepowania VI GC 225/19,
postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowaé badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate
wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyz;ji
podjetych przez sad) obejmowaé ocene zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje
Projektu Future ztozonych przez obie strony.

Dnia 30 wrzes$nia b.r. z inicjatywy Orlen Projekt S.A. wszczeta zostata procedura przekazania terenu
budowy bedgcego miejscem prowadzonej inwestycji. Procedura niniejsza obejmowata przede
wszystkim przedtozenie sporzadzonego przez Orlen Projekt S.A. Protokotu Przekazania do podpisu
przez Polwax S.A. oraz przekazanie Dziennika Budowy nowo powotanemu przez Inwestora
Kierownikowi Budowy przez dotychczasowego Kierownika. Protokédt nie zostat przez Polwax S.A.
podpisany w zwigzku z licznymi uwagami przedstawionymi Spéice przekazujgcej teren. Pomimo
kierowanej do Orlen Projekt S.A. korespondencji zawierajgcej propozycje porozumienia przejecia terenu
budowy wraz z uwagami obydwu Stron, do dnia dzisiejszego Spétki nie wypracowaty wspdlinego
dokumentu potwierdzajgcego przekazanie przez Generalnego Realizatora Inwestycji terenu budowy i
przejecie go przez Inwestora. W zwigzku z tym, Zarzad Inwestora w dniu 21 pazdziernika ztozyt
oswiadczenie Orlen Projekt S.A. o przejeciu z tym dniem terenu budowy, o czym Spoétka informowata
Raportem Biezacym nr 66/2019 w dniu 21 pazdziernika 2019 r. W zwigzku z tym, ze w dniu
przystgpienia do przejecia terenu budowy nie odbyta sie wspdlna inwentaryzacja placu budowy, Spétka
jednostronnie takowg przeprowadzita w dniach kolejnych. Efekty inwentaryzacji zostaty réwniez
przekazane Stronie przekazujgce;.

W dniu 17 pazdziernika Spoice zostalo doreczone pismo stanowigce rozszerzenie powddztwa
doreczonego w dn. 12 wrzesnia 2019r. o kwote 13.870.544,70 zt tytutem zwrotu Sciggnietej przez
Spotke gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania fgczacej strony umowy
na realizacje Projektu Future (wysokosci otrzymanej gwarancji bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt.)
oraz kosztow realizacji gwarancji wraz z odsetkami. O pobraniu kwoty z gwarancji Spétka informowata
raportem biezgcym nr 26/2019 z dn. 19 kwietnia 2019r. Zgodnie ze zobowigzaniem Sadu Spodtka
ztozyta w zakreslonym terminie odpowiedz na powyzsze pismo, w tresci ktérego zakwestionowata
legitymacje Spotki Orlen Projekt S.A. oraz z ostroznosci: brak zaistnienia przestanek bezpodstawnego
wzbogacenia i brak kwestionowania przez Orlen Projekt S.A. okolicznosci naliczenia kar umownych.

Stan relacji Spétki z Ichemad Profarb Sp. z 0.0. - dotychczasowym Inzynierem Kontraktu,
Doradcg Technicznym Banku wspéffinansujacego.

W dniu 10 lipca 2019 roku Zarzad Spotki Polwax S.A. podjat wstepng decyzje o rozpoczeciu procedury
odstgpienia od zawartej w dniu 26 stycznia 2017 roku umowy na wykonanie obowigzkéw nadzoru i
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kontroli nad prawidtowym wykonaniem inwestycji prowadzonej pod nazwg: ,Budowa i uruchomienie
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych, wraz z instalacjami pomocniczymi dla
Spdtki POLWAX S.A.” ze spétkg ICHEMAD-Profarb Sp. z 0.0. petnigcg funkcje Inzyniera Kontraktu.
Procedura zakonczenia Umowy dotyczyta uzyskania przez Spotke stanowiska ING Bank Slgski S.A.
(,Bank”) w kwestii odstgpienia od Umowy z Inzynierem Kontraktu w zwigzku z odstgpieniem od umowy
z Generalnym Realizatorem Inwestycji. Po przeprowadzonej procedurze Zarzad Spotki w dniu 31 lipca
2019 roku uchwatg podjat ostateczng decyzje o odstgpieniu od umowy z ICHEMAD-Profarb Sp. z o. o.
oraz rozpoczeciu procedury wyboru nowego Inzyniera Kontraktu.

Wybér nowego Inzyniera Kontraktu, Doradcy Technicznego Banku

Spoétka zakonczyta wewnetrzng procedure wyboru Inzyniera Kontraktu. Obecnie finalizowane sg
ostateczne zapisy umowy wraz z zatgcznikami. Réwnolegle, zgodnie z zapisami umowy pomiedzy
Bankiem a Spotka, przygotowany projekt umowy zostat pozytywnie zaopiniowany przez Bank.

Audyt prawno- budowlany

W obliczu narastajgcego opdznienia realizacji Projektu Future oraz rosngcej liczby zastrzezen odnosnie
sposobu realizacji inwestycji przez GRI, w marcu 2019 roku Spoétka zdecydowata o zleceniu audytu
prawno-budowlanego, ktérego celem byto:

o weryfikacja odnosnie zakresu wykonanych robot oraz kompletnosci sporzadzonej
dokumentaciji, w tym w szczegoélnosci weryfikacja, czy przy obecnym stanem zaawansowania
prac GRI wykonatby inwestycje zgodnie z harmonogramem, oraz stwierdzenie wszystkich
uchybien podmiotéw uczestniczgcych w realizacji projektu, w tym Orlen Projekt S.A. oraz
ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. oraz Spoiki, jako zamawiajgcego,

e inwentaryzacja zmierzajgca do rozliczenia projektu na dzien odstgpienia od umowy na
wykonanie inwestycji,

e przygotowanie Spotki do dalszych dziatan w zakresie zakonczenia prac budowlano-
montazowych i rozruchowych instalacji, w tym oszacowanie nowego harmonogramu,
potencjalnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem kosztow inwestycji.

Raporty z audytu zostaty przedtozone Spétce w dniu 21 czerwca 2019 roku.

Dzieki przeprowadzonemu audytowi, w sposéb niezalezny i obiektywny, dokonano inwentaryzacji i
weryfikacji stanu zaawansowania robot w ujeciu obiektowym, oraz inwentaryzacji posiadanej
dokumentacji projektowej. W dalszej kolejnosci umozliwito to prowadzenie wspdlnie z GRI ustalen w
tym zakresie a w dalszej kolejno$ci dziatan rozszerzonych o inwentaryzacje i weryfikacje dostaw. Tym
samym umozliwiono zadbanie o kontrole rzetelnosci i kompletno$ci inwentaryzowanych sktadnikow, w
tym weryfikacje robét przerwanych przez GRI, a koniecznych do wykonania po 27 marca br. m.in. w
celu zabezpieczenia inwestyciji.

W zwigzku z faktem, iz na podstawie przeprowadzanych audytéw, a takze na podstawie otrzymanych
raportéw obecnie Spotka identyfikuje zdarzenia, dokumenty i ustala nowe fakty zwigzane z prowadzong
przez Orlen Projekt budowg, ktére miaty miejsce w jej trakcie lub zostaty ustalone dopiero podczas
prowadzonej inwentaryzacji. Spotka w dalszym ciggu jest w trakcie procesu ostatecznego ustalania i
potwierdzenia zaprezentowanych w audytach wnioskéw. W trakcie prowadzonego procesu analizowane
sg na biezaco pozyskiwane nowe dokumenty i informacje. Czynnosci w prowadzonym procesie maja
doprowadzi¢ do ustalenia kompleksowego i rzetelnego szacunku kosztow projektu i realnego
harmonogramu projektu (jeszcze przed uzyskaniem nowych ofert GRI) oraz jednoznacznego
potwierdzenia odpowiedzialnosci poszczegdlnych uczestnikéw procesu inwestycyjnego w zakresie
zidentyfikowanych nieprawidtowosci a uzupetniajgco réwniez oszacowania potencjalnych szkéd.
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Stan relacji z dostawca technologii oraz kluczowych urzagdzeh w zakresie budowanej instalacji
rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych — ThyssenKrupp Uhde Engineering
Services GmbH (TKUES)

W zwigzku z zaistniatymi okoliczno$ciami budzacymi watpliwosci co do prawidtowosci prowadzonych
przez GRI prac przy budowie instalacji odolejania gaczy parafinowych Spoétka prowadzi wymiane
informacji z dostawcg technologii i projektu bazowego oraz zainstalowanych kluczowych urzgdzen
instalaciji.

Po przeprowadzonych procesach inwentaryzacji (posiadanej/nieposiadanej szczegétowej dokumentac;i
projektowej, dostaw oraz inwentaryzacji obiektowej) Spotka mogta zdecydowaé o przeprowadzeniu
weryfikacji spetnienia warunkéw zapisanych w umowie licencyjnej i dostaw kluczowych urzadzen
wspolnie z TKUSE. Takie mozliwosci wspétdziatania przewidujg podpisane przez Strony umowy.

Poniewaz kluczowe wymagania zwigzane z realizacjg inwestycji zapisane w umowach z TKUES zostaty
zaaplikowane do umowy pomiedzy Inwestorem a GRI, zasadnym jest zidentyfikowanie poziomu ryzyk
zwigzanych z:

a/ Warunkami umowy licencyjnej zapewniajgcymi zaplanowang wydajnos¢ procesow technologicznych

Wiaze sie to z koniecznoscig weryfikacji szczegotowej dokumentacji projektowej (w tym dokumentac;ji
urzgdzenh pozostatych dostarczanych przez Orlen Projekt S.A.) wykonywanej przez Orlen Projekt S.A.
z dokumentacjg techniczng oraz technologig przygotowang przez ThyssenKrupp UES, ktoérej to
weryfikacji miat dokonywa¢ Dostawca technologii i kluczowych urzgdzen,

b/ terminami gwarancji udzielonymi przez Dostawce urzadzenh kluczowych oraz technologii:

e na technologie objetg zakupiong licencjg do dnia 5 lutego 2020
e na dostarczone kluczowe urzgdzenia do dnia 27 wrzesnia 2020

¢/ zgodnoscig wybudowanej czesci instalacji z projektem bazowym a takze zabezpieczeniem
zainstalowanych urzadzen kluczowych do czasu ich uruchomienia.

W wyniku przeprowadzonej korespondencji oraz w wyniku spotkania z ThyssenKrupp Spotka uzyskata
informacje, iz w potowie 2017 roku otrzymata od Orlen Projekt S.A. czes¢ pierwotnej dokumentac;i
projektowej, do ktdrej wniesiono komentarze lecz nie potwierdzono uwzglednienia lub nieuwzglednienia
zgtoszonych uwag.

Obecnie posiadana przez Polwax S.A. dokumentacja jest weryfikowana przez ThyssenKrupp UES.
Dalsze czynno$ci podjete wspdlnie z TKUES to inspekcje na terenie budowy zmierzajgce do:
a/ oceny stanu zainstalowanych urzadzen kluczowych wraz z ich zabezpieczeniem,

b/ zabezpieczenia przed okresem zimowym wszystkich zainstalowanych na budowie urzgdzen.

Zanieczyszczony odpad ziemi z terenu budowy

W zwigzku z rozpoczeciem przez Orlen Projekt S.A. (,GRI”) prac ziemnych w marcu 2018 roku powstat
urobek ziemny w szacowanej ilosci 21,5 tys. m3, tj. ok. 43,0 tys. ton. Wieksza cze$¢, szacowana na
16,0 tys. m3, zalega na dziatce nalezgcej do Spétki niebedgcej terenem powstajgcej instalacji, natomiast
mniejsza, szacowana na 5,5 tys. m3, zalega na terenie placu budowy. Zadna z ww. dziatek nie spetniata
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wymagan, ani nie byta przeznaczona do sktadowania lub tymczasowego magazynowania odpadow.
W zakresie okreslenia podmiotu odpowiedzialnego za usuniecie urobku ziemnego Spétka i GRI majg
odrebne stanowiska. Od czerwca 2018 roku Spdtka kilkukrotnie bezskutecznie wzywata GRI do
usuniecia zalegajgcej ziemi z dziatki nalezgcej do Spotki. Ostatnie wezwanie skierowano 8 marca 2019
roku, a wobec jego bezskutecznosci 25 marca 2019 roku Spoétka poinformowata GRI o przystgpieniu do
wdrozenia procedury wykonania zastepczego w zakresie usuniecia ziemi zalegajgcej na dziatce poza
placem budowy i stanowigcej zagrozenie zdrowia i zycia os6b trzecich. Udostepnione Spoéice
sprawozdania z badah urobku ziemnego na terenie inwestycji Projektu Future, ktére zostaty
sporzgdzone na zlecenie GRI, wskazywaty na istotne zanieczyszczenie gruntu m. in. w zakresie olejow
mineralnych. Majgc na uwadze, ze analizy Spotki wskazywaty na watpliwosci, co do wiarygodnosci
badania oraz ze wzgledu na fakt, ze przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenie w sprawie
oceny zanieczyszczenia powierzchni ziemi oraz ustawa -prawo ochrony srodowiska przewidujg
koniecznos¢ przeprowadzenia poboru probek przez podmiot posiadajacy akredytacje, Spétka
zdecydowata sie na przeprowadzenie kolejnych badan urobku ziemnego. Badanie urobku ziemnego w
maju b.r. znajdujgcego sie na dziatce Spotki niebedgcej terenem powstajgcej instalacji potwierdzito
zanieczyszczenie gleby w zakresie olejéw mineralnych. W efekcie przeprowadzonych badan Spoétka
uznata, ze urobek ziemny zgromadzony na obu dziatkach jest zanieczyszczony, w zwigzku z czym
powinien zostaé¢ zaklasyfikowany zgodnie z Rozporzadzeniem w sprawie katalogu odpadéw jako odpad
niebezpieczny, tj. gleba i ziemia, w tym kamienie, zawierajgce substancje niebezpieczne. Szacowana
taczna kwota wywozu i utylizacji zgromadzonej ziemi, przy uwzglednieniu szacunku Spotki w zakresie
objetosci i ciezaru zanieczyszczonego urobku ziemnego, w oparciu o zawartg w dniu 17 lipca 2019 r.
umowe na usunigcie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad niebezpieczny
wynosita ok. 10,1 min zt netto. Ostatecznie, po zakonczeniu wywozu ziemi do utylizacji w dniu 22
pazdziernika b.r., koszt ustugi wyniést 8.943,7 tys. zt netto o czym Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 68/2019 tego samego dnia.

Zgodnie z wczes$niejszymi planami, po usunieciu odpadu ziemi z terenu dziatki nr 3762/70 nie bedgce;j
terenem budowy, zlecono przeprowadzenie badania gruntu ponizej poziomu 0. Zgodnie z trescig
Raportu stwierdzono wystepowanie zanieczyszczonych gruntéw w przypowierzchniowej warstwie na
gtebokosci 0-0,25 m. p.p.t. Szacowana powierzchnia zanieczyszczenia wynosi ok. 1000m2, a ilo$¢
gruntu niespetniajacego okreslonych norm ok. 450 Mg. W ramach wnioskéw z Raportu wskazano
zalecenie, iz powinna na zanieczyszczonym obszarze zosta¢ przeprowadzona remediacja gruntu w
oparciu o Projekt Planu Remediacji zatwierdzony prawomocng decyzjg Regionalnej Dyrekcji Ochrony
Srodowiska w Katowicach. Majgc powyzsze na wzgledzie Zarzgd podjat decyzje w sprawie zgtoszenia
szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajgcej obowigzek podjecia dziatan
naprawczych do wtasciwych organéw administracyjnych oraz zgtoszeniu roszczenia o likwidacje szkody
do Spotki Orlen Projekt z siedzibg w Plocku a takze do ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej Spotki Orlen Projekt o czym Spotka informowata raportem biezgcym nr
71/2019 w dniu 13 listopada b.r. Kwota szkody, wedtug szacunkow Zarzadu, to ok. 200 tys. ztotych.

Ponadto, z wuwagi na wykrycie dodatkowego obszaru powierzchniowo zanieczyszczonego
ponadnormatywnie olejami mineralnymi na placu budowy inwestycji, przy ul. tukasiewicza (dziatka
3762/209 wchodzgca w zakres terenu budowy) Zarzgd Spétki postanowit zgtosié roszczenie o likwidacje
powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Spotki Orlen Projekt S.A. Na
date publikacji niniejszego raportu Zarzad nie ma mozliwosci oceny wartosci szkody jednak z punktu
widzenia wielkosci zanieczyszczonej powierzchni nie bedg one znaczace.

Réwnoczesnie Zarzad postanowit, w ramach polisy srodowiskowej Orlen Projekt S.A. z siedzibg w
Ptocku, zgtosi¢ roszczenie w zakresie szkody srodowiskowej opisanej w raporcie biezgcym nr 68/2019.
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3.4.Wyniki finansowe w Il kwartale 2019 roku

Zysk netto Polwax S.A. w Il kwartale 2019 roku wyniost (+) 7 169 tys. zt, a w Il kwartale 2018 roku zysk
wynosit 9 252 tys. zt.

Gléwne pozycje dochodow i ich wplyw na wynik finansowy Polwax S.A. w |1l kwartale 2019 roku:

W trzecim kwartale 2019 roku wystgpito zdarzenie jednorazowe majgce istotny wptyw na
wyniki Spotki poprzez zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych w kwocie
6.834.565,48 zt. We wrzesniu Spotka ztozyta Orlen Projekt S.A. o$wiadczenie o potragceniu
przystugujacych jej kar umownych w stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania
i nienalezytego wykonania zawartej przez strony umowy. Oswiadczenie o potrgceniu z
wierzytelnoscig Orlen Projekt S.A. z tytutu cze$ciowego wykonania umowy. zostato
ztozone na kwote 6.834.565,48 zi. Informacje o naliczeniu kar umownych Spoétka
przekazata w komunikacie nr 24/2019. Pozostate kary umowne w wysokosci 13.849.800 zt
zostaty rozliczone ze srodkami uzyskanymi ze $ciggnietej gwarancji bankowej stanowigcej
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, o czym Spétka informowata w komunikacie
nr 26/2019.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towardéw i materiatow osiagnety wartos¢ 77

589tys. zt i zmalaty w poréwnaniu do przychoddw w |l kwartale 2018 roku o0 21,3%.

Koszt wtasny sprzedazy wyniost 67 378 tys. zt i byt nizszy niz w analogicznym okresie 2018
roku o 15,7% czyli 12 506 tys. zi,

Koszty sprzedazy wyniosty 3 478 tys. zt, w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku byly nizsze
0 7,82%.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 3 314 tys. zt i w poréwnaniu do Il kwartatu
2018 roku byty wyzsze o 147 tys. zt, tj. o 4,7%. Koszty ogdlnego zarzadu stanowity

odpowiednio 4,3% i 3,2% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,

POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokos$ci +10 421 tys.
zt, w porownywalnym okresie 2018 roku wynik EBITDA wynosit: +13 201 tys. zt. Wskaznik
EBITDA zostat uznany przez Spétke jako dobrze obrazujgcy osiggane wyniki Spotki i jest
systematycznie stosowany przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spoétka przyjmuje wynik
operacyjny analizowanego okresu ze sprawozdan finansowych powiekszony o

amortyzacje w danym okresie.
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e Marza EBITDA w Ill kwartale 2019 roku osiggneta warto$¢ +13,43% (bez zdarzenia

jednorazowego w trzecim kwartale 2019 roku zwiekszajgcego pozostate przychody

operacyjne tj. kwoty 6.834.565,48 zt [zdarzenie opisane powyzej], marza EBITDA w Il

kwartale 2019 roku osiggneta wartos¢ + 5,32%), w 1l kwartale 2018r. wynosita +13,39%,

e Podatek dochodowy w Il kwartale 2019 roku wyniést 1 830 tys. zt, w analogicznym okresie

roku poprzedniego wynosit 2 176 tys. zi.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w Il kwartale 2019 i 2018 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Dorwwartat | D] lwartal tys. zt Réznica %
(2019-2018)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 77589 98 617 -21 028 -21%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 67 378 79 884 -12 506 -16%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 211 18 734 -8 523 -45%
Koszty sprzedazy 3478 3773 -295 -8%
Koszty ogéinego zarzadu 3314 3167 147 +5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 3419 11 795 -8 376 -71%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9420 11 969 -2 549 -21%
Zysk (strata) brutto 8 999 11 428 -2 429 -21%
Podatek dochodowy 1830 2176 -346 -16%
Zysk (strata) netto 7 169 9252 -2 083 -23%

Zrédto: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrot o 6 497 ton, tj. 42,04% oraz wyzszg srednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w Il kwartale 2019 roku byta wyzsza o 6,9% od Sredniej ceny sprzedazy

w analogicznym okresie 2018 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w Il kwartale 2019 roku wyniosta 8 960 ton, z czego 3 319
ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w analogicznym
okresie 2018 roku wyniosta 15 457 ton, z czego 3 523 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyroboéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton

Q2019

IIIQ 2018

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 4,0 10,4
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 5,0 51
Razem 9,0 15,5

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt Il Q 2019 111 Q 2018
Woyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobdw $wiecarskich, znicze i 55 552 78 860
Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 20 120 18 796
Ustugi, towary i materiaty 1917 962
Razem 77 589 98 617
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4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

W trzecim kwartale 2019 roku wystgpito zdarzenie jednorazowe majgce istotny wpltyw na wyniki Spoétki
poprzez zwiekszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych w kwocie 6.834.565,48 zt. We wrzes$niu
Spotka ztozyta Orlen Projekt S.A. oswiadczenie o potraceniu przystugujacych jej kar umownych w
stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu niewykonania i nienalezytego wykonania zawartej przez strony
umowy. Oswiadczenie o potrgceniu z wierzytelnoscig Orlen Projekt S.A. z tytulu czesciowego
wykonania umowy. zostato ztozone na kwote 6.834.565,48 zt. Informacje o naliczeniu kar umownych
Spodtka przekazata w komunikacie nr 24/2019. Pozostate kary umowne w wysoko$ci 13.849.800 z
zostaly rozliczone ze $rodkami uzyskanymi ze $ciggnietej gwarancji bankowej stanowigcej
zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, o czym Spoétka informowata w komunikacie nr 26/2019.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Tabela 4 Struktura akcji

Seria Liczba Wartos¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 z

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)
Seria D — akcje zwykfe na okaziciela (zdematerializowane)

Kazda akcja Spéftki posiada réwne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Struktura akcji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat 2019r.

Wg wiedzy Zarzgdu na dziehn przekazania raportu za Il kw. 2019r. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg
co najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Tabela 5 Znaczni akcjonariusze stan na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 19.11.2019r.

. . udziat gloséw na
. Liczba gtosow
. . . . udziat w strukturze Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji . na Walnym .
kapitatu w % . Zgromadzeniu w
Zgromadzeniu %
Patrycja Stokfosa * 350 014 3,40 700 028 5,80
Nationale
Nederlanden
(wezesniej OFE 700 000 6,80 700 000 5,79
ING)
Krzysztof Moska 1818 717 17,66 1818 717 15,06
Leszek Sobik** 1525213 14,81 2723 426 22,55
,Sobik”  Zakiad 612 037 5,94 612 037 5,07
Produkcyjny **
Pozostali 5294 019 51,39 5525 465 45,74
Razem 10 300 000 100,00% 12 079673 100,00%

*Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedgcy Prezesem Zarzgdu Spoftki, ktéry posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwykfych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,06% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

** | eszek Sobik wraz z ,Sobik” Zaktad Produkcyjny posiada tgcznie 2 137 250 akcji dajgcych prawo do 3 335 463
gtoséw na WZ, co stanowi 20.75% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do 27,61% gtoséw w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ.

W dniu 14 sierpnia br. Pan Dominik Tomczyk poinformowat o dokonaniu sprzedazy wszystkich
posiadanych akcji w ilosci 1.198.213 szt., akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu oraz o
sprzedazy 1.198.213 praw poboru.

W dniu 16 sierpnia br. Pan Leszek Sobik poinformowat w imieniu swoim i Spétki ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.k , ze w dniu 14 sierpnia 2019 r. nabyt 1.198.213 szt. akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 1.198.213 praw poboru .

Struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie od dnia przekazania sprawozdania za | p6trocze 2019 roku.
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8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujagce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zarzad

Tabela 6 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu
kwartalnego, tj. 19.11.2019r.

Stan posiadania akcji i uprawnien | Stan posiadania akcji i uprawnien do
do akcji na dzien przekazania akcji na dzien przekazania raportu za
raportu za lll kwartat 2019r. | pétrocze 2019r.

7000 akcji zwyktych na okaziciela
oraz 7000 praw poboru do akcji serii | 7000 akcji zwyktych na okaziciela oraz

E. 7000 praw poboru do akciji serii E .
Leszek Stoktosa oraz posrednio” 350014 akcji| oraz posrednio® 350014  akcji
Prezes Zarzadu imiennych uprzywilejowanych co do |imiennych uprzywilejowanych co do

gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.), | glosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.), oraz
oraz 350 014 praw poboru do akcji [ 350 014 praw poboru do akcji serii E

serii E
Tomasz Nadolski . . : .
Wiceprezes Zarzadu 0 (nie posiada) 0 (nie posiada)
88 893 akciji imiennych | 88 893 akcji imiennych

uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 |uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja
akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 | = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 akcji
akcji zwyktych na okaziciela, oraz 212 | zwykilych na okaziciela, oraz 212 705

Piotr Kosinski
Wiceprezes Zarzadu

705 praw poboru do akcji serii E praw poboru do akcji serii E
\livrlzees\}:\?(:;ril;;v:c:;oRN 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Krystian Pater
Wiceprzewodniczacy | 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
RN
Robert Bednarski
Czlonek RN do dnia | Nie dotyczy 0 ( nie posiada)
11.09.2019r.
Grzegorz Domagata 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Czionek RN
gjig/ll(o;ﬂ(owskl 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Pawet Markowski
Czionek RN od 0 ( nie posiada) Nie dotyczy
30.09.2019rr.

*Mezem akcjonariusza Spotki Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktosa, bedqcy Prezesem Zarzgdu Spoftki.

Stan posiadania akcji jak tez uprawnien do akcji 0s6b zarzgdzajgcych jak i nadzorujgcych nie ulegt
zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji ani uprawnien do akc;ji.
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Osoby zarzgdzajace, z wytgczeniem Pana Tomasza Nadolskiego posiadajg prawa poboru do akcji serii
E w ilosci posiadanych akgciji, co przedstawiono w tabeli powyze;j.

Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji oraz nie posiadajg obligacji z prawem pierwszenstwa,
obligacji zamiennych, warrantéw subskrypcyjnych ani jakichkolwiek innych opcji uprawniajgcych do
nabycia akcji.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej.

Sprawa toczaca sie pod sygnaturg akt : VI GC 225/19

W dniu 7 czerwca 2019 r. Spétce zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w postepowaniu
nakazowym (,Nakaz’). Nakazem Spotka zostata zobowigzana do zapfaty tgcznej kwoty 6.669.000
ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem roszczenia dotyczacego zaptaty
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje Projektu Future, w ktérej Orlen Projekt S.A.
wystepuje w charakterze GRI. Wskutek skutecznego wniesienia przez Spotke zarzutéw od Nakazu w
dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie uprawomocnit sie. Spétka w ramach zarzutéw zazgdata oddalenia
powddztwa w catosci wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego
przedmiotowym nakazem. Aktualnie postepowanie prowadzone jest pod sygnaturg VI GC 225/19.

Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowac
badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w
zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sad) obejmowaé ocene
zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future ztozonych przez obie
strony.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spoétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 o przystgpieniu przez
komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym Spétki znajdujgcym sie w zaktadzie
w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spdtka informowata
w dniu 12 czerwca 2019 roku raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty
zabezpieczenia roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokos$ci 6.701.217 zt, ktéra w catoSci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku
ruchomym Spofki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Spoétka poinformowata o postanowieniach komornika
sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku ruchomym Spdtki znajdujacym sie w zaktadzie w
Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z
wniosku Orlen Projekt S.A.

W sprawie zostat zgtoszony zarzut wygas$niecia/ nieistnienia roszczenia/ w zwigzku ze ztozonym w dniu
24.09.2019 oswiadczeniem o potrgceniu wzajemnej wierzytelnosci pozwanego z tytutu kar umownych.

W dn. 23 wrzesnia 2019r. odbyta sie rozprawa w przedmiocie rozpatrzenia wniosku o uchylenie Nakazu
jako tytutu zabezpieczenia. W dn. 27 wrzesnia 2019r. Sad wydat postanowienie oddalajgce wniosek
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Spotki. Spotka w dn. 17 pazdziernika 2019r. wniosta zaskarzenie tego postanowienia w formie
zazalenia. Do dnia dzisiejszego w/w zazalenie nie zostato rozpoznane.

Na dzien 18.11.2019 na godz. 9:30 zostat wyznaczony pierwszy termin rozprawy na ktérej beda
przestuchani swiadkowie strony powodowe;j.

Sprawa toczaca sie pod sygn. akt: VI GC 201/19

W dn. 12 wrzesnia 2019r. Spéice zostat doreczony kolejny pozew wniesiony przez Orlen Projekt S.A. z
siedzibg w Ptocku o zapfate kwoty 6.516.178,00 wraz z odsetkami i kosztami postepowania tytutem
zaptaty dalszego wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacjg Projektu Future, w ktérej Orlen
Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Pozew zostat wniesiony w trybie postepowania nakazowego,
natomiast Sad nie znalazt podstaw prawnych do rozpatrywania go w tym trybie, w konsekwencji czego
przekierowat sprawe do rozpoznania w trybie zwyktym. Postepowanie prowadzone jest pod sygn. akt
VI GC 201/19. Spotka wniosta odpowiedz na pozew w wyznaczonym przez Sad terminie, wskazujgc na
przedwczesnos¢ roszczenia z uwagi na niewymagalnos¢ faktur, ktérymi objete jest dochodzone przez
Orlen Projekt S.A. roszczenie. W tym zakresie podobnie jak w przypadku postepowania VI GC 225/19,
postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowac¢ badanie wymagalnosci roszczenia o zapfate
wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w zaleznos$ci od przebiegu tego postepowania i decyzji
podjetych przez sad) obejmowac ocene zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje
Projektu Future ztozonych przez obie strony.

W dn. 17 pazdziernika Spéice zostalo doreczone pismo stanowigce rozszerzenie powddztwa
doreczonego w dn. 12 wrzesnia 2019r. o kwote 13.870.544,70 zt tytutem zwrotu Sciggnietej przez
Spotke gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania fgczacej strony umowy
na realizacje Projektu Future oraz kosztow realizacji gwarancji wraz z odsetkami. O pobraniu kwoty z
gwarancji Spétka informowata raportem biezacym nr 26/2019 z dn. 19 kwietnia 2019r. Zgodnie ze
zobowigzaniem Sgdu Spétka ztozyta w zakreslonym terminie odpowiedz na powyzsze pismo, w tresci
ktérego zakwestionowata legitymacje Spotki Orlen Projekt S.A. oraz z ostroznosci: brak zaistnienia
przestanek bezpodstawnego wzbogacenia i brak kwestionowania przez Orlen Projekt S.A. okolicznosci
naliczenia kar umownych.

Czekamy na wyznaczenie terminu rozprawy.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami rzgdowymi,
sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie moga mie¢ lub miaty istotny wptyw
na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jedne]
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w 11 kwartale 2019 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.
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11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitalow witasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan
przez POLWAX S.A.

W raporcie biezagcym nr 67/2019 z 22 pazdziernika Spdtka poinformowata o czasowym wstrzymaniu
prac nad prospektem zwigzanym z planowang ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E. To nastepstwo
niezwykle waznych - z punktu widzenia realizowanej w Czechowicach — Dziedzicach inwestycji budowy
instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi -
wydarzen. Spotka od dluzszego czasu prowadzi rozmowy i analizy z dostawcg technologii oraz
kluczowych urzadzen - ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH. Dotyczg one zaréwno
dotychczas prowadzonej inwestycji, jak i procesu majgcego na celu wylonienie wykonawcy/ow
Inwestycji przy jednoczesnym uwzglednieniu zakontraktowanych w umowie z ThyssenKrupp gwaranciji
na licencje technologiczne i dostarczone urzadzenia.

Kluczowym dla realizowanych prac jest swobodny dostep do placu budowy i znajdujgcych sie juz na
nim, zamontowanych i posadowionych w docelowych lokalizacjach elementéw budowanej instalacji.
Tylko w ten sposéb mozna oceni¢ stan i jakos¢ wykonanych prac budowlano — montazowych, co bedzie
podstawg do przygotowania zakresu robét jakie majg by¢ jeszcze wykonane. .

Biorgc pod uwage znaczenie podjetych dziatan i ich ewentualny wptyw na tre$ci zawarte w prospekcie,
jak np. budzet projektu, Zarzad spétki podjat decyzje o czasowym wstrzymaniu prac nad prospektem.
W ocenie Zarzadu nie powinno potrwaé dtuzej niz do potowy stycznia 2020 roku. Po zakonczeniu
wszystkich dziatan zwigzanych z Inwestycjg oraz zamknieciu jej finansowania Inwestycji postepowanie
przed KNF zostanie wznowione.

W raporcie biezacym nr 69/2019 z 24 pazdziernika 2019 roku Spotka informowata o niedotrzymaniu
wymaganego w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. poziomu wskaznika zadtuzenia.

13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wplyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Ceny podstawowych surowcow (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobdéw
spotki a w szczegdlnosci zmiennos¢ notowan parafin w oparciu o ktére budowane sg formuty
cenowe kupowanych surowcéw. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcéw
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importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢
negatywny wptyw na poziom marzowosci w drugim potroczu co z kolei ma przetozenie na
dotrzymanie wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krétkookresowych mogg mie¢ znaczgce
zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;.

Kontrakt JMP — mozliwos¢ zwrotu 5000 palet

Dalsza intensyfikacja sporu handlowego pomigedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi krajami, w
szczegolnosci Chinami, powodujgca zwiekszone dostawy gotowych parafin z kierunkéw
wschodnich, w szczegélnosci z Chin.

Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporu sgdowego z Orlen Projekt S.A.
skutkujgcego uznaniem przez sad zasadnos$ci zaptaty niewymagalnych faktur i uznaniem za
skuteczne odstgpienie od umowy wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora
Inwestycji,

Ryzyko dalszych opdznien w realizacji Projektu Future zwigzane z odstgpieniem od umowy z
dotychczasowym Generalnym Realizatorem Inwestycji, z wyborem Inzyniera Kontraktu,
wyborem finalnego Wykonawcy pozostatego zakresu prac,

Ryzyko brak finansowania inwestycji ze strony Banku finansujgcego,

Ryzyko opéznieh planowanej emisji akcji serii E.
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