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Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki
INWESTYCJE.PL Spétka Akcyjna

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego INWESTYCJE.PL Spétka Akcyjna
(,,Spodtka”) z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Kazimierza Wielkiego 1 (50-077 Wroctaw), ktére zawiera
bilans na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa
i Statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbednag, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe, jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takie przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
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W zwigzku z powyiszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

e wyciggamy whniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziaftalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac¢ w znaczgcy watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Jednostka na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazuje w aktywach weksel w kwocie 1 552 761 zt od spotki
Cumpleano Limited z siedzibg na Cyprze. Z uwagi na fakt, iz po pierwotnym terminie wykupu weksel
ten byt juz rolowany, nie mamy pewnosci czy aktywa te spowodujg w przysztosci wptyw korzysci
ekonomicznych do Spoétki. W toku naszych prac Spétka przedstawita oswiadczenie, ze weksel ten bedzie
sptacony do dnia 30 marca 2018 roku.

Jednostka na dzien 31 grudnia 2017 roku w pozycji ,inwestycje diugoterminowe” wykazuje aktywa
w formie portali internetowych w kwocie 1 600 000 zt. Wycena bilansowa tych portali na poprzedni
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dzieh bilansowy zostata ustalona w oparciu o listy intencyjne potencjalnych nabywcéw. Transakcja
sprzedazy nie doszta do skutku do dnia wydania niniejszego sprawozdania, stad naszym zdaniem
istnieje ryzyko utraty wartosci tych aktywéw. Spdtka przestawita test na utrate wartosci oparty
o przyszte przeptywy pieniezne, jednak nie jestesmy w stanie odnies¢ sie do realnosci planowanych
przez Zarzad przeptywodw pienieznych, ktére majg generowac w przysztosci portale internetowe.

Majac na wzgledzie uwagi wskazane powyzej, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ realnosci przyjetych
szacunkow wartosci dla otrzymanego weksla obcego oraz portali internetowych.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych skutkdéw spraw opisanych w ,Uzasadnieniu opinii
z zastrzezeniem”, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2017 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2018 r. poz. 395. i poz. 398) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz Statutem Spétki;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Uzupetniajace objasnienie

Zwracamy takze uwage, ze Spdtka zaprezentowata w aktywach trwatych akcje spoétki zaleinej
TNN Finance S.A. w facznej kwocie 10 007 500 zt. Pozycja ta stanowi 62,41% sumy bilansowej.
Przeprowadzony przez Spotke test na utrate wartosci tych aktywéw dat w opinii Zarzagdu Jednostki
podstawe do wniosku, ze ich warto$¢ odzyskiwalna przewyzsza wartosé bilansowa, w konsekwencji
czego nie wystgpity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Jako model wyceny
wartosci odzyskiwalnej Zarzad Spétki przyjat model zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych, oparty na zatozeniach i danych prognozowanych. Zatozenia, przyczyny braku realizacji
prognozy za rok 2017 i wyniki tego testu zostaly przedstawione w punkcie B.10 informacji
dodatkowych do sprawozdania finansowego. Zwracamy uwage, ze osiggane w przysztosci przez
jednostke zalezng wyniki finansowe oraz wolne przeptywy pieniezne moga roézni¢ sie od
prognozowanych, stanowigcych podstawe dokonanych testdw na utrate wartosci. Ze wzgledu na
nature przyjetych zatozen nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajgcej pewnosci, ze efekt zaktadany przez
Zarzad Spotki zostanie przez TNN Finance S.A. osiggniety, wykluczy¢ jednak tego nie mozemy.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2017 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spétki jest zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziafalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

C= wu}k_

Michat Czerniak

Prezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:
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60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan; 19 marca 2018 roku
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