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NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogolem finansowego w tys.) ogdtem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3817 4,17% 45 440 31,12%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 598 38,86% 52 032 35,63%
Wierzytelnosci 35 598 38,86% 52 032 35,63%
Suma: 39 415 43,03% 97 472 66,76%

(*) Jako aktywa obclazone ryzykiem wartogci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje si¢ $rodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.
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Wartoéé na Warto$¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzieri bilansowy Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) ("**) sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdtem finansowego w tys.) ogélem
tys. tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania - - 5 -
Suma: - " = B

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

Jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.
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NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | _ W walucie Hopiatw W ssigcle e
TRANSAKCJI sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
finansowego w tys.) ogdlem finansowego w tys.) ogdlem
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem - =
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 4019 SN s 08,96%
nod_é_zm ch dodatkowych zabezpieczer (****)
rodki na rachunkach bankowych 3817 4,17% 45 440 31,12%
Naleznosci 676 0,74% 167 0,11%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 598 38,86% 52 032 35,63%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 30 523 33,32% 72 165 49,42%
bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 3817 4.17% 45 440 31,12%
Srodki na rachunkach bankowych 3817 4,17% 45 440 31,12%
GWARANT GRUPA KAPITALOWA S.A. 26 706 29,15% 26 725 18,30%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 706 29,15% 26 725 18,30%

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
depozytéw, naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzier bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacq koncentracjg ryzyka kredytowego traktuje sig¢ poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdlem.
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NOTA-6 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) wm walucie aktywach | o 8ntoNY walucie aktywach
Stk sprawozdania (wtys.) Skl sprawozdania (w tys.)
tys finansowego ogdlem tys finansowego ogétem
3 wtys. 3 wtys.
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka
walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat - - - - » -
w podziale na kategorie bilansowe (******)
Suma: = - = . -

(******) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

Ryzyko inwestora

Sktadniki lokat Funduszu sa narazone na ryzyko konkurencji, zmian technologicznych i innych zmian mogacych niekorzystnie
wplynaé na wyniki Funduszu. Dodatkowo spéiki portfelowe moga potrzebowa¢ dokapitalizowania w celu wzrostu i osiggnigcia
pozycji konkurencyjnej na rynku. Kapitat taki moze nie by¢ oferowany na atrakcyjnych warunkach.

Ryzyko ptynnosci

Skiadniki lokat Funduszu zawierajg lokaty nieptynne, nienotowane na aktywnym rynku. Ze wzgledu na to, powstaje ryzyko, ze
Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego poprzez sprzedaz lub inne uptynnienie skiadnikow lokat po ich biezgcej
wartosci. Dodatkowo, sktadniki ktére sg uznawane za fatwo zbywalne, ze wzgledu na wysoki udziat posiadany przez Fundusz,
moga nie by¢ zbywalne bez wystarczajgcego popytu albo sprzedaz w znacznym stopniu bgdzie wptywaé na cene. Ze wzglgdu
na to Fundusz moze zrealizowa¢ strate na niektérych lub wszystkich inwestycjach.

Ze wzgledu na powyzsze, informacje zawarte w Sprawozdaniu Finansowym nie powinny by¢ traktowane jako obietnica lub
zapewnienie dotyczace przysztych wynikéw Funduszu. Dane zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym nie moga stanowic¢

o wartosci, ktéra bedzie zrealizowana w przyszlosci, pomimo najlepszych intencji zastosowanych do zatozen przyjetych przez
Zarzad do wyceny skladnikéw lokat.
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