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L. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe 0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. ELZAB 1

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0. ul. Wisniowa 40 lok. 50, Warszawa.

PKD: 2620Z — produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

BDO: 000003645

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spolka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci w lipcu 2016 .

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji raportu wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Prokurenci:
Matgorzata Kaczmarska — Dyrektor Finansowy
Lucyna Tumasz- Dyrektor Operacyjny

W sklad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Grzegorz Nalezyty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Wilk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — Czlonek Rady Nadzorczej

Kajetan Wojnicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W I kwartale 2020 r. sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

W sklad Komitetu Audytu na dzien publikacji raportu wchodzili:

Kajetan Wojnicz — Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
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3. Skiad Grupy ELZAB

Wg stanu na 31.03.2020 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nastepujacych podmiotow:

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peina,
udzial ELZAB S.A — 67% w kapitale Spotki i na WZ. Pozostalg cz¢s$¢ udzialow posiada
MONEA V Sp. z 0.0.,

ELZAB HELLAS S.A w Grecji — podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelna,
udzial ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. —100% w kapitale Spotki i na WZ,

COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metoda praw wiasnosci, udzial ELZAB S.A. — 49,88 % w kapitale Spotki 1 na WZ.
Pozostata cze$¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do
ELZAB S.A.

CLOU Sp. z o0.0. w Warszawie — podmiot pozostaly, udziat ELZAB S.A. — 30 %
w kapitale Spotki 1 na WZ. Pozostalg cze$¢ udziatow posiadajg spotki z Grupy COMP.

Dane porownywalne za I kwartal 2019 r. obejmuja dane finansowe Spotki ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. Podmiot zostat zbyty w grudniu 2019 r.

W I kwartale 2020 r. nie nastapily zmiany w strukturze Grupy ELZAB.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej ELZAB na dzien
31.03.2020 1.
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II. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za I kwartat 2020 r., ktory zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatlowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W I kwartale 2020 r. w Grupie ELZAB nie nastgpito zaniechanie zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).
Walutg funkcjonalng ELZAB HELLAS S.A. z siedzibg w Grecji jest waluta Unii Europejskiej
(EUR).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt. Moze wystapi¢ przypadek
podawania danych z wigkszg doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.03.2020 r., 31.12.2019 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.
1 za porownywalny okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r.
e Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.
1 za porownywalny okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 .
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2020 r. do
31.03.2020r., za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz 01.01.2019 r.
do 31.03.2019 r.
e Informacje¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 66 pkt. 4 i 5 Rozp. Min. Fin.
z dnia 29.03.2018 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 66 pkt. 8, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 29.03.2018 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. i za porownywalny okres
I kwartatu 2019 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaly opublikowane w dniu 20.03.2020 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2019 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. nalezy
czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2019 r., ktére zawiera
niezbe¢dne informacje i ujawnienia.
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III.  Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2020 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat | 1 kwartal | 1 kwartal | 1 kwartal

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2020 2019 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 34 468 21870 7 840 5089
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 308 -2 385 525 -555
Zysk (strata) brutto 2421 -3 896 551 -907
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1925 -3 967 438 -923
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9701 566 2131 132
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 420 -1334 -312 -310
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 428 -424 -1192 -99
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 853 -1192 627 -277
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,35 -0,38 0,08 -0,09
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla z wylaczeniem akcji 0.36 039 0.08 20,09
wilasnych(w zt / EUR)

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.09.2020 | 31.12.2019
Aktywa razem 194 151 195 622 42 649 45937
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 22 325 20 829 4904 4891
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 87 852 92 269 19 298 21 667
Kapitat wlasny 83974 82 524 18 446 19379
Kapitat zaktadowy 22 143 22143 4 864 5200
Ogolna liczba akcji 16137050 | 16137050 | 16137050 | 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje whasne 15731388 15731388 | 15731388 | 15731388
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,20 5,11 1,14 1,20
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje z wylgczeniem akcji whasnych (w zt / EUR) 5,34 5,25 1,17 1,23

1 kwartal | 1 kwartal 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2020 2019 2020 2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdéw 34484 21712 7 844 5052
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 2 547 -1954 579 -455
Zysk (strata) brutto 3284 -2 605 747 -606
Zysk (strata) netto 2 656 -2 829 604 -658
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9 544 557 2 096 129
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1419 -1334 -312 -310
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -5292 -413 -1162 -96
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 833 -1 190 622 -277
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,58 -0,23 0,13 -0,05
Zan{luallzowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zV/EUR) z wylaczeniem 0.60 -0.24 0.14 20,05
akcji wlasnych
W tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.09.2020 | 31.12.2019
Aktywa razem 208 752 209 163 45 856 49 117
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 21520 20 082 4727 4716
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 87 584 92 089 19 240 21625
Kapitat wlasny 99 648 96 992 21890 22 776
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 4 864 5200
Ogolna liczba akcji 16137050 | 16137050 | 16137050 | 16137050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 15731388 | 15731388 15731388 | 15731388
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 6,18 6,01 1,36 1,41
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 6,33 6,17 1,39 1,45

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2020 r. a takze przeplywow pienigznych za 1 kwartat 2020 r. sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.03.2020 r. — 4,5523

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2019 r. sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2019 r. —
4,2585

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2019 r. a takze przeplywow pienigznych za 1 kwartal 2019 r. sredni
kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.03.2019 r. — 4,3013

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartal 2020 r. Srednig arytmetyczng srednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2020 r. — 4,3963

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 1 kwartal 2019 r. Srednig arytmetyczng srednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2019 r. — 4,2978



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2020 r. (w tys. z})

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujagcy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzefn i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firmg specjalizujacg si¢ w projektowaniu, produkcji
1 dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systemow kasowych, peryferii
1 akcesoriow stuzacych do rejestracji 1 zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
1 multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje réwniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iushugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw wiasnej produkcji i uslug oraz towaréw 1 materiatow
w I kwartale 2020 r. wyniosty 34 484 tys. zt i byty 0 59% wyzsze od przychodow uzyskanych
w analogicznym okresie 2019 r., ktére wynosity 21 712 tys. zi.

segmenty branzowe I kwartal 2020 r. I kwartal 2019 r. zmiana

Urzadzenia fiskalne 22125 9705 228,0%
Produkty niefiskalne 5614 5628 99,8%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 1185 1 404 84,4%
Towary i materiaty 22 125 4975 111,8%
Razem 34 484 21712 158,8%

Przyrost nastgpit glownie w ramach segmentu urzadzen fiskalnych. Wzrosty odnotowano
w ramach wszystkich rodzajow urzadzen. Odpowiednio w ramach drukarek o 260%, kas
matych o 115%, kas duzych o 68%, specjalizowanych o 34% oraz kas $rednich o 17%.
Wyzsza sprzedaz w I kwartale jest spowodowana gléwnie z objgciem, z dniem 1 stycznia
2020 r., obowigzkiem wymiany dotychczasowej kasy fiskalnej na model onlinowy przez
warsztaty samochodowe.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. jest spotkg doradcza. W 1 kwartale 2020 r.
zrealizowala przychody w wysokosci 28 tys. zh. i byly one wyzsze od przychodow
uzyskanych w I kwartale 2019 r., ktore wyniosty 13 tys. zt.

ELZAB HELLAS S.A.

Spotka ELZAB HELLAS S.A. to dystrybutor urzadzen fiskalnych ELZAB S.A. na rynku
greckim. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I kwartale 2020 r. wyniosty 646 tys. zt
1 byly wyzsze do zrealizowanej sprzedazy w I kwartale roku 2019, ktora wyniosta 477 tys. zt.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w I kwartale 2020 r.
wyniosta 34 468 tys. zt 1 byla o 57,6% wyzsza od przychodéw osiggnietych
w porownywalnym kwartale 2019 r. Czynnikiem determinujagcym byly wyzsze przychody
uzyskane przez podmiot dominujacy ELZAB S.A.

Uwzgledniajagc  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, warto$¢
sprzedanych materiatow 1 towarow, Grupa Kapitatowa ELZAB w Ikwartale 2020 r.
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 8 762 tys. zi, ktory byt
wyzszy o 106% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Poziom
rentownos$ci ksztaltowal si¢ odpowiednio 25,4% dla omawianego okresu i 19,4% dla 1
kwartatu roku 2019.
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Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2020 r. (w tys. z})

Wplyw na wyniki osiagnigte przez Grup¢ ELZAB miala struktura i poziom sprzedazy,
ktory ma bezposrednie przetozenie na uzyskiwang marze.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w I kwartale 2020 r.
osiggneta zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 2 229 tys. zt. W porownywalnym okresie
I kwartatu 2019 r. uzyskano strat¢ netto ze sprzedazy w wysokosci 2 498 tys. zt.

W I kwartale 2020 r., faczne koszty sprzedazy (bez skutkow aktualizacji naleznosci)
1 ogolnego zarzadu poniesione przez Grup¢ ELZAB wyniosty 6 530 tys. zt 1 byly nieznacznie
nizsze (3%) od poniesionych w I kwartale 2019 r.

W I kwartale 2020 r. poniesiono o 13% nizsze koszty sprzedazy (z wylaczeniem skutkow
aktualizacji nalezno$ci) w porownaniu do I kwartatu 2019 r. W 1 kwartale 2020 r. skutek
aktualizacji 1 spisania naleznosci wplynat na poprawe wyniku w wysokosci 4 tys. zl,
natomiast w poroOwnywalnym kwartale ubiegtego roku wynosit 33 tys. zt i wplynat na
zmniejszenie wyniku.

W I kwartale 2020 r. koszty ogdlnego zarzadu uksztaltowaly si¢ na poziomie o 5% wyzszym
w porownaniu do I kwartatu 2019 r. 1 wynosity 4 092 tys. zt.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej byl dodatni
1wyniost 79 tys. zl. Pozostale przychody operacyjne obejmowaty gléwnie przychody
z wynajmu nieruchomosci. W I kwartale 2019 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
byt rowniez dodatni i wynosit 113 tys. zl.

Uwzgledniajagc wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagne¢ta
w [ kwartale 2020 r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2 308 tys. zt
W analogicznym okresie ubieglego roku Grupa ELZAB wypracowata strat¢ z dziatalno$ci
operacyjnej w wysokosci 2 385 tys. zi.

W 1 kwartale 2020 r. wystgpito dodatnie saldo przychodéw i1 kosztow finansowych
w wysoko$ci 530 tys. zi. W okresie porownawczym odnotowano ujemne saldo, ktore
wynosito 735 tys. zt. W przychodach finansowych uwzgledniono giéwnie odsetki naliczone
odbiorcom, odsetki od udzielonych pozyczek, odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci oraz
dodatnie réznice kursowe. Koszty finansowe obejmuja koszty finansowania spotki.

W I kwartale 2020 r. dzialalno$¢ finansowa Grupy ELZAB obejmowata rowniez udziat
w stratach jednostek stowarzyszonych w wysokos$ci 417 tys. zt. W I kwartale 2019 r. udziat w
stratach jednostek stowarzyszonych wynosit 776 tys. zt.

Grupa ELZAB w1 kwartale 2020 r. wypracowala zysk brutto w wysokosci 2 421 tys. zt.
W porownywalnym okresie roku poprzedniego wygenerowana strata brutto wynosita
3 896 tys. zt.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czgsci biezacej 1 odroczonej,
Grupa ELZAB w I kwartale 2020 r. wypracowata zysk netto w wysokosci 1 784 tys. zi,
w porownaniu do straty netto w [ kwartale 2019 r. na poziomie 4 137 tys. zt.
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Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2020 r. (w tys. z})

2. Podstawowe wskazniki finansowe
Grupa ELZAB 1.01 - 31.03.2020 1.01 -31.03.2019
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 25,42 19,44
2 | Wskaznik rentownos¢ netto % 5,18 -18,92
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 2,14 -5,08
4 | Rentowno$¢ aktywéw ogotem ROA % 0,92 -2,05
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,18 1,32
6 | Wskaznik wysokiej ptynno$ci 0,77 0,79
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 57,28 59,61
ELZAB S.A. 1.01 - 31.03.2020 1.01 - 31.03.2019

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 25,15 19,83
2 | Wskaznik rentownos¢ netto % 7,70 -13,03
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 2,70 -3,09
4 | Rentowno$¢ aktywéw ogotem ROA % 1,27 -1,34
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,26 1,38
6 | Wskaznik wysokiej ptynno$ci 0,86 0,86
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 52,95 56,48

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapital wlasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowiqgzania krotkoterminowe(bez rezerw i rozliczen

migdzyokresowych)*
6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowiqzania krotkoterminowe*
7 zobowigzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywéw*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

3. Segmenty dzialalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktéry obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wtasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane
z pozostalej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow 1 towardéw stanowig uzupetienie gtowne;j
oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $cisle zwigzane z ofertg handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji 1 zakresem §wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcéw. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartosci bilansowych w zakresie aktywow 1 pasywOw, poniewaz uczestniczg one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;.

Dla celow zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczego6lnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za
I kwartal 2020 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitalowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewn¢trznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia 1 koszty sprzedazy sg réwniez kosztami sprzedazy do klientow
zewngtrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udziat oferowanego
asortymentu w warto$ci ogoltem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach 1 w Grupie Kapitalowej oraz osiggniety poziom marzy brutto na sprzedazy
w I kwartale 2020 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego.
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Sprzgt elektroniczny Towary (sprzet
wiasnej produkeji clektroniczny) oraz RAZEM
Nazwa podmiotu. oraz ushugi tacznie z L PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i SPRZEDAZY
. . akcesoria
serwisowymi
ELZAB S.A. 84% 16% 100%
- przychody 28 924 5560 34 484
ELZAB SOFT Sp. zo.o. 0% 0% 0%
- przychody 0 0 0
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100% 0% 100%
- przychody 28 0 28
ELZAB HELLAS S.A. 2% 98% 100%
- przychody 11 635 646
WARTOSC PRZYCHODOW do zewnetrznych klientow 83% 17% 100%
- przychody 28 575 5893 34 468
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I kwartale 2020 r. 8252 510 8762
Sprzgt elektroniczny
wlasnej produkcji Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi tacznie z elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
ustugami materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 77% 23% 100%
- przychody 16 736 4976 21712
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 97% 3% 100%
- przychody 204 6 210
ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. 100% 0% 100%
- przychody 13 0 13
ELZAB HELLAS S.A. 2% 98% 100%
- przychody 9 468 477
Skonsolidowana warto$¢ przychodow do zewnetrznych klientow 76% 24% 100%
- przychody 16 590 5280 21870
Marza brutto na sprzedazy osiagni¢ta w I kwartale 2019 r. 3625 626 4251

ELZAB S.A. w I kwartale 2020 r. dostarczatl swoje produkty na rynek poprzez bezposrednia
sprzedaz do dealerow oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu 1 w Suchym Lesie
k/Poznania.

Skonsolidowang warto$¢ przychodow osiagnigta przez Grupg Kapitalowa ELZAB
w porownywalnych okresach I kwartatu 2020 r. oraz I kwartatu 2019 r. wedtug struktury
geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zi 1 kwartat 2020 % udziat 1 kwartat 2019 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 32333 93,81% 20 059 91,72%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 2135 6,19% 1811 8,28%
Razem 34 468 100% 21870 100%

4. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e Specyfikg rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢. W zakresie podstawowych
produktow ELZAB S.A. jakimi s3 urzadzenia fiskalne sezonowo$¢ jest zwigzana z
wejsciem w zycie rozporzadzen Ministra Finanséw naktadajacych obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.

W dniu 1 maja 2019 r. weszla w zycie Ustawa o podatku od towarow i ustug oraz Ustawa -
Prawo o miarach, tym samym zostal wprowadzony obowigzek posiadania kas online wg
okreslonego harmonogramu dla poszczegolnych grup podatnikow:

- od 1 stycznia 2020 r. dla podatnikéw sprzedajacych paliwo oraz §wiadczacych ustugi

mechaniki pojazdowej 1 wymiany opon,

- w zwiazku z obecng sytuacja wywotang pandemia koronawirusa termin 1 lipca 2020 r. dla

podmiotow §wiadczacych ustugi zwigzane z gastronomig (rowniez sezonowo), hotelarstwem,

oraz sprzedaza wegla zostal przesunigty na 1 styczen 2021 r.,
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- od 1 stycznia 2021 r. dla podatnikow $wiadczacych ustugi fryzjerskie, kosmetyczne,

budowlane, prawnicze, w zakresie opieki medycznej §wiadczonej przez lekarzy i dentystow

oraz z branzy fitness (w zakresie wstepu). Nie jest wykluczone, ze termin rowniez ulegnie

przesunigciu.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktérym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wigze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikow objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

Sezonowos¢ sprzedazy ma bezposredni wpltyw na sezonowo$¢ produkc;ji.

5. Istotne informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W ELZAB S.A. oraz w podmiotach zaleznych w I kwartale 2020 r. wystapity nastepujace
zmiany w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych
biernych (w tys. zt):

1. Stan odpisow aktualizujacych naleznosci i1 odsetki od nieterminowych zaptat
w I kwartale 2020 r. ulegt zwigkszeniu o 5 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2019 . 1
wynosi 964 tys. zl na koniec I kwartatu 2020 r.

2. W I kwartale 2020 r. wartos¢ sprzedanych wyrobow, towarow 1 materialow zostata
zwigkszona o skutek aktualizacji warto$ci zapasoOw w wysokosci 232 tys. zit.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien Na dzien Zmiana
31.03.2020 31.12.2019
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 455 453 2
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikoéw 251 251 0
Rezerwa na premi¢ kwartalna/ roczng 1953 1902 51
Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 51 47 4
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 1553 1523 30
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 506 1987 -1 481
Pozostate 294 328 -34
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 5063 6491 -1428

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do kosztow wytworzenia, kosztéw sprzedazy,

kosztow ogolnych.

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 30.03.2020 r. wynosit
1 152 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2019 r. wykazuje nast¢pujgce zmiany

w poszczegdlnych tytutach (w tys. zt):

Na dzien

Na dzien

31.03.2020 31.12.2019 Zmiana
odprawy emerytalno-rentowe 81 81 0
niewykorzystane urlopy 48 48 0
zarachowane koszty 431 429 2
fundusz promocyjno-reklamowy 295 289 6
fundusz gwarancyjny 96 377 -281
zawieszona marza na zapasach 11 5 6
odsetki od wyemitowanych przez ELZAB S.A. obligacji 190 132 58
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1152 1361 -209

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 31.12.2019 r. ulegt
zmniejszeniu o 138 tys. zt 1 na koniec I kwartalu 2020 r. wyniost 756 tys. zt. Gtowng kwote
stanowi rezerwa na réznice pomi¢dzy wartoscia bilansowa i podatkowg aktywoéw trwatych

oraz aktywow finansowych (obligacje i pozyczki).
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Wg stanu na 31.03.2020 r. dokonano kompensaty aktywdéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spdtek

zaleznych.
Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2020 1.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1152
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 756
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 396

6. Instrumenty finansowe

Na 31.03.2020 r. w ELZAB S.A. wystapily nast¢pujace otwarte transakcje terminowe forward

(W tys. zb):
Lp. diizi::;;z.?a rodzaj transakcji waluta ilos¢ kurs realizacji r(:ZIriI;lz:i:lji W}l;?lt; r:;::jv;iz' wy dl;:gz:;:ywy
1| 28-02-2020 FX FORWARD HUF/PLN 2 838 655 1,2740 29-05-2020 36 36
21 28-02-2020 FX FORWARD HUF/PLN 1 953 080 1,2740 15-05-2020 25 25
3 124-03-2020 FX FORWARD HUF/PLN 5858 537 1,3005 20-04-2020 76 76
4124-03-2020 FX FORWARD HUF/PLN 4650 649 1,3006 27-04-2020 60 60
5124-03-2020 FX FORWARD HUF/PLN 1 806 300 1,3100 07-05-2020 24 24
6 | 24-03-2020 FX FORWARD HUF/PLN 2 499 846 1,3150 22-06-2020 33 33
razem 254 254

Na dzien 31.03.2020 r. Grupa ELZAB posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
w kwocie 2 752 tys. zt (lacznie z zarachowanymi odsetkami).

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprzedaz
ELZAB do ZakuP y ELZAB Przychody/koszt
; od jednostek
Jjednostek ; 5 v finansowe
powigzanych powiqzanyc
GRUPA HELLAS 656 35 34
MICRA METRIPOND KFT 377 0 0
COMP S.A. 206 1353 -304
INSOEFT Sp. z 0.0. 0 57 0
CLOU Sp. z 0.0. 0 60 0
Naleznosci Zobowigzania
Naleznosci ELZAB od Zobowiazania ELZAB wobec
ELZAB od Jednostek 4 Jjednostek
; ; ELZAB wobec ;
Jednostek powigzanych z odnostek powigzanych z
powigzanych/zali tytutu Jeanosie 5 tytutu
czki przekazane udzielonych powigzanyc zaciggnietych
pozyczek pozyczek
ELZAB HELLAS SPV Sp. z o.0. 0 2102 44 0
ELZAB HELLAS AE 5813 1491 7 0
MICRA METRIPOND KFT 310 0 0 0
COMP S.A. 54 0 1 050 23900
INSOFT Sp. z 0.0. 0 0 72 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. 1875 0 0 0
CLOU Sp. z 0.0. 0 0 148 0
JNJ Limited 13 133 0 0 0

Powyzsze tabele obejmuja obroty za I kwartat 2020 r. oraz stan zobowigzan i nalezno$ci na
dzien 31.03.2020 r.

Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spoétek zaleznych na 30.09.2019 r. wyniosty
653 tys. zt. Zrealizowana marza na zapasach wptyne¢ta na pogorszenia wyniku finansowego
netto Grupy ELZAB za I kwartat 2020 r. o 27 tys. zl.
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Istotne umowy zawarte z podmiotami powiazanymi

Prezentowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2020 r. nalezy czyta¢ lacznie ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2019 r., ktére zawieraja niezbedne
informacje 1 ujawnienia odnosnie istotnych umow w dziatalno$ci Spoiki.

W okresie od 31.12.2019 r. do dnia publikacji raportu za I kwartal 2020 roku Spotka nie
zawierala istotnych umow z podmiotami powigzanymi.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W okresie sprawozdawczym nie wystapily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktére bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W I kwartale 2020 r. nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wpltyw na osiggnigte wyniki finansowe.

Wplyw sytuacji zwigzanej z pandemia koronawirusa na Spotke ELZAB zostat przedstawiony
w punkcie XI.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 31.03.2020 r. warto$¢ firmy z konsolidacji wynosi 0 zt.

ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. — Spotka wlaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia
20161.

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 1 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 31.03.2020 r. 0 tys. zt

ELZAB HELLAS S.A — Spotka wiaczona do konsolidacji od miesigca wrzesnia 2016 r.
Warto$¢ firmy nie wystepuje, w zwigzku z powotlaniem spotki.

W stosunku do konca 2019 r. warto$¢ netto firmy z konsolidacji spétek nie ulegta zmianie.

11. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci

Procentowa wielkos$¢ udzialow
Miejsce oraz praw do gloséw
rejestracji posiadanych przez Grupe
i prowadzenia | Stan na Stan na
Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalno$é dzialalno$ci 31.03.2020 31.12.2019
COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0, | 42121alnos¢ zwiazana z doradztwem w Polska 49,88% 49,88%
zakresie informatyki

Na dzien 31.03.2020
Skumulowany udzial w
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt | zyskach/stratach jednostek Warto$¢ netto
stowarzyszonych
COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 59 021 -9 356 49 665
Inwestycje w spolki stowarzyszone razem 59 021 -9 356 49 665
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Grupa Comp Centrum Innowacji Stan na 31.03.2020
Aktywa obrotowe 46 921
Aktywa trwate 163 153
Zobowiazania krotkoterminowe 49 457
Zobowiagzania dtugoterminowe 51677

. Za okres od
Grupa Comp Centrum Innowacji 01.01.2019-31.03.2020
Przychody 3368
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej -3 503
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (po opodatkowaniu) 0
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy -3 503
Pozostate catkowite dochody za okres 2 666
Catkowite dochody razem za okres -837
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0
Warto$¢ bilansowa udziatow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na poczatek okresu (A) 50 082
Zmiana kapitatow wlasnych Grupy Comp Centrum Innowacji za 3 kwartaty 2019 r. -837
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji 1 kwartaty2019. 49,88%
Kapitaty wlasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajace na Grup¢ ELZAB 3 kwartaty 2019 r. -417
wptata ELZAB na kapitat 0
Warto$¢ bilansowa udziatlow Grupy w COMP CENTRUM INNOWACJI na koniec okresu 49 665

12. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz

Udzielone pozyczki

o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

W 1 kwartale 2020 r. ELZAB S.A. nie udzielit pozyczek. Wg stanu

w ramach grupy wystepuja nastepujace pozyczki:

na 31.03.2020 r.

weczesniejszych pozyczek)

pozyczkobiorca Laczne kwoty udzielonych pozyczki zawarcie umowy oprocentowanie

osoba prywatna 150 tys. EUR rok 2016 EURIBOR IM + marza
ELZAB HELLAS SPV 408 tys. EUR rok 2016 EURIBOR 1M + marza
ELZAB HELLAS S.A 324 tys. EUR rok 2019 (konsolidacja EURIBOR 1M + marza

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 1 800 tys. PLN

rok 2018

WIBOR 1M + marza

Pozyczki udzielone ELZAB HELLAS SPV Sp. z o. 0. oraz ELZAB HELLAS S.A. ulegajg wylgczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Warunki finansowe w/w umowy nie odbiegajag od powszechnie stosowanych w umowach

tego typu.

Pore¢czenia

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielily porgczen i gwarancji wg stanu na

31.03.2020 r.

13. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu Na dzien 31.03.2020 Na dzien 31.12.2019
Zobowiazania dlugoterminowe 21 561 20 056
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20393 18 528
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 1168 1528
Zobowiazania krétkoterminowe 65 481 71 001
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 63 797 69 350
Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 1 684 1651

Kredyty bankowe, wg stanu na 31.03.2020 r.. obejmuja:

- Umowa Wieloproduktowa ING — kredyt inwestycyjny i kredy nieodnawialny - kwota

pozostata do sptaty wynosi 19 982 tys. zi,
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- Umowa Wieloproduktowa ING — kredyt na finansowanie dostawcow - kwota pozostata
do splaty 15 684 tys. zl. Ostania rata z czg¢éci amortyzowanego kredytu na finansowanie
dostawcow w wysokosci 1 713 tys. zt zostata sptacona.

- kredyty w rachunku biezacym:

Kredyty w rachunku biezacym - kwota pozostala do

wg stanu na 31.03.2020 limit kwota wykorzystana wykorzpystania

Millennium S.A. 7 000 6723 277
mBank S.A. 6 000 5878 122
razem 13 000 12 601 399

Ponadto, wg stanu na 31.03.2020 r. Grupa korzystata z faktoringu w ING Commercial
Finance Polska SA. Warto$¢ zobowigzania wynosita 9 825 tys. zi. Limit kwoty dostepnej do
rozliczenia wynosi 12 000 tys. zt.

W dniu 16.01.2020 r. ELZAB S.A. oraz ING Commercial Finance Polska S.A. podpisat
aneks 5 na mocy, ktorego zwigkszono limit faktoringu z 7 000 tys. zt do 12 000 tys. zl.

Spotka ELZAB S.A. zawarla w dniu 27.03.2020 aneks nr 5 z ING Bankiem Slaskim S.A. do
umowy wieloproduktowej z dnia 27.08.2018 r.. ustalono nowe daty splaty kredytow:

- 10 000 tys. zt kredyt obrotowy w rachunku biezacym do dnia 30.06.2023 r

- 18 002 tys. zt kredyt inwestycyjny do dnia 30.06.2023 r.

W dniu 11.02.2020 r. Spotka ELZAB S.A. zawarla aneks nr 5 do umowy o kredyt w Banku
Millennium w sprawie odnowienia umowy kredytowej z dnia 29.12.2015 r. na okres do dnia
28.02.2021 r. W ramach aneksu ustalono nowe limity kredytu w rachunku biezagcym w
nastepujacy sposob:

- 8 000 tys. zt w okresie od 29.12.2015 r. do 27.02.2020 r.

- 7000 tys. zt w okresie od 28.02.2020 r. do 30.03.2020 r.

- 6 000 tys. zt w okresie od 31.03.2020 r. do 28.02.2021 r.

Warunki finansowe niniejszej umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w umowach tego typu. Powyzszy limit przeznaczony zostal na finansowanie biezacej
dzialalnosci.

W dniu 07.04.2020 zostal podpisany aneks nr 6 z Bankiem Millennium do w/w umowy
kredytowej zmieniajacy daty uzyskanych limitéw w rachunku biezacym:

- 7000 tys. zt w okresie od 28.02.2020 r. do 30.07.2020 r.

- 6 000 tys. zt w okresie od 31.07.2020 r. do 28.02.2021 r.

Pozyczki, wg stanu na 31.03.2020 r., obejmuja:
- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 522 tys. zt,
- pozyczka ELZAB HELLAS SPV Sp. z 0.0. od MONEA V Sp. z 0.0. — kwota 776 tys. zt
- pozyczki ELZAB S.A. od COMP S.A. — kwota 23 900 tys. zt
- pozyczka ELZAB S.A. od Multis sp. z 0.0. — kwota 900 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i podobnych:

- w ELZAB S.A. - z tytulu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych
i nieprodukcyjnych oraz samochodow a takze z tytulu ujgcia w ksiggach aktywow i
zobowigzan wynikajacych ze zréwnania umow najmu i podobnych z leasingiem (MSSF
16) — warto$¢ zobowigzan z tego tytutu 2 852 tys. zt.

14. Zobowiazania i aktywa warunkowe i pozabilansowe

- wg stanu na 31.03.2020 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
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produkcyjnych i nieprodukcyjnych oraz samochodéw. Laczna wartos¢ przedmiotu leasingu
stanowila 3 821 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym Millennium S.A. — limit
kredytu wynosi 7 000 tys. zt, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zi, ING
Commercial Finance Polska SA. — limit kredytu wynosi 12 000 tys. zt. Zobowigzanie
warunkowe z tytulu limitdow zabezpieczen pod gwarancje bankowe ING S.A — kwota
zobowigzania 535 tys. zt.

-wg stanuna 31.12.2019 r.:

-- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu urzadzen
produkcyjnych i nieprodukcyjnych oraz samochodow. Laczna warto§¢ przedmiotu leasingu
stanowita 4 162 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezagcym Millennium S.A. — limit
kredytu wynosi 8 000 tys. zi, mBank SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt, ING
Commercial Finance Polska SA. — limit kredytu wynosi 7 000 tys. zl. Zobowigzanie
warunkowe z tytulu limitow zabezpieczen pod gwarancje bankowe ING S.A — kwota
zobowigzania 535 tys. zt.

Aktywa warunkowe:

Zabezpieczeniem pozyczki w wysokosci 150 tys. euro udzielonej przez ELZAB S.A. osobie
fizycznej jest zastaw rejestrowy na przystugujacych tej osobie wszystkich udziatach MONEA
V Sp. z 0. 0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro, oraz porgczenie
do 300 tys. euro udzielone przez spotke MONEA V Sp. z o.0. osobie fizycznej, a takze
zastaw rejestrowy na udziatach stanowigcych 33% kapitatu zaktadowego ELZAB HELLAS
SPV Sp. o.0., jakie MONEA V Sp. z 0.0. posiada w ELZAB HELLAS SPV Sp. z o0.0. do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 300 tys. euro.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu.

Informacja o wptywie pandemii koronawirusa znajduje si¢ w punkcie XI.
VI.  Kapitaly wlasne ELZAB S.A.

1. Struktura wlasnosciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne

co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.03.2020 r.,
oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Hos¢ akeji Ilos¢ akeji Razem ilo$¢ Razem ilo§¢ % gloséw na Udzial w

zwyklych uprzywilejowa akeji gloséw WZ kapitale

nych akcyjnym
COMP S.A.* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 405 662 405 662 405 662 2,49 2,51
ROCKBRIDGE TFI S.A. 1513 687 1513 687 1513 687 9,30 9,38
Pozostali akcjonariusze 1953 042 18 020 1971 062 2 043 142 12,55 12,21
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tqcznie 12.652.301 akcji ELZAB S.A. co stanowi 78,41% udzialu w
kapitale zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym;
bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakiadowym, posrednio - 405.662 akcji
wiasnych ELZAB S.A., co stanowi 2,51% udziatu w kapitale zaktadowym). Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez
COMP S.A. wynosi 12.726.101 glosow, co stanowi 78,16% ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co
stanowi 75,66% udzialu w ogolnej liczbie glosow; posrednio - 405.662 glosy wynikajqce z akcji wlasnych bedgcych
w posiadaniu ELZAB, co stanowi 2,49% udziatu w ogdlnej liczbie gltosow).
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Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo$¢ akcji ogotem 16 137 050

ilo§¢ gloséw ogdtem 16 282 930

ilo$¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

ilo$¢ akeji w obrocie gieldowym 16 100 580

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

[lo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke
wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (w szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 40
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 200
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Lucyna Tumasz Prokurent 0
Razem 460

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez cztonkow Zarzadu i Prokurentow
oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania raportu za 2019 r., wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. AKkcje i udzialy w jednostkach powigzanych w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadajg akcji lub udziatow w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Cztonkowie Zarzadu ELZAB SA nie posiadajg akcji 1 udzialéw w pozostatych podmiotach
powiazanych.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):
- wg stanu na 31.03.2020 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

COMP S.A.
Grzegorz Nalezyty Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jarostaw Wilk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2420
Andrzej Wawer Sekretarz Rady Nadzorczej 4200
Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Kajetan Wojnicz Czlonek Rady Nadzorczej 0
Krzysztof Morawski Czlonek Rady Nadzorczej 1615

Ponadto Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na 31.03.2020 r., posiadat 34.300 udzialéw o tacznej
warto$ci 1.715.000,00 zl, dajacych 23,64% glosé6w na zgromadzeniu wspolnikow w CE
Management Group sp. z 0.0., ktéra posiada 192.917 akcji spotki Comp S.A.

Pan Jerzy Poptawski, wg stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego, posiada
34.300 udziatow o 1facznej wartosci 1.715.000,00 zi, dajacych 23,64% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0., ktora posiada 192.917 akcji
spotki Comp S.A.
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Ponadto, cztlonkowie Rady Nadzorczej posiadali posredni udziat w spotce COMP S.A. przez

spotke CE Management Group sp. Z 0.0.:

— _wedlug stanu na dzien 31.03.2020 r.:

* Pan Andrzej Wawer posiadat 5.100 udzialéw o tacznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
3,51% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A;

* Pan Krzysztof Morawski posiadal 5.100 udziatow o tacznej wartosci 255.000,00 zt,
dajacych 3,51% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

*  Pan Jarostaw Wilk posiadal 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 zi, dajacych
1,45% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A;

— wedlug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego:

*  Pan Andrzej Wawer posiada 5.100 udziatéw o tgcznej wartosci 255.000,00 zt, dajacych
3,51% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 ake;ji spotki Comp S.A.;

* Pan Krzysztof Morawski posiada 5.100 udzialéow o tacznej wartosci 255.000,00 zt,
dajacych 3,51% glos6w na zgromadzeniu wspdlnikow w CE Management Group sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akcji spotki Comp S.A.;

*  Pan Jarostaw Wilk posiada 2.100 udziatéw o tacznej wartosci 105.000,00 zt, dajacych
1,45% glosow na zgromadzeniu wspolnikow w CE Management Group sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktora posiada(ta) 192.917 akc;ji spotki Comp S.A.;

Spotka CE Management Group sp. z 0.0. nie jest pod kontrolg Zadnej z wymienionych

powyzej 0séb (tacznie osoby te posiadajg udzial mniejszosciowy).

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 2019 r. nie
ulegta zmianie.

4. Akcje wlasne

warto$é warto$¢ x
cena akeji w % kapitalu | % glosé6w | nominalna wartose
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilo$¢ akeji . nabytych
zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych akeii
zakupu akeji 1
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte 2008 | 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1997
w celu umorzenia
RAZEM X 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1997

Nabyte akcje wykazywane sa w kapitalach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wlasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy
Nie dotyczy.

VII. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W I kwartale br. nie wystagpity takie transakcje.

18




Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2020 r. (w tys. z})

VIII. Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2020 r. dotyczacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

IX. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2020 r. nie toczyly si¢ postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci
Spotek Grupy ELZAB, ktoére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Grupy.

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grup¢ ELZAB

W I kwartale 2020 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystapily inne
zdarzenia, ktére moga miec istotny wplyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy Spoélki oraz mozliwo$¢ realizacji zobowigzan.

XI. Informacja o wplywie rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa covid-19 na dzialalnos¢
spoltki

ELZAB S.A., podobnie jak wigkszo$¢ przedsigbiorstw, nie unikneta negatywnych skutkow
wynikajacych z pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 oraz COVID-19.

Negatywne skutki pandemii zaczely ujawniac¢ si¢ w przypadku ELZAB S.A. poczawszy od
konca marca 2020 r., zatem wyniki za caly I kwartat 2020 r. uwzgledniaja ten negatywny
trend jedynie czastkowo.

ELZAB S.A. obserwuje obecnie istotny spadek przychodow ze sprzedazy urzadzen
fiskalnych, co zwigzane jest z zamknigciem lub ograniczeniem dzialalnosci punktow
dealerskich, a takze ich koncowych odbiorcoéw. Obserwowany jest rowniez spadek wplywow
nalezno$ci oraz wzrost liczby wnioskow dealeréw o przesuniecie lub roztozenie ptatnosci
wczesniej sprzedanych urzadzen na raty.

Ograniczenie wptywow ze sprzedazy i zmniejszenie zamoOwien, a takze przesunigcie dostaw
niektorych materiatow spowodowato, ze Spotka podjela nastepujace dziatania w celu
ograniczenia negatywnych skutkéw pandemii:

- w celu poprawy plynnosci finansowej, postanowiono wykorzysta¢ mozliwos¢ przesuni¢cia
ptatnosci niektorych zobowigzan publicznoprawnych, a takze wynegocjowano z bankami
finansujacymi: (i) w przypadku ING Bank Slaski S.A. przesuniecie termindw zaptaty 6 rat o 6
miesigcy, (ii) w przypadku Bank Millenium S.A. przesunigcie terminu zmniejszenia limitu w
rachunku biezacym z konca kwietnia na koniec lipca br.;

- w kwietniu br. Zarzad Spoétki, w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi, postanowit, ze
w okresie od dnia 1 maja 2020 r. do dnia 31 lipca 2020 r. wymiar czasu pracy pracownikow
zostaje obnizony o 20% w stosunku do dotychczas obowigzujacego ich wymiaru czasu pracy.
Obnizony wymiar czasu pracy dotyczy wszystkich grup zawodowych wystepujacych w
ELZAB S.A. W okresie pracy w obnizonym wymiarze czasu pracy, pracownikom bedzie
przystugiwato wynagrodzenie za prace - proporcjonalne do obnizonego wymiaru czasu pracy,
finansowane cze$ciowo ze $rodkéow Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, o
ktore Spotka wystapita;
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- w kwietniu br. Zarzad Spoéiki, w porozumieniu ze zwigzkami zawodowymi, postanowit o
zawieszeniu regulaminu premiowania na okres 3 miesi¢cy;

- pod koniec kwietnia br. na wydziatach produkcyjnych i okotoprodukcyjnych Zarzad Spotki
wprowadzil 2 tygodniowg przerwe¢ urlopowa, a od maja br., w porozumieniu ze zwigzkami
zawodowymi, pracownicy Spotki pracujag w zmniejszonym wymiarze czasu pracy;

- podjeto negocjacje z dostawcami niektorych ustug lub towardw,

- rozpoczeto starania o pozyskanie finansowania w ramach Portfelowej Linii Gwarancyjnej z
Funduszu Gwarancji Plynno$ciowych oferowanych przez banki komercyjne we wspotpracy z
Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

W zwigzku z sytuacja epidemiczng panujaca w Polsce zapowiedziano przesunigcie
obowigzku wymiany tradycyjnych urzadzen na urzadzenia on-line dla niektérych grup
podatnikow z 1 lipca 2020 r. na 1 styczen 2021 r. Obowigzkiem wymiany urzadzen miaty
zosta¢ objete podmioty $wiadczace ushugi zwigzane z gastronomig (rownieZz sezonowo),
hotelarstwem, oraz sprzedaza wegla. Ten czynnik bedzie mial wptyw na wyniki 2 kwartatu
br., gdzie oczekiwaliSmy przychodoéw z tego tytutu. Jezeli termin zostanie utrzymany
przychody z tego tytutu mogg pojawi¢ si¢ pod koniec 2020 r.

Spotka zaznacza, ze nie jest w stanie w pelni oszacowac potencjalnych skutkow wptywu
pandemii zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19 na wyniki Spotki w
przysztosci, gdyz w chwili obecnej wiele czynnikdw pozostaje poza kontrolg Spoiki 1 jest w
znacznej mierze uzalezniona od rozwoju sytuacji w kraju i na $wiecie, a takze decyzji
podejmowanych przez organy panstwa.

XII.Opis czynnikow, ktéore beda mialy wplyw na osiggane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu

W dniu 1 maja 2019 r. weszla w zycie Ustawa o podatku od towarow i ustug oraz Ustawa -
Prawo o miarach, tym samym zostal wprowadzony obowigzek posiadania kas online wg
okreslonego harmonogramu dla poszczegolnych grup podatnikow:

- od I stycznia 2020 r. dla podatnikow sprzedajacych paliwo oraz $wiadczacych ustugi
mechaniki pojazdowej 1 wymiany opon,

- w zwiazku z obecng sytuacja wywolang pandemia koronawirusa termin 1 lipca 2020 r.
dla podmiotow $wiadczacych ustugi zwigzane z gastronomia (roéwniez sezonowo),
hotelarstwem, oraz sprzedaza wegla zostat przesunigty na 1 styczen 2021 r.,

- od 1 stycznia 2021 r. dla podatnikow $wiadczacych ustugi fryzjerskie, kosmetyczne,
budowlane, prawnicze, w zakresie opieki medycznej §wiadczonej przez lekarzy i
dentystéw oraz z branzy fitness (w zakresie wstgpu).

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:
a) wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych
b) sytuacja gospodarcza i ewentualne zmiany w prawie, wplywajace na popyt na
urzadzenia fiskalne eksportowane przez ELZAB (Wegry, Grecja).
c) powr6t gospodarki do potencjatu poprzedzajacego pandemi¢ poprzez zmniejszanie
obostrzen przez rzad polski i rzady innych krajow.
Czynniki rynkowe i zalezne od spoiki:
a) zwickszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych poprzez
wprowadzanie do oferty nowych produktow
b) zdolno$¢ do szybkiego dostosowania oferty do nowych wymogoéw zwigzanych
z projektem wdrozenia fiskalizacji online
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¢) wzrost udzialu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wiasnych
i dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

XIII. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ ELZAB i Spotk¢ ELZAB S.A. narazona jest na roézne
rodzaje ryzyka finansowego 1 kapitalowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tego
ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktére w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalno§¢ ELZAB S.A. i podmiotéw zaleznych nalezg:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odno$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaly
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2019 r.
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