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Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Paristwu raport okresowy za IV kwartat 2016 r., ktory dla Spotki zakorczyt sie
jednostkowq stratq netto w wysokosci 174 860,13 zt przy przychodach ze sprzedazy na
poziomie ok. 810 034,31 zt. Zysk ze sprzedazy w omawianym kwartale wynidst 273 692,64 z1.
Aktualne szacunki wskazujq rowniez, ze wartosc przychoddw netto ze sprzedazy Spotki w ujeciu
catego 2016 r. jest wyZsza od jednostkowych przychodow Spétki za 2015 r., warto rowniez
wskazac iz dane finansowe Spodtki za sam IV kw. 2016 r. w zakresie osiggnietych przychoddéw
ze sprzedazy sq wyzisze niz przychody osiggniete przez Spotke w okresie pierwszych trzech
kwartatéw 2016 r. W opinii Zarzqgdu Emitenta swiadczy to o stopniowej poprawie osigganych
przez Spotke wynikow finansowych.

Jednoczesnie informujemy, iz wyzsza w stosunku do roku poprzedniego wartosc straty netto,
w gtdwnej mierze wynika z faktu, iz podjeta zostata decyzja o dokonaniu na dzienr 31 grudnia
2016 r. aktualizacji wartosci aktywow Emitenta z tytutu rozliczern miedzyokresowych o kwote
390.371,13 zt. Powyzsze dziatania jest konsekwencjq faktu, iz w trakcie 2016 r. Spotka
otrzymata z PARP pismo w sprawie wezwania do zwrotu niewykorzystanej kwoty wsparcia
wraz z odsetkami. Kwota ta obcigzyta pozostate koszty operacyjne, w konsekwencji
przektadajgc sie na wyziszy poziom straty netto wykazanej przez Spdtke. Na wynik Spotki
wptynety rdwniez inne przeksiegowania, ktdrych opis znajduje sie w dalszej czesci niniejszego
raportu, przy czym Zarzqd Emitenta zaznacza, iz ich dokonanie pozostanie bez bezposredniego
wplywu na poziom srodkdw pienieznych Emitenta

W omawianym okresie Spdtka zrealizowata ponad 100 zlecen dla klientéw. Przewazajgca
czesc¢ z nich (okoto 80%) udato sie zafakturowac do korica roku, natomiast pozostate zwigzane
sq z premiq za sukces i przychody z nich uzaleznione sq od pozytywnych wynikéw konkursow.

W ostatnim kwartale Spdtka zmniejszyta swoje zaangazowanie w Aricapital S.A. do okoto 45%.
Dzieki sprzedazy akcji, Spotka pozyskata dodatkowe srodki finansowe, ktore znajdujq swoje
odzwierciedlenie w przychodach finansowych. W zwiqgzku z powyzszym od IV kw. 2016 r.
zaprzestana zostata konsolidacja wynikdw finansowych Emitenta oraz Aricapital S.A.

Obecnie Zarzqd koncentruje sie na utrzymaniu dynamiki sprzedazy oraz na dalszej
restrukturyzacji Spotki.

Zapraszam do lektury.
Szymon Gawryszczak,
Prezes Zarzadu

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
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L INFORMACJE O SPOLCE

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowe;j:

NIP:

REGON:

KRS:

Zrédto: Emitent

Vari

Spotka Akcyjna
Wroctaw
ul. Ostrodzka 38, 54-116 Wroctaw
+48 (71) 354 07 93
+48 (71) 354 07 93
biuro@aridotacje.pl
www.aridotacje.pl
899-261-64-11
020568392

0000406260

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
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1L KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

Il. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

A. Kapitat (fundusz) wtasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é
srtamamal

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku

400 403,00
127 555,55
170 116,45
0,00

102 731,00
0,00

1429 295,20
11 805,00
1107 453,97
295 149,75
14 886,48

1 829 698,20

99 834,44
757 144,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-657 309,96
0,00

1729 863,76
0,00

146 813,64
1583 050,12
0,00

1 829 698,20

592 203,52
160 903,88
248 569,64
0,00

182 730,00
0,00

1 540 089,22
0,00

1153 880,07
164 813,80
221 395,35
2132292,74

914 238,12
757 144,40
0,00

0,00

290 111,53
0,00

0,00

0,00

-133 017,81
0,00

1218 054,62
0,00

146 813,64
1071 240,98
0,00

2132 292,74

5|Strona



Rachunek zyskow i strat Emitenta

A. Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi, w tym:

I. Przychody ze sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

IIl. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy
towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

IIl. Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

)"
-

810 034,31

810 034,31

0,00

0,00

0,00

536 341,67
25 314,30
14 941,54
326 380,56
45 017,58
102 318,51

12 555,91
9 813,27
0,00

273 692,64
111 552,21

15 502,80

94 800,00
1 249,41
485 172,42

0,00
0,00
485 172,42

-99 927,57

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku

339 602,00

339 602,00

0,00

0,00

0,00

433 693,94
25416,47
13 437,15
192 115,64
431,80

160 245,15

27 417,67
14 630,06
0,00

-94 091,94
104,81

0,00
0,00
104,81
0,00
0,00
0,00
0,00

-93 987,13

1323 815,20

1323 815,20

0,00

0,00

0,00

1589 443,67
111 801,52
56 431,69
898 970,51
65 562,17
375 605,58

56 339,41
24732,79
0,00

-265 628,47
191 786,78

15 502,80

175 031,25
1252,73
567 570,67

0,00
0,00
567 570,67

-641 412,36

1223 254,52

1223 254,52

0,00

0,00
0,00

1469 823,64
104 914,30
80 755,66
662 380,36
19 738,40
449 334,80

73 364,97
79 335,15
0,00

-246 569,12
2 463 204,23
0,00

2463 170,33
33,90

2 339 370,27

0,00
0,00
2339370,27

-122 735,16
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G. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach

Il. Odsetki

ll. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

J. Wyniki zdarzeri nadzwyczajnych
(J.1-0.1)

I. Zyski nadzwyczajne
. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I-J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

Zrédto: Emitent

ari

16 513,15
0,00

0,00

16 500,00
0,00
13,15

91 445,71
11 206,19
0,00

0,00

80 239,52

-174 860,13
0,00
0,00
0,00
-174 860,13
0,00

0,00

-174 860,13

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku

21 032,74
0,00
21032,74
0,00

0,00

0,00

22 416,29
19 950,71
0,00

0,00

2 465,58

-95 370,68
0,00
0,00
0,00
-95 370,68
0,00

0,00

-95 370,68

115 987,75
0,00

0,00

115 496,70
0,00
491,05
131 885,35
41 844,61
0,00

0,00

90 040,74

-657 309,96
0,00
0,00
0,00
-657 309,96
0,00

0,00

-657 309,96

41 032,74
0,00
21032,74
20 000,00
0,00

0,00

51 315,39
42 608,38
0,00

0,00

8 707,01

-133 017,81
0,00
0,00
0,00
-133 017,81
0,00

0,00

-133 017,81
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

ari

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto -174 860,13 -95 370,68

. Korekty razem 480 351,74 -197 217,81

i Przeptywy pieniezne netto z 305 491,61 -292 588,49
) dziatalnosci operacyjnej (1+/-I1)

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 151 495,70 0,00

. Wydatki 0,00 104 150,00

i Przeptywy pieniezne netto z 151 495,70 -104 150,00
) dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 555 509,49 258 983,64

. Wydatki 882 443,46 47 670,16

" Przeptywy pieniezne netto z -326 933,97 211 313,48
) dziatalnosci finansowe;j (I-1)

b Przeptywy pieniezne netto, 130 053,34 -185 425,01
) razem (A.llI+/-B.1l1+/-C.II)

E Bilansowa zmiana stanu 130 053,34 -185 425,01
) srodkow pienieznych, w tym:

. Srodki pieniezne na poczatek 968,52 186 110,92
) okresu

G Srodki pieniezne na koniec 131 021,86 685,91
’ okresu (F+/-D), w tym:

Zrédfo: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

I. Kapitat (fundusz) wtasny na 431 788,29 1087 411,94

poczatek okresu (BO)

l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na 431 788,29 1087 411,94

poczatek okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na 99 834,44 914 238,12

koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po 99 834,44 914 238,12

uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
Zrédto: Emitent

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku

-657 309,96
320 329,56
-336 980,40

196 495,70
0,00
196 495,70

1251823,11
981 002,46
270 820,65

130 335,95
130 335,95
685,91

131 021,86

914 238,12
914 238,12
99 834,44

99 834,44

-133 017,81
-413 883,46
-546 901,27

0,00
200 165,00
-200 165,00

435 789,39
141 665,52
294 123,87

-452 942,40
-452 942,40
453 628,31

685,91

681 059,07
681 059,07
914 238,12

914 238,12
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Vari

1L INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2016 r. i zostato
sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowac dziatalnosé¢ gospodarczg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.

b. Rachunek przeptywodw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.

c. Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

- Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace
dziatalnosé.

- Spodtka sporzadza pordwnawczy rachunek zyskow i strat.

- Zasadami memoriatu —Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych
wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminuich
zaptaty.

- Zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw - Zgodnie z zasadg, wspotmiernosci przychodéw
i kosztéw oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami
koszty.

- Ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegélne sktadniki aktywow
i pasywow wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysokosé zmniejszenie wartosci uzytkowej
lub handlowej aktywdw, wytgcznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz
zyski i straty nadzwyczajne. Spotka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozgce straty
oraz skutki innych zdarzen.

- Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje
nastepujgce rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapaséw co
trzy miesigce.

Wycena aktywdw i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztédw prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikdw majatku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
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Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci
godziwej. Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg pordéwnaniu
i skorygowaniu do wartos$ci w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Réznice zalicza sie do
kosztéw operacji finansowych.

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza, lub krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedtug
wartosci godziwe;j.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowigce aktywoéw finansowych, zaliczone do aktywdéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke,
lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywdw lub uzyskania z nich przychoddw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci
godziwe;j.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej nalezy
wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartosé biezgca przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni
sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza
sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu
finansowym sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy
stata sie strong umowy tego instrumentu. Spdétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub
obowigzki wynikajgce z instrumentéw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania.
Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie
w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia porozumienia,
co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika aktywodw lub stanie sie zobligowana do
przekazania sktadnika aktywow.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
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- kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdéw instrumenty pochodne,
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu,
a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim
terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka
gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do terminu zapadalnosci.
Instrument finansowy, moze zostac zaliczony do tej kategorii instrumentéw, jezeli nie jest spetniony
zaden z ponizszych warunkéw:
1. jednostka zamierza utrzymywaé sktadnik aktywéw finansowych przez czas
nieokreslony
2. jednostka jest gotowa sprzedad sktadnik aktywéw finansowych w reakcji na zmiany
rynkowych stép procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.
3. emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywow finansowych w wysokosci
znacznie nizszej od jego zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spoétka dokonuje wyceny
w wysokosci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wiasne jednostki, s3 to aktywa
finansowe wytworzone przez jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pieniedzy, towardéw lub
realizacje ustug na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do
innych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia sktadnikow aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych Spétka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty (w przypadku sktadnika aktywow) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku
zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie
aktywow finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartosé godziwa stosowana jest gtéwnie w odniesieniu do aktywdw przeznaczonych do obrotu, do
ktorych miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.
Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu
(ceny nabycia).

Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub
wyltaczajgc je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztow bytaby
znaczaca.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
11|Strona



Vari

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy

i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

- zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
w ktérym nastgpito przeszacowanie, albo

- zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak réwniez pozostate rdznice
ustalone na dzieAd ich wytagczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wéwczas odpowiednio do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci
godziwej

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie nizszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

Materiaty cena zakupu
Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich
Towary cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszt
obstugi zobowigzan zacigganych w celu finansowania zapasu towarow lub produktéw w okresie
przygotowywania do sprzedazy badZ wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone
o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwatg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:
- pozostatych kosztdw operacyjnych

Stosowanie metody rozchodu:
- w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztéw) tych sktadnikéw aktywoéw,
ktdre dotyczg Scisle okreslonych przedsiewziec, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Rdéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddw, ustug lub
ceny nabycia towardw, a takze wytworzeniu $Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych
i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).
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Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji uymowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu
realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spotki.

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie
i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej
o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztdw finansowych.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
whasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefstwa przyszte zobowigzania
i wycenia sie je na dzied bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztdw finansowych, lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- udzielone gwarancje i poreczenia,

- skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

- przyszte swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wtasne
szacunki.

Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.
Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald
wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzied bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
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Rdznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzied wyceny
i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie:

- rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi

- wartosci wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

- koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

- wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

- koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoriczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegdlnosci:

- rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkdéw z tytutu swiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych,
w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw
prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet,

- Ujemna wartos¢ firmy,

- Nadwyzka zafakturowanych przychodéw na zarachowanymi dotyczaca kontraktow
dtugoterminowych (jesli takie kontrakty sg realizowane)

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj.

pomniejszone o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi.

Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien

bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb

wiarygodny. Spétka ustala stopiert zaawansowania prac na podstawie:

- stosunku poniesionych kosztéw do planowanej catkowitej wartosci kosztéw, niezbednej do
wykonania kontraktu,

Okreslony w ten sposdb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychodéw wynikajgcych z tresci zawartych uméw. Rdznica pomiedzy tak
ustalong wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcdw ustug odnoszona jest w
pozycje rozliczen miedzyokresowych.
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Spoétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

obejmuje koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

- pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalno$cig Spétki w zakresie m.
in. zyskdéw i strat za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

- przychody finansowe z tytutu dywident ( udziatdéw w zyskach), odsetek, zyskdow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

- koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

- straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych
z 0gdélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjng

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:

- biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
- aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezgcy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego , wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic , ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka-
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub
innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych
operagji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:
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- sktadniki aktywoéw ( z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metodg praw wtasnosci ) — po kursie Srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski naten dzien

- sktadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien

Rdéznice kursowe dotyczgce inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych, zwiekszajg kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w
czesci przekraczajacej utworzong uprzednio czesé kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe
okresu sprawozdawczego.

Rdznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do
przychoddéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia
produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych
w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

1v. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Spoétka osiggneta w okresie IV kwartatu 2016 r. przychody netto ze sprzedazy w kwocie 810 034,31 zt,
ktore byty o ok. 139% wyzsze niz w IV kwartale 2015 r., gdy jednostkowe przychody Emitenta wyniosty
339 602,00 zi. Strata netto Spotki za okres od pazdziernika do grudnia 2016 r. wynosi 174 860,13 zt,
jest wiec wyzsza niz strata netto na poziomie 95 370,68 zt wykazana w analogicznym okresie roku
2015.

Narastajaco, po czterech kwartatach 2016 r., Emitent wypracowat 1 323 815,20 zt przychodéw netto
ze sprzedazy, wyzszych od 1 223 254,52 zt osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego
o ok. 8% r/r. Po uwzglednieniu poniesionych w 2016 r. kosztéw przetozyto sie to na jednostkowa strate
netto w wysokosci 657 309,96 zt, ktéra jest wyisza od 133 017,81 zt jednostkowej straty netto
w analogicznym okresie 2015 r.

Na wyniku finansowe Spétki w raportowanym okresie istotny wptyw miaty nastepujgce dziatania:
1) Dokonanie niezbednych odpiséw
Zarzad Emitenta podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31 grudnia 2016 r. aktualizacji wartosci aktywow

Emitenta z tytutu rozliczen miedzyokresowych o kwote 390.371,13 zt, w zwigzku z faktem iz w trakcie
2016 r. Emitent otrzymat z PARP pismo w sprawie wezwania do zwrotu niewykorzystanej kwoty
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wsparcia wraz z odsetkami, o czym informacja przekazana zostata w raporcie biezgcym EBI nr 09/2016
z dnia 22 marca 2016 r. Powyzsza kwota obcigzyta pozostate koszty operacyjne, w konsekwencji
przektadajgc sie na wyiszy poziom straty netto wykazanej przez Spdtke. Wynik netto w kwocie
36.536,58 zt obcigzyto réwniez zaksiegowanie wyrownania zalegtych rozliczen z PFRON, a takze
rozliczenie poprzez koszty finansowe kosztéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego z lat ubiegtych w
kwocie 64.301,63 zf, co ponadto zmniejszyto wartos¢ kapitatu zapasowego o kwote 157.093,72 zt.

2) Sprzedaz 30 % akcji Aricapital S.A.

W ostatnim kwartale Spétka zmniejszyta swoje zaangazowanie w Aricapital S.A. do okoto 45% . Dzieki
sprzedazy akcji, Spdtka pozyskata dodatkowe srodki finansowe, ktére znajdujg swoje odzwierciedlenie
w przychodach finansowych. W wyniku powyzszej transakcji Emitent przestat petnié role podmiotu
dominujgcego w stosunku do Aricapital S.A., w efekcie czego zaprzestano konsolidacji wynikéw
finansowych Emitenta oraz Aricapital S.A.

3) Ograniczenie kosztow funkcjonowania Emitenta, co zaowocowato w ostatnim kwartale ub.r.

W czwartym kwartale 2016 r. miato miejsce dalsze obnizanie statych kosztéw funkcjonowania Spétki
poprzez wspoétprace z podwykonawcami oraz efektywniejszg polityke personalna.

4) Zawarcie aneksu do umowy kredytowej

W raportowanym okresie Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt w
rachunku biezgcym z dnia 8 marca 2013 r. Celem zawarcia aneksu byto przedtuzenie do dnia 13 stycznia
2017 r. terminu, na jaki udzielony zostat kredyt. W tym kontekscie istotny jest fakt, iz w dniu 17 stycznia
2017 r., tj. juz po zakonczeniu okresu objetego raportem, Emitent zawart ww. podmiotem kolejny
aneks do umowy kredytowej, ktéry doprecyzowat warunki przedtfuzenia sptaty kredytu, zgodnie z
ktdrymi aktualnie Emitent zobowigzany jest sptaci¢ zadtuzenie z tytutu kredytu w terminie do
10 stycznia 2020 r. Peten opis warunkdw udzielenia kredytu zawartych we wspomnianym aneksie
znajduje sie w raporcie biezagcym ESPI nr 1/2017 z dnia 17 stycznia 2017 r.

V. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym raportem kwartalnym.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
17|Strona



Vari

VL. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL INFORMAC(JE,
O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU
REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Zarzad Spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie
zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

VII. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ
AKTYWNOSCI

Emitent w IV kwartale 2016 r. nie wprowadzit znaczacych rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

VIII. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej
w zwigzku z czym nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

IX. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH -  WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej
w zwigzku z czym nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
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X INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Szymon Gawryszczak 2.241.553 29,61% 4.483.106 39,44%
Venture Incubator S.A. 3.322.875 43,89% 4.245.750 37,36%
Pozostali 2.007.016 26,51% 2.637.032 23,20%
RAZEM 7.571.444 100,00% 11.365.888 100,00%

Zrédto: Emitent

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Emitent zatrudniat 9 oséb na umowe o prace w przeliczeniu na 8 petnych
etatow.

W okresie od stycznia do grudnia 2016 r. Emitent nawigzywat rdwniez wspétprace w oparciu o umowy
cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto). We wskazanym okresie Emitent zawart takie
umowy z 21 osobami.
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