SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Informacje ogéine o BENEFIT PARTNERS SP. Z 0.0.

Spotka z siedzibg w Warszawie, przy Placu Europejskim 2, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000389645, o kapitale zaktadowym
1.052.500,00 zt.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania zarzadu tj. 28 wrzesnia 2018 roku, w skiad Zarzadu
Spdtki wehodzit:

e Zbigniew Tatys — Prezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku skiad Zarzgdu spétki nie ulegt
zmianie.

2. Informacje wstepne

Spotka w pierwszym pétroczu 2018 roku nie zmienita przedmiotu swojej dziatalnosci w
stosunku do roku poprzedniego. Spétka $wiadczy ustugi dzierzawy sprzetu fitness skierowane
gtéwnie do wiascicieli obiektéw fitness. Rynek dzierzawy sprzetu fitness jest pod duzym
wptywem globalnych trendéw zwiekszajgcych nacisk na zdrowie i aktywno$¢ fizyczna. Spétka
zapewnia odpowiednig i nowoczesng infrastrukture sportowg w klubach, co korzystnie wptywa
na atrakcyjnos¢ ich oferty. Benefit Partners wspiera rozwdj podmiotéw, ktére dziatajg w ramach
segmentu Fitness Grupy Kapitatowej Benefit Systems.

Spétka na biezgco analizuje sytuacje na rynku lokalnym i podejmuje dziatania zwigzane z
ochrong intereséw Spotki.

3. Zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalno$é Spétki, jakie nastapity w
pierwszym péiroczu 2018 roku

Wejscie na Catalyst

W dniu 26 lutego 2018 r. BondSpot S.A Uchwatg nr 49/18 i Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Uchwatg Nr 162/2018 postanowity wprowadzi¢ do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst (dalej jako ,ASO Catalyst”) 150.000 (sto piec¢dziesiat tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A Spdtki, o tgcznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt (pietnascie miliondw
zlotych) i jednostkowej warto$ci nominalnej 100 zt (sto ztotych). Pierwsze notowanie obligacji
serii A pod symbolem BNF0621 w ASO Catalyst miato miejsce w dniu 7 marca 2018 roku.

Emisja obligacji jest realizowana na podstawie:

* Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emis;ji,



* Uchwaty nr 2/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii A,

e Uchwaty nr 1/2017/06/13 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Benefit Partners sp.
z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzar
w postaci emisji obligacji.

Obligacje serii C

Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. roku Oswiadczeniem nr 190/2018
z dnia 27 marca 2018 roku przyjgt do depozytu papieréw warto$ciowych 150.000 sztuk
obligacji Serii C o wartosci nominalnej 100,00 ziotych kazda i oznaczyt je kodem
PLBNFPR00034. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Zarzadu Benefit
Partners Sp. z 0.0. nr 1/2018/03/05 z dnia 3 marca 2018 roku. Wartos$¢ emisji obligaciji wyniosta
15 min ziotych z czteroletnim okresem wykupu i zmiennym oprocentowaniem liczonym wg
WIBOR 3M plus marza 4,00%. Obligacje podlegajg amortyzacji. Amortyzacja obligacji wynosi
odpowiednio 15% po |, Il'i [l roku. Po 4 roku ptatno$¢ wynosi 55%. Obligacje zabezpieczone
s3 cesjg nalezno$ci wynikajgcych z uméw dzierzaw sprzetu oraz polisy jego ubezpieczenia, a
takze zastawem rejestrowym na nabywanym sprzecie sportowym i prawach z rachunku
bankowego. Odsetki z tytutu emisji obligacji sg wyptacane w okresach trzymiesiecznych.
Srodki z emisji obligacji sg wykorzystywane na finansowanie zakupu sprzetu sportowego,
celem jego dalszej dzierzawy.

Zmiana Prokurenta

W dniu 08.01.2018 r. Zarzgd Spétki odwotat prokure samoistng udzielong Panu Arkadiuszowi
Szczygielskiemu.

Zarzad Spotki Uchwatg dnia 08.01.2018 r. nr 1/2018/01/08 w sprawie udzielenia prokury
samoistnej (,Uchwata”) udzielit prokure samoistng Pani Joannie Maliszewskiej. Udzielenie
prokury jest skuteczne z chwilg podjecia Uchwaty.

Pozyczki

Zgromadzenie Wspolinikéw Spétki podjeto uchwate nr 1/2018/02/28 z dnia 28 lutego 2018 r. w
przedmiocie udzielenia zgody na zawarcie przez Spdtke umowy pozyczki, Spétka jako
pozyczkobiorca zawarta w dniu 28 lutego 2018 r. umowe pozyczki ze spétkg Benefit Systems
S.A. z siedzibg w Warszawie jako pozyczkodawca. Na podstawie Umowy pozyczkodawca
udzielit Spéice pozyczki w wysokosci 6.000.000,00 zt, wyptacanej w transzach wedtug zadania
Spatki. Oprocentowanie bedzie obliczane w skali roku wedtug stawki WIBOR 3M powiekszone;
0 1,75 pp. Zgodnie z Umowg Spétka jest zobowigzana do zwrotu pozyczki w terminie do dnia
31 grudnia 2021 r. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate nr 1/2018/04/17 z dnia 17 kwietnia 2018 r.
w przedmiocie udzielenia zgody na zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, Spétka jako
pozyczkobiorca zawarta w dniu 17 kwietnia 2018 r. umowe pozyczki ze spétkg Benefit



Systems S.A. z siedzibg w Warszawie jako pozyczkodawca. Na podstawie Umowy
pozyczkodawca udzieli Spétce pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 zt, wyptacanej w transzach
wedtug zgdania Spétki. Oprocentowanie bedzie obliczane w skali roku wedtug stawki WIBOR
3M powigkszonej o 1,75 pp. Zgodnie z Umowg Spétka jest zobowigzana do zwrotu pozyczki
w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki podjeto uchwate nr 1/2018/05/10 z dnia 10 maja 2018 r. w
przedmiocie udzielenia zgody na zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, Spdtka jako
pozyczkobiorca zawarta w dniu 10 maja 2018 r. umowe pozyczki ze spétkg Benefit Systems
S.A. z siedzibg w Warszawie jako pozyczkodawca. Na podstawie Umowy pozyczkodawca
udzieli Spofce pozyczki w wysokosci 5.000.000,00 zt, wyptacanej w transzach wedtug zgdania
Spatki. Oprocentowanie bedzie obliczane w skali roku wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej
o 1,75 pp. Zgodnie z Umowg Spdtka jest zobowigzana do zwrotu pozyczki w terminie do dnia
31 grudnia 2021 r. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwate nr 1/2018/05/15 z dnia 15 maja 2018 r. w
przedmiocie udzielenia zgody na zawarcie przez Spétke umowy pozyczki, Spétka jako
pozyczkobiorca zawarta w dniu 15 maja 2018 r. umowe pozyczki ze spdtkg Benefit Systems
S.A. z siedzibg w Warszawie jako pozyczkodawca. Na podstawie Umowy pozyczkodawca
udzieli Spétce pozyczki w wysokosci 15.000.000,00 zi, wyptacanej w transzach wediug
zgdania Spdétki. Oprocentowanie bedzie obliczane w skali roku wedtug stawki WIBOR 3M
powigkszonej o 1,75 pp. Zgodnie z Umowg Spétka jest zobowigzana do zwrotu pozyczki w
terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umdw.

Wszczecie postepowania antymonopolowego przez UOKIK

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spétka Benefit Partners otrzymata postanowienie Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o wszczeciu, miedzy innymi przeciwko Spétce,
postgpowania antymonopolowego w sprawie naruszenia zakazéw okreslonych w art. 6 ust. 1
pkt 3 i 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw (,UOKIK”) oraz art. 101 ust. 1 lit ¢) oraz
101 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (,TFUE”).

Postgpowanie zostato wszczete w zwigzku z podejrzeniem zawarcia miedzy innymi przez
Spétke porozumienia w sprawie podziatu rynku klubdw fitness, podejrzeniem ograniczenia w
dostepie operatoréw pakietéw do klubéw fitness oraz ograniczenia mozliwoéci oferowania
ustug przez kluby w ramach pakietéw. Przedmiotowe Postepowanie zostato wszczete réwniez
przeciwko innym niz Spétka podmiotom obecnym na rynku fitness.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 pkt 1 i 2 UOKIK, Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce,
ktory cho¢by nieumy$inie dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 UOKIK
(porozumienia zakazane), w zakresie niewylgczonym na podstawie art. 7 i art. 8 UOKIK, lub
naruszenia art. 101 TFUE (zakaz nieuczciwej konkurencji), w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiggnigtego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary.



Spdtka nie zgadza si¢ z przedstawionymi w postanowieniu zarzutami. Spétka przedtozyta
swoje stanowisko Prezesowi UOKIK w przedmiotowym Postepowaniu w terminie wskazanym
przez Prezesa UOKIK.

Dokonanie czesciowego przedterminowego wykup obligacji serii A

W dniu 2 lipca 2018 roku Spétka dokonata przymusowego przedterminowego wykupu 15%
(pigtnascie procent) wyemitowanych pierwotnie sztuk Obligacji, tj. 22.500 (dwadzieécia dwa
tysigce pigcset) sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 2.250.000,00 (dwa
miliony dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) ztotych (,Obowigzkowa Amortyzacja”).

Obowigzkowa Amortyzacja Obligacji zostata przeprowadzona za posrednictwem KDPW przy
zastosowaniu zasady proporcjonalnej redukcji i zaokrggleniu liczby wykupywanych Obligaciji
w dot do liczby catkowitej. Wykup nastgpit poprzez zapfate naleznosci gtéwnej wynikajgcej z
Obligacji podlegajacych wykupowi.

Przedterminowy wykup obligacji jest realizowany na podstawie:

e Uchwaty nr 1/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie uruchomienia Programu Emisji,

* Uchwaty nr 2/2017/06/13 Zarzadu Benefit Partners sp. z 0.0. z dnia 13 czerwca 2017 r.
w przedmiocie emisji obligacji serii A,

* Uchwaty nr 1/2017/06/13 Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspdInikéw Benefit Partners sp.
Z 0.0. Z dnia 13 czerwca 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzan
w postaci emisji obligacji.

4. Przewidywany rozwdj Spoétki

Spdtka zamierza zwigkszy¢ skale dziatalnosci i kontynuowac przyjetg strategie, a w
szczegdlnosci:

- kontynuowac $wiadczenie ustug dzierzawy sprzetu fitness dla dotychczasowych oraz
nowych klientéw,

- rozwija¢ kompetencje w zakresie ustug dzierzawy w obszarze sprzetu fitness, zwlaszcza
na rynku zagranicznym tj. Butgarii oraz Czech.

5. Wazniejsze osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju w 2018 roku

Spdtka w pierwszym pétroczu 2018 roku nie prowadzita dziatalnosci badawczo rozwojowe;.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spdtka jest stabilna finansowo, posiada $rodki na biezace regulowanie zobowigzan. Poziom
przewidywanych przychodéw pozwala na niezakiécong kontynuacje dziatalnosci Spétki.

Dziafalno$¢ Spétki finansowana jest ze $rodkéw wiasnych, pozyczek od wspdlnikow oraz
obligacji.



7. Zakup udziatéw wiasnych

Spotka w pierwszym pétroczu 2018 roku nie nabywata udziatéw wiasnych.

8. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Spéitka nie posiada zadnych oddziatéw ani zakladéw.

9. Instrumenty finansowe
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Obecna i prognozowana sytuacja Spétki nie wskazuje na 2zadne istotne zakidcenia
ewentualnych przeptywow $rodkéw pienieznych oraz nie wskazuje na istotne ryzyko utrat
ptynnosci finansowe;.

10. Dane finansowe

Tabela 1: Rachunek zyskéw i strat

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Dziaftalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5200 2049
Przychody ze sprzedazy ustug 5200 2049
Koszt whasny sprzedazy (4 006) (1279)
Koszt sprzedanych ustug (4 006) (1279)
Zysk brutto ze sprzedazy 1194 770
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogéinoadministracyjne (220) (110)
Pozostate przychody operacyjne 1 0
Pozostate koszty operacyjne (433)* (371)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 542 289
Przychody finansowe 23 14
Koszty finansowe (1738) (287)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1173) 16
Podatek dochodowy (164) (73)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 009) 89
Zysk netto (1 009) 89

*W okresie 6 miesigcy zakoriczonych 30.06.2018 roku, w zwigzku z przewidywanymi stratami
wynikajacymi z umow dzierzaw zawartych w latach ubiegtych przed emisjg obligacji Spétka
dokonata dodatkowych odpiséw wartosci Srodkéw Trwatych na kwote 433 tysiace.



od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2018 30.06.2017
Zysk (strata) netto (1 009) 89
Pozostatle catkowite dochody 0 0
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego 0 0
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 0 0
Catkowite dochody razem (1 009) 89

Sprzedaz ustug w pierwszym pétroczu 2018 r. byta prowadzona na rynku krajowym oraz na

rynku zagranicznym w tym Buigarii oraz w Czechach.

Przychod ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2018 wyniést 5 200 tys. zt i byt wyzszy o 150%

od przychodu z 2017 r.

Strata netto za pierwsze pétrocze 2018 roku wyniosta 1 009 ty$ zt
Suma bilansowa na dzieri 30.06.2018 wyniosta 83 821 tys zt

11. Informacje dodatkowe

Spétka w pierwszym pétroczu 2018 roku zatrudniata 2 pracownikéw.

Warszawa dn. 28.09.2018 r.

Zbigniew Tatys
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