PLAN POLACZENIA

HUBSTYLE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

(SPOLKA PRZEIMUJACA)

3R STUDIO MOBILE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W POZNANIU

(SPOLKA PRZEIMOWANA)

Warszawa, 28 wrzesnia 2020 r. (zmiana 30 pazdziernika 2020 r.)



Ninigjszy plan polfaczenia zostat przygotowany i uzgodniony na podstawie art. 498 i 499

ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r.  Kodeks spélek handlowych (Dz. U. z 2020, poz. 1526 ze

zm., dalej jako: ,,KSH”) w dniu 28 wrzesnia 2020 r., zmieniony w dniu 30 pazdziernika 2020
r. (dalej: ,,Plan Polgczenia™) przez Zarzady nastepujacych spotek:

1. Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie (00-199), przy ul. Pokornej 2/211 wpisanej
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000370202, REGON: 220170588, NIP:
5862163872,

w osobach:

Wojciecha Roberta Czerneckiego — Prezesa Zarzadu
Wiktora Marcina Dymeckiego — Czlonka Zarzadu
zwanej dalej ,,Spéltka Przejmujaca”,

oraz

Z 3R Studio Mobile sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu (61-848), przy ul. Diugiej 4/9
wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonsgo
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000461976,
REGON: 302361566, NIP: 7811883818,

w osobie Piotra KoZniewskiego — Prezesa Zarzadu

zwangej dalej ,,Spétka Przejmowana”,
tacznie zwanymi dalej rowniez ,,Spétkami”.
§1
LACZACE SIE SPOLKI
1. W polaczeniu uczestnicza:

1.1. jako Spéika Przejmujgca:

Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie (00-199), przy ul. Pokornej 2/211 wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy



1.2,

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000370202, REGON:
220170588, NIP: 5862163872.

Kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej wynosi 4 150 000,00 PLN (stownie: cztery
miliony sto piecdziesigt tysigcy ztotych) i dzieli si¢ na nie wigcej niz 41.500.000
(stownie: czterdziesci jeden milionéw piecset tysigcy) akcji, o wartosci 0,10 PLN

(dziesig¢ groszy) kazda.

Spotka Przejmujgca jest spotka publiczna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 184,

poz. 1539 ze zm., dalej: ,,ustawa o ofercie”).
jako Spétka Przejmowana:

3R Studio Mobile sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu (61-848), przy ul. Diugiej 4/9
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000461976,
REGON: 302361566, NIP: 7811883818.

Kapitat zaktadowy Spétki Przejmowanej wynosi 2 667 000,00 PLN (stownie: dwa
miliony szeséset szescdziesigt siedem tysiecy zlotych) i dzieli sie na 53.340
(pig¢dziesigt trzy tysigce trzysta czterdziesci) udzialdéw, o wartodci 50 PLN

(stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy.

§2
SPOSOB POLACZENIA

Polgczenie Spotki Przejmowanej oraz Spétki Przejmujacej (dalej: ,,Polgczenie™) nastgpi

na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (taczenie si¢ przez przejecie) przez przeniesienie

calego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca za akcje, ktére Spétka

Przejmujgca wyda udzialowcom Spétki Przejmowane;.

Pods

taw¢ Potgczenia w oparciu art. 506 KSII stanowié beda:



2.1. uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Przejmujacej zawierajgca
zgodg na Plan Polgczenia, zgode na zmiany statutu Spétki Przejmujgcej oraz zgode

na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spélki Przej mujacej;

2.2. uchwala Zgromadzenia Wspélnikéw Spotki Przejmowanej zawierajaca zgode

na Plan Potaczenia oraz zgode na zmiany statutu Spotki Przejmujace;.

Uchwaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 2.1.- 2.2. powyzej stanowig zatgcznik nr 1 i 2

do Planu Potgczenia.

Na skutek Potaczenia zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Przejmujace;.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze emisji nowych akcji (;Akcje
Polgczeniowe”) i odbedzie si¢ na zasadach okredlonych w § 4 ponizej. Emisja Akcji
Potgczeniowych przeprowadzona zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, o ktdrej mowa
w art. 431 § 2 pkt. 1) KSH, wskutek czego przydziat Akcji Potgczeniowych nastapi
na rzecz wspdlnikéw Spotki Przejmowanej w zwiazku z Polgczeniem. W zwigzku z tym,
nie bedzie wymagane sporzadzenie przez Spotke Przejmujaca memorandum

informacyjnego o ktérym mowa w art. 38b ustawy o ofercie.

Polaczenie nastgpi z dniem wpisania Potgczenia w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez sad rejestrowy, wlasciwy ze wzgledu na siedzibe Spotki
Przejmujgcej (dalej jako: ,Dzien Polaczenia”). W wyniku Polaczenia Spotka
Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego

na podstawie art. 493 § 1 KSH.

Z Dniem Polaczenia wspdlnicy Spotki Przejmowanej stang si¢ akcjonariuszami Spétki
Przejmujacej. W wyniku Pofgczenia, Spétka Przejmujaca zgodnie z trescig art. 494 § 1
KSH wstgpi z Dniem Potgczenia we wszystkie prawa i obowiazki Spétki Przejmowanej

(sukcesja uniwersalna).

Po rejestracji polaczenia przez sad rejestrowy, Spotka Przejmujaca planuje podjaé
dzialania majace na celu dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji Polgczeniowych

do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.



§3
STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW NA AKCJE I ZASADY PRZYZNAWANIA
AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACEJ

Dla celéw Potgczenia dokonano wyceny majgtkéw obu Spélek na dzien 1 sierpnia 2020
r. Akcje Potgczeniowe Spétki Przejmujacej zostang wydane wspGlnikom Spotki
Przejmowanej przy zastosowaniu stosunku wymiany udzialéw na akcje okreslonego na

podstawie wycen sporzadzonych na potrzeby Potaczenia.

Wedlug wyzej wymienionych wycen, wartosé Spoiki Przejmujgcej ustalono na kwote
17506 400,00 PLN (stownie: siedemnascie milionéw pigéset szes¢ tysiecy czterysta
00/100 zlotych), a wartos¢ jednej akeji Spotki Przejmujacej na kwote 0,4218 PLN
(stownie: cztery tysigce dwiescie osiemnascie dziesigciotysigcznych ztotych). Natomiast
wartos¢ Spotki Przejmowanej ustalono na kwote 13 557 074,00 PLN (stownie: trzynascie
milionéw pigéset piec¢dziesigt siedem tysiccy siedemdziesigt cztery 00/100 zlotych), a
wartos¢ jednego udziatu Spotki Przejmowanej na kwote 254,16 PLN (stownie: dwiescie

piecdziesiat cztery 16/100 ztotych).

Majac na uwadze, ze wspolnicy Spolki Przejmowanej powinni otrzymac¢ Akcje
Potagczeniowe Spotki Przejmujacej odpowiadajace wartosci przejmowanego majgtku
Spotki Przejmowanej, ustalono, ze kazdemu wspdlnikowi Spotki Przejmowanej za jeden
udziat Spotki Przejmowanej bedzie przystugiwaé 602,509924 (stownie: szedéset dwa
509924/1000000) Akcji Potaczeniowych Spétki Przejmujacej. Zatem parytet wymiany
udziatow na akcje Spétki Przejmujacej wynosi 1: 602,509924 (, Parytet wymiany).

Liczbe¢ Akcji Pofaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony wspolnik Spétki
Przejmowanej, ustala si¢ przez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatéw
Spotki Przejmowanej w Dniu Polgczenia przez Parytet Wymiany. Otrzymany w ten
sposob iloczyn, jezeli iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej, zostanie

zaokraglony do najblizszej liczby catkowite;.

Akcje  Polgczeniowe zostang przyznane wspolnikom Spétki  Przejmowanej
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich udziatéw w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmowanej, z zachowaniem Parytetu wymiany w Dniu Polaczenia. Wspélnicy
Spotki Przejmowanej w Dniu Pofgczenia stang sig akcjonariuszami Spéltki Przejmujacej z

mocy prawa, bez obowigzku odrgbnego objecia i optacenia Akcji Potgczeniowych.



§4
PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Na skutek Potaczenia zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej z kwoty
4150 000,00 PLN (stownie: cztery miliony sto pi¢cdziesigt tysiecy zlotych) do kwoty
7363 788,00 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta szescdziesigt trzy tysigce siedemset
osiemdziesiat osiem 00/100 ztotych) tj. o kwote 3 213 788,00 PLN (stownie: trzy miliony
dwiescie trzynascie tysigcy siedemset osiemdziesiat osiem 00/100 ztotych). Podwyzszenie
kapitatu nastgpi w drodze emisji 32 137 880 (stownie: trzydziesci dwa miliony sto trzydziesci
siedem tysiecy osiemset osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé groszy) kazda, o wartodci emisyjnej 0,4218 PLN
(stownie: cztery tysigce dwiescie osiemnascie dziesieciotysiecznych zlotych) kazda akcja,

ktore zostang wydane wspolnikom Spétki Przejmowanej w zwigzku z Potaczeniem.
§5
DOPLATY

Wspdlnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwee, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 KSH.

§6
NABYCIE PRAW DO UDZIALU W ZYSKACH SPOEKI PRZEJMUJACEJ

Wszystkie Akcje Polaczeniowe bgdg réwne w prawach co do dywidendy i glosu z akcjami
pozostatych serii. Wspdlnicy Spétki Przejmowanej nabywaja prawo do udziatu w zyskach
Spotki Przejmujacej od akcji objetych w zwigzku z Polgczeniem od dnia 1 stycznia 2020 r.

§7
PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA

Wspdlnikom Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane szczegblne prawa poza

przyznaniem akcji wyemitowanych w zwiazku z Polgczeniem.



§8
SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA CZEONKOW ORGANOW EACZACYCH SIE
SPOLEK

Cztonkom organéw Spétek ani jakimkolwiek osobom uczestniczacym w Polaczeniu nie

zostang przyznane zadne szczegélne prawa ani korzysci.

§9
ZGELOSZENIE POLACZENIA PREZESOWI UOKIK

Zamiar dokonania Polaczenia nie podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

§10
PUBLIKACJA PLANU POLACZENIA

Plan Polaczenia zostanie udostepniony publicznie na stronach internetowych taczacych sie
Spolek. Stosownie do tresci art. 500 § 2' KSH w zw. z art. 500 § 2 KSH Plan Polaczenia nie

zostanie ogloszony w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym,
94 Y.

§11
UZGODNIENIE PLANU POLACZENIA

Zgodnie z art. 498 KSH niniejszy Plan Potgczenia zostal przyjety uchwalami Zarzadéw
odpowiednic Spétki Przejmujgcej oraz Spotki Przejmowanej w dniu 28 wrzeénia 2020 r.,
zmieniony w dniu 30 pazdziernika 2020 r. i podpisany przez Spétke Przejmujaca i Spotke

Przejmowana w dniu 28 wrzesnia 2020 r., zmieniony w dniu 30 pazdziernika 2020 r.

Zatacznikami do Planu Potaczenia sa dokumenty przewidziane w art. 499 § 2 KSH, tj.:

1) Projekt uchwaty o Potaczeniu Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej;

2) Projekt uchwaty o Potaczeniu Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Przejmowanej;
3) Projekt zmiany statutu Spotki Przejmujacej;

4) Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujacej;

5) Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej;



6) Oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiggowym Spétki Przejmowanej
sporzadzong dla celéw Polgczenia;

7) Oswiadczenie Spotki Przejmujgcej w przedmiocie braku koniecznosci dotgczenia

oswiadczenia zawierajgcego informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmujgce;.

Majac na uwadze brzmienie art. 499 § 4 KSH w zw. z art. 499 § 2 pkt. 4 KSH do Planu
Pofaczenia nie dolaczono o$wiadczenia zawierajacego informacije o stanie ksiggowym Spotki
Przejmujacej, poniewaz Spétka Przejmujaca jako spélka publiczna zgodnie z ustawg o

ofercie publikuje i udostepnia akcjonariuszom pétroczne sprawozdania finansowe.

w imieniu i na rzecz Spétki Przejmujgcej w imieniu i na rzecz Sp6tki Przejmowanej
u IL ’-,‘ LA 7’,‘.7‘3/“‘,/4/\/

Wojciech Czernecki Piotr Kozniewski

!- Prezes Zarzadu - - Prezes Zarzadu -

. i,

V1 I

1A UL AT R

it~

\|
Wiktor Dymecki

- Cz%épek Zarzadu -



ZALACZNIK NR 1 DO PLANU POLACZENIA

Projekt uchwaly o poigczeniu Walnego Zgromadzenia Spéiki Przejmujacej

UCHWALA NR |[¢]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hubstyle S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia [*] r.
w sprawie polgczenia Hubstyle S.A. z 3R Studio Mobile sp. z 0. 0. z siedziba w Poznaniu,
podwyiszenia kapitatu zakladowego Spolki

oraz w sprawie zmiany statutu Hubstyle S.A.

Dziatajac na podstawie art. 492 § 1 oraz art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzegnia 2000 r.
Kodeks Spétek Handlowych (,KSH”), po zapoznaniu si¢ z planem polgczenia Hubstyle S.A.
z siedzibg w Warszawie ze spotka 3R Studio Mobile sp. z o. o. z siedzibg w Poznaniu z dnia
28 wrze$nia 2020 r., zmienionym dnia 30 pazdziernika 2020 r. (,,Plan Polaczenia™) wraz z

zatacznikami:

Polgczenie

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hubstyle S.A. z siedzibg
w Warszawie (dalej takze jako: ,,Spolka”), niniejszym uchwala polaczenie Spoélki jako
Spolki Przejmujjcej ze spolka 3R Studio Mobile sp. z o. o. z siedzibg w Poznaniu
(61- 848), przy ul. Diugiej 4/9, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000461976, REGON: 302361566, NIP: 7811883818 (dalej takze jako: ,Spélka
Przejmowana™).

2. Pofgczenie o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej nastagpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH
tj. przez przeniesienie calego majgtku Spétki Przejmowanej na Spétke w zamian za nowo
wyemitowane akcje zwykle na okaziciela serii K, wydane wspdlnikom Spotki
Przejmowanej na zasadach okreslonych w Planie Polgczenia uzgodnionym i przyjetym
przez zarzady taczacych sie spotek w dniu 28 wrzesnia 2020 r, zmienionym w dniu 30
pazdziernika 2020 r.

3. Wobec powyzszego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéliki,

VY
niniejszym wyraza zgode na Plan Polaczenia, a w szczegélnosci na zasady dotyczace



przyznania akcji Spétki wspdlnikom Spétki Przejmowanej oraz zmiane statutu Spoétki

zwigzang z polgczeniem, o ktdrej mowa w § 3 ponizej.

§2
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spélki

Wskutek pofaczenia, o ktérym mowa w § 1 powyzej, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki, uchwala co nastgpuje: kapital zaktadowy Spétki
zostaje podwyzszony z kwoty 4 150 000,00 PLN (stownie: cztery miliony sto pieédziesiat
tysigcy ztotych) do kwoty 7363 788,00 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta
szestdziesigt trzy tysigce siedemset osiemdziesiat osiem 00/100 ztotych) tj. o kwote
3213788,00 PLN (stownie: trzy miliony dwiescie trzynascie tysigcy siedemset
osiemdziesiat osiem 00/100 ztotych) w drodze emisji 32 137 880 (stownie: trzydziesci
dwa miliony sto trzydziesci siedem tysiecy osiemset osiemdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii K, o warto$ci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesig¢ groszy) kazda
(»-Akcje Polgczeniowe”).

Emisja Akcji Polgczeniowych zostanie przeprowadzona na podstawie art. 494 § 4 KSH,
w oparciu o szczegSlowe postanowienia Planu Polgczenia. Akcje Polgczeniowe nie
wymagajg objecia ani optacenia przez wspolnikéw Spotki Przejmowane;.

Akcje Potaczeniowe zostana przydzielone wspdlnikom 3R Mobile Studio Sp. Z 0. 0. przy

zastosowaniu nast¢pujacego parytetu wymiany:

1:602,509924

gdzie ,,1” oznacza jeden udziat 3R Studio Mobile sp. z o. o.

Akcje Pofaczeniowe bedg uczestniczy¢ w dywidendzie Spétki poczawszy od dnia
1 stycznia 2020 r., tj. za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2020 r. Akcje
Polgczeniowe bedg rowne w prawach co do dywidendy i gtosu.

Emisja akcji przeprowadzona zostanie w trybie subskrypeji prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1)

KSH) na rzecz wspélnikéw Spétki Przejmowanej w zwigzku z Polaczeniem.

§3
Zmiana statutu Spo6lki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, niniejszym wyraza zgode na zmiany w statucie

Hubstyle S.A. i tym samym uchwala jego zmiany w ten sposéb, ze:

§ 1 ust. 1 statutu Spotki otrzymuje nowe, nast¢pujace brzmienie:



1. Spétka jest prowadzona pod firmg 3R Games Spotka Akcyjna. Spétka moze uzywaé
skrétu firmy 3R Games S.A.
Do § 2 ust. 1 statutu Spélki dodaje sie punkty od 43) do 57) o nastepujacym
brzmieniu:
»43)  Dzialalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.7)
44)  Dziatalnosé zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01 Z)
45)  Wydawanie gazet (PKD 58.13.Z)
46)  Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (PKD 58.14. Z)
47)  Drukowanie gazet (PKD 18.11.2)
48)  Drzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.7)
49)  Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.2)
30} Produkcja gier i zabawek (PKD 32.40.2)
51)  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzesn peryferyjnych i oprogramowania (PKD
46.51.7)
52)  Produkcja komputeréw i urzqdzen peryferyjnych (26.20.Z)
53)  Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.2)
54)  Produkcja elektrycznego sprzgtu oswietleniowego (PKD 27.40.2)
55)  Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7)
36) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzqdzen (PKD 33)
37) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.Z ).

§ 3 ust. 11i 2 statutu Spotki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»§ 3.

1. Kapital zaktadowy wynosi 7 363 788,00 PLN (stownie: siedem miliondw trzysta
szesédziesiqt trzy tysiqce siedemset osiemdziesigt osiem 00/100 zlotvch) i dzieli sie na
73.637.880 (slownie: siedemdziesigt trzy miliony szeséset trzydziesci siedem tysiecy
osiemset osiemdziesigt) akcji, o wartosci 0,10 (dziesigé groszy) kazda, w tym:

a) 5.764.000 (pie¢ milionow siedemset szescdziesiqt cztery tysigce) akcji zwykilych na
okaziciela serii A;
b) 18.500 (osiemnascie tysigcy pigéset) akcji zwyklych na okaziciela serii B;

c) 1.700.000 (jeden milion siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;



!\.)

d) 8.549.046 (osiem milionow pieéset czterdziesci dziewig¢ tysiecy czterdziesci szesé)
akcji zwyklych na okaziciela serii D;

e) 2.417.912 (dwa miliony czterysta siedemnascie tysigey dziewigéset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii E;

A 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwykdych na okaziciela serii s

g 5.550.542 (pigé milionow pieéset Digcdziesigt tysigey pigéset czterdziesci dwie)
akcji zwyklych na okaziciela serii H;

h) 6.000.000 (szes¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii L

i) 9.500.000 (dziewigé milionow pieéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii J;:

J) 32.137.880 (trzydziesci dwa miliony sto trzydziesci siedem tysiecy osiemset

osiemdziesiqt) akcji zwyklych na okaziciela serii K.

[\

Akeje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majgtku spotki Nokaut Sp.
zo0.0. Akcje serii B i C zostaly pokryte w caloSci wkltadem pienieznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii B i
C. Akcje serii D i E wydane zostaly w zamian za wilad niepienigzny (aport) w postaci
127 udzialow w spélce pod firmg Sugarfree sp. z o. o. (dawniej HubStyle sp. 2 0.0.) z
siedzibq w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowege Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000479693. Akcje serii G, H, I, J wydane zostaly w
zamian za wkiad pienigzny. Akcje serii K zostaly pokryte w wyniku polgczenia z

majqtku spétki 3R Studio Mobile sp. z 0.0.”
§4

Ubieganie si¢ o dopuszezenie { wprowadzenie akeji serii K do obrotu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, majac na uwadze tre$é Planu
Polgczenia, wyraza zgodg na ubieganie si¢ przez Spélke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. akcji serii K,
wyemitowanych w zwigzku z potaczeniem ze spétka 3R Studio Mobile sp. z 0.0.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki upowaznia i zobowigzuje
Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych

do dopuszczenia i wprowadzenia ww. akcji do obrotu.



§5
Upowaznienie dla Rady Nadzorczej
W zwigzku ze zmianami statutu Spétki, o ktérych mowa w § 3 uchwaty, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu

jednolitego statutu Hubstyle S.A.

§6
Upowaznienie dla Zarzagdu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki upowaznia Zarzad do dokonania
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia procedury
potgczenia 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z Hubstyle S.A.

§7

Wejscie w Zzycie uchwaly

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem w zakresie potgczenia Spotki ze
Spotka Przejmowang i zmian w statucie Spotki w dniu odpowiedniego wpisu w rejestrze

przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.



ZALACZNIK NR 2 DO PLANU POEACZENIA

Projekt uchwaly o polaczeniu Zgromadzenia Wspélnikéw Spélki Przejmowanej

UCHWALA NR |[*]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw 3R Studio Mobile Sp. Z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu z dnia [+] r.
w sprawie polaczenia Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie z 3R Studio Mobile
SP. Z 0. 0. z siedziba w Poznaniu

oraz w sprawie zgody na zmiang statutu Hubstyle S.A.

Dziafajgc na podstawie art. 492 § 1 oraz art. 506 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks Spotek Handlowych (,KSH”), po zapoznaniu sig z planem polgczenia Hubstyle S.A.
z siedzibg w Warszawie ze spotka 3R Studio Mobile sp. z o. 0. z siedziba w Poznaniu z dnia
28 wrzesnia 2020 r., zmienionym w dniu 30 pazdziernika 2020 r. (,,Plan Polgczenia”) wraz z

zatgcznikami:

§1
Polgczenie

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw 3R Studio Mobile sp. z o. o. z siedziba
w Poznaniu (dalej: ,,Sp6lka”), niniejszym uchwala polaczenie Spélki jako Spolki
Przejmowanej ze sp6tka Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie (00-199), przy ul.
Pokornej 2/111, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202,
REGON: 220170588, NIP: 5862163872 (dalej takze jako: ,,Sp6lka Przejmujgca™).

2. Polgczenie o ktérym mowa w ust. 1 powyzej nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH
tj. przez przeniesienie calego majatku Spotki na Spétke Przejmujgcg w zamian za nowo
wyemitowane akcje zwykle na okaziciela serii K, wydane wspélnikom Spdtki na
zasadach okreslonych w Planie Pofaczenia uzgodnionym i przyjetym przez zarzady
taczacych si¢ spétek w dniu 28 wrzesnia 2020 r., zmienionym w dniu 30 pazdziernika
2020 r.

3. Wobec powyzszego, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spoétki niniejszym

wyraza zgode na Plan Polgczenia, a w szczegélnosci na zasady dotyczgee przyznania



akeji Spétki Przejmujacej wspélnikom Spotki oraz zmiang statutu Spélki Przejmujgcej

zwigzane z polgczeniem, o ktérej mowa w § 3 ponizej.

§2
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Hubstyle S.A.

1. Wskutek potgczenia, o ktérym mowa w § 1 powyzej, Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Spotki wyraza zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej w ten sposéb, ze kapital zakladowy Spétki Przejmujacej zostaje
podwyzszony z kwoty 4 150 000,00 PLN (stownie: cztery miliony sto pigédziesigt
tysigcy zlotych) do kwoty 7363 788,00 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta
szescdziesigt trzy tysigce siedemset osiemdziesiat osiem 00/100 zlotych) tj. o kwote
3213788,00 PLN (stownie: trzy miliony dwiescie trzynascie tysiecy siedemset
osiemdziesiat osiem 00/100 ztotych) w drodze emisji 32 137 880 (stownie: trzydziesci
dwa miliony sto trzydziesci siedem tysigcy osiemset osiemdziesiat) akeji zwyktych na
okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
(»Akeje Polgczeniowe”).

2. Akceje Polgczeniowe zostang wydane wspélnikom Spétki na podstawie art. 494 § 4 KSH
oraz W oparciu o szczegélowe postanowienia Planu Polgczenia, na co Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki niniejszym wyraza zgode. Akcje Polaczeniowe nie
wymagaja ani objecia ani optacenia.

3. Akcje Potgczeniowe zostang przydzielone wspdlnikom Spétki przy zastosowaniu

nastgpujacego parytetu wymiany:
1:606,509924
gdzie ,,1” oznacza jeden udziat 3R Studia Mobile sp. z 0. o.

4. Akcje Potgczeniowe bedg uczestniczy¢é w dywidendzie Hubstyle S.A. poczawszy od dnia
1 stycznia 2020 r., tj. za rok obrotowy koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2020 r. Akcje
Potgczeniowe bgdg réwne w prawach co do dywidendy i glosu.

5. Emisja akcji przeprowadzona zostanie w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt. 1)
KSH) na rzecz wspolnikéw Spdtki w zwigzku z Polgezeniem.

§3
Zmiana statutu Hubstyle S.A.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw 3R Studio Mobile sp. z o.0., wyraza zgode na

zmiany w statucie Spétki Przejmujacej polegajgce na tym, ze:



§ 1 ust. 1 statutu sp6tki Hubstyle S.A. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
Spotka jest prowadzona pod firmg 3R Games Spélka Akcyjna. Spolka moze uzywaé
skrétu firmy 3R Games S.A.

Do § 2 ust. 1 statutu spétki Hubstyle S.A. dodaje si¢ punkty od 43) do 57) o

nastepujagcym brzmieniu:

+43)  Dzialalno$é wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.7)

44)  Dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7,

45)  Wydawanie gazet (PKD 58.13.7)

46)  Wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw (PKD 58.14.7)

47)  Drukowanie gazet (PKD 18.11.Z)

48)  Drzialalno$é ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.7)

49)  Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 1 8.20.Z)

50)  Produkcja gier i zabawek (PKD 32.40.7)

31)  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD
46.51.7)

52)  Produkcja komputerdw i urzqdzen peryferyjnych (26.20.7)

53)  Produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzythu (PKD 26.4 0.2)

54)  Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (PKD 27.40.Z)

55)  Produkcja  pozostalych maszyn ogélnego przeznaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.7)

56) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzqdzer; (PKD 33)

57) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk preyrodniczych

i technicznych (PKD 72.19.Z )"

3. §3

4

ust. 11i 2 statutu spétki Hubstyle S.A. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

§3.

Kapital zakiadowy wynosi 7 363 788,00 PLN (stownie: siedem milionéw trzysta
szescdziesiqt trzy tysigce siedemset osiemdziesigt osiem 00/100 zlotych) i dzieli sie na
73.637.880 (stownie. siedemdziesigt trzy miliony szeséset trzydziesci siedem tysigcy
osiemset osiemdziesiqgt) akcji, o wartosci 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda, w tym:

a) 5.764.000 (pie¢ milionow siedemset szesédziesigt cztery tysigee) akcji zwyklych

na okaziciela serii A;
b) 18.500 (osiemnascie tysigcy pigéset) akcji zwyklych na okaziciela serii B;
c) 1.700.000 (jeden milion siedemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

P



d) 8.549.046 (osiem milionéw Pigcset czterdziesci dziewigé tysiecy czierdziesci
szesé) akeji zwyklych na okaziciela serii D;

e) 2.417.912 (dwa miliony czterysta siedemnascie tysigey dziewigéset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii E;

A 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyldych na okaziciela serii G;

8 5.550.542 (pigé miliondw piecéset piecdziesigt tysigcy pieéset czterdziesci dwie)
akcji zwyklych na ckaziciela serii H:

h) 6.000.000 (szesé¢ miliondw) akcji zwykiych na okaziciela serii ki

i) 9.500.000 (dziewig¢ milionow pieéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
J:

J) 32.137.880 (trzydziesci dwa miliony sto trzydziesci siedem tysiecy osiemset
osiemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii K.

2. Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majgtku spotki Nokaut Sp.
zo0.0. Akcje serii B i C zostaly pokryte w calosci wkiadem pienigznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii B i
C. dkcje serii D i E wydane zostaly w zamian za wkiad niepienigzny (aport) w postaci
127 udzialéw w spélce pod firmg Sugarfree sp. z o. o. (dawnicj HubStyle sp. z 0.0.) z
siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sqdowego pod numerem KRS 0000479693. Akcje serii G, H, 1, J wydane zostaly w
zamian za wkiad pienigzny. Akcje serii K zostaly pokryte w wyniku polgczenia z

majqtku spotki 3R Studio Mobile sp.
§4

Upowaznienie dla Zarzadu
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow 3R Studio Mobile sp. z 0.0. upowaznia Zarzad do
dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do przeprowadzenia

procedury potaczenia 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z Hubstyle S.A.

§5
Wejscie w zycie uchwaty
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem w zakresie polaczenia Spotki ze
Spotka Przejmujacg i zmian w statucie Spotki w dniu odpowiedniego wpisu w rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.



ZALACZNIK NR 3 DO PLANU POLACZENIA
Projekt zmiany statutu Spélki Przejmujacej

W zwiazku z potgczeniem Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka Przejmujgca”)
ze spotka 3R Studio Mobile sp. z 0. o. z siedzibg w Poznaniu (,,Spétka Przejmowana”)

dokonane zostang zmiany w statucie spétki Hubstyle S.A. w ten sposcb, ze:

1. § 1 ust. 1 statutu spétki Hubstyle S.A. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
Spéika jest prowadzona pod firmg 3R Games Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé
skrotu firmy 3R Games S.A.
2. Do § 2 ust. 1 statutu spélki Hubstyle S.A. dodaje si¢ punkty od 43) do 57) o
nastepujacym brzmieniu:
»43)  Dzialalnosc¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (PKD 58.21.7)
44)  Drzialalnosé¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.Z)
45)  Wydawanie gazet (PKD 58.13.Z)
46)  Wydawanie czasopism i pozostalych periodykéw (PKD 58.14.7)
47) rukowanie gazet (PKD 18.11.2)
48)  Dzialalnosé¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (PKD 18.13.7)
49)  Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 18.20.Z)
50)  Produkcja gier i zabawek (PKD 32.40.Z)
51)  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania (PKD
46.51.2)
52)  Produkcja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych (26.20.Z)
53)  Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (PKD 26.40.Z)
54)  Produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (PKD 27.40.Z)
35) Produkcja pozostalych maszyn ogolnego - przeznaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 28.29.Z)
56) Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzqdzen (PKD 33)
57) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19.Z)".
3. 8§ 3 ust. 11 2 statutu spétki Hubstyle S.A. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

§3.

1. Kapital zaktadowy wynosi 7 363 788,00 PLN (stownie: siedem milionow trzysta

szesédziesigt trzy tysigee siedemset osiemdziesigt osiem 00/100 ztotych) i dzieli si¢ na

/
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3.637.880 (stownie: siedemdziesigt trzy miliony szeséset trzydziesci siedem tysigcy

siemset osiemdziesiqt) akcfi, o wartosci 0,10 (dziesi¢é groszy) kazda, w tym:

]

a) 5.764.000 (pig¢ miliondw siedemset szesédziesigt cztery tysigce) akcji zwyklych
na okaziciela serii A;
b) 18.500 (osiemnascie tysigcy pigéset) akcji zwyklych na okaziciela serii B;
¢) 1.700.000 (jeden milion siedemset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C:
d) 8.549.046 (osiem miliondw pigéset czterdziesci dziewigé tysiecy czterdziesci
szes¢) akcji zwyklych na okaziciela serii D;
e) 2.417.912 (dwa miliony czterysta siedemnascie tysigcy dziewigéset dwanascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii E;
B 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii G;
g 3.550.542 (pigé miliondw pigéset pigédziesigt tysigey pigéset czterdziesci dwie)
akeji zwyklych na okaziciela serii H;
h) 6.000.000 (szes¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii I;
i) 9.500.000 (dziewigé milionow pigéset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
J:
J) 32.137.880 (trzydziesci dwa miliony sto trzydziesci siedem tysigcy osiemset
osiemdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii K.
Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia z majqtku spotki Nokaut Sp.
zo.0. Akcje serii B i C zostaly pokryte w calosci wkladem pienigznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii B i
C. Akgje serii D i E wydane zostaly w zamian za wkiad niepienigzny (aport) w
postaci 127 udzialow w spoice pod firmg Sugarfree sp. z o. o. (dawniej HubStyle sp.
z 0.0) z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000479693. Akcje serii G, H, I, J wydane
zostaly w zamian za wklad pieniezny. Akcje serii K zostaly pokryte w wyniku

polgczenia z majgthu spotki 3R Studio Mobile sp.



ZALACZNIK NR 4 DO PLANU POLACZENIA
Ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmujgcej

OSWIADCZENIE ZARZADU HUBSTYLE S.A.W SPRAWIE USTALENIA
WARTOSCI MAJATKU SPOEKI
NA DZIEN 1 SIERPNIA 2020 R.

Zarzad spotki Hubstyle S.A. z siedzibag w Warszawie (00-199), przy ul. Pokornej 2/211
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202, REGON: 220170588, NIP: 5862163872
(dalej: ,,Spétka”) oswiadcza, ze wartos¢ majatku Spotki jako spétki przejmujacej na dzien 1
sierpnia 2020 r. wynosi 17 506 400,00 PLN (stownie: siedemnascie milionéw pigéset sze$é
tysiecy czterysta 00/100 ztotych).

Wartos¢ majatku Spotki zostata okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez Ground
Frost spétke z ograniczong odpowiedzialno$cig spétke komandytowa z siedziba w Warszawie

zalaczonej do niniejszego o§wiadczenia.

w imieniu i na rzecz Spotki

G A

\
Wojciech Czernecki Wiktor Dymecki
l.
\
- Prezes Zarzadu - - Czlonek Zarzgdu -

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2020 r. (zmiana 30 paZzdziernika 2020 r.)



Raport z wyceny spotki Hubstyle S.A.
na dzien 1 sierpnia 2020 r.

Raport opracowany dla Spétki

Warszawa, dnia 25 wrzesnia 2020 r.



Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy raport (dalej Raport) z wyceny wartosci kapitatu wtasnego Spétki Hubstyle S.A. (dalej Spétka). Wycena
sporzgdzona zostata w oparciu o srednig rynkowa wartosc¢ akcji, a takze o rynkowa warto$¢ spétki na dzien wyceny.

Wycena sporzadzona zostata przez Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg przy alei Komisji Edukacji Narodowej 95 w Warszawie
na zlecenie Hubstyle S.A. dla planu potaczenia.

Przy przeprowadzaniu niniejszej wyceny zatozono kontynuacje dziatalnoéci. Przyjeto, ze Spétka dysponuje zorganizowanym,
zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywoéw, zasobow ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie zagrozenie zaprzestania
dziatalnosci. Jako standard wartosci przyjeta jest godziwa warto$é rynkowa (ang. Fair Market Value). Wycena zostata
przygotowana na dzien 1 sierpnia 2020 roku.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Raporcie sa profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami
osoby wykonujacej analizg. Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Raporcie sg ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz
warunki ograniczajace (opisane szczegétowo w rozdziale ,,Ograniczenia wyceny” niniejszego Raportu).

b



Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie whnioskéw zgodnych ze z gory
zaktadanymi wartosciami, wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie, uzyskania z gory zatozonego rezultatu,
przysztych wydarzen bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla klienta.

Raport z wyceny moze by¢ przedstawiony jedynie zamawiajacemu, chyba ze wyrazi on zgode na przedstawienie Raportu stronie
trzeciej. Wyjatkiem od tej reguty jest nakaz sadu lub innego wtasciwego organu na udostgpnienie Raportu z wyceny.

Niniejszy Raport zostat przygotowany zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny (PKZW) - Krajowym Standardem
Wyceny Specjalistycznej (KSWS).

Wycena zostata sporzadzona z najlepsza wiedz3 i przekonaniem jakie posiadalismy.

Z powazaniem,

Wojciech Kryriski Mateusz Kawka
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Prezes Zarzadu Komplementariusza, Kierownik Projektu,
Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k.
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Metoda oparta na sredniej rynkowej wartosci akcji

Wyniki wyceny

Ograniczenia wyceny

Zatacznik



STRESZCZENIE DLA KIEROWNICTWA



Dokonalismy wyceny Spétki Hubstyle S.A. wykorzystujgc do tego celu ponizsze metody:

metode wartosci rynkowej w oparciu o cene zamkniecia z dnia wyceny;
metode sredniej arytmetycznej cen z ostatnich 3 miesiecy;
metode Sredniej ceny wazonej wolumenem z ostatnich 3 miesiecy;

U0 0O

metode Sredniej ceny wazonej obrotem z ostatnich 3 miesiecy.

Kazdej z uzytych metod nadano réwne wagi. Wartos¢ Spétki na dzien 1 sierpnia 2020 roku wynosi 17 506,4 kPLN.

Wartosé Spotki na 01.08.2020

Wartos¢ rynkowa (GPW)

Metoda sredniej arytmetycznej cen z ostatnich 3 miesiecy
Metoda sredniej ceny wazonej wolumenem z ostatnich 3 miesiecy
Metoda sredniej ceny wazonej obrotem z ostatnich 3 miesiecy
Srednia

Szczegdty przyjetych zatozen i dokonanych wyliczenn przedstawione sa w dalszej czesci Raportu. Wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w zt (PLN), chyba ze podano inaczej.

kPLN
16 932,0
16 854,8
17 919,8
18 318,9
17 506,4



KWESTIE TEORETYCZNE W WYCENIE
PODMIOTOW GOSPODARCZYCH



Sposoby wyceny podmiotéw gospodarczych ogélnie mozna podzieli¢ na 3 giéwne grupy:

. Wyceny metodami kosztowymi
. Wyceny metodami rynkowymi
. Wyceny metodami dochodowymi

Wyceny metodami kosztowymi bazujg na zatozeniu, ze wartosécig przedmiotu wyceny jest odpowiednio zdefiniowany koszt
odtworzenia, czyli kwota, za ktérg datoby sie stworzyé lub zbudowaé dany przedmiot wyceny na dzien wyceny
w warunkach, ktére istniejg obecnie.

Metoda ta jest odpowiednia w niektorych przypadkach, w szczegélnosci, gdy nie ma mozliwosci zastosowania innych metod
(np. z powodu braku odpowiednich danych) lub gdy przedmiot wyceny nie jest w zaden sposdéb obecny na rynku,
a dana wycena dochodowa obejmowataby przeptywy finansowe niezwigzane wytacznie z przedmiotem wyceny.

Metody tej nie stosuje sie zasadniczo do wyceny przedsiebiorstw. Jest ona stosowana gtéwnie do wyceny aktywow,
w szczegolnosci unikalnych (jak wartosci niematerialne), dla ktérych uzyskanie danych poréwnawczych jest niemozliwe.

Wycena metodami rynkowymi polega albo na bezposrednim odniesieniu do cen rynkowych danego przedmiotu wyceny
(np. do cen rynkowych akcji przy wycenie sp6tki), albo na odniesieniu posrednim — np. przez wykorzystanie wskaznikéw cena/zysk
dla podobnych notowanych jednostek i przeniesienie ich na jednostke bedaca przedmiotem wyceny.



Metodami rynkowymi sg réwniez metody polegajgce na wycenie przedmiotu wyceny przez odniesienie do wartosci przesztych
(niedawnych) transakcji podobnymi aktywami lub spétkami.

Zaletg tych metod jest bazowanie na rzeczywistych danych rynkowych, wynikach zawartych w przesztosci transakcji, co powoduje,
ze wyniki obliczert majg szanse odzwierciedlaé rzeczywiste kwoty w potencjalnej transakcji przedmiotem wyceny.

W przypadku tego typu wycen stabg strong jest zawsze poréwnywalno$¢ notowanych na rynku sktadnikéw aktywéw do aktywow
podlegajacych wycenie oraz przesztych transakcji do przedmiotu obecnej wyceny. Aby zwiekszy¢ pordwnywalnoéé dokonuje sie
szczegotowej analizy i wyboru odpowiednich aktywéw lub transakcji, ktére najblizej odpowiadajg cechom przedmiotu wyceny,
a czasami rowniez stosuje sie korekty z tytutu réznic (np. wyceny przez odniesienie do wskaznika cena/zysk spétek notowanych
na aktywnym rynku zwykle koryguje sie w dét o ok. 20% z tytutu braku ptynnosci udziatéw w spotkach, ktére nie sa notowane na
aktywnym rynku).

W wycenie podmiotéw gospodarczych tego typu pordwnanie dokonywane jest albo bezposrednio, jezeli akcje danej jednostki
s3 notowane na gietdzie, albo posrednio. W przypadku poréwnania posredniego wyceniajacy przyjmuje wskaznik, ktory jest
obserwowalny dla podobnych jednostek notowanych na gietdach i wylicza mnoznik ceny rynkowej jednostek poréwnywalnych
do obserwowanego wskaznika.

Nastgpnie ten sam wskaznik dla spotki wycenianej traktowany jest tym samym mnoznikiem, dzieki czemu wyliczona zostaje
teoretyczna wartos¢ wycenianego podmiotu.



Wyceny dochodowe opieraja sie na zatozeniu, ze warto$¢ danej jednostki réwna sie kwocie zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z realizowanych przez tg jednostke projektéw przy zatozeniu, ze przeptywy te dostepne sa dla wtascicieli tej jednostki.
W metodzie tej planowane przeptywy dyskontowane s3 stopa procentowg odzwierciedlajacg zwykle éredni wazony koszt kapitatu
jednostki. Wycenie podlega wartos¢ kapitatu jednostki, wiec od wartosci zdyskontowanych przeptywéw odejmowany jest diug

jednostki na dzier wyceny.

Najlepszym odzwierciedleniem wartosci jednostki jest cena z aktywnego rynku. W przypadku braku takiej ceny niezbedne jest
zastosowanie metod wyceny. Warto$¢ metody wyceny jest tym wyzsza im bardziej opiera sie ona o wartosci pochodzace z rynku.

lﬁw,



OPIS PRZEDMIOTU WYCENY



Hubstyle S.A.
KRS: 0000370202
NIP: 5862163872

Adres: ul. Pokorna 2 lok. 211,
00-199 Warszawa

Wysokos¢ kapitatu podstawowego: 4,15 min PLN

Zarzad Spotki:
Woijciech Robert Czernecki — Prezes Zarzadu;
Wiktor Marcin Dymecki — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
Krzysztof Rgpata;
Kamil Gaworecki;
Matgorzata Wozniak;
Olaf Szymanowski;
Wojciech Paczka.

NubStyle

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

Q

Q

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania;

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi;

dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z
wytaczeniem prac chronionych prawem autorskim;

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania;

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w
zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana;

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig
sklepowa, straganami i targowiskami;

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac
komputery;

badanie rynku i opinii publicznej;

dziatalnos¢ agencji reklamowych.



Data pierwszego notowania na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie: 14 marca 2012
ISIN: PLGRNKT00019 u -tg e

Liczba akcji: 41 500 000 (stan na 21 wrzesnia 2020 r.)
Free Float: 19,55% (stan na 21 wrze$nia 2020 r.)

Struktura akcjonariatu na dzien 21 wrzesnia 2020 roku:

Akcjonariusz Liczba akji UdZi_a* Y Liczba gloséw Udziat na Zmiany ceny zamkniecia z ostatnich 5 miesiecy sprzed 21 wrzeénia 2020
kapitale WZA roku:
Dawid Urban 13578 882 32,7% 13578 882 32,7% Sy I i e e i (e¥saean
Wojciech Robert Czernecki 9308276  224% 9308276  224% oo -5 mieslecy = - : ' 5 B9
Elmodare Finance Limited 8 000 000 19,3% 8 000 000 19,3% f 133
Jan Koziot 2 500 000 6,0% 2500 000 6,0% I [ 1 ;'g
Maciej Filipkowski 1081 000 2,6% 1081000 2,6% _ I.‘H ] e;
Pozostali 7031842 16,9% 7031842 16,9% | / {e.7
Razem 41 500 000 100,0% 41500000 100,0% | g
j L pong— g N .‘\; {@.s
Udziat w kapitale RY “-.,.—fx‘ P |
L - ot A .4
16,9% - ) |
/ Y, W
2,6% 25TH 1~ / |
6,0% | = : i } i
T Kwi Haj ¢ Cze ; Lip : Sie — T
g B lolumen
19,3% i . | ‘
T 224% 1 \ = ‘ bl
T | T | D TR I N
Dawid Urban 1 Wojciech Robert Czernecki https://stooq.pl/ Interwal Dzienny
O Elmodare Finance Limited £ Jan Koziot
Maciej Filipkowski 1 Pozostali



WYCENA RYNKOWA



Wartos¢ Spétki (Market Value) na dzien 1 sierpnia 2020 roku, obliczono w oparciu o kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowania
przed dniem wyceny, tj. 0,408 PLN za akcje z dnia 31 lipca 2020 roku. Liczba akcji Spotki na dzierh wyceny 41 500 000 sztuk. W
oparciu o powyzsze dane warto$¢ rynkowa kapitatéw wtasnych Spétki na dzien 1 sierpnia 2020 roku wynosita 16 932 000 PLN.

Metoda 1 (warto$¢ rynkowa)
Cena zamkniecia na 1 sierpnia 2020 0,408 PLN

Wartos¢ Spotki 16 932 000,00 PLN



METODA OPARTA NA SREDNIEJ RYNKOWE)
WARTOSCI AKCJI



Metoda oparta na $redniej rynkowej moze by¢ zastosowana wytacznie dla spotek notowanych na rynku gietdowym i polega na
oszacowaniu okreslonej wielkosci sredniej (np. arytmetycznej, wazonej wolumenem obrotu, mediany itd.). W metodzie opartej na
sredniej rynkowej wartosdci akcji bazujemy na kursie zamkniecia akcji Hubstyle S.A. w zatozonym okresie (3 miesiecy) przed dniem
wyceny, tj. 1 sierpnia 2020 roku (liczba akcji Spoétki 41 500 000).

Srednia arytmetyczna kurséw z ostatnich 3 miesiecy przed dniem wyceny (tj. od 4 maja 2020 do 31 lipca 2020) wyniosta 0,406

PLN.
Metoda 2

Srednia arytmetyczna cen (maj, czerwiec, lipiec) 0,406 PLN
Wartosc Spotki 16 854 835,94 PLN

Srednia cena wazona wolumenem osiggneta warto$¢ 0,432 PLN za akcje w powyzszym okresie.

Metoda 3
Srednia cen (maj, czerwiec, lipiec) wazona wolumenem 0,432 PLN
Wartosc Spotki 17 919 802,62 PLN

Srednia cena wazona obrotem osiggneta warto$¢ 0,441 PLN za akcje w analogicznym okresie.

Metoda 4
Srednia cen (maj, czerwiec, lipiec) wazona obrotem 0,441 PLN
Wartosc Spotki 18 318 892,89 PLN
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WYNIKI WYCENY
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Za warto$¢ odpowiadajacg 100% kapitatu Hubstyle SA przyjeto srednig z wartosci uzyskanych przedstawionymi wczesdniej
metodami. Uzyskana wartos$¢ Spaétki na dzien 1 sierpnia 2020 roku wyniosta 17 506,4 kPLN.

Wartosé Spotkina 01.08.2020 kPLN
Wartosc rynkowa (GPW) 16932,0
Metoda $redniej arytmetycznej cen z ostatnich 3 miesiecy 16 854,8
Metoda $redniej ceny wazonej wolumenem z ostatnich 3 miesiecy 17 919,8
Metoda $redniej ceny wazonej obrotem z ostatnich 3 miesiecy 18 318,9

Srednia 17 506,4



OGRANICZENIA WYCENY



Niezaleinos¢

Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskow lub konkluzji z
tendencyjnie zaktadanymi wartosciami. Nie jest réwniez uzaleznione od wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w
Raporcie, uzyskania z gory zatozonego rezultatu, przysztych wydarzen bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji
Raportu korzystnej dla klienta.

Starannosé

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. z nalezyta starannoscia. Jednakze Ground Frost Sp. z o.0.
Sp. k. lub osoby pracujace nad niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy i pominiecia w zwigzku z
opracowaniem Raportu, ktére wynikatyby z przedstawionych nam danych.

Weryfikacja informacji

Z zastrzezeniem zapisow umowy, Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢
informacii i zatozen uzyskanych od Spétki wykorzystanych dla celu, dla ktérego powstat Raport lub dla jakichkolwiek innych celéw.
Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. nie przeprowadzat weryfikacji otrzymanych informacji i zatozen, a tym samym nie wydaje opinii na
temat otrzymanych od Spotki informacji wykorzystanych dla potrzeb niniejszej wyceny. W szczegdlnosci nasze prace nie
obejmowaty procedur, ktére sg przewidziane przez prawo oraz normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta podczas
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spétki w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku.
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Rekomendacja inwestycyjna

Raport z wyceny i informacje w nim zawarte zostaly sporzadzone dla Spoétki. Raport ten nie moze by¢ traktowany jako
rekomendacja stanowigca podstawe podejmowania decyzji inwestycyjnych zwigzanych z przedmiotem analizy. Odbiorcy Raportu
winni opierac sie na informacjach i poradach uzyskanych we wtasnym zakresie przy podejmowaniu takich decyzji.

Niepewnos¢ warunkéw rynkowych

Jednostka dziata w srodowisku, w ktérym podaz i popyt zaleza od czynnikéw rynkowych i regulacyjnych. Wahania tych czynnikéw
beda miaty znaczacy wptyw na wycene jednostki.

Wykorzystanie Raportu
Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wyfacznie
dla celéw w nim okreslonych.

Udostepnianie Raportu

Raport z wyceny moze by¢ przedstawiony jedynie zamawiajgcemu, chyba ze wyrazi on zgode na przedstawienie Raportu stronie
trzeciej. Wyjagtkiem od tej reguly jest nakaz sadu lub innego wtasciwego organu na udostepnienie Raportu z wyceny.
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ZALACZNIK



Data
03.08.2020
31.07.2020
30.07.2020
29.07.2020
28.07.2020
27.07.2020
24.07.2020
23.07.2020
22.07.2020
21.07.2020
20.07.2020
17.07.2020
16.07.2020
15.07.2020
14.07.2020
13.07.2020
10.07.2020
09.07.2020
08.07.2020
07.07.2020
06.07.2020
03.07.2020
02.07.2020
01.07.2020

Zamkniecie
0,410
0,408
0,426
0,464
0,466
0,500
0,460
0,424
0,430
0,470
0,468
0,500
0,515
0,530
0,520
0,525
0,510
0,520
0,515
0,500
0,406
0,410
0,420
0,448

Wolumen
10 809
12 130
45 738
7517
16 750
43 772
14 614
6 967
34 230
6 002
45 261
7 520
14 838
10 015
828
12 283
10 537
427511
178 899
145 435
7 891
6619
10 162
28 672

Obrot
4412
4618

20117
3505
7 806

20925
6568
2931
14 780
2821

21017
3745
7493
5319

415
6398
5341
6291

96513

73 488
3172
2712
4187
12 592

Data
30.06.2020
29.06.2020
26.06.2020
25.06.2020
24.06.2020
23.06.2020
22.06.2020
19.06.2020
18.06.2020
17.06.2020
16.06.2020
15.06.2020
12.06.2020
10.06.2020
09.06.2020
08.06.2020
05.06.2020
04.06.2020
03.06.2020
02.06.2020
01.06.2020

zrodto danych (https://www.biznesradar.pl/notowania-historyczne/HUBSTYLE)

'&f\

Zamkniecie
0,505
0,505
0,500
0,510
0,422
0,350
0,348
0,348
0,346
0,338
0,348
0,348
0,348
0,348
0,354
0,350
0,358
0,360
0,360
0,360
0,340

Wolumen
432
1556
94 340
80 467
206 897
32 067
9
10 024
5974
536
29
1664
2
9010
38972
25177,
18 783
7519
21301
10 818
4 208

Obrot
218
763

48 576
38679
81662
10 822
3
3395
2070
181

10

579

1
3034
12 669
762
6387
2709
7536
3498
1453



Data
29.05.2020
28.05.2020
27.05.2020
26.05.2020
25.05.2020
22.05.2020
21.05.2020
20.05.2020
19.05.2020
18.05.2020
15.05.2020
14.05.2020
13.05.2020
12.05.2020
11.05.2020
08.05.2020
07.05.2020
06.05.2020
05.05.2020
04.05.2020
30.04.2020

Zamkniecie
0,350
0,326
0,350
0,350
0,322
0,338
0,338
0,338
0,326
0,330
0,340
0,342
0,342
0,382
0,418
0,400
0,390
0,380
0,380
0,370
0,340

Wolumen
12 005
3126
6 346
209383
4 666
3108
2
7 582
4733
6 857
10 572
21 154
22 965
250 607
14 795
170 944
1408
9 830
63 837
15918
79 453

zrodto danych (https://www.biznesradar.pl/notowania-historyczne/HUBSTYLE)

Obroét
3 886
1081
2185
7 348
1518
967
1
2 490
1494
2198
3529
7122
7748
87 163
5898
71636
549
3858
24 455
5422
26 448



GROUND FROST

Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k.
Al. Komisji Edukacji Narodowej 95
02-777 Warszawa

NIP 1132884976
KRS 543062



ZALACZNIK NR 5 DO PLANU POLACZENIA
Ustalenie warto$ci majatku Spéltki Przejmowanej

OSWIADCZENIE ZARZADU 3R STUDIO MOBILE SP. Z 0.0. W SPRAWIE
USTALENIA WARTOSCI MAJATKU SPOEKI
NA DZIEN 1 SIERPNIA 2020 R.

Zarzad Spoiki 3R Studio Mobile sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (61-848), przy ul. Dhugiej
4/9 wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznaii - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000461976, REGON: 302361566, NIP:
7811883818, 5862163872 (dalej: ,.Spélka™) oswiadcza, 7e wartoséé majatku Spotki jako
spolki przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2020 r. wynosi 13 557 074,00 PLN (stownie:
trzynascie milionéw pigéset piecdziesiat siedem tysiecy siedemdziesigt cztery 00/100
ztotych).

Wartos¢ majatku Spétki zostata okreslona na podstawie wyceny sporzadzonej przez Ground
Frost spotke z ograniczong odpowiedzialnodeig spétke komandytows z siedzibg w Warszawie

zafaczonej do niniejszego o$wiadczenia.

w imieniu i na rzecz Spolki

Piotr Kozniewski

- Prezes Zarzadu -

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2020 r. (zmiana 30 pazdziernika 2020 r.)



Aktualizacja Raportu z wyceny spotki 3R Studio Mobile Sp. z o.o.
na dzien 1 sierpnia 2020 r.

Raport opracowany dla Hubstyle SA

Warszawa, dnia 26 pazdziernika 2020 r.



Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy raport (dalej Raport) z wyceny wartosci kapitatu wiasnego Spétki 3R Studio Mobile Sp. z o.0. (dalej Spotka).
Wycena sporzgdzona zostata w oparciu o srednig rynkowa wartosc akcji, a takze o rynkowa wartos¢ spotki na dzien wyceny.

Wycena sporzadzona zostata przez Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg przy alei Komisji Edukacji Narodowej 95 w Warszawie na zlecenie
Hubstyle S.A. dla planu potgczenia.

Przy przeprowadzaniu niniejszej wyceny zatozono kontynuacje dziatalnosci. Przyjeto, ze Spotka dysponuje zorganizowanym, zdolnym do
generowania dochodu zespotem aktywow, zasobdw ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie zagrozenie zaprzestania dziatalnosci. Jako
standard wartosci przyjeta jest godziwa warto$¢ rynkowa (ang. Fair Market Value). Wycena zostata przygotowana na dzien 1 sierpnia 2020
roku.

Niniejszy raport stanowi aktualizacje raportu z dnia 25 wrzesnia 2020 r. Konieczno$¢ aktualizacji raportu wynikata ze wskazanych w toku
badania planu pofaczenia informacji majacych wyptyw na traktowanie zadtuzenia netto jednostki w stosunku do jej udziatowcow oraz
uzgodnieniem zatozen dotyczacych narzutu na stope procentowa z tytutu niepewnosci prognoz i kalibracjg kosztéw pozyskania uzytkownikow.

Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami osoby
wykonujacej analize. Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Raporcie s3 ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki
ograniczajace (opisane szczegétowo w rozdziale ,,Ograniczenia wyceny” niniejszego Raportu).

Wynagrodzenie wyceniajgcego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskéw zgodnych ze z gory
zaktadanymi wartosciami, wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie, uzyskania z goéry zatozonego rezultatu, przysztych
wydarzen bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla klienta.



Raport z wyceny moze by¢ przedstawiony jedynie zamawiajgcemu, chyba ze wyrazi on zgode na przedstawienie Raportu stronie trzeciej.
Wyjatkiem od tej reguty jest nakaz sadu lub innego wiasciwego organu na udostepnienie Raportu z wyceny.

Niniejszy Raport zostat przygotowany zgodnie z Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny (PKZW) - Krajowym Standardem Wyceny
Specjalistycznej (KSWS).

Wycena zostata sporzadzona z najlepsza wiedzg i przekonaniem jakie posiadalismy.
Z powazaniem,

Wojciech Kryriski
n -
A
Prezes éirzqdu Komplementariusza,
Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k.
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STRESZCZENIE DLA KIEROWNICTWA



Dokonalismy aktualizacji wyceny Spétki 3R Studio Mobile metodg opcji rzeczywistych. Spotka jest przedsiebiorstwem w poczatkowej
fazie rozwoju, obecnie przynoszacym straty i posiadajgcym ujemne kapitaty wiasne. Niemniej jednak Spotka zgromadzita wiedze i
umiejetnosci w szczegdlnosci w zakresie programowania w srodowisku wirtualnej rzeczywistosci (VR).

W zwigzku z tym na bazie wspotpracy z gietdowg spétka Playway SA, Spétka bedzie tworzyta gry komputerowe na urzadzenia VR, w
szczegolnosci — w pierwszej fazie na urzgdzenie Oculus Quest i Oculus Quest 2.

Wycena przeprowadzona zostata metoda opcji, gdyz w naszej ocenie Spotka w obecnej chwili jest opcja dla inwestora. W przypadku
zakoniczonego sukcesem wdrozenia na odpowiednie platformy planowanych gier (gdzie za sukces uznaje sie osiggniecie pozadanego
poziomu sprzedazy), inwestor ma szanse na odniesienie ponadprzecietnych zyskow. Modelowanie przychodéw zostato dokonane
poprzez zbudowanie modelu stochastycznego opierajacego sie na rozktadzie Pareto odzwierciedlajgcym prawdopodobienstwo
osiggniecia pozadanej wielkosci sprzedazy.

Szczegoty zastosowanego modelu przedstawione sg w dalszej czesci raportu. W wyniku przeprowadzonych obliczen, uzyskalismy wartos¢
Spotki rozumianej jako projekt inwestycyjny w wysokosci PLN 13.557.074.



KWESTIE TEORETYCZNE W WYCENIE
PODMIOTOW GOSPODARCZYCH



Sposoby wyceny podmiotéw gospodarczych ogdlnie mozna podzieli¢ na 3 gtéwne grupy:

. Wyceny metodami kosztowymi
. Wyceny metodami rynkowymi
. Wyceny metodami dochodowymi

Wyceny metodami kosztowymi bazujg na zatozeniu, ze wartoscig przedmiotu wyceny jest odpowiednio zdefiniowany koszt odtworzenia,
czyli  kwota, za  ktérg datoby sie stworzyé lub  zbudowaé dany przedmiot wyceny na dzien  wyceny
w warunkach, ktére istniejg obecnie.

Metoda ta jest odpowiednia w niektérych przypadkach, w szczegdlnosci, gdy nie ma mozliwosci zastosowania innych metod
(np. z powodu braku odpowiednich danych) lub gdy przedmiot wyceny nie jest w zaden sposob obecny na rynku,
a dana wycena dochodowa obejmowataby przeptywy finansowe niezwigzane wytgcznie z przedmiotem wyceny.

Metody tej nie stosuje sie zasadniczo do wyceny przedsigbiorstw. Jest ona stosowana gléwnie do wyceny aktywow,
w szczegolnosci unikalnych (jak wartosci niematerialne), dla ktérych uzyskanie danych poréwnawczych jest niemozliwe.

Wycena metodami rynkowymi polega albo na bezposrednim odniesieniu do cen rynkowych danego przedmiotu wyceny
(np. do cen rynkowych akcji przy wycenie spétki), albo na odniesieniu posrednim — np. przez wykorzystanie wskaznikow cena/zysk dla
podobnych notowanych jednostek i przeniesienie ich na jednostke bedaca przedmiotem wyceny.



Metodami rynkowymi sg réwniez metody polegajace na wycenie przedmiotu wyceny przez odniesienie do wartosci przesztych (niedawnych)
transakcji podobnymi aktywami lub spétkami.

Zaletg tych metod jest bazowanie na rzeczywistych danych rynkowych, wynikach zawartych w przesztosci transakcji, co powoduje, ze wyniki
obliczeri majg szanse odzwierciedlac rzeczywiste kwoty w potencjalnej transakcji przedmiotem wyceny.

W przypadku tego typu wycen stabg strong jest zawsze poréwnywalno$¢ notowanych na rynku sktadnikéw aktywow do aktywow
podlegajgcych wycenie oraz przesztych transakcji do przedmiotu obecnej wyceny. Aby zwiekszy¢ poréwnywalnos¢ dokonuje sig szczegotowej
analizy i wyboru odpowiednich aktywéw lub transakcji, ktére najblizej odpowiadaja cechom przedmiotu wyceny,
a czasami rowniez stosuje sie korekty z tytutu rdéinic (np. wyceny przez odniesienie do wskainika cena/zysk spétek notowanych
na aktywnym rynku zwykle koryguje sie w dét o ok. 20% z tytutu braku ptynnoéci udziatéw w spétkach, ktére nie s3 notowane na aktywnym

rynku).

W wycenie podmiotéow gospodarczych tego typu pordwnanie dokonywane jest albo bezposrednio, jezeli akcje danej jednostki
s3 notowane na gietdzie, albo posrednio. W przypadku poréwnania posredniego wyceniajgcy przyjmuje wskaznik, ktéry jest obserwowalny dla
podobnych  jednostek  notowanych na gietdach i  wylicza mnoznik ceny rynkowej jednostek  pordwnywalnych
do obserwowanego wskaznika.

Nastgpnie ten sam wskaznik dla spotki wycenianej traktowany jest tym samym mnoznikiem, dzieki czemu wyliczona zostaje teoretyczna
wartos¢ wycenianego podmiotu.



Wyceny dochodowe opierajg sie na zatozeniu, ze warto$¢ danej jednostki réwna sie kwocie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
realizowanych przez t3 jednostke projektéw przy zatozeniu, ie przeptywy te dostepne sg dla whascicieli tej jednostki. W metodzie tej
planowane przeptywy dyskontowane sg stopg procentowg odzwierciedlajacg zwykle $redni wazony koszt kapitatu jednostki. Wycenie podlega
wartos¢ kapitatu jednostki, wiec od wartosci zdyskontowanych przeptywdéw odejmowany jest dtug jednostki na dzien wyceny.

Najlepszym odzwierciedleniem wartosci jednostki jest cena z aktywnego rynku. W przypadku braku takiej ceny niezbedne jest zastosowanie
metod wyceny. Wartos¢ metody wyceny jest tym wyzsza im bardziej opiera sie ona o wartosci pochodzgce z rynku.



OPIS PRZEDMIOTU WYCENY



3R Studio Mobile Sp. z 0.0.
KRS: 0000370202

NIP: 5862163872

Adres: ul. Dtuga 4/9,
61-848 Poznan

Woysokos¢ kapitatu podstawowego: 2,667 min PLN

Zarzad Spotki:

Piotr Kozniewski — Prezes Zarzadu;

3RSTUDIO

Przedmiot dziatalnosci Spoétki:

3R Studio zajmuje sie dostarczaniem wysokiej jakosci interaktywnych
rozwigzan 3D na potrzeby urzadzen mobilnych, stacjonarnych i VR, a takze
profesjonalnym modelowaniem grafik 3D.

Kluczowe specjalizacje obejmuja:

. Grafika 3D real-time na mobile i desktop: sceny, postacie, hard-
surface, organic, retopologia modeli 3D pochodzacych z réznych
zrodet (skany 3DCAD, rzezbione — Z-brush i pochodne)

. Teksturowanie modeli w standardzie PBR
. Lightmapping scen w Unity 3D

. Animowane postacie 3D

. Obstuga formatéw z motion capture

. Renderowanie ujec sferycznych 360 3D

. Renderowanie statycznych ujec dla Arch Viz



DANE HISTORYCZNE | PRZYJETA
METODYKA WYCENY



Spétka przynosi straty i posiada ujemne kapitaty wtasne. Obecnie jest
finansowana pozyczkami udzielanymi przez udziatowcéw (w naszej
wycenie pozyczki te sg traktowane jako dtug, gdyz jak rozumiemy —
pozostang one do spfacenia rowniez w przypadku zajScia transakcji
sprzedazy).

Przychody Spoétki rosng jednak konsekwentnie. Spétka dziata na
trudnym i rozwijajagcym sie rynku grafiki 3D oraz rozwigzan VR,
zdobywajac niezbedne doswiadczenie. Dotychczas rosnie organicznie
przez co zdobyte kompetencje nie mogg zosta¢ odzwierciedlone w
wynikach finansowych.

Planowana transakcja ma zmieni¢ ten trend przez pozyskanie
dodatkowego inwestora w postaci gietdowej spdtki Playway, ktorej
wktadem biznesowym beda prawa do portowania jej gier na urzadzenia
VR oraz zbudowany potencjat sprzedazowy dla gier.

Bilans 2020-07-31 2019-12-31
Aktywa trwate 17 17
Wartosci niematerialne 17 17
Aktywa obrotowe 60 199
Zapasy 13 65
Naleznosci 30 121
Srodki pienieine 13 10
Rozliczenia miedzyokresowe 4 3
Razem aktywa 77 216
Kapitat wtasny -1471 -1321
Kapitat podstawowy 2667 2 667
Strata z lat ubiegtych -3988 -3314
Strata biezgcego okresu -150 -674
Zobowigzania 1548 1537
Pozyczki 1461 1381
Pozostate 87 156
Razem pasywa 77 216

Rachunek zyskow i strat

Przychody 347 508
Koszty dziatalnosci operacyjnej 450 1182
Zysk na sprzedaiy -103 -674
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 47 0
Whynik brutto -150 -674
Podatek 0 0
Wynik netto -150 -674

=
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Wycena Spétki sporzadzona zostata metoda opcji rzeczywistych. Dla celéw wyliczenia parametréw opcji okreslono:

* Cene aktywa (asset price) — jako zdyskontowang warto$¢ oczekiwanych przychodéw pomniejszonych o koszty operacyjne ponoszone
przez Spotke w przyjetym okresie analizy (75 miesiecy — okres odpowiadajacy modelowanemu zakoriczeniu sprzedazy ostatniej z
planowanych do wydania na dzien dzisiejszy gier). W naszej analizie nie przyjmowaliémy wartosci koncowej Spdtki z uwagi na
niepewnosc co do realnosci takiego oszacowania, a w zwigzku z tym brak wartosci tego przeptywu dla potencjalnego uczestnika rynku
(Spdtka planuje de facto komercjalizacje 2 tytutéw, co nie pozwala na przyjecie zatozenia o nieskoriczonej powtarzalnosci przeptywow).

* Cene wykonania opcji — jako zdyskontowang warto$¢ kosztow produkcji gier.
W ramach sporzadzania oczekiwanych przeptywdw pienieznych mieli$my do czynienia z dwoma rodzajami przeptywow:
* Mozliwe do wiarygodnego oszacowania strumienie wyplywoéw w postaci (gféwnie) kosztéw operacyjnych oraz kosztow budowy

poszczegolnych gier VR;
* Niemozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszte wptywy ze sprzedazy gier.

Aby uwiarygodni¢ przyszte przeptywy ze sprzedazy gier stworzyliSmy model stochastyczny ;;’Ex
szacowania przychodoéw. Model ten opiera sie na kilku elementach: 16,00% =
i:§$ \'\\
* Krzywa sprzedazy — okreslona przez nas na bazie danych o sprzedazy gier szeregu s N
polskich producentéw na réznych platformach pokazujaca miesieczny rozktad iﬂ \A\
24 miesiecznej sprzedazy gier. Jest to krzywa, ktérej parametry zostaly oszacowane 4,00% "/\\‘v AN
przez regresje Sredniego rozktadu sprzedazy gier. Zatozono, iz 24 miesigce stanowig ;ﬁ T
limit sprzedazy gier. 1234567809101112131415161718192021222324

——Rzeczywisty rozklad sprzedazy gier Krzywa modelowa




* Krzywa ta jest odnoszona do prognozowanej petnej sprzedazy danej gry. W przypadku Spotki za osobng gre przyjeliSmy kaide
portowanie planowanych do wydania gier na nowe urzadzenie. Liczbe sprzedanych gier wymodelowalismy w nastepujacy sposob:

* Okreslilismy szacowang przez Spoétke liczbe sprzedanych egzemplarzy danej gry (scenariusz pozadany przez Spotke). Wartosci te
wynikaty czesciowo z dotychczasowych wynikéw sprzedazy pierwszej gier podlegajagcych wydaniu (Thief Simulator), a
czgsciowo z oszacowania wielkosci rynku i udziatu w nim gier produkowanych przez Spotke (patrz ponizej).

* Zgodnie z badaniami platformy Steam, sprzedaz gier na tej platformie spetnia kryterium Pareto: 80% gier notuje stabe wyniki
sprzedazy, 20% notuje wyniki ponadprzecietne. Z tego wzgledu przyjeliémy zatozenie, iz rzeczywista sprzedaz gier Spotki bedzie
zmienng losowg o rozkladzie Pareto o parametrze Alfa = 1,0479516 oraz zmiennym parametrze Xm uzaleznionym od liczby
sztuk pozadanej przez Spétke sprzedazy danego portowania. Parametry byly dobierane w taki sposéb, aby spetni¢ kryterium
Pareto na poziomie 90%/10% (czyli 90% szans, ze sprzedaz bedzie nizsza niz pozadana i 10% szans, ze bedzie wyisza - a wiec
ostrzejsze niz okreslone dla platformy Steam).

* Dla tego rozktadu dokonalismy 15.000 losowan catkowitej liczby sprzedanych egzemplarzy gry.

* Wymodelowalismy oczekiwang cene sprzedazy gry zaktadajac, iz w 1 miesigcu od oczekiwanej ceny bedzie naliczana znizka w
wysokosci 15%, w drugim miesigcu cena osiggnie docelowy poziom, a w kolejnych miesigcach bedzie réwnomiernie spadac, az
w miesigcu 24 znowu osiggnie 85% ceny oczekiwanej.

* Oszacowalismy przychody rozkiadajgc oczekiwang catkowita sprzedaz gry w kazdym scenariuszu na poszczegdlne miesigce
zgodnie z okreslong powyzej krzywa sprzedazy i mnozac przez oczekiwang cene. Nastepnie wyciagnelismy srednig z uzyskanych
rezultatow.

* Ze wzgledu na fakt, iz rozktad Pareto ma tendencje do generowania skrajnych wynikéw (niskie prawdopodobienstwo, ale
bardzo wysoka wartos¢ zmiennej), dla kazdej z gier powtorzyliSmy proces 10 razy i z uzyskanych w ten sposéb przychodow
wyciggnelismy $rednig pomijajac odczyty znajdujgce sie w 4 kwartylu wynikow.



A Przyjeta metodyka wyceny (cd.)

Przyktadowe wykresy gestosci funkcji prawdopodobieristwa oraz dystrybuanty rozktadu Pareto dla parametru Alfa = 1,047952 i Xm 8.167
(odpowiadajgcemu pozgdanej liczbie sprzedanych gier na poziomie 73.500) przedstawiajg ponizsze wykresy:
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Pozostate przyjete zatozenia:

* Koszty pozyskania uzytkownika wynoszg 6% przychodu

» Koszty sprzedawania gier na platformach wynoszg 30% ceny oferowanej na platformie

* Spdtka bedzie korzysta¢ z obnizonej stawki opodatkowania do 5% tzw. IP Box i bedzie w stanie rozlicza¢ straty podatkowe z zyskow
kolejnych okreséw (dla kalkulacji WACC podatek zostat jednak przyjety na poziomie stawki podstawowej 19%)

* W wyliczeniach pominigto zmiany kapitatu obrotowego netto w Spéice, ktére uznano za nieistotne (rozliczenia z platformami
nastepujg w cyklach miesiecznych, a wiekszo$é¢ kosztéw Spétki to wynagrodzenia réwniez rozliczane w cyklach miesiecznych)

* W wyliczeniach pominieto naktady kapitatowe — wszelkie naktady kapitatowe zostaty ujete jako koszty tworzenia gier

* Przyjeto, ze cata sprzedaz Spotki realizowana jest w dolarach amerykanskich. Przyjeto kurs na dzieri wycena na poziomie 3,75, a w
kolejnych okresach kwartalnych wymodelowano jego zmiane zgodnie z wzorem Fischera

= Przyjeto inflacje ogdIng na poziomie 2%, a inflacje ptac na poziomie 3,5%



WYLICZENIA | WYNIKI WYCENY



-

-

~

4
£

R S TP SN

p—

-

L]

=
w

~n B S |

e

Na podstawie danych z maja 2020 roku wskazujgcych, iz Facebook sprzedat ok 1 min egzemplarzy Oculus Quest 1, Sony sprzedato 5 min
egzemplarzy Playstation VR, dokonali$my szacunkéw dalszej sprzedazy tego typu urzadzen. Nastepnie bazujac na przyjetej ogolnie zasadzie, iz
posiadacz urzadzenia kupuje érednio 4 gry rocznie dokonali$my szacunkéw wielkosci rynku

[min szt.]
Sprzedaz Oculus
Sprzedaz PS VR

Kumulatywna liczba Oculus
Kumulatywna liczba PS VR

Srednia w okresie

Oculus

PSVR

Liczba gier kupowanych rocznie
Oculus

PS VR

2020

1,0
5,0

0,0
5,0

0
0

2021
2,0
5,0

2,0
10,0
1,0

7 i

4
30

2022
3,0
6,0

5,0
16,0
3.5

13,0

14
52

2023
3,0
6,0

8,0
22,0
6,5

19,0

26
76

2024
2,0
4,0

10,0
26,0
9,0

24,0

36
96

2025

2,0
4,0

12,0
30,0
11,0

28,0

44
112

2026
1,0
2,0

13,0
32,0
12,5

31,0

50
124

Zaktadajac mozliwy do osiagniecia udziat w rynku okreslilismy potencjalng pozadang liczbe sprzedanych egzemplarzy gier na oba urzadzenia

przez 3R Studio w catym okresie analizy:

Oculus
PSVR

Zaktadany %

udziatuw
rynku
0,25%
0,20%

0
0

10000
60 000

35000
104 000

65 000
152 000

90000
192 000

110000
224000

125 000
248 000

435 000
980 000
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Wartoéci te byly wartosciami ogélnymi, ktére nastepnie rozalokowali$my do poszczegdlnych projektéw Spétki zwigzanych z wydawaniem 2
gier i portowaniem ich na rézne urzadzenia (i na kolejne wersje tych urzadzen):

Liczba

Alokacja sprzedazy Urzadzenie Udziat sztuk
Thief VR Oculus 30% 130500
PORT 2 Oculus 20% 87000
PORT 3 PS VR 30% 294 000
PORT 4 PS VR 15% 147 000
PORT 5 Oculus 20% 87000
PORT 6 PSVR 15% 147 000
Home Made Oculus 30% 130500
Home Made 2 PSVR 20% 196 000
Home Made 3 PSVR 20% 196 000

Liczba potencjalnie sprzedanych egzemplarzy gry byta zgodna z liczbg oszacowang przez samg Spotke. Nalezy wskaza¢, iz wersja PC gry Thief
Simulator sprzedata sie na platformie Steam w liczbie ponad 530 tys. egzemplarzy od roku 2018. Istniejgca wersja VR sprzedana zostata w
liczbie 37 tys. egzemplarzy od listopada 2019 roku.



Koszty zwigzane z budowa gier oraz koszty operacyjne przyjeliémy na podstawie budzetéw zaprezentowanych przez Spotke. Budzety zostaty
przez nas zmodyfikowane i uzupetnione o kwestie istotne dla wyceny (np. inflacjonowanie kosztow).

Koszty podatku zostaty przyjete na poziomie obnizonej stawki 5% dla catej dziatalnosci Spétki. Przyjeto upraszczajgce zatozenie, iz straty z
poczatkowych kwartatéw dziatalnosci zostang od razu rozliczone w kolejnych kwartatach, w ktérych wystapi zysk. Nie zaktadano rozliczania
strat z lat poprzednich, ze wzgledu na fakt, iz Spétka bedzie przedmiotem potaczenia, w wyniku ktorego straty te zostang utracone.




W efekcie przyjetych zatozen i przeprowadzonych wyliczer stworzony zostat model finansowy dziatalnosci Spotki jako projektu majgcego na

celu wprowadzenie na rynek VR gier ze stajni firmy Playway.

Okres (miesiac)
Planowany przychéd
Thief VR
PORT 2
PORT 3
PORT 4
PORT 5
PORT 6
Home Made
Home Made 2
Home Made 3

Marketing
User Acquisition cost

Community Manager

Koszty projektéw
Thief VR
PORT 2
PORT 3
PORT 4
PORTS
PORT 6
Home Made
Home Made 2
Home Made 3

Koszty state (biuro, etc.)
Management

Razem przeptywy
Podatek

Przeplyw netto

6%

0
36000

190800
190800

100500

S0 000

-417 300

-417 300

0
37 260

305184
183141

122043

102 510

93150

-538 104

-538 104

g

]

0
37260

371178

153000
81600

136578

102510

93150

-604 098

12
1518347
1518347

91101
37260

371178

153000

218178

102510

93150

823148

0

823148

15
848 869
848 869

50932
37 260

371178

163 200

207978

102 510

93150

193 839

o]

193 839

18
1899565
629642
1269923

113974
38564

378602

104040

274562

104560

96410

1167455

31247

1136208

21
1199663
489 681
709982

71980
38564

378602

156 060

62424
160118

104 560

96410

509 547

25477

484070

24
2695679
377 601
526 624

1791453

161741
38564

378602

156 060

222542

104 560

96410

1915802

95790

1820012

27
1677751
279085
409 562

989104

100 665
38564

378602

104 040

274562

104560

96410

958950

47947

911002

30 33 36
3297321 2063 561 2898551
187303 106 226
315821 233424 156 658
2046 790 1144309 848782
747408 579 603 449430
1443681
197839 123814 173913
39914 38914 39914
386174 386174 386174
106121 159181 159181
280053 226992
226992
106 651 106651 106 651
93785 99785 89785
2466 958 1307224 2092114
123348 65361 104 606
2343611 1241863 1987 509

39
1876 187

88 846
660109

330142
797090

112571
39914

386174

106121

280053

106 651

99785

1131082

56 555

1074537



Okres (miesiac) 42 45 48 51 54 57 60 63 66 69 72 75

Planowany przych6d 2878909 1832884 1255933 907965 2773180 1614415 1109662 821981 1597781 991562 706585 491871
Thief VR
PORT 2
PORT 3 509 022 376218 252492 143 198
PORT 4 1546 359 864530 641259 498 715 384 568 284234 190758 108 186
PORTS 1298 090 725730 538305 418647 322826 238601 160133 90 816
PORT6 1046094 584845 433805 337375
Home Made 221213 125 051
Home Made 2 602 315 467085 362183 266 052 178 270 100 775
Home Made 3 912 252 503676 380599 295 148 228861 168116 112647 63 679
Marketing
User Acquisition cost 6% 172735 109 973 75356 54 478 166 391 96 865 66 580 49319 95 867 59494 42 395 29512
Community Manager 41311 41311 41311 41311 42 757 42757 42757 42757 44 253 44253 44 253 44 253
Koszty projektéw 393 897 393897 393897 393 897 110 408 165 612 154571 121449 0 0 0 0
Thief VR
PORT 2
PORT 3
PORT 4
PORT5 108 243 162365 184013 129892
PORT6 110 408 165 612 154571 121449
Home Made
Home Made 2
Home Made 3 285 654 231532 209884 264 005
Koszty state (biuro, etc.) 108 784 108784 108784 108 784 110960 110960 110960 110960
Management 103 277 103277 103277 103 277 106 892 106 892 106 892 106892
Razem przeptywy 2058 905 1075642 533308 206218 2235773 1091329 627 902 390604 1457661 887815 619936 418105
Podatek 5% 102 945 53782 26 665 10311 111789 54566 31395 19530 72 883 44391 30997 20905
Przeplyw netto 1955 960 1021860 506 642 195907 2123984 1036763 596507 371074 1384778 843425 588939 397200



Raw

Mkt Cap (PLN Stawka Beta MCa D (MC+D*0,81)/
Spdika Betap i di: 31.07?25120 : TotDebUIRC o o addggong LV udzi; udziat MC
20200731

NO GRAVITY GAMES SA 0,92 57154 328 241685 0,19 091 0,00 1,00 0,00 1,00
VARSAVA VR SA 1,24 85 613 496 163948 0,19 123 0,00 1,00 0,00 1,00
11 BIT STUDIOS SA 0,84 1176562 304 12 080993 0,19 08 001 0,99 0,01 1,01
CD PROJEKT SA 0,92 38 640 238 592 19,905 000 0,19 092 000 1,00 0,00 1,00
PLAYWAY SA 1,19 3313200128 0 0,19 1,19 0,00 1,00 0,00 1,00
VIVID GAMES SA 0,74 73168752 13090930 0,19 064 018 0,85 0,15 1,14
CIGAMES 1,14 259108832 24954000 0,19 106 010 0,91 0,09 1,08

Srednia 1,02 6 229 292 347 10 062 365 19% 0,97 0,04 0,9 0,04 1,03

Aby wyliczy¢ odpowiednig stope dyskontowa przyjeto:

. Stope wolng od ryzyka na poziomie 1,29% (rentownosc¢ polskich [::'azeme BEtaOdc'qzﬂo:: e doc'm"alm
dziesiecioletnich obligacji skarbowych na dzier 1 sierpnia 2020 ’ '
roku) powiekszong o dodatkowy narzut w wysokosci 3pp, z bt 10
tytutu doprowadzenia niepewnych przeptywéw prognozowanych b i i

. Stopa wolna od ryzyka 1,29%
do ich ekwiwalentnych przeptyw6éw pewnych; Nt 3,00%

. Premie za ryzyko rynkowe na poziomie 6,48% (zgodnie z danymi
prof. A. Damodarana dla Polski na lipiec 2020 r.); Marza dtugu w grupie poréwnawczej oczyszczona 4,62%

. Koszt dtugu na poziomie 7,92% wyliczony jako sredni narzut na Stopa wolna od ryzyka 1,29%
stope wolng od ryzyka dla grupy poréwnawczej powiekszony Dodatkowa premia za wielkos¢ spétki 2,00%
dodatkowo o 2 punkty ze wzgledu na wielkos¢ Spétki;

. Spotka nie jest notowana na gietdzie, dlatego dla wyliczenia jej 332?31 Z‘;’p‘ta*” wiasnego ﬁ'gj

ook s : . . z s Zla ugu »
wskaznika beta oraz stopy dyskontowej przyjeto $redni wskaznik R poditku 19,00%

zadtuzenia grupy poréwnawczej przedsiebiorstw dziatajagcych w

: =4 . : Sredni wazony koszt kapitaiu 10,59%
branzy produkcji i wydawnictw gier;

- WERSJA WSTEPNA



Na podstawie stworzonego modelu wyliczone zostaly zdyskontowane przeptywy oraz cena sktadnika aktywdw i cena wykonania opcji:

Okres (miesigc) 3 6 ) 12 15 18 21 24 27 30 33 36 39
Przeptyw netto -417 300 -538 104 -604 098 823148 193839 1136208 484070 1820012 911 002 2343611 1241863 1987 509 1074537
Czynnik dyskontowy 0,98 0,85 0,93 0,90 0,88 0,86 0,84 0,82 0,80 0,78 0,76 0,74 0,72
Zdyskontowany planowany dochéd -406 929 -511 689 -560 167 744 317 170919 976 963 405881 1488108 726 356 1822157 941 552 1469432 774697
NPV 14 958 405

Excercise price 5299714

Asset price 18 810119

Okres (miesigc) 42 45 48 51 54 57 60 63 66 69 72 75

Przeptyw netto 1955 960 1021 860 506 642 195907 2123984 1036 763 596 507 371074 1384778 843425 588939 397200

Czynnik dyskontowy 0,70 0,69 0,67 0,65 0,64 0,62 0,60 0,59 0,57 0,56 0,55 0,53

Zdyskontowany planowany dochéd 1375120 700554 338705 127715 1350243 642703 360592 218742 796014 472778 321923 211719




Wartoé¢ opcji zostata wyliczona modelem Blacka-Scholesa. Jako zmiennos¢ przyjeto $rednig zmiennos¢ kurséw akcji spotek z branzy tworzenia
gier. Przyjeto, ze czas na wykonanie opcji wynosi % roku. Opcja jest gleboko w pienigdzu, wiec jej wartosc jest bliska zdyskontowanym
przeptywom netto biorgc pod uwage krétki czas na jej wykonanie.

Cena wykonania opcji sa zdyskontowane koszty tworzenia gier i portéw. Ceng aktywa — zdyskontowane przeplywy z dziatalnosci Spotki (bez
kosztéw tworzenia gier), pomniejszone o dfug netto.

Wsady

Cena sktadnika aktyow (P) 18 810 119
Cena wykonania opgji (EX) 5299 714
Okres do wykonania opgji (t) 0,50
Stopa wolna od ryzyka (rf) 1,29%
Zmienno$¢ (zannualizowna s) 74,10%
Obliczenia

Biezgca wartosc ceny wykonania (PV(EX)) 5265 641
[ 0,5240
dl 2,6919
d2 2,1679
Delta N(d1) Dystrybuanta rozktadu normlanego 0,9964
Ekwiwalentna pozyczka bankowa N(d2)*PV(EX) 5 186 224

Wartos$¢ opcji Call 13 557 074




/1 Wartosc¢ Spotki

Wartos¢ Spotki rozpatrywanej jako projekt inwestycyjny, okreslona metoda opcji rzeczywistych wynosi PLN 13.557.074.

GROUND FROST
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OGRANICZENIA WYCENY



Niezaleinos¢

Wynagrodzenie wyceniajacego nie jest uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie wnioskéw lub konkluzji z tendencyjnie
zaktadanymi wartoéciami. Nie jest rowniez uzaleznione od wartosci przedmiotu wyceny przedstawionego w Raporcie, uzyskania z gory
zatozonego rezultatu, przysztych wydarzer bezposrednio zwigzanych z celem wyceny lub konkluzji Raportu korzystnej dla klienta.

Starannos¢

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. z nalezyta starannoscig. Jednakze Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. lub
osoby pracujace nad niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy i pominiecia w zwigzku z opracowaniem
Raportu, ktore wynikatyby z przedstawionych nam danych.

Weryfikacja informacji

Z zastrzezeniem zapiséw umowy, Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i wiarygodnos¢ informacii i
zatozen uzyskanych od Spétki wykorzystanych dla celu, dla ktérego powstat Raport lub dla jakichkolwiek innych celéw. Ground Frost Sp. z 0.0.
Sp. k. nie przeprowadzat weryfikacji otrzymanych informacji i zalozeri, a tym samym nie wydaje opinii na temat otrzymanych od Spofki
informacji wykorzystanych dla potrzeb niniejszej wyceny. W szczeg6lnosci nasze prace nie obejmowaty procedur, ktore s przewidziane przez
prawo oraz normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta podczas przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Metoda

Wycena dokonana metodg opcji rzeczywistych to tylko jedna z mozliwych wycen. W praktyce stosuje sie réwniez inne metody i mogg one dac
istotnie rdzne wartosci.



Zatozenia

Oszacowana wartos¢ przeptywéw pienieznych bazuje na przyjetych zatozeniach. Wszystkie planowane wielkosci sq wielkosciami zatozonymi,
tak jak i kwoty zaptaconego podatku. Zmiana ktéregokolwiek z zatozeri moze znaczaco wpltyna¢ na wycene.

Rekomendacja inwestycyjna

Raport z wyceny i informacje w nim zawarte zostaly sporzadzone dla Spotki. Raport ten nie moze byC traktowany jako rekomendacja
stanowigca podstawe podejmowania decyzji inwestycyjnych zwigzanych z przedmiotem analizy. Odbiorcy Raportu winni opierac sig na
informacjach i poradach uzyskanych we wtasnym zakresie przy podejmowaniu takich decyzji.

Niepewnos¢ warunkow rynkowych

Jednostka dziata w érodowisku, w ktérym podaz i popyt zalezg od czynnikéw rynkowych i regulacyjnych. Wahania tych czynnikow beda miaty
znaczacy wptyw na wycene jednostki.

Wykorzystanie i udostepnianie Raportu

Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wytacznie dla celéw
w nim okre$lonych. Raport z wyceny moze by¢ przedstawiony jedynie zamawiajacemu, chyba ze sporzadzajacy wyrazi zgode na
przedstawienie Raportu stronie trzeciej. Wyjatkiem od tej reguty jest nakaz sadu lub innego wtasciwego organu na udostepnienie Raportu z
wyceny.

Premia za ryzyko i wspotczynnik beta

Wobec braku zewnetrznych obiektywnych danych dotyczacych tych dwéch wspéfczynnikéw, wartoé¢ premii za ryzyko w wyliczeniu kosztu
kapitatu Spotki przyjeto na bazie serwisu Damodaran Online, natomiast wspéfczynnik beta wyliczono w oparciu o grupg notowanych
poréwnywalnych spétek z branzy produkcji i wydawania gier. Rzeczywisty wspétczynnik beta dla Spotki nie jest znany.



ZALACZNIK
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No Gravity Varsav Game 11Bit Vivid Games
Games S.A.  NGG PW Studios S.A. VVR PW Studios S.A. 11B PW CD ProjektS.A CDR PW Playway S.A. PLW PW S.A. VVD PW Cigames S.A. CIG PW

Data Zamkniecie Data Zamkniecie Data Zamkniecie Data Zamkniecie Data Zamkniecie Data Zamkniecie Data Zamkniecie
2020-07-31 0,39 2020-07-31 4,27 2020-07-31 499,5 2020-07-31 402 2020-07-31 502  2020-07-31 2,46 2020-07-31 16
2020-07-30 0,38 2020-07-30 4 2020-07-30 486 2020-07-30 398,5 2020-07-30 473 2020-07-30 2,37 2020-07-30 1,45
2020-07-29 0,43 2020-07-29 4,45  2020-07-29 517 2020-07-29 401 2020-07-29 512  2020-07-29 2,56 2020-07-29 1,62
2020-07-28 0,42 2020-07-28 3,92 2020-07-28 506 2020-07-28 395,2 2020-07-28 511  2020-07-28 2,22 2020-07-28 1,63
2020-07-27 0,43 2020-07-27 3,97 2020-07-27 520 2020-07-27 399,2 2020-07-27 514  2020-07-27 23 2020-07-27 1,82
2020-07-24 0,43 2020-07-24 4,1 2020-07-24 516 2020-07-24 388 2020-07-24 495  2020-07-24 2,39 2020-07-24 1,75
2020-07-23 0,44 2020-07-23 3,86 2020-07-23 520 2020-07-23 387,5 2020-07-23 4985 2020-07-23 2,48 2020-07-23 1,85
2020-07-22 0,46 2020-07-22 3,82 2020-07-22 522 2020-07-22 383 2020-07-22 514  2020-07-22 2,54 2020-07-22 1,92
2020-07-21 0,43 2020-07-21 3,9 2020-07-21 523 2020-07-21 381 2020-07-21 538 2020-07-21 2:55 2020-07-21 1,87
2020-07-20 0,42 2020-07-20 3,98 2020-07-20 538 2020-07-20 393,1 2020-07-20 557  2020-07-20 2,64 2020-07-20 1,8
2020-07-17 0,45 2020-07-17 3,99 2020-07-17 525 2020-07-17 371 2020-07-17 550 2020-07-17 2,69 2020-07-17 1,95
2020-07-16 0,48 2020-07-16 4 2020-07-16 528 2020-07-16 368,3 2020-07-16 564  2020-07-16 2,75 2020-07-16 2
2020-07-15 0,5 2020-07-15 4,06 2020-07-15 534 2020-07-15 365 2020-07-15 573  2020-07-15 2,8 2020-07-15 1,98
2020-07-14 0,5 2020-07-14 3,76 2020-07-14 516 2020-07-14 353,9 2020-07-14 556  2020-07-14 2,63 2020-07-14 1,65
2020-07-13 0,5 2020-07-13 3,8 2020-07-13 517 2020-07-13 369,5 2020-07-13 587  2020-07-13 2,71 2020-07-13 1,67
2019-08-07 0,12 2019-08-07 3,03 2019-08-07 382 2019-08-07 215 2019-08-07 174,57  2019-08-07 1,4 43684 0,96
2019-08-06 0,11 2019-08-06 3,05 2019-08-06 394,5 2019-08-06 217,9 2019-08-06 173,79  2019-08-06 1,41 43683 0,97
2019-08-05 0,12 2019-08-05 3,16 2019-08-05 397 2019-08-05 211,7 2019-08-05 173,79  2019-08-05 1,42 43682 0,95
2019-08-02 0,12 2019-08-02 3,03 2019-08-02 402 2019-08-02 225,5 2019-08-02 176,73  2019-08-02 1,38 43679 0,98
2019-08-01 0,12 2019-08-01 3,11 2019-08-01 412 2019-08-01 230 2019-08-01 177,51  2019-08-01 1,42 43678 0,98

2019-07-31 0,12 2018-07-31 3,13 2019-07-31 417 2019-07-31 230 2019-07-31 179,08  2019-07-31 1,48 43677 1

(&%)
(5]




% A B S _ B | _ v i Wi
- P e " B,
il — S— — —— - - [ —
Odchylenie roczne 127,99% 97,61% 51,44% 42,93% 61,86%
Och std dzienne 8,10%

6,17% 3,25% 2,72% 4,69%
No Gravity Varsav Game
11Bi i A Proj F Pl Al ivi S.A.
Bt Stadl6s SiA. t Studios S CD Projekt S.A ENUEIRW.W Vivid Games

3,91%

74,10%

80,80%  76,68%  74,10%
5,11%

Cigames S.A.



GROUND FROST

Ground Frost Sp. z 0.0. Sp. k.
Al. Komisji Edukacji Narodowej 95
02-777 Warszawa

NIP 1132884976
KRS 543062



ZAX.ACZNIK NR 6 DO PLANU POLACZENIA
Oswiadczenie o stanie ksiggowym Spolki Przejmowanej

Zarzad spotki pod firmg 3R Studio Mobile sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu (61-848), przy ul.
Diugiej 4/9 wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznari - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numersm KRS 0000461976, REGON:
302361566, NIP: 7811883818, 5862163872 (dalej: ,,Spétka™), niniejszym o$wiadcza, ze na
dzieni 1 sierpnia 2020 r. stan ksiggowy Spétki przedstawia si¢ nastepujaco:

1. bilans na dzien 1 sierpnia 2020 r.
Bilans 3R Studio Mobile sp. z 0.0. stanowi Zafacznik nr | do niniejszego o$wiadczenia.
2. rachunek zyskow i strat za okres do dnia 1 sierpnia 2020 r.

Rachunek zyskéw i strat 3R Studio Mobile sp. z 0.0. stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego

oswiadczenia.

Stan ksiggowy zostat okreslony na podstawie bilansu sporzadzonego na dzieri 1 sierpnia 2020
r., przy wykorzystaniu takich samych metod i w takim samym ukladzie jak ostatni bilans

roczny.

w imieniu i na rzecz Spotki

Piotr Kozniewski

- Prezes Zarzadu -

Warszawa, dnia 28 wrze$nia 2020 r. (zmiana 30 pazdziernika 2020 r.)

Zatgczniki do Oswiadczenia:

1. Bilans 3R Studio Mobile sp. z 0.0. na dzien 1 sierpnia 2020 r.,
2. Rachunek zyskdow i strat za okres do dnia 1 sierpnia 2020 r.



3R STUDIO MOBILE SPOLKA Z

OGRANICZONA Zatacznik nr 1 do Oswiadczenia o stanie ksiggowym 3R Studio Mobile Spzo.o.
PPPOW}EP_ZM?-NOSC'A Bilans sporzadzony na dzieri: 01-08-2020, waluta: PLN
Diuga 4/9, 61-848 Poznan
Wiersz AKTYWA 01.08.2020 1 31.12.2019
A Aktywa trwale 16 656,60 16 656,60
| Wartogci niematerialne | prawne 16 656,6 16 656,600
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,0
2 Wartosé firmy 16 656,60 16 656,60
3 Inne wartodci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5 Prace rozwojowe w toku 0,00 0,00
] Rzeczowe aktywa trwale 0,008 0,000
1 Srodki trwale 0,04 0,00)
a) grunly (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali | obiekty inzynierii ladowej | wodnej 0,00) 0,00
c) urzgdzenia techniczne | maszyny 0,00 0,00
o) srodki transportu 0,00} 0,00}
e) inne srodki trwate 0,00 0,004
2 |Srodki trwale w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
n Naleznoscl diugotermi 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangaZowanie w kapital 0,00 0,008
3 Od poznstatych jednnstek 0,008 0,008
v JInwestycje diugoterminowe 0,01 0,0
1 [Nieruchomosci 0,00 0,001
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00) 0,00
- udzielone pozyczki 0,00) 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00} 0,00}
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00) 0,00]
- udzialy iub akcje 0,00 0,00]
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00]
- udzielone pozyczki 0,004 0,00]
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,004 0,00
c) w pozostafych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00) 0,00)
- inne papiery warto$ciowe 0,00] 0,00)
- udzielone pozyczki 0,00} 0,00]
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00] 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,004
1 IAktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 linne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
e Aktywa obrotowe 59 830,908 199 787,96
It Zapasy 12 740,45 65 131,19
1 Materiaty 0,00 0,00
2 Pdéiprodukty i produkly w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,008
5 Zaliczki na dostawy i uslugi 12 740,45 65 131,19
L} NaleZznosci krétkoterminowe 30 185,3 121 134,58{
1 Nalcznoéc! od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00} 0,00]
- powyzej 12 miesigcy 0,00) 0,00
b) inne 0,00 0,00}
2 |Naleznoéci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) 2 tytutu dostaw i usfug, o okresie splaty: 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00) 0,00
3 Naleznosci od pozostalych jednostek 30 185,30 121 134,58
a) z tytulu dostaw i usiug, o okresie splaty: 30 185,30 110 234,65]
- do 12 miesigcy 30 185,304 110 234,65
- powyzej 12 miesigcy 0,00] 0,00]
b) Z Tyl podatkaw, dolacyi, cel. ubezpleczen spolecznych 1 zarowolnych oraz innych [yiulow 0,00 8 176,74
c) inne . 0,00] 2 723,19
d) dochodzone na drodze sadowej 0,004 0,00
[ Inwestycje krétkoterminowe 12 511,67 10 083,71
i Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 511,67 10 083,71
a) w jednostkach powigzanych 0,004 0.00
- udziaty lub akcje 0,00 0,004
- inne papiery wartosciowe 0,001 0,008
- udzielone pozyczki 0,00} 0,00}
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00] 0.00]
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00} 0,004
- inne papiery warlosciowe 0,00 0,004

A



- udzielone pozyczki 0,00] 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 12 511,67 10 083.71
- $rodki pienigZzne w kasie | na rachunkach 12 611,67 10 083,71

- inne srodki pienigzne 0,00 0,00

- inne aktywa pienigzne 0,01 0,00

2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,01 0,00)
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4393,4 3 438,48]
c |NaleZne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,001 ﬂ.ﬂl"
D Udzialy (akcje) wiasne o,nq 0,01.1
AKTYWA razem (suma poz. AIBiCiD) 76 457,5(] 216 444,55'

PASYWA 76 487,50 216 444,56]

A |Kapitat (fundusz) wiasny -1 450 128,89] -1 320 640,93
Ii_ jRapita {fJundusz) podsiawowy 2 667 000,00 2 887 600,60y
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
] - hadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoécia nominalna udziatow (akcji) 0,00 0,0{1
[ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
| - Z tytufu aktualizac)i wartosci godziwej 0, 0(:{ 0, no'
v Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00{
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spothi 0,00] 0,00]

- na udzialy (akcje) wiasne 0,004 0,00

\ Zysk (strata) z lat ubieglych -3 987 640,93 -3 313 821,83
Vi Zysk (strata) netto -129 487,94 -673 819,10
Vil Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlelkgléi Ejemna] g O,Dq ] |
B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 1 526 616,39 T 153708549
I Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1 JRezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 |Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
- dfugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00] 0,001

- krotkoterminowe 0,00) 0,00

Ll Zobowigzania diugoterminowe 0,004 0,0

1 Wohec jednostek powiazanych 0,00 0,008
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty | pozyczki 0,00 0,00]
b) 2z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00] 0,00]
c) inne zobowigzania finansowe 0,00] 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00) 0,00,
e) inne 0,004 0,00
n Zobowiazania krotkoterminowe 1526 616,39 1 537 085,49
1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) 2z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,004

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00] 0,004
" Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w Kiarych jednosika posiada zaangazowanie w 0,00 0,00

(=]

a) Z tytulu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 0,00} 0,004
- do 12 miesigcy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00] 0,00

b) inne 0,00} 0,004
3 Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 1526 616,39 1537 085,44
a) kredyty i pozyczki 1 461 009,58] 1381 009,58]
bj z tytufu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00] 0,001
c) inne zobowigzania finansowe 0.00] 0.00
d) 2 tytulu dostaw | ustug, o okresie wymagalno$ci: 11 891,96] 50 089,70)
- do 12 miesigcy 11 891,96} 50 089,70}

- powyZej 12 miesigcy 0,00] 0,00}

e) zaliczki olrzymane na dostawy i usiugi 0,00] 0,00]
f) zobowigzania wekslowe 0,00] 0,00}
g9 z tyn.tfu podarkufc,hcaf, ubezpieczen spofecznych i1 zdrowotnych oraz innych tytutow 30 466,17] 78 908,49
h) Iz tytufu wynagrodzen 23 248,68 6 745,86)
i) inne 0,00] 20 331,86
4 I-I'undusze specjalne 0,06 0,04
v |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 JUjemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 linne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0
- diugoterminowe 0,00 0.00

- krétkoterminowe 0,00] 0,00
|PASYWA razem (suma poz. A i B) 76 487,50 216 444,56

Timie, narwisko | poodpis Kierownika jednostkl, s jesell jednosthy Kieruje organ wieloosobowy,
wazystkich czlonkdw tego organu - na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowosci)

NS Saraea 3R Studio Mobile Sp. z 0.0.
(SN 61-848 Poznan, ul. Dtuga 4/9

1M

REGON 302361566, NiP 7ENIBE3EI8



3R STUDIO MOBILE SPOLKA Z

Zatgcznik nr 2 do O$wiadczenla o stanie ksiggowym 3R Studio Mobile Sp z 0.0.

OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Rachunek Zyskéw i strat sporzadzony na dzien: 01-08-2020, waluta: PLN
Diuga 4/9, 61-848 Poznari
Wiersz Wyszczegélnlenle 01.01. - 01.08.2020 Jo1.01. - 01.08.2019 |
A Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym; 346 488,32 274 881,25
- od jednostek powigzanych 0,00) 0,00
I Przychody netio ze sprzedazy produktéw 346 488,32 274 881,25
I Zmiana stanu praduktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé ujemna) 0,00 0,00
11} Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00
B Koszty dzlalalnosci operacyjnej 449 648,43] 557 692,76]
| Amortyzacja 0,00 0,00
i Zuzycie maleiialow | energii 11 566,33 47 837,63
fi Ustugi obce 101 634,46 190 002,08
v Podatki i optaty, w tym: 0.00 17,00
- podatek akcyzowy 0,00) 0,00)
\ Wynagrodzenia 331 081,77| 303 648,21}
Vi JUbezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 3 333,61 12 621,66
|- emerytaine 0,00} 0,00
VIl |Pozostale koszty rodzajowe 2 032,29 3 466,18
Vil Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) =103 160,11 -282 811,51
D Pozostale przychody operacyjne 2022128 20,438
[ Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1l Dotacje 0,00 0,00
| LI Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Il\" Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
IE Pozostate koszty operacyjne 46 643,86 17,25
If Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwalych 0,00 0,00
|II Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
|F |Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjnej (C + D - E) -129 472,11 -282 808,33
1S IBrzychody finansowe 0,000 0,008
] [Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00] 0,00
- w ktdrych jednostka posiads zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostafych, w tym: 0,00] 0,004
- W ktérych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale 0,00 0,008
L} Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00] 0,004
1] Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,004
v Aktualizacia wartodei aktywéw finansowych 0,008 0,00
\J Inne 0,00 0,00
[ Koszty finansowe 15,85 0,50
I Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
1 Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- W jednostkach powigzanych 0,00 0,00]
] Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
v Inne 0,00 0,00
i Zysk (strata) brutto (F + G - H) -129 487,99 -282 808,83
J Podatek dochodowy 0,000 0,004
[K Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,000 ﬂ,ﬂq
it Zysk (strata) netto (1= J - K) -120 487,96 -282 808,83
Stronal 22
(imie nazwisko | podpisasaby, kiare]powt Neksiag veh B fimig, nazwiska | podpis kierownika jeanostkl, a |szell Jednastka Kieruje organ wieloosohowy,

art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci)

wszystkich calankéw tego arganu - na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci)

Stronaz 22



ZAY.ACZNIK NR 7 DO PLANU POLACZENIA
Oswiadczenie Spélki Przejmujacej w przedmiocie braku koniecznosci dolgczenia

oSwiadczenia zawierajacego informacje o stanie ksieggowym Spétki Przejmujace;.

Zarzad spolki Hubstyle S.A. z siedzibg w Warszawie (00-199), przy ul. Pokornej 2/211
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000370202, REGON: 220170588, NIP: 5862163872
(dalej: ,,Spélka™) oswiadcza, ze z uwagi na brzmienie art. 499 § 4 KSH w zw. z art. 499 § 4
KSH oraz fakt, ze Spotka jako spotka publiczna zgodnie z ustawg o ofercie publikuje i
udostepnia akcjonariuszom poéiroczne sprawozdania finansowe, brak jest koniecznosci
dolgczenia do Planu Polgczenia o$wiadczenia Spoélki zawierajgcego informacje o stanie

ksiggowym,

w imieniu i na rzecz Spotki

A

Wojciech Czernecki Wiktd\Dymecki

- Prezes Zarzadu - - Czionek Zarzgdu -

\

Warszawa, dnia 28 wrzesnia 2020 r. (zmiana 30 pazdziernika 2020 r.)



