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1. Informacje ogélne

MED-GALICJA S.A. tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodzi MED-GALICJA jako jednostka
dominujgca oraz spétka 100% zalezna Galio Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Gilowicach.

Podmiot dominujacy: MED-GALICJA S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Gilowice, powiat zywiecki, wojewddztwo $lgskie
Adres: ul. Krakowska 119, 34-322 Gilowice
Telefon: (+48) 33 863 90 33

Fax: (+48) 33 863 90 33

Adres poczty elektronicznej: gielda@med-galicja.pl®

Adres strony internetowej: www.med-galicja.pl

REGON 180194007

NIP 872-22-82-319

Numer KRS: 0000401207

. . Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
Oznaczenie sadu rejestrowego: ) i .
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Rynek notowan: ASO NewConnect

Skrot gietdowy: MGC

Podmiot Dominujacy dziata od 7.11.2011 r., kiedy to nastgpita rejestracja przeksztatcenia spotki
cywilnej w spotke akcyjng przez wiasciwy sad rejestrowy. Spdtka MED-GALICJA s.c., zajmujaca sie
importem sprzetu ortopedyczno-rehabilitacyjnego oraz jego dystrybucjg hurtowg na terenie
Polski, dziatata od 2007 r. (petna firma: MED-GALICJA S.C. A. Gérny, T. Knaz, K. Stafin, T. Susz, K.
Bartus, T. Gorzkowicz, M. Kruszyna).

W dniu 26.01.2016 r. wszystkie akcje MED-GALICJA S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (Uchwata nr 60/2016 Zarzadu Gietdy). W dniu 08.02.2016 r. miato miejsce
pierwsze notowanie akcji Spotki na rynku NewConnect.

Podmiot Dominujacy prowadzi dziatalno$¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami,
zwigzang z importem i produkcjg sprzetu ortopedyczno-rehabilitacyjnego oraz jego dystrybucja.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

a) sprzedaz detaliczna wyrobow medycznych, wtaczajagc ortopedyczne, prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.74.Z,

b) sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych — PKD 46.46.Z,

¢) produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobéw medycznych, wtgczajgc dentystyczne —
PKD 32.50.Z.
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MED-GALICIA S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe poczawszy od
sprawozdania za | kwartat 2017 r.

GALIO INNOVATION Spétka z ograniczong

Podmiot zalezny: odpowiedzialnoscia

Zaleznos¢: 100% udziatéw

Adres siedziby: 34-322 Gilowice (powiat zywiecki), ul. Krakowska 119
NIP: 553-25-27-325

REGON: 365048277

KRS: 0000630432

MED-GALICJA zawigzata spotke zalezng pod firmg Galio Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gilowicach w dniu 13.06.2016r., obejmujgc wszystkie 4.500 udziatéw o wartosci nominalnej 50
zt kazdy za tgczng kwote 225 tys. zt. Rejestracja Galio Innovation w KRS nastgpita 29.07.2016r.

Zadaniem Galio Innovation jest prowadzenie catosci produkcji sprzetu rehabilitacyjno-
ortopedycznego, tj. rehabilitacyjnego, w tym wodzka Galio Carbon oraz protetyczno-
ortopedycznego na indywidualne zamodwienie (za wyjatkiem sprzetu nieobjetego refundacjg NFZ)
oraz sprzedazy w kanale hurtowym. W sktad zarzadu powotani zostali: Aleksander Gérny oraz
Mirostaw Rozumek (odpowiednio jako prezes i wiceprezes).

2. Sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Spétki w roku 2017 i do dnia publikacji raportu rocznego funkcjonowat w sktadzie
jednoosobowym:

- Aleksander Gérny — Prezes Zarzadu,

taczna warto$¢ wynagrodzen, wyptaconych w okresie sprawozdawczym osobom zarzadzajgcym,
wyniosta 138,0 tys. zt.

Rada Nadzorcza Spétki w roku 2017 i do dnia publikacji raportu rocznego sktadata sie z 5 oséb:
- Marcin Szostak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Bogustaw Bodzioch — cztonek Rady Nadzorczej,
- Dawid Gérny — cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Hoffman — cztonek Rady Nadzorczej,
- Marek tanoszka — cztonek Rady Nadzorcze;.
Osoby nadzorujgce nie pobieraty wynagrodzenia za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki.

W roku 2017 odbyto sie jedno Zwyczajne Walne Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki. Miato ono
miejsce 29.06.2017 r. w Bielsku-Biatej. ZWZ zatwierdzito m.in.: sprawozdanie finansowe Spétki za
rok obrotowy 2016, roczne sprawozdania Rady Nadzorczej i Zarzadu, wniosek Zarzadu co do
pokrycia straty netto za 2016 rok, udzielito absolutorium poszczegdlnym cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej, podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spétki, a takze podjeto uchwate w sprawie zmiany
Statutu przewidujgcej upowaznienie Zarzgdu Spoétki do podwyiszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 1,1 min zt. Nowe brzmienie statutu
zostato zarejestrowane przez witasciwy sad rejestrowy dnia 28.07.2017 r.
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Ponadto jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane na dzien 16.11.2017r.
i nastepnie odwotane.

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie
nastgpily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Najistotniejsze z punktu widzenia Grupy zdarzenia, ktére miaty miejsce od dnia 1 stycznia 2017 r.
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, przedstawione zostaty ponize;j:

- przygotowanie i utworzenie trzech dofinansowywanych stanowisk pracy w dziale produkgji
w I-lll kwartale 2017r.,

- podpisanie umowy o dofinansowanie projektu egzoszkieletu z Narodowym Centrum

Badan iRozwoju (,Egzoszkielet Galio-Optimus Evolution — innowacyjny instrument
poprawy jakosci zycia dla oséb niepetnosprawnych z wtdérnymi dysfunkcjami chodu”)
26.05.2017r.

- zamkniecie sklepu w Nowej Debie w Il kwartale 2017r.,

- informacja o prowadzeniu negocjacji z inwestorem niepowigzanym ze Spoétkg w sprawie jej
dokapitalizowanial7.10.2017 r.,

- zwotanie NWZ na dzien 16.11.2017 r. w celu podjecia uchwat niezbednych do emisji od 1
do 20.000.000 akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru, oferowanych w trybie subskrypcji
prywatnej do objecia przez FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
po proponowanej cenie 0,10 zt za akcje (zwotanie 19.10.2017 r., nastepnie odwofanie
14.11.2017r.),

- zawieszenie negocjacji z FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie w
sprawie objecia nowe] emisji akcji Spotki 03.11.2017r.,

4. Przewidywany rozwoj Grupy

W roku 2018 planowane jest osiggniecie nastepujacych celdw:

— przywrécenie i umocnienie rentownosci dziatalnosci poprzez podniesienie marz
realizowanych na sprzedawanych towarach oraz ograniczanie kosztéw dziatalnosci, w tym
kosztow sprzedazy (dalsza redukcja sklepéw nierentownych, umocnienie rentownosci
istniejgcych sklepdw) i kosztéw utrzymania siedziby,

— rozwijanie linii produktéw wtasnych o wyroby ortopedyczne,
— rozwijanie sprzedazy hurtowej wyrobow wtasnej produkgji,

— zintensyfikowanie sprzedazy sprzetu rehabilitacyjnego i ortopedycznego poprzez
prezentacje w o$rodkach rehabilitacyjnych dzieciecych,

— nawigzanie kontaktéw z fundacjami oséb niepetnosprawnych.

Na plany i cele Grupy na rok 2018 zauwazalny wptyw bedg miaty zmiany legislacyjne od 1 lipca
2018r. w branzy ochrony zdrowia, w tym dotyczace systemu refundacyjnego dla osdb
niepetnosprawnych (zapowiedz rzgdowa po fali protestéw). Ujawniane przez rzad i parlament
plany legislacyjne mogg wielorako wptyngé na sposéb i rentownos¢ dziatania producentéw oraz
dystrybutoréw wyrobdw medycznych. Zmiany majg dotyczy¢ m.in. jak wspomniano systemu
refundacyjnego, w tym dla osdb niepetnosprawnych i ich opiekunéw, dla oséb powyzej 18 roku
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zycia czy kwot limitéw refundacyjnych. Ministerstwo Zdrowia zaplanowato wprowadzi¢ niektére
zmiany juz od potowy 2018 r., jednakze wiele aktéw prawnych jest na poczgtkowym etapie
procesu legislacyjnego, ich ksztatt nie byt dostepny publicznie lub trwaty nad nimi intensywne
konsultacje i dalsze prace.

Zapowiadane przez rzad zmiany mogtyby znaczaco zwiekszyé zapotrzebowanie na towary oraz
produkty wtasne Grupy.

W ocenie Zarzadu Spotki wobec skali i charakteru planowanych zmian, a takze duzej niepewnosci
co do przysztych rozwigzan konieczne byto dostosowanie w postaci wstrzymania rozwoju sieci
sprzedazy, zamkniecia nierentownych placéwek oraz restrukturyzacji kosztowej. Nie mozna
wykluczy¢ dalszych zmian strategii rozwoju wobec przysztych zmian regulacyjnych i wynikajgcych
z nich nowych warunkéw prowadzenia biznesu.

5. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednym z dwdéch filaréw rozwoju Grupy jest sprzedaz produkcji wtasnej — obiecujgcy segment
przychoddw o wyzszych marzach. Spotka zalezna produkuje artykuty rehabilitacyjno-ortopedyczne,
przygotowywane wytgcznie na indywidualne zaméwienie, scisle dopasowane do wymiardw,
schorzen lub deformacji konkretnego pacjenta. Sprzedaz ta nie bytaby mozliwa bez prac w zakresie
badan irozwoju, w oparciu o specyficzne potrzeby, zgtaszane przez lekarzy, fizjoterapeutéw,
pacjentéw i ich opiekundw.

Grupa skoncentrowata sie na ofercie w grupach asortymentowych:

a) rehabilitacja (wozki inwalidzkie dla dzieci, dla dorostych, pionizatory, urzadzenia
wielofunkcyjne) — pod marka Galio;

b) protetyka (protezy, ortezy, scisle dostosowane do schorzenia lub anatomicznego ksztattu
istniejgcej czesci konczyny, z pomiarem, montazem i ewentualnymi poprawkami
korygujacymi w domu klienta).

W 2017 r. w zakresie badani irozwoju Grupa koncentrowata sie na dwdch duzych ibardzo
perspektywicznych projektach w réznych stadiach rozwoju.

Po rozpoczeciu produkcji innowacyjnego, bardzo lekkiego wézka inwalidzkiego z ramg z widkna
weglowego pod marka GALIO CARBON Grupa skoncentrowata sie w | potowie 2017 r. na
intensywnej promocji oraz testowaniu produktu na rynku krajowym. miaty miejsce prezentacje w
osrodkach rehabilitacyjnych na terenie wojewddztw: $lgskiego, podkarpackiego, matopolskiego,
pomorskiego.

Drugi projekt dotyczyt chronionego patentem wynalazku Politechniki Krakowskiej ,Orteza
reciprokalna ze wspomaganiem mechatronicznym” — egzoszkieletu. Wniosek Podmiotu
Dominujgcego o dofinansowanie pt. ,Egzoszkielet Galio-Optimus Evolution — innowacyjny
instrument poprawy jakosci zycia dla oséb niepetnosprawnych z wtérnymi dysfunkcjami chodu”
otrzymat w ostatnich dniach 2016 r. pozytywng ocene komisji weryfikacyjnej Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju, atakze najwyzszg liczbe punktéw w naborze. W | kwartale 2017 r.
instytucja posredniczgca skontrolowata pomieszczenia i dokumentacje projektowg w siedzibie
Grupy. W drugim kwartale 2017 r. Grupa skoncentrowata sie na doprowadzeniu do podpisania
umowy na dofinansowanie projektu “egzoszkieletu” ze strony NCBR — co miato miejsce
w koncéwce maja br. (raport biezgcy nr 3/2017 z dnia 26.05.2017 r.).

W zakresie prac nad wtasnymi produktami Grupa opracowata:
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- wzory przemystowe wybranych wyrobow ortopedycznych wytwarzanych seryjnie, ktére
miatyby zastgpi¢ modele obecnie importowane przez Spotke,

- wzory wyrobdéw ortopedycznych produkowanych na indywidualne zamodwienie: szyne
Denis-Browna do korekcji stép u dzieci (statyczng i dynamiczng), innowacyjng orteze
korygujacg nadgarstek i przedramie z regulacjg kata zgiecia nadgarstka i tokcia (GALIO
MODULE RCH) oraz pionizator statyczny GALIO STATIC EASY.

W kolejnych kwartatach podmioty Grupy nie prowadzity istotnej aktywnosci w zakresie rozwigzan
innowacyjnych, ktéra przyniostaby nowe produkty do wdrozenia.

6. Sytuacja finansowa i majatkowa

Przychody

W 2017 r. Grupa osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 182,3 tys. z1, co
stanowito spadek o 18,0% w stosunku do roku poprzedniego. Podstawowe Zrédito przychoddéw
stanowity, jak w latach ubiegtych, przychody ze sprzedazy towaréw (importowanego i krajowego
sprzetu rehabilitacyjno-ortopedycznego). Sprzedaz produkcji wtasnej wzrosta o ponad 35%
i przyniosta 524,5 tys. zt, co stanowito 10,1% przychoddéw ogdtem wobec 6,1% za rok ubiegty .

Przychody Grupy MED-GALICJA wg rodzajéw dziatalnosci (tys. zt; %)

Przychody ze sprzedazy: 2017 2016 2015 2014 2017 2016 2015 2014
- wyrobow 524,5 388,1 359,0 333,2  10,1% 6,1% 6,1% 6,4%
- ustug 0,0 216,9 14,0 33,8 0,0% 3,4% 0,2% 0,7%
- towaréw 4657,8 5717,9 5539,6 48204 89,9% 90,4% 93,7%  92,9%
razem 5182,3 6322,9 5912,6 5187,4 100% 100% 100% 100%

Obserwowany spadek przychodow byt gtownie efektem restrukturyzacji sieci sprzedazy,
rozpoczetej w ubiegtym roku (wstrzymanie rozwoju sieci i zamkniecie czesci placowek) — na
przychody pracowato w 13 sklepéw wobec 18 w 2016 r. Do spadku przychoddéw przyczynit sie tez
drugi aspekt restrukturyzacji kosztéw, tj. zmniejszenie liczby pracownikow.

Pozytywnie na wynik operacyjny wptynety pozyskane dotacje (w kwocie 88,3 tys. zt wobec 70,7
tys. zt w roku ubiegtym), a takze inne przychody operacyjne w kwocie 149,3 tys. zf, na ktére
sktadato sie przede wszystkim rozliczenie nadwyzek poinwentaryzacyjnych zapaséw materiatow
i towardw, a takze odszkodowanie dotyczgce umowy leasingowej.

Podobnie jak w latach poprzednich, okoto 3/4 przychoddw przyniosty artykuty rehabilitacyjne oraz
$rodki pomocnicze, przy czym udziat tych pierwszych w przychodach ogdétem obnizyt sie, a drugich
wzrdst, w stosunku do roku 2016.

Przychody wg gtéwnych grup asortymentowych przedstawia ponizsza tabela (tys. zt):

Przychody Grupy MED-GALICJA wg gtéwnych grup asortymentowych (tys. zt)

Grupa produktowa 2017 2016 2015 2014 2017 2016 2015 2014
Rehabilitacja 2007,3 2475,2 2 366,9 2105,1 38,7% 39,1% 40,0% 40,6%
Ortopedia 663,6 887,8 772,9 640,1 12,8% 14,0% 13,1% 12,3%

Protetyka 132,6 247,7 235,9 235,2 2,6% 3,9% 4,0% 4,5%
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Srodki pomocnicze 2048,3 2274,0 1991,6 1733,9 39,5% 36,0% 33,7% 33,4%
Pozostate 330,5 438,2 545,3 473,1 6,4% 6,9% 9,2% 9,1%
razem 5182,3 6322,9 5912,6 5187,4 100% 100% 100% 100%

W 2017 r. kanat detaliczny byt dominujgcym kanatem sprzedazy, natomiast fgczna wartosé sprzedazy
w kanale hurtowym Grupy zwiekszyta sie dzieki 719,9 tys. zt (15,5% udziatu w sprzedazy w roku 2017 wobec

9,9% w roku 2016). Sprzedaz dla odbiorcow hurtowych prowadzit zarowno Podmiot Dominujacy, jak i Galio
Innovation.

Przychody ze sprzedazy wg kanatéw dystrybucji (tys. zi)

Kanat dystrybucji 2017 2016 2015 2014 2017 2016 2015 2014
Sprzedaz detaliczna —

39316 5151,1 4.844,5 3814,4 84,4% 90,1% 87,5% 79,1%
sklepy wtasne
Sprzedaz hurtowa 719,9 566,8 692,5 975,4 15,5% 9,9% 12,5% 20,2%
Sprzedaz internetowa 6,3 - 2,6 30,6 0,1% - 0,0% 0,6%

razem 4657,8 5717,9 5912,6 4820,4 100% 100% 100% 100%

*za lata 2014 oraz 2016 zestawienie obejmuje tylko sprzedaz towardw, bez wyrobow wtasnych

Sezonowosc¢ sprzedazy w roku 2017 ksztattowata sie odmiennie niz w latach wczesniejszych:
najwyzsze przychody Grupa zanotowata w | i Il kwartale roku (26% oraz 28% udziatu w sprzedazy
ogodtem), trzeci kwartat charakteryzowat sie stabszg sprzedazg (22% sprzedazy ogétem w stosunku
do 27% za lll kwartat 2016r.). Poréwnujgc warto$¢ obrotéw w poszczegdlnych kwartatach nalezy
pamieta¢ o zmniejszonej z 18 do 13 placéwek sieci sprzedazy detaliczne;.

Przychody Grupy Emitenta wg kwartatéw (tys. zi)
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Koszty

Istotny spadek sprzedazy pociggnat w 2017 r. strate na wszystkich poziomach wyniku, poczawszy
od straty na sprzedazy.

Jedng z gtéwnych przyczyn stabego wyniku byt poziom kurséw walut. Stopniowe wzmacnianie sie
ztotego w stosunku do gtéwnej waluty rozliczeniowej Spétki, tj. dolara amerykanskiego, ktére
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miato miejsce od konAcéwki 2016 r., nie zdotato zniwelowaé niekorzystnej tendencji, ktdra
utrzymywata sie z krétkimi wahnieciami od lipca 2014 r.

Stosunkowo staby ztoty miat wptyw na utrzymanie sie wysokich kosztéw zakupu wyrobow
medycznych importowanych bezposrednio od producentéw, podwyzszonych kosztéw ich
transportu, a takze kosztéw zakupu pozostatych wyrobéw od polskich dystrybutoréw. Nalezy
pamieta¢ takze o tym, ze zamawianie towarow bezposrednio od producentéw odbywa sie ze
znacznym wyprzedzeniem czasowym w stosunku do momentu sprzedazy. Z drugiej strony
zobowigzania wobec NFZ (zakontraktowane ceny wyrobdw refundowanych) nie pozwolity
Emitentowi na dostosowanie cen detalicznych, co skutkowato dalszym obnizeniem marzy.

Dolar amerykanski ksztattowat sie przecietnie na poziomie 3,7782 zt w 2017 wobec 3,9435 zt za rok
2016 (tj. 4,2% taniej srednio rok do roku). Natomiast w ujeciu kwartalnym ztoty umacniat sie
systematycznie i byt wobec dolara amerykanskiego mocniejszy o 11,4% w IV kwartale 2017 r.
wobec IV kwartatu 2016 r. (Srednio 3,5955 zt wobec 4,0597 zi).

Ksztattowanie sie kursu ztotego wobec dolara amerykanskiego przybliza wykres:
USDPLN - 3 lata 27 Kwi 2018 18:32 CET (C)Stooq

- {a.2

- {4.1

- {4.0

7915 ' 7016 2017 2918
https://stoog.pl/ Interwal Tygodniowy

Zrédto: Emitent za stooq.pl

Ponadto na wyniki Emitenta miato istotny wptyw ograniczenie sieci sprzedazy i personelu we
wszystkich kanatach dystrybucji, a takze posrednio utrzymujaca sie niepewnosé¢ co do ksztattu
catego systemu opieki zdrowotnej, w tym ram produkcji i refundacji wyrobéw medycznych.

Zestawienie poniesionych kosztow rodzajowych

2017 2016 2015 2017 2016 2015
Amortyzacja 159,0 134,6 56,4 4,7% 4,6% 2,2%
Zuzycie materiatéw i energii 872,2 208,0 246,0 25,8% 7,1% 9,4%
Ustugi obce 753,0 867,9 730,6 22,2% 29,8% 28,0%
Podatki i optaty 42,2 27,6 19,6 1,2% 0,9% 0,8%

Wynagrodzenia 1291,0 1392,5 1238,4 38,1% 47,8% 47,5%
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Ubezpieczenia spoteczne i

inne ¢wiadczenia 248,2 262,7 296,7 7,3% 9,0% 11,4%
Podréze stuzbowe n.d. n.d. 4,6 - - 0,2%
Pozostate koszty rodzajowe 20,4 21,6 16,6 0,6% 0,7% 0,6%
RAZEM 3 385,9 2914,9 2 608,9 100,0% 100,0% 100,0%

Pomimo, ze Grupa MED-GALICJA w 2017 r. osiggneta ujemny wynik finansowy w kwocie netto
-385,2 tys. zf, utrzymata ptynnosé finansowga. W ocenie Zarzagdu na dzien bilansowy nie wystepujg
okolicznosci, wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci. Jednakze z uwagi
na narastajgcg strate netto oraz spetnienie przestanki z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych,
zwazywszy, iz takze bilans sporzadzony na 31 marca 2018 r., uwzgledniajacy zbadane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017, wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spétki, Zarzad Spotki umiesci
uchwate o dalszym istnieniu Spétki w porzadku obrad Zwyczajnego Zgromadzenia planowanego na
koniec czerwca br.

Zespot

Na koniec kolejnych kwartatéw 2017 r. Grupa zatrudniata tacznie odpowiednio: 38 oséb, 29 osdb,
35 o0sdb, 33 osoby, wobec 36 ma koniec poprzedniego roku obrotowego (na umowe o prace
w przeliczeniu na petne etaty), w tym pracownikbw do obstugi sklepéw medycznych,
przedstawicieli medycznych, kierownikéw sprzedazy, personel administracyjny i pracownikéw
produkcji. W zwigzku z restrukturyzacjg sieci sprzedazy Grupa zdecydowata o ograniczeniu ilosci
pracownikéw biurowych, terenowych i personelu sklepéw w Il potowie 2016r., co przyniosto
ograniczenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci poczawszy od IV kwartatu 2017 r.

7. AKkcje wlasne
Podmiot Dominujgcy w roku obrotowym nie nabywat akcji wtasnych ani nie podjat uchwaty
o nabywaniu akcji wtasnych.

Na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji raportu na kapitat zaktadowy Podmiotu Dominujgcego
w wysokosci 1.480.892,00 zt sktadato sie 14.808.920 akcji zwyktych na okaziciela o jednostkowe;j
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktura kapitatu podstawowego Podmiotu Dominujgcego przedstawia sie nastepujgco:

Struktura kapitatu podstawowego Podmiotu Dominujacego (zt)

Lp. Seria akcji Liczba akcji (w szt.) Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach
1. A 13715 849 92,62% 92,62%
2. B 1093071 7,38% 7,38%

Razem 14 808 920 100,0% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitaty wtasne Podmiotu Dominujgcego wynosity 572,6 tys. zt.

Rodzaje i wartosci kapitatow wiasnych Podmiotu Dominujgcego (w zt).

Pozycja Stan na 31.12.2017r.

Kapitat wtasny, w tym: 572,6

Kapitat podstawowy 1480,9
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Pozycja Stan na 31.12.2017r.
Kapitat zapasowy 1314,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1837,3

Zysk (strata) netto -385,2

8. Grupa kapitalowa

MED-GALICJA tworzy grupe kapitatowg, w skfad ktérej wchodzi Spétka jako jednostka dominujaca
oraz spotka 100% zalezna Galio Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Gilowicach. Spétka zalezna
zawigzana zostata 13.06.2016 r., a rejestracja w KRS nastgpita 29.07.2016 .

Grupa MED-GALICJA, poczawszy od sprawozdania za | kwartat 2017 r., sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wczesniej Podmiot Dominujacy korzystat ze zwolnienia, przewidzianego
w art. 58 ustawy o rachunkowosci.

9. Oddzialy, siedziba i sie¢ sprzedazy

Podmiot Dominujgcy nie posiada wyodrebnionych oddziatéw.

Siedziba Podmiotu Dominujgcego zlokalizowana jest w budynku wtasnym w Gilowicach przy ulicy
Krakowskiej 119. Spétka nabyta nieruchomos¢ w Gilowicach w | kwartale 2015 r. i prowadzi w niej
prace adaptacyjne. W siedzibie funkcjonuje Zarzad, ksiegowo$é, obstuga sprzedazy, magazyn
gtowny, produkcja oraz sklep detaliczny z wzorcownia.

Podmiot Dominujgcy prowadzi sklepy firmowe, zlokalizowane w nastepujacych miejscowosciach:

Tabela: Sie¢ detaliczna sprzedazy

Lp. Siedziba sklepu Adres

1 Bielsko Biata 43-300, ul. Partyzantéw 39
2 Bytom 41-902, ul. Batorego 16

3 Brzeszcze 32-620, ul. Pitsudskiego 3

4 Debica 39-200, ul. Parkowa 21A

5 Gilowice sklep i siedziba (34-322, ul. Krakowska 119)
6 Jasto 38-200, ul. Mickiewicza 13A
7 Nowy Sacz 33-300, ul. Wolnosci 6

8 Nowy Targ 34-400, ul. Dtuga 87

9 Olkusz 32-300, ul. Bylicy 2

10 Sandomierz 27-600, ul. 11 Listopada 7

11 Wielun 98-300, ul. Kopernika 25
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12 Zywiec 1 34-300, ul. Sienkiewicza 52
13 Zywiec 2 34-300, ul. Dworcowa 24

Spotka zalezna nie posiada oddziatéw ani sieci sprzedazy detalicznej. Swoje dziatania koncentruje
(oprécz produkcji) na hurtowym kanale sprzedazy — z ofertg towardw, dla ktérych Podmiot
Dominujacy jest importerem.

10. Instrumenty finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa MED-GALICJA nie
posiadata zadnych instrumentdow finansowych, za wyjatkiem:

- kredytu inwestycyjnego na zakup samochoddw, udzielonego przez Getin Noble Bank S.A.,
na dzien bilansowy do sptaty pozostawato 5,0 tys. zt,

- kredytu w wysokosci 650 tys. zt, udzielonego przez Alior Bank S.A. na dowolny cel
gospodarczy, gdzie do sptaty pozostawato 510,5 tys. zt,

- kredytu restrukturyzacyjnego w wysokosci 598,7 tys. zt, udzielonego przez Alior Bank S.A.,
do sptaty pozostawato 521,1 tys. zt,

- kredytu obrotowo-operacyjnego udzielonego przez ldea Bank S.A., do sptaty pozostawato
186,5 tys. zt,

- kredytu obrotowego w rachunku biezgcym do kwoty 50 tys. zt, udzielonego takze przez
Idea Bank S.A.

Zobowigzania z tytutu kredytédw obstugiwane sg w walucie krajowe;j.
Spotka zalezna nie posiadata instrumentéw finansowych.

Dziatalno$¢ Grupy MED-GALICJA narazona jest na rdznego rodzaju ryzyko finansowe, w tym ryzyko
stop procentowych, ptynnosci, kredytowe oraz walutowe.

Ryzyko stdop procentowych wynika z istniejgcego zadtuzenia oprocentowanego Grupy (umowy
kredytowe), dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej. Ponadto Grupa lokuje wolne srodki
pieniezne w instrumenty dtuzne o zmiennej lub statej stopie procentowej. Grupa na biezgco
monitoruje  sytuacje w zakresie stép procentowych i powigzanych  wskaznikéw
makroekonomicznych.

Ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okres$lonych w poszczegdlnych umowach terminach, dotyczy kazdego przedsiebiorstwa.
W ocenie Zarzadu Emitenta dostepne linie kredytowe (powyzej oraz nota nr 12) powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako niewielkie. Analiza zobowigzan finansowych
w przedziatach czasowych przedstawiona zostata w nocie nr 10.

Grupa ogranicza ryzyko utraty ptynnosci, korzystajac gtéwnie z finansowania zewnetrznego
w postaci kredytéw. Ponadto w celu poprawy ptynnosci biezgcej Zarzad Spétki podjat negocjacje
z bankami kredytujacymi w sprawie zmiany harmonogramu ptatnosci rat kredytowych (a takze z
towarzystwami leasingowymi — co do rat leasingowych) w kierunku zmniejszenia miesiecznego
obcigzenia Spétki. Spotka ograniczyta takze leasing pojazdéw — dostosowujac flote do zmniejszonej
liczebnosci personelu. Zarzad negocjuje takze wydtuzenie termindw ptatnosci z dostawcami
wiekszosci grup towarowych, a takzie koncentruje dostawy towardw (ogranicza liczebnosé
dostawcéw bez uszczerbku dla szerokosci i gtebokosci asortymentu).
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Ryzyko kredytowe, zwigzane z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug, rozumiane jest jako ryzyko
nie wywigzania sie wierzycieli ze swoich zobowigzan (co spowodowatoby poniesienie
dodatkowych kosztéw przez Grupe i miatoby wptyw na wynik finansowy). Grupa osigga przychody
ze sprzedazy przede wszystkim klientom detalicznym (sprzedaz hurtowa dostarczyta ok. 15,5%
przychoddéw). Nalezy jednakze pamietac, ze znaczna czes¢ przychoddéw Grupy generowana jest
przez sprzedaz klientom sprzetu ortopedyczno-rehabilitacyjnego, za ktéry czesciowo lub
catkowicie ptaci nie klient, a NFZ, w ramach swiadczen wynikajgcych z ubezpieczenia zdrowotnego
(sprzet refundowany). Podmiot Dominujgcy w momencie sprzedazy sprzetu refundowanego
otrzymuje od klienta dokument zlecenia i w gotéwce ewentualng nadwyzke ceny nad limit
refundacji. Spdéta wystawia kazdemu z oddziatdbw NFZ noty obcigzeniowe za kolejne okresy
rozliczeniowe wg S$cisle okreslonych procedur, poprzez specjalistyczne oprogramowania,
rekomendowane przez NFZ. Istnieje ryzyko, ze dokument zlecenia, przyjety przez sklep detaliczny,
bedzie niekompletny lub nieprawidtowy, co moze opdznié¢ lub uniemozliwié¢ zaptate ze strony NFZ.
Istnieje ryzyko, ze nie wszystkie zlecenia, zrealizowane przez Grupe w danym okresie
rozliczeniowym, zostang terminowo i prawidtowo wprowadzone do systemu danego oddziatu NFZ,
co moze opodzni¢ wystawienie noty obcigzeniowej i zaptate ze strony NFZ. Nie mozna wykluczyé
ryzyka, ze ww. opdznienie nastgpi w danym okresie rozliczeniowym dla znacznej czesci
sprzedanego sprzetu, co moze rodzi¢ dodatkowe ryzyko obnizenia ptynnosci lub zapotrzebowania
na dodatkowy kapitat obrotowy.

Grupa MED-GALICJA, mimo iz prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na rynku krajowym, narazona jest na
istotne ryzyko walutowe. Grupa jest importerem sprzetu medycznego z wielu krajéw europejskich
i pozaeuropejskich, znaczaca czes¢ dostaw rozliczana jest w walucie innej niz krajowa, a gtéwng
walutg rozliczeniowg Grupy jest USD. Grupa ponosi takze koszty transportu towaréw w walutach
obcych. Réwnoczesnie Grupa realizuje przychody w walucie polskiej. Utrzymujace sie ostabienie
ztotego w stosunku do gtéwnej waluty rozliczeniowej Grupa, tj. dolara amerykanskiego, miato
wptyw na wzrost kosztéw zakupu wyrobdw medycznych importowanych bezposrednio od
producentéw, wzrost kosztéw ich transportu, a takie wzrost kosztéow zakupu pozostatych
wyrobdéw od polskich dystrybutordw. Z drugiej strony zobowigzania wobec NFZ (zakontraktowane
ceny wyrobow refundowanych) nie pozwolity Grupie na dostosowanie cen detalicznych, co
skutkowato obnizeniem marzy.

Grupa nie korzysta z instrumentdéw zabezpieczajgcych powyzsze ryzyka.

11. Stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Na dzien bilansowy papiery wartos$ciowe Podmiotu Dominujgcego nie byty dopuszczone do obrotu
na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Akcje Podmiotu Dominujgcego zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (na rynku NewConnect) w
dniu 26.01.2016 r. Podmiot Dominujgcy w dniu 05.02.2016 r. raportem biezgcym nr 4/2016
opublikowat Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu ,Dobrych praktyk spdétek notowanych na
NewConnect”.

Podmiot Dominujgcy stosuje zasady tadu korporacyjnego, za wyjgtkiem ponizszych:

Podmiot Dominujgcy nie zdecydowat sie na transmisje obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestracji przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie
internetowej, poniewaz w ocenie Zarzadu koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji oraz
rejestracji przebiegu obrad walnego zgromadzenia sg niewspotmierne do potencjalnych korzysci.
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Podmiot Dominujacy nie zamieszcza informacji na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
ze wzgledu na poufnosci zawartej umowy.

Podmiot Dominujacy nie zdecydowat sie na organizowanie regularnych, przynajmniej 2 razy
w roku, spotkan z inwestorami, analitykami i mediami. W ocenie Zarzadu prawidtowe wypetnianie
obowigzkéw informacyjnych jest wystarczajgce do zapewnienia inwestorom petnego obrazu,
majgc na uwadze skale oraz specyfike prowadzonej dziatalnosci.

Podmiot Dominujacy nie publikuje raportéw miesiecznych, gdyz w ocenie Zarzagdu prawidtowe
wypetnianie obowigzkéw informacyjnych jest wystarczajgce do zapewnienia inwestorom petnego
obrazu, majac na uwadze specyfike oraz skale prowadzonej dziatalnosci.

Prezes Zarzagdu MED-GALICJA S.A.

Aleksander Gérny



