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1. Informacje o Jednostce Dominujacej
1.1. Informacje ogdine

Firma: Drozapol-Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Toruriska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: j.w.

Numery telekomunikacyjne:

Tel. (052) 326-09-00

Fax. (052) 326-09-01

adres strony internetowej: www.drozapol.pl
REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS 0000208464

Spotka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,,Drozapol” i ,Profil”. Od
poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy ustugi
w zakresie obrébki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach: blachy
gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka zaopatruje sie
w hutach na terenie Polski oraz prowadzi import stali. W celu uatrakcyjnienia oferty, Spétka swiadczy
rowniez ustugi transportowe, ciecia i giecia stali oraz produkuje zbrojenia budowlane.

Drozapol - Profil rozpoczynat dziatalnosé jako spdtka cywilna, w 2001 r. przeksztatcit sie w spdtke jawna,
a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spotki akcyjnej. Debiut na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW wynosi 6.118.550.
Siedziba Drozapol-Profil S.A. znajduje sie w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 298a.
Spétka ma nastepujace oddziaty:

e Oddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,

ul. Gulinskiego 30,

e Oddziat Bydgoszcz - Osowa Goéra, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438, ul. Grunwaldzka

235.

Ponadto Spotka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.
Oddziaty nie sporzgdzajg samodzielnego sprawozdania finansowego.
Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:

Wyroby ptaskie:
e blachy i tasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm) - handel,
e blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
e blachyitasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm) - handel,
e blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm),

Ksztattowniki gorgcowalcowane:
e ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),
e katowniki rownoramienne i teowniki (20-150 mm),
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e dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szerokostopowe (rozmiary 80-550 mm),

e prety i walcéwki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),
e prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 6-80 mm),
e prety ptaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),
e siatki zimnogiete, maty budowlane,
Profile i rury:
e rury ze szwem i bezszwowe ($Srednice 10,2-1000 mm),
e profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 7 m i grubosciach scianek 1-4 mm (handel
i produkcja):
v ksztattowniki kwadratowe (20x20 mm - 80x80 mm),
v’ ksztattowniki prostokgtne — (30x18 mm - 60x40 mm),
v’ ksztattowniki okragte — (25,4 mm - 101,6 mm),
Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do $rednicy 40 mm, z kregdw — strzemion i elementéw
dtugich (Srednica 6-16 mm),
Pozostate towary (ztom, materiaty budowlane i inne),
Ustugi prostowania i ciecia blach,
Prefabrykacja konstrukcji stalowych,
Ustugi transportowe i inne.

1.2. Wtadze Spétki
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
=  Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu,
= Agnieszka tukomska - Cztonek Zarzadu
20 lipca 2017r. Pani Agnieszka tukomska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, ze

skutkiem na 30 wrzesnia 2017r.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

= Bozydar Dubalski - Przewodniczacy,
= Tomasz Ziamek - Wiceprzewodniczacy,
=  Robert Mikotaj Wiosinski - Sekretarz,
= Aneta Rybka - Cztonek,
= Andrzej Rona - Cztonek.
Prokurenci:
= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Jordan Madej - prokura taczna,
= Maciej Wisniewski - prokura taczna.
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1.3. Akcjonariat
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Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz llos¢ akcji razem Udziat W. kapitale llosé gloséw % gtosow na WZA
akcyjnym razem
Wojciech Rybka 1643 100 26,9% 2903 100 33,6%
Grazyna Rybka 1278 480 20,9% 2 538 480 29,4%
Razem 2921580 47,8% 5441 580 63,0%
taczna liczba akcji 6118 550 100% 8 638 550 100%
w tym akcje wtasne 361234 5,9% 361234 4,2%

Od przekazania ostatniego raportu okresowego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

pakietéw akcji emitenta.

Struktura kapitatu zaktadowego

free float;
46,3%

Struktura gtoséw na WZ

free float;
32,8%

Wedtug wiedzy Zarzadu Spoétki, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. na dziei publikacji
raportu posiadajg nastepujgce ilosci akcji:

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wartos¢ Zmiana w stosunku do
Drozapol-Profil nominalna akcji poprzedniego kwartatu
S.A. w zt
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 1643 100 8215 500 Bez zmian
Tomasz Ziamek Wiceprzewodniczacy 3635 18 175 Bez zmian
Rady Nadzorczej
Grazyna Rybka Prokurent 1278 480 6 392 400 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Jordan Madej Prokurent 1322 6 610 Bez zmian
Razem 2926 737 14 633 685 Bez zmian
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1.4. Zatrudnienie

Tab. Srednie zatrudnienie w osobach w grupie kapitatowej
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Zatrudnienie na 30.06.2017r. wedtug form swiadczenia pracy wyniosto 82 etaty.
Szczegdtowe zestawienie struktury zatrudnienia przedstawiono w nocie nr 25 sprawozdania finansowego.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Na dzied 30.06.2017r. w skfad grupy kapitatowej wchodzita spétka Drozapol-Profil S.A. jako spdtka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

DP Wind 1 Sp. z 0.0.:

Spétka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowej zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.

Zatozona 11 wrzesnia 2012 roku,

Kapitat podstawowy spdtki wynosi 5 tys. zt.

Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

DP Invest Sp. z 0.0.:

Spoétka zatozona 18 wrzesnia 2012 roku.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami witasnymi lub
dzierzawionymi oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

Kapitat podstawowy spotki wynosi 18.810 tys. zt.

100% udziatowcem spétki jest Drozapol-Profil S.A.

Boprim Invest Sp. z 0.0.:

Spoétka posrednio zalezna od Drozapol-Profil S.A.
Jedynym udziatowcem Spoétki jest DP Invest Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw nastagpito dnia 20.01.2016r.
Kapitat podstawowy spétki wynosi 5 tys. zt.
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e Dnia 16.08.2017r. udziaty w tej spotce sprzedane zostaty osobie fizycznej nie powigzanej z grupa
kapitatowa i na dzien publikacji raportu podmiot ten nie wchodzi w sktad grupy.

Podmioty te podlegajg konsolidacji metodg petna.
3. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach, rynkach zbytu i Zzrodtach zaopatrzenia

3.1.Rynki, na jakich dziatajg spotki w grupie kapitatowej

Podmiot Rynek

Drozapol-Profil S.A. Wyroby hutnicze: dystrybucja, produkcja; ustugi transportowe i inne
DP Wind 1 Sp. z 0.0. Energetyka wiatrowa

DP Invest Sp. z 0.0. Wyroby hutnicze: dystrybucja, zarzgdzanie nieruchomosciami
Boprim Invest Sp. z 0.0. (w grupie | Wyroby hutnicze: dystrybucja; zarzgdzanie nieruchomosciami
kapitatowej do 16.08.2017r.)

3.2.Sprzedaz w grupie kapitatowej

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu wyniosty 56 093 tys. zt i byty o 6% wyzsze niz w | pétroczu roku
poprzedniego. Struktura sprzedazy ulegta nieznacznej zmianie. 91% obrotéw przypadio na sprzedaz
towarow, w ramach ktérych dominowaty profile, prety i blachy.

Segment produkcyjny przynidst przychody ze sprzedazy na poziomie 4 016 tys. zt i stanowit 7% udziat
w sprzedazy ogoétem, co oznacza spadek o 15 pkt. proc. rok do roku. Pozostata sprzedaz dotyczyta
sprzedazy ustug, gtéwnie ustug najmu. Struktura odbiorcéw jest zdywersyfikowana i mocno rozdrobniona.
Z zadnym z klientéw nie przekroczono 10% obrotéw ogdtem. Spdtka zalezna DP Wind 1 nie osiggneta
przychoddw, poniewaz jest to podmiot powotany w celu realizacji inwestycji w farme wiatrowa, a farma
nie zostata jeszcze wybudowana.

Spoétka zalezna DP Invest wiekszo$¢ przychoddw wygenerowata z tytutu sprzedazy stali. Byto to mozliwe
dzieki finansowaniu z Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz podpisanej umowie na ubezpieczanie naleznosci.
Konsolidacji podlega tez firma powigzana Boprim Invest Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatéw do dnia
16.08.2017r. posiadat DP Invest Sp. z 0.0.

98% przychoddw ze sprzedazy dotyczyto obrotédw krajowych. Sprzedaz zagraniczng prowadzit tylko
Drozapol-Profil S.A.

01.01-30.06.2017 | 01.01-30.06.2016 .

Zmiana

Segmenty dziatalnosci wartosci
Wartos¢ | Udziat| Wartos¢ | Udziat P2017/P2016
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 51228 91% 47 532 90% 8%
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych (produkcja) 4016 7% 4747 9% -15%
Przychody ze sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 849 2% 810 2% 5%
Przychody ogétem 56 093 100% 53 089 100% 6%
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3.3.Zakupy towarow

Zakupy w | poétroczu 2017 roku w jednostce dominujgcej wyniosty 53 011 tys. zt, co oznacza wzrost o 33%
w stosunku do okresu poréwnywalnego sprzed roku. Jest to miedzy innymi konsekwencja zwiekszenia
Spotce finansowania przez banki PKO BP S.A. i Raiffeisen Bank Polska S.A., co pozwolito na wieksze
wykorzystanie produktéow dedykowanych dostawom towaréw czyli akredytyw i gwarancji.

To z kolei przetozyto sie na zmiane struktury dostaw na rzecz zakupdw zagranicznych. 77% dostaw
stanowity bowiem zakupy z Unii Europejskiej i z importu.

Baza dostawcéw nie ulegta istotnym zmianom, przy czym z dwiema firmami zrealizowano obroty
przekraczajace 10% zakupdéw ogdtem.

Miedzy wyzej wymienionymi dostawcami a Drozapol-Profil S.A. nie wystepujg zadne powigzania.

Tab. Struktura dostaw Drozapol-Profil S.A.

o | pétrocze 2017 | pétrocze 2016 Zmiana
Wyszczegdlnienie , .
wartosci
Wartos¢ brutto Udziat Wartosc brutto Udziat
Import i dostawy z UE 40729 77% 18 897 47% 116%
Zakupy krajowe 12 281 23% 20 887 53% -41%
Razem 53011 100% 39784 100% 33%

Poza jednostkg dominujgcg dostawy stali realizowane byty takze przez DP Invest Sp. z 0.0. Wartos$¢ takich
dostaw wyniosta 6 099 tys. zt, z czego 4 918 tys. zt dotyczy importu a pozostata kwota zakupow
z Drozapol-Profil S.A.

Drozapol-Profil S.A. nabyt natomiast z DP Invest stal za kwote 996 tys. zt.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Sytuacja majatkowa w grupie kapitatowej

Aktywa grupy kapitatowej na 30.06.2017 r. wyniosty 83 354 tys. zt i w stosunku do stanu sprzed roku ich
wartos¢ wzrosta 0 4 534 tys. zt (tj. 6%). Na tg zmiane najwiekszy wptyw miato zwiekszenie wartosci zapaséw
0 98% oraz zwiekszenie wartosci srodkéw pienieznych o 23%. Wartosciowy wzrost zapasow nie wptynat
na zachwianie wskaznika rotacji zapasow, ktory wynidst 38 dni, tyle samo, co rok temu.

Pozycje rzeczowe aktywa trwate i aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy nalezy
rozpatrywac tacznie, poniewaz na 31.12.2016r. Spdtka dokonata rekwalifikacji aktywdéw przeznaczonych
do sprzedazy i ponownie wykazuje je w rzeczowych aktywach trwatych,. De facto sg to nadal aktywa
nieoperacyjne przeznaczone do sprzedazy. Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego i aktywow osiggnety
wartosci dodatnie i wyniosty 0,8% i 0,5%.

Struktura | Struktura | Roéinica |Zmiana
NAZWA 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 | 30.06.2016 | (2-3) (2:3)
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa

Aktywa trwate 44 963 20712 54% 26% 24 251 117%
Wartosci niematerialne 15 177 0% 0% -162 -92%
Rzeczowe aktywa trwate 44 445 20 119 53% 26% 24 326 121%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 501 413 1% 1% 88 21%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 3 0% 0% -1 -25%
Aktywa obrotowe 38 391 58 108 46% 74% -19 717 -34%
Zapasy 16 242 8183 19% 10% 8 059 98%
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Struktura | Struktura | Roéznica |Zmiana
NAZWA 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 | 30.06.2016 | (2-3) (2:3)
Naleznosci krétkoterminowe 16 226 16 530 19% 21% -304 -2%
Srodki pieniezne 5356 4353 6% 6% 1003 23%
Inne sktadniki aktywow obrotowych 561 616 1% 1% -55 -9%
Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 28414 0% 36% -28414 -100%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0% 0% 0
Inwestycje krotkoterminowe 6 12 0% 0% -6
Aktywa razem 83354 78 820 100% 100% 4534 6%

01.01-30.06.2017

01.01-30.06.2016

ROE

zysk netto / kapitat wtasny

0,8%

2,2%

ROA

zysk netto / aktywa ogdtem

0,5%

1,5%

Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej
Sytuacja finansowa w grupie kapitatowej nie ulegta znacznej zmianie w poréwnaniu do stanu na
30.06.2016r. Od strony ptynnosci finansowej sytuacja nadal jest stabilna a wskazniki ptynnosci sg na
zadowalajgcym poziomie. Cykl konwersji gotdwki rdwniez zmienit sie nieznacznie, bo ulegt wydtuzeniu
0 9 dni, co nie wptywa w zaden sposéb na zdolnos¢ spotek w grupie do regulowania swoich zobowigzan.

30.06.2017 30.06.2016 | zmiana
Wskaznik biezacej majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce
ptynnosci 1,5 2,9 -1,5
Wskaznik biezacej majatek obrotowy-aktywa trwate zakwalifikowane
ptynnosci po korekcie jako przeznaczone do sprzedazy / zobowigzania
biezace 1,5 1,5 0,0
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania biezace
0,8 2,5 -1,7
Wskaznik szybkiej (majatek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe
ptynnosci po korekcie rozliczenia miedzyokresowe- aktywa trwate
zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy) /
zobowigzania biezgce 0,8 1,1 -0,2
Cykl obrotu zapasow w (przecietny zapas*liczba dni w okresie) / przychody
dniach netto ze sprzedazy 38 38 0
Cykl obrotu naleznosciw | (przecietny stan naleznosci handlowych* liczba dni w
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy
43 37 6
Cykl obrotu zobowigzan w ($redni stan zobowigzan handlowych*liczba dni w
dniach okresie) / przychody netto ze sprzedazy 37 40 -3
Cykl konwersji gotéwki wskaznik rotacji zapaséw + rotacja naleznosci - rotacja
zobowigzan a4 35 9

Sytuacja dochodowa w grupie kapitatowej
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug w grupie kapitatowej w | pétroczu 2017 roku wzrosty
0 6% i wyniosty 56 093 tys. zt. Niestety towarzyszyta temu nizsza niz rok temu marza, co spowodowato, ze
rentowno$¢ dziatalnosci réwniez byta nizsza na kazdym poziomie. Ceny na rynku stali w analizowanym
okresie zachowywaty sie dos¢ dynamicznie, co pokazano w punkcie 6 niniejszego sprawozdania. Niestety
przewazata tendencja spadkowa cen, co spowodowato generowanie nizszych niz pierwotnie kalkulowano

marz.
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W obszarze kosztéw widac stabilizacje, ktdra jest nastepstwem prowadzonej przez ostatnie lata redukcji
kosztow. Koszty sprzedazy w relacji do przychodéw wzrosty symbolicznie, bo o 0,3 pkt. proc., natomiast
koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 0,45%. W przeciwienstwie do | pétrocza 2016 roku saldo wynikéw na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej i na dziatalnosci finansowe byto dodatnie i wyniosto 5 tys. zt (vs. -266

tys. zt).
Zmiana
Przychody 01.01-30.06.2017 | 01.01-30.06.2016 | Réznica (2-3) | (2:3)
1 2 3 4 5
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 56 093 53089 3004 6%
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 50823 47 142 3681 8%
Koszty sprzedazy 3015 2708 307 11%
Koszty ogdlnego zarzadu 1783 1775 8 0%
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 279 -301 580 -193%
Przychody (koszty) finansowe netto -274 35 -309 -885%
01.01- 01.01-
30.06.2017 | 30.06.2016
Rentownosc¢ sprzedazy | zysk na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy 0,8% 2,8%
Rentownos¢ operacyjna | zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy + 1,3% 2,2%
pozostate przychody operacyjne
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto / przychody netto ze sprzedazy + 0,7% 2,2%
netto pozostate przychody operacyjne + przychody
finansowe + zyski nadzwyczajne

Zadtuzenie grupy kapitatowej

Zadtuzenie grupy kapitatowej z tytutu krétkoterminowych kredytéw bankowych na dzienn 30.06.2017r.
wyniosto 3 245 tys. zt i byto wyzsze o 320 tys. zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Spétka nie
posiadata kredytéw dtugoterminowych. Wzrosta takze wartos¢ zobowigzan handlowych o 41% (tj. 4 796
tys. zt), ktére wyniosty 16 565 tys. zt. 91% z tej kwoty to zobowigzania nieprzeterminowane, a kolejne 9%
to zobowigzania przeterminowane do 3 miesiecy.

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia wzrést z poziomu 0,3 do poziomu 0,4.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych spadta o 2%.

Struktura | Struktura |Réinica |Zmiana
Nazwa 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 | 30.06.2016 | (2-3) (2:3)
1 2 3 4 5 6 7
Kapitaty wtasne 51716 52963 62% 67% -1247 -2%
Kapitaty obce dtugoterminowe 5207 5895 6% 7% -688 -12%
w tym Kredyty i pozyczki 0 0 0% 0% 0
Kapitaty obce krétkoterminowe 26431 19 962 32% 25% 6 469 32%
w tym Kredyty i pozyczki 3245 2925 4% 4% 320 11%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 565 11769 20% 15% 4796 41%
Kapitaty wtasne i obce 83 354 78 820 100% 100% 4534 6%
01.01- 01.01-
30.06.2017 30.06.2016
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia zobowigzania ogbétem / aktywa ogdtem 0,4 0,3
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5. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen dla dziatalnosci grupy kapitatowej
5.1.Ryzyka i zagrozenia zewnetrzne

Ryzyko zwigzane z czynnikami politycznymi i ekonomicznymi w Polsce i w krajach dostawcow Spotki
Dziatalnos¢ grupy kapitatowej jest uzalezniona od takich czynnikow, jak:
= poziom PKB i zwigzany z tym popyt, inflacja,
= podatki i coraz wiekszy fiskalizm panstwa, bardzo zmienne kursy walut, zwtaszcza przy duzym
imporcie Spofki,
=  zmiany ustawodawstwa, nie zawsze korzystne dla biznesu,
= spadajgce bezrobocie, coraz wieksze trudnosci ze znalezieniem pracownikéw na wybrane
stanowiska i roszczenia ptacowe pracownikéw Spétki,
= stopy procentowe,
= zmiany geopolityczne, zwiekszona awersja do ryzyka inwestorow, zmniejszone inwestycje
i wycofywanie kapitatu z Polski, po kolejnych zmianach wprowadzanych przez rzad,
= niskie marze i zyski, co zwtaszcza przy niskich obrotach, nie pozwala na pokrycie wszystkich
kosztow,
= nagte, skokowe zmiany cen,
= perturbacje u producentéow, dostawcéw, powodujgce opdznienia dostaw i niemoznosc
terminowych dostaw i sprzedazy do klientéw w ramach danego kwartatu,
= ryzyko koniecznosci dokonania odpisu z tytutu niekorzystnych decyzji organéw kontrolnych, np.
KAC, US, ZUS czy innych instytucji majgcych prawo kontroli w Spétce.
Niekorzystna zmiana jednego lub kilku z wyzej wymienionych czynnikdw zaréwno w Polsce, jak
i w krajach dostawcow grupy kapitalowej moze mieé¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe w kolejnych okresach.

Czynniki ryzyka zwigzane z obowigzujacym prawem
Niestabilno$¢ obowigzujgcych przepisdw prawa, jego réznorodne interpretacje i wyktadnie moga stanowic
zagrozenie dla dziatalnosci grupy kapitatowej. W szczegdlnosci dotyczy to przepiséw podatkowych,
przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.
Wptyw na dziatalnos¢ grupy kapitatowej moze mieé polityka i regulacje prawne dotyczace handlu
z krajami nie wchodzgcymi w sktad Unii Europejskiej. Chodzi tu gtéwnie o wysokos¢ kontyngentéw na
wyroby hutnicze importowane z Unii Europejskiej i zwigzany z tym system udzielania licencji. Ewentualne
zmiany bedga jednak dotyczyty dystrybutoréw w catej branzy.
Drozapol-Profil S.A. poprzez spétke zalezng DP Wind 1 Sp. z o.0. dziata w branzy energetyki wiatrowej
i ryzyko legislacyjne dotyczgce OZE jest bardzo waznym czynnikiem warunkujgcym funkcjonowanie tej
branzy. Od 2016 roku, kiedy weszty w zycie dwie wazne ustawy dotyczgce OZE: ustawa z dnia 20.05.2016r.
o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych oraz ustawa z dnia 22.06.2016r. o zmianie ustawy o
odnawialnych zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw, branza OZE przezywa kryzys i nic nie
wskazuje na to, by sytuacja ta miata ulec zmianie. Ustawodawca caty czas preferuje energetyke opartg na
weglu, jednoczesnie wprowadzajgc niekorzystne zapisy prawne dotyczace m.in. energetyki wiatrowej.
Negatywnym czynnikiem wstrzymujgcym rozwadj energetyki wiatrowe;j jest takze brak aukcji na sprzedaz
energii elektrycznej dla projektéw powyzej 1 MW, a taki wtasnie projekt posiada spétka zalezna.
W zwigzku z tym, Ze zasady funkcjonowania sektora energetyki wiatrowej zostaty legislacyjnie zmienione
i wciaz jest to branza niepewna, Zarzad Emitenta rozpoznat nastepujgce szczegdtowe ryzyka zwigzane
z tg inwestycja:

e brak wyznaczonego terminu aukcji na sprzedaz energii elektrycznej dla farm wiatrowych

0 mocy powyzej 1 MW,
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e niepewnos$¢ co do mozliwosci wygrania aukcji, co wynika z braku wczesniejszych aukcji oraz
ograniczonej liczby MW mogacych aukcje wygraé,
e mozliwosé dalszego ograniczania ceny referencyjnej przez URE
e aktualnie brak podpisanej umowy na sprzedaz projektu lub udziatéw do inwestora zewnetrznego
e koniecznos¢ oddania farmy do uzytkowania do potowy 2019 roku
e uzyskanie ceny sprzedazy udziatdw w spétce DP Wind 1 Sp. z o0.0. ponizej poniesionych przez
Emitenta naktaddéw, co spowoduje strate na inwestycji.
Mimo powyzszych ryzyk, projekt ten ma réwniez swoje atuty, poniewaz nie podlega pod wymogi nowej
ustawy odlegtosciowej. Farma moze zosta¢ zatem wybudowana zgodnie z wszystkimi posiadanymi
decyzjami i pozwoleniami. Jest to bardzo waziny aspekt pod katem atrakcyjnosci projektu w oczach
potencjalnych inwestoréw. Kluczowe dla projektu jest przystgpienie do aukcji, jej wygranie
i zagwarantowanie projektowi satysfakcjonujacej ceny sprzedazy.
Jedli jednak w 2017 roku nie bedzie aukcji lub spétka jej nie wygra, Zarzad Emitenta ponownie dokona
oceny ryzyk i podejmie decyzje o dalszym funkcjonowaniu spotki zaleinej lub rozwazy koniecznos$é
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji w wysokosci adekwatnej do wystepujacych ryzyk.

Ryzyko wynikajace z wysokiej fluktuacji cen stali

Rynek wyrobéw hutniczych cechuje sie wysoka fluktuacjg cen i zalezy od bardzo wielu réznych czynnikéw
(sytuacja gospodarcza i polityczna w Polsce i na swiecie, zapotrzebowanie na stal w Polsce, w Europie
i w innych regionach swiata itp.). Wymusza to na Spédtce ciggta kontrole cen na rynkach $wiatowych oraz
aktywne zarzadzanie zapasami.

Istnieje ryzyko, ze jednostce dominujgce]j nie uda sie przewidzie¢ trendéw ksztattowania sie cen surowca
lub nie bedzie miata odpowiednich srodkdéw i nie zgromadzi odpowiednich ilosci zapaséw. Jezeli w takiej
sytuacji ceny surowca wzrosng, Spétka bedzie zmuszona sprzedawac towary, realizujac nizsze marze niz
konkurencja, ktéra zgromadzita odpowiednie zapasy.

Zarzad Drozapol-Profil S.A. ogranicza mozliwos$¢ zrealizowania sie tego ryzyka poprzez nieustanne
Sledzenie trendow wystepujgcych u producentow stali w kraju, w Europie i na $wiecie.

Ryzyko to wystepuje w réwnym stopniu we wszystkich firmach dziatajacych w branzy handlu stalg
i wyrobami hutniczymi.

Ryzyko spadku popytu na wyroby stalowe

Trwaty wzrost cen wyrobdéw stalowych mégtby skutkowac zwiekszeniem potrzeb finansowych zaréwno
u dystrybutordow jak i odbiorcéw stali. W wyniku trwatego wzrostu kosztdw zastosowania stali, bardziej
optacalne dla odbiorcdw mogtoby stac sie wykorzystanie alternatywnych materiatéw. Istnieje wiec ryzyko,
ze w wyniku trwatego wzrostu cen stali, kontrahenci wstrzymajg zakupy i inwestycje lub ogranicza
produkcje, czy tez odejdg od stosowania blach, pretéw, ksztattownikéw i profili na rzecz innych,
dotychczas nieoptfacalnych technologii.

Ograniczenie zapotrzebowania na stal moze wynikac réwniez ze spadku tempa wzrostu gospodarczego
w niedtugim czasie w kraju, Europie Zachodniej i Azji (gtdwnie w Chinach).

Ryzyko deprecjacji kursu PLN

W | pdtroczu 2017 roku 23% towarow jednostka dominujgca kupowata od dostawcow krajowych. Reszte
towaru rozliczano w EUR i USD.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego prowadzone sg regularne analizy sytuacji na rynku walutowym
oraz wspotpracujemy z doradcg walutowym. Ponadto zawierane sg transakcje typu forward
zabezpieczajgce kurs na ptatnosci wynikajgce z kontraktow importowych.

Nalezy zauwazyé, ze ceny wyrobow hutniczych gtéwnych krajowych dostawcow stali, przeliczane s3
z Euro na ztote wedtug kurséw dziennych. Oznacza to, ze ryzyko walutowe dotyka czesto rowniez
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przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy handlu wyrobami hutniczymi niezaleznie od tego, czy zaopatrujg sie
w kraju, czy za granicgy. Spétka posiada spisang procedure zabezpieczania kurséw walutowych okreslajgca
m.in. osoby odpowiedzialne za polityke kursowg oraz dopuszczalne izabronione instrumenty hedgingowe.

5.2.Ryzyka i zagrozenia wewnetrzne

Ryzyko generowania strat na podstawowej dziatalnosci jednostki dominujacej

Branza wyrobow hutniczych jest branzg wrazliwg na zmiany koniunkturalne. W przypadku utrzymujacej
sie trudnej sytuacji na rynku, zwigzanej z brakiem popytu, spadajgcymi cenami istnieje ryzyko generowania
niskich przychoddéw a w efekcie marz nie wystarczajacych na pokrycie kosztéw firmy. Utrzymujace sie w
dtugim okresie straty firmy rodza ryzyko zweryfikowania przez podmioty finansujgce warunkéw
kredytowych. Ograniczenie linii kredytowych mogtoby mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie firmy.
Aktualnie Spétka posiada linie kredytowe w dwdéch bankach oraz korzysta z faktoringu naleznosci
i faktoringu odwrotnego. Taka struktura finansowania pozwala na utrzymanie ptynnosci na poziomie
zapewniajgcym bezpieczenstwo funkcjonowania firmy. Linie te bedg przedtuzane w 2018 roku. Jednak
wzrost cen oznacza zwiekszone potrzeby finansowe a w ramach obecnych limitéw kupieckich
u ubezpieczycieli, spowodowac¢ moze mniejszg sprzedaz wolumenowa.

Uzaleznienie od dostawcéw

Istnieje ryzyko uzaleznienia sie Spotki od dostaw od jednego badz kilku duzych dostawcéw, choé mozliwosc¢
zrealizowania sie tego ryzyka jest niewielka tym bardziej, ze dokonywana jest ciggta dywersyfikacja
zakupéw. Spoétka posiada dobre, wypracowane przez lata wspodtpracy kontakty handlowe z wieloma
dostawcami. Spoétka stara sie koncentrowad zakupy w tych hutach, ktdére oferujg najkorzystniejsze warunki
handlowe i to nie tylko pod wzgledem cenowym, ale zwtfaszcza asortymentowym i czasowym. W przypadku
niekorzystnej sytuacji u jednego producenta, Spétka, majac dobre kontakty handlowe, moze elastycznie
przenies¢ zamdwienia do innych hut.

Ryzyko upadtosci jednego z kluczowych odbiorcéw jednostki dominujgcej

Ryzyko to dotyczy Spétki w znikomym zakresie, poniewaz posiada ona zdywersyfikowany portfel klientéw.
Drozapol-Profil S.A. na biezgco monitoruje terminowo$¢ ptatnosci, ubezpiecza naleznosci
w renomowanym towarzystwie ubezpieczeniowym oraz dokfada staran, by zabezpieczy¢é zaptate
naleznosci wekslem in blanco, poreczeniem, przewtaszczeniem, czy tez inng przewidziang prawem forma
zabezpieczenia ptatnosci. Dziatania takie ograniczajg ewentualne skutki upadtosci kontrahenta, ale ich nie
niweczg. Uzyskanie zaptaty w przypadku upadtosci kontrahenta kazdorazowo wigze sie z czasochtonnymi
procedurami i ryzykami niekorzystnych albo tez niewykonalnych w praktyce orzeczen. Trzeba zwrdci¢
uwage na ewentualng konieczno$¢ tworzenia rezerw na naleznosci, co wptywa na wyniki finansowe oraz
na kazdorazowy odpowiedni spadek wartosci sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Jednym 1z najbardziej wartosSciowych aktywéw w Spodtce sg pracownicy, w szczegdlnosci kadra
menedzerska oraz przedstawiciele handlowi. Odejscie kluczowych pracownikéw mogtoby spowodowac
utrate znaczacych klientéw. Zatrudnienie nowej kadry specjalistow wigze sie z dtugimi terminami procesu
rekrutacji oraz z kosztami zwigzanymi z wynajmem firm posredniczgcych. Ponadto, ze wzgledu na czas
niezbedny na petne zaznajomienie z dziatalnos$cig organizacji, nowi pracownicy nie od razu osiggaja
docelowa wydajnosc pracy.

W celu zapobiegania ww. ryzyku Drozapol-Profil S.A. prowadzi polityke kadrowa, majacg na celu
budowanie wiezi pracownikdw ze Spdtka, efektywne motywowanie pracownikdw poprzez systemy
premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikdw poprzez szkolenia.
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Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na zarzadzanie jednostka dominujaca
Akcjonariuszami Drozapol-Profil S.A. posiadajgcymi na dzierh 30.06.2017 r. oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu s3:
= Wojciech Rybka (Prezes Zarzadu) — 1643 100 akcji (26,9% w kapitale zaktadowym)
i 2903 100 gtosdéw (33,6% gtosdw na WZ);
= Grazyna Rybka (Prokurent) — 1 278 480 akcji (20,9% w kapitale zaktadowym) i 2 538 480 gtosow
(29,4% gtosow na WZ).
Istnieje ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdéw Spétki. Ponadto, zgodnie z §20 ust. 4
Statutu, akcjonariusze ci majg prawo do powotywania i odwotywania po jednym cztonku Rady Nadzorczej,
przy czym pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotani przez akcjonariuszy W. Rybka i G. Rybka mogg by¢ jedynie przez nich odwotani.
21 sierpnia 2017 roku akcjonariusze Grazyna i Wojciech Rybka ogtosili wezwanie na zapisywanie sie na
sprzedaz akcji Spotki, celem skupienia 100% akcji, a nastepnie celem podjecia uchwaty o wyjsciu z gietdy.
Zapisy na sprzedaz akcji trwaé bedg od 11 wrzesnia 2017 do 10 pazdziernika 2017r.

Ryzyko strat na sprzedazy srodkéw trwatych, w tym maszyn i nieruchomosci

W grupie kapitatowej Emitenta znajdujg sie aktywa nieoperacyjne wystawione od kilku lat na sprzedaz.
W ramach tych aktywodw sg nieruchomosci, ktérych wartos¢ rynkowa oszacowana przez rzeczoznawce
majatkowego jest wysoka, natomiast nie ma podmiotdw zainteresowanych nabyciem tych nieruchomosci.
Znaczne obnizenie ceny sprzedazy negatywnie przetozytoby sie na wynik Grupy, nie dajgc gwaranc;ji
znalezienia inwestora. W celu minimalizowania biezgcych strat z tytutu utrzymywania tych nieruchomosci
podpisywane sg umowy najmu, ktére tylko czesciowo pokrywajg koszty state.

Wycena maszyn jest zblizona do ich wartosci ksiegowej takze ewentualna sprzedaz bedzie miata neutralny
lub negatywny wptyw na wynik, biorgc pod uwage bardzo ograniczony rynek na tego typu aktywa
i oczekiwania zainteresowanych podmiotéw do minimalizowania ceny sprzedazy.

5.3. Opis podstawowych zagroien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Podstawowym zagrozeniem dla utrzymania dodatnich wynikéw przez Drozapol-Profil S.A. moze by¢
spadek cen stali i zmniejszony popyt i marze Aktualnie obserwujemy tendencje odwrotng i jesli sie utrzyma
réowniez w pozostatych miesigcach roku, wynik firmy nie powinien ulec znacznym zmianom in minus.
Jednak, jak to juz bywato w poprzednich latach, nagty spadek cen moze wptynac¢ negatywnie na wyniki
spotki w kolejnych kwartatach.

Zarzad planuje réwniez dokonac przegladu aktywow grupy kapitatowe]j pod katem trwatej utraty wartosci,
co spowodowac moze dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartosc tych aktywow.

6. Czynnikii zdarzenia majgce znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | pétroczu 2017 r.

W | pétroczu 2017 roku Spétka wygenerowata obroty w wysokosci 52 258 tys. zt. O ile ta pozycja pozostata
stabilna w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku, o tyle osiggnieta marza byta o 15% nizsza. Jest to
konsekwencja spadkéw cen stali, ktdre miaty miejsce na rynku w tym okresie. Skale zjawiska obrazujg
ponizsze wykresy. Przy spadajacych cenach wielu klientdw powstrzymuje sie od zakupdw, co przektada sie
na coraz nizsze marze i zyski firmy. Na wyzsze obroty i zyski wptyw miato tez ograniczone finansowanie
uniemozliwiajgce wieksze zakupy stali w okresach dotkéw cenowych oraz zaburzone dostawy od
producentéw stali.
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| pétrocze 2017 roku to kolejny okres, w ktérym Spétka utrzymata dyscypline kosztowa. Koszty ogdlnego
zarzadu spadty o 3,5% i wyniosty 1 699 tys. zt (vs 1762 tys. zt w | pétroczu 2016). Koszty sprzedazy
w relacji do przychodow ze sprzedazy utrzymaty poziom bardzo zblizony do poziomu z okresu
porownywalnego i wyniosty 2 724 tys. zt (vs 2 679 tys. zt w | pétroczu 2016 roku).
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynidst 574 tys. zt, na co wptyw miaty m.in. takie pozycje:
e W pozostatych przychodach operacyjnych:
o Rozwigzanie aktualizacji naleznos$ci z PFRON 485 tys. zt
o Dotacje 195 tys. zt
o Wynik na sprzedazy srodkéw trwatych 54 tys. zt
e W pozostatych kosztach operacyjnych:
o Koszty nieruchomosci nieoperacyjnych 144 tys. z
o Aktualizacja naleznosci 75 tys. zt
Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst -115 tys. zt, na co wptyw miaty m.in. takie pozycje:
e W przychodach finansowych:
o Odsetki 296 tys. zt
o Rozliczenie kontraktéw forward 266 tys. zt
e W kosztach finansowych:
o Ujemne réznice kursowe 393 tys. zt
o Prowizje bankowe 166 tys. zt
o Odsetki 97 tys. zt.
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7. Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej
W | pétroczu 2017 roku nie dokonywano zmian w strukturze grupy kapitatowej.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Drozapol-Profil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na | pétrocze 2017 roku.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | pdtroczu 2017 roku nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

10. Umowy znaczace dla dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowe;j
W | pétroczu 2017 roku jednostka dominujgca zawarta nastepujgce umowy znaczace:

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. podpisany 04.05.2017r. Na mocy
niniejszego aneksu Bank podnidst wysokos¢ dostepnego limitu z 6 min zt do 10 min zt. Limit ten zostat
udostepniony Emitentowi do dnia 19.10.2018r. (dzier ostatecznej spfaty limitu). W sktad limitu wchodza
nastepujgce produkty:

e Kredyt rewolwingowy 1 w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Kredyt rewolwingowy 2 w PLN do kwoty 4,0 min zt,

e Faktoring odwrotny do kwoty 4,0 min zi,

e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 10,0 min zt.
Informacja o aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 4/2017.

Umowy dotyczgce spétek zaleznych

DP Invest Sp. z 0.0.

Aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. podpisany 04.05.2017r. Na mocy
niniejszego aneksu Bank udostepnia spotce zaleznej do dnia 19.10.2018r. (dzien ostatecznej sptaty limitu)
kwote 4,5 min zt (zwiekszenie o 0,5 min zt). W sktad limitu wchodzg nastepujgce produkty:

e Kredyt rewolwingowy 1 w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 miIn zt,

e Akredytywy w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Gwarancje bankowe w PLN/EUR/USD do kwoty 4,0 min zt,

e Faktoring odwrotny do kwoty 1,0 min zt,

e Kredyt rewolwingowy 2 w PLN/EUR/USD do kwoty 1,0 min zt.
Informacja o aneksie podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 4/2017.
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Umowa sprzedazy 100% udziatéw w firmie Boprim Invest Sp. z 0.0. zawarta 16.08.2017r. Wartos¢ udziatéw
wyceniona zostata na podstawie wartosci aktywdow netto firmy Boprim Invest Sp. z 0.0. Strong kupujaca
jest osoba fizyczna nie powigzana z grupg kapitatowg Drozapol-Profil S.A.

Informacja o transakcji podana byta do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 12/2017.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng nietypowych transakcji
z podmiotami powigzanymi

W | péfroczu 2017 r. Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
12. Informacje o produktach bankowych w | pétroczu 2017

a) Drozapol-Profil S.A. i DP Invest Sp. z 0.0.

Informacje o produktach bankowych na dzien 30.06.2017r., z ktdrych korzystajg spétki w grupie
kapitatowej, ujawnione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 14.

b) DP Wind 1Sp. zo.o.

Stan na

Podmiot finansujacy Produkt Limit 30.06.2017 Termin wymagalnosci Zabezpieczenie
(bez odsetek)

Drozapol-Profil S.A. Pozyczka 6 500 tys. PLN | 5981 tys. PLN 31.12.2017 Weksel

Do kwoty pozyczki na dzien 30.06.2017r. naliczono odsetki w kwocie 1 438 tys. zt.
Pozyczka ta zostata udzielona na warunkach finansowych zblizonych do oprocentowania bankowych
kredytow Drozapol-Profil S.A.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

04.05.2017r. Spodtka udzielita spétce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. poreczenia na kwote 6,75 min zt.
Poreczenie to zostato udzielone do 21.01.2019r. i stanowi zabezpieczenie umowy o limit wierzytelnosci
miedzy DP Invest Sp. z 0.0. a Raiffeisen Bank Polska S.A. O przedmiotowej umowie Emitent informowat
raportem biezgcym nr 4/2017.

Ponadto spétka zalezna DP Invest Sp. z 0.0. udzielita dnia 04.05.2017r. poreczenia jednostce dominujacej
na kwote 15 min zt. Poreczenie to zostato udzielone do 21.01.2019r. i stanowi zabezpieczenie umowy
o limit wierzytelnosci miedzy Drozapol-Profil S.A. a Raiffeisen Bank Polska S.A. O przedmiotowej umowie
Emitent informowat raportem biezacym nr 4/2017.

14. Informacja o wynagrodzeniach
a) Informacja o systemie wynagrodzen
System wynagrodzen oparty jest na Regulaminie Wynagradzania obowigzujgcym w Spoétce zatwierdzanym
przez Zarzad. Wynagrodzenia Zarzadu Spoétki zatwierdzane sg natomiast przez Rade Nadzorczg.
Rodzaje uméw: o prace, zlecenia, o dzieto.

Rodzaje sktadnikdw wynagradzania:
- wynagrodzenie zasadnicze,
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- dodatek absencyjny,
- dodatek funkcyjny,
- dodatek brygadzistowski,
- dodatek za prace w porze nocnej,
- wynagrodzenie za czas przestoju niezawinionego przez pracownika,
- premia uznaniowo-zadaniowa,
- premia zadaniowa,
- premia zadaniowa dla handlowcéw (dopuszcza sie tez okreslenia premia uznaniowo- zadaniowa dla
handlowcow- ze wzgledu na dotychczasowe uzywanie tej nazwy w umowach o prace),
- premia prowizyjna (zasady jej przyznawania regulujg zatgczniki do Regulaminu Wynagradzania).
Pracownikom moze by¢ réwniez przyznana:
- premia kwartalna,
- nagroda kwartalna,
- nagroda roczna.
Ponadto pracownikom przystugujg nastepujgce swiadczenia zwigzane z praca:
- wynagrodzenie albo zasitek za czas choroby,
- diety i inne naleznosci z tytutu podrdzy stuzbowe;j,
- odprawa w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente.
Wynagrodzenie wyptacane jest do 10 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory jest wyptacane.

W ciggu ostatniego roku w polityce wynagrodzen nie wystgpity istotne zmiany.
Zarzad ocenia, ze polityka wynagrodzen jest ustalona w sposéb optymalny w stosunku do wielkosci firmy
i realizacji zatozonych celéw.

b) Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Tab. Wynagrodzenie w Drozapol-Profil S.A.

Zmienne
State sktadniki sktadniki
Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia Razem
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 342 5 347
Agnieszka tukomska | Cztonek Zarzadu 62 4 66

Cztonkowie Zarzadu zatrudnieni s3 w ramach umowy o prace.

Prezes Zarzgdu Wojciech Rybka petni rowniez funkcje Prezesa Zarzgdu w spdtkach zaleznych DP Invest Sp.
z0.0.iDP Wind 1Sp.zo.o0.

Cztonek Zarzadu Agnieszka tukomska petni réwniez funkcje Cztonka Zarzadu w spodtce zaleznej DP Invest
Sp.zo.o0.

Tab. Wynagrodzenie w spétkach zaleznych

Zmienne
State sktadniki sktadniki
Imie i nazwisko Nazwa spotki Funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia Razem
Wojciech Rybka DP Wind 1 Sp. zo.0. | Prezes Zarzadu 0 0 0
Wojciech Rybka DP Invest Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu 18 0 18
Agnieszka tukomska | DP Invest Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu 12 0 12

18



N,
Drozapol-Profil S.A!

Parametry ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia - W ramach zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia wystepuja:

- premie — wysoko$¢ ustalana w umowie o prace

- dodatek absencyjny - wysokos¢ ustalana w umowie o prace

- ryczatt dotyczacy uzywania samochodu stuzbowego do celdw prywatnych — wysokosé¢ okreslona
w umowie z uzytkownikiem auta i uzalezniona od przejechanych kilometréw.

Zasady wyptaty odpraw:

1. Wojciech Rybka

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokos$ci 12-miesiecznego wynagrodzenia z chwilg odwotania
z funkcji Cztonka Zarzadu lub wygasniecia mandatu.

2. Agnieszka tukomska

Pracownikowi przystuguje odprawa w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia w przypadku rozwigzania
umowy o prace.

Informacja o pozafinansowych sktadnikach wynagrodzenia

Kazdy Cztonek Zarzadu oraz wybrane osoby z kadry kierowniczej majg do dyspozycji nastepujace
niefinansowe sktadniki wynagrodzenia:

- samochdd stuzbowy

- pakiet medyczny

- szkolenia

¢) Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

State sktadniki Zmienne sktadniki
Imie i nazwisko Funkcja wynagrodzenia wynagrodzenia Razem
Bozydar Dubalski Przewodniczacy 2 0 2
Robert Wtosinski Sekretarz 1 0 1
Zastepca
Tomasz Ziamek Przewodniczacego 37 42
Andrzej Rona Cztonek 1 0 1
Aneta Rybka Cztonek 1 0 1

15. Inne informacje istotne dla oceny funkcjonowania emitenta

Z punktu widzenia inwestycji w grupie kapitatowej, w ktére emitent zaangazowat swoje srodki finansowe,
istotne jest, czy do potowy 2018 roku mozliwe bedzie sprzedanie projektu farmy wiatrowej o mocy 8 MW,
ktorej wtascicielem jest spdtka zalezna DP Wind 1 Sp. z o.0.
Zarzad Emitenta identyfikuje nastepujgce ryzyka zwigzane z projektem farmy wiatrowe;j:
e brak wyznaczonego przez Urzad Regulacji Energetyki terminu aukcji na sprzedaz energii
elektrycznej dla farm wiatrowych o mocy powyzej 1 MW,
e niepewnos¢ co do mozliwosci wygrania aukcji, co wynika z braku wczesniejszych aukcji dla farm
o podobnej mocy oraz ograniczonej liczby MW moggacych aukcje wygrac,
e mozliwos¢ dalszego ograniczania ceny referencyjnej przez URE
e aktualnie brak podpisanej umowy na sprzedaz projektu lub udziatéw do inwestora zewnetrznego
e konieczno$¢ oddania farmy do uzytkowania do potowy 2019 roku
e uzyskanie ceny sprzedazy udziatdw w spétce DP Wind 1 Sp. z o0.0. ponizej poniesionych przez
Emitenta naktaddow, co spowoduje strate na inwestycji.
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Jesli do konca 2017 roku w/w ryzyka sie zmaterializujg lub zajdg inne okolicznosci, ktére uniemozliwig
dalsze funkcjonowanie spétki lub spowodujg niemoznosé sprzedazy projektu, Zarzad, w porozumieniu
z biegtym rewidentem i/lub po zaciggnieciu opinii Rady Nadzorczej, podejmie decyzje o ewentualnym
odpisie aktualizujgcym o wartos¢ pozyczki udzielonej spotce zaleznej, a to wptynie na wynik Spoéfki.

21 sierpnia 2017r. wiekszosciowi Akcjonariusze Grazyna i Wojciech Rybka ogtosili wezwanie na
zapisywanie sie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego planujg skupi¢ 3 196 970 akcji dajgcych prawo do
3196 970 gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena, po jakiej akcjonariusze skupig akcje wynosi 2,0 zt za
sztuke. Celem wezwania jest osiggniecie przez Paiistwo Rybka 100% pakietu akcji Emitenta. W przypadku
osiggniecia w wyniku wezwania miedzy 90% a 100% gtosdw akcjonariusze zorganizujg przymusowy wykup
akcji, aby docelowo uzyska¢ zgode walnego zgromadzenia na dematerializacje akcji i opuszczenie Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z tym, ze Pan Wojciech Rybka jest zaréwno akcjonariuszem wzywajgcym do zapisywania sie na
sprzedaz akcji oraz Prezesem Zarzadu, a Zarzad zobligowany jest do zajecia stanowiska w sprawie ceny
z wezwania, zwréciliSmy sie do niezaleznego podmiotu, firmy Deloitte Advisory Sp. z 0.0. o zweryfikowanie,
czy cena wskazana w wezwaniu odpowiada wartosci godziwej ceny akcji Emitenta. Zgodnie z Opinig
sporzadzong przez Deloitte, cena zaproponowana w Wezwaniu miesci sie w przedziale wartosci godziwej
na dzien wydania Opinii.

Po zapoznaniu sie z Opinig oraz biorgc pod uwage biezaca sytuacje Spétki, jej aktywa, w tym aktywa
nieoperacyjne, sytuacje spétek w grupie kapitatowej oraz ryzyka identyfikowane przez Zarzad, Zarzad
Spotki stwierdza, iz w jego ocenie cena za akcje oferowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji
Spotki.

Ponadto w opinii Zarzagdu wezwanie nie bedzie miato zadnego negatywnego wptywu na zatrudnienie
w Spdtce ani nie zostanie dokonana zmiana siedziby Spétki. Wzywajgcym, ktérzy sg wieloletnimi
Akcjonariuszami wiekszosciowymi w Spodtce i jednoczesdnie sg kluczowymi osobami zarzadczymi w Spotce,
zalezy na jej rozwoju, zwiekszeniu pozycji konkurencyjnej i ograniczeniu kosztdw Spoétki zwigzanych
z uczestnictwem w obrocie publicznym na Gietdzie.

16. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w kolejnym pétroczu

Branza wyrobdw hutniczych jest silnie uzalezniona od koniunktury zaréwno na polskim, jak i Swiatowym
rynku stali. Kluczowym czynnikiem warunkujgcym kondycje firm w tej branzy jest ksztattowanie sie popytu
oraz cen stali. Po spadkach cen stali pod koniec Il kwartatu nastgpito ich odbicie: w drugiej potowie lipca
ceny pretow wzrosty o okoto 9%, ceny profili o okoto 6%, a ceny blach o okoto 1%. Taka tendencja
przetozyta sie na wzrost obrotéow w lipcu i utrzymanie ich na podobnym poziomie w sierpniu. Jednak
podpisane umowy z dostawcami i niektérymi odbiorcami w cenach z czerwca i poczatku lipca, nie
spowodujg petnego przetozenia rosngcych cen na wzrost marzy i zyskéw Spoétki w Il kwartale.

Dla dziatalnosci firmy istotne znaczenie ma poziom finansowania bankowego oraz poziom limitéw na
ubezpieczenie naleznosci. Jesli chodzi o limity wielocelowe przyznane w bankach, Spétka ma podpisane
umowy obowigzujgce do 2018 roku. Planowane jest ich przedtuzenie na kolejne lata. Limity
ubezpieczeniowe sg co kwartat weryfikowane przez ubezpieczyciela i Zarzad przewiduje ich utrzymanie
w Il kwartale na niezmienionym poziomie.

Na wyniki Spétki wptyw beda miaty ewentualne odpisy aktualizujgce zwigzane z ujawnionymi ryzykami
opisanymi w punkcie 5. Tak, jak pisano juz w raporcie rocznym za 2016 rok, Zarzad, po przeanalizowaniu
ryzyka zwigzanego z inwestycja w projekt farmy wiatrowej, rozwazy dokonanie odpisu na udzielong
pozyczke spotce zaleznej DP Wind 1 Sp. z 0.0. Wartos$¢ pozyczki z odsetkami na 30.06.2017r. wynosi 7 419
tys. zt.
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Na ptynnos¢ Spétki w Il pdtroczu wptyw moze miec odszkodowanie za zabrang czesc dziatek (tacznie 0,223
ha) na nieruchomos$ci w Bydgoszczy przy ul. Grunwaldzkiej 235 w zwigzku z przebudowg ulicy
Grunwaldzkiej. Kwota odszkodowania moze jednak dopiero wptyngé na konto firmy w IV kwartale. Biorac
pod uwage wysoka cene ewidencyjng gruntu, przyznane odszkodowanie nie poprawi zapewne wynikéw
Spofki.

17. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Agnieszka tukomska — Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pétroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa, finansowa Spodfki i jej wynik finansowy oraz ze sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

18. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Drozapol-Profil S.A. w sktadzie:

e Wojciech Rybka — Prezes Zarzadu

e Agnieszka tukomska — Cztonek Zarzadu
oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poétrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, wybrany zostat zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegty
rewident, dokonujacy przegladu, spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz niezaleznego raportu
z przegladu potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Bydgoszcz, 22.09.2017

Wojciech Rybka Agnieszka tukomska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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