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Warszawa, 13 kwietnia 2021 rok

Szanowni Paristwo,

Mam ogromng przyjemnoSC przekaza¢ Panstwu raport roczny BETA ETF mWIG40TR Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej ,BETA ETF mWIG40TR” lub ,Fundusz”) za 2020 rok.

Certyfikaty inwestycyjne BETA ETF mWIG40TR zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie w dniu 5 wrze$nia 2019 roku. Fundusz jest drugim w historii polskiego rynku
kapitalowego portfelowym funduszem inwestycyjnym zamknietym (polska forma prawna ETF
— Exchange Traded Fund). BETA ETF mWIG40TR zostat pigtym w historii Gietdy Papieréw
Wartosciowych notowanym funduszem ETF.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielkos¢ odzwierciedla procentowe
zmiany wartosci Indeksu Odniesienia mWIG40TR dla takich samych okreséw. Pragne podkresli¢, ze
cel inwestycyjny zostat zrealizowany. Stopa zwrotu z indeksu mWIG40TR w 2020 roku wyniosta
3,58%, natomiast zmiana wartosci aktywdw netto przypadajacych na certyfikat inwestycyjny wyniosta
2,68%. Oznacza to, ze rdznica odwzorowania (ang. Tracking Difference) uksztattowata sie na poziomie
-0,90% z czego zdecydowang wiekszo$¢ stanowita atrakcyjnie niska jak na fundusz akcji
polskich optata za zarzadzanie, ktéra wynosi 0,80% w skali roku. Sredni btad odwzorowania
(ang. Tracking Error) w 2020 roku wynidst jedynie 0,293%.

Polityka inwestycyjna BETA ETF mWIG40TR opiera sie na stosowaniu replikacji fizycznej
polegajacej na bezposrednich inwestycjach w akcje spotek z indeksu mWIG40TR. W 2020
roku $redni poziom ekspozycji z tytutu akcji wyniost 99,49%. Uzupetnieniem fizycznych zakupow akcji
jest dluga pozycja w kontraktach futures na mWIG40 (replikacja syntetyczna), ktéra Srednio w tym
samym okresie stanowita 0,47% tacznej ekspozycji na mWIG40TR. W zwigzku z tym $rednia tgczna
ekspozycja Funduszu na indeks mWIG40TR wyniosta w catym okresie 99,96%.

BETA ETF mWIG40TR cieszyt sie zainteresowaniem inwestoréw. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu
ulegta zwiekszeniu o 50,4 min zt i na koniec roku wyniosta 128,86 mlin zt. Obrot certyfikatami
inwestycyjnymi Funduszu notowanych na GPW w 2020 wynidst 96,59 min zt. Na certyfikatach BETA
ETF mWIG40TR zawarto 19 893 transakcji. W catym 2020 roku liczba certyfikatow wzrosta o
868 113 z poziomu 1448 100 do 2 316 213 co daje prawie 60% wzrost wyemitowanych
certyfikatow.

Indeks mWIG40TR w 2020 roku znalazt sie pod presjg wielu czynnikdbw zewnetrznych oraz
wewnetrznych. W pierwszym kwartale wystapita silna presja podazowa zwigzang z globalng poczatkowa
fazg epidemii COVID-19, ktéra przyczynita sie do spadku indeksu mWIG40TR o - 29,15% w ujeciu YTD.
Sita popytowa znaczgco uaktywnita sie od 16 marca co spowodowato, ze do konca 2020 roku indeks
mWIG40TR zyskat 46,18% i zakonczyt rok na plusie.

Najwiekszg pozytywng kontrybucje w 2020 roku dla indeksu mWIG40TR, ktéra wyniosta +3,43 p.p.
wygenerowata spotka Budimex SA. Kurs tej spotki w 2020 roku wzrdst o 82,49% przy Srednim jej udziale
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w indeksie na poziomie 5,04%. Na drugim biegunie znalazt sie Bank Millenium SA, ktérego spadek o
44,10% przy $rednim udziale w mWIG40TR na poziomie 4,09% przyczynit sie do negatywnej kontrybucji
na poziomie -3,38 p.p. W 2020 roku ostateczny wynik indeksu mWIG40TR zostat zdeterminowany przez
akcje 49 spotek z ktérych 23 dostarczyto pozytywng kontrybucje. W ujeciu sektorowym najwieksza
pozytywng kontrybucje dostarczyt sektor ustug komunikacji, ktérego wzrost o 70,3% przy Srednim
udziale na poziomie 8,59% dostarczyt +4,70 p.p indeksowi mWIG40TR. Najmocniej indeksowi
mWIG40TR cigzyt sektor finansowy, ktéry przy $rednim udziale az 25% z powodu spadku o
- 21,86% wygenerowat kontrybucje na poziomie — 7,35 p.p. Stopa dywidendy dla catego indeksu
w 2020 roku wyniosta 1,83%. Wszystkie dywidendy w BETA ETF mWIG40TR s3 reinwestowane zgodnie
z metodologig indeksu mWIG40TR.

Pierwszy kwartat roku 2021 to mniejsze zainteresowanie Funduszem, ktory jednakze wypracowuje
dodatnie stopy zwrotu dla obecnych Uczestnikow. W pierwszym kwartale indeks mWIG40TR wzrdst o
9,80% natomiast wartos¢ certyfikatdbw Funduszu wzrosta o 9,88% (rdznica odwzorowania wyniosta
+0,08%). Aktywa Funduszu ulegly zwiekszeniu wzgledem konca roku do poziomu 142,41
min zt., natomiast Aktywa Netto do poziomu 142,20 min zt. Liczba certyfikatow w pierwszym
kwartale wzrosta o 0,43% z poziomu 2 316 213 do 2 326 213 certyfikatow. Dodatkowo obroty
certyfikatami Funduszu wyniosty ponad 19,43 mln zt i zostaly zrealizowane w 4 116 transakcjach.
Mam nadzieje, ze wzrosty indeksu mWIG40TR bedg kontynuowane co przyczyni sie do kolejnego
wzrostu zainteresowania Funduszem w przysztosci.

Towarzystwo AgioFunds SA przy wspdtpracy z Beta Securities Poland SA stale dazy do rozszerzenia
oferty funduszy z rodziny BETA ETF czego dowodem sg tegoroczne nowe fundusze: BETA ETF Nasdag-
100 PLN-Hedged, S&P 500 PLN-Hedged oraz WIGtech. W niedtugim czasie dostarczymy kolejne
zroznicowane geograficznie i pod wzgledem klas aktywdw, pasywne rozwigzania inwestycyjne, ktore
Inwestorzy z powodzeniem bedg mogli zastosowac w swoich portfelach inwestycyjnych.

Zapraszajgc Panstwa do lektury rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, chciatbym podziekowac
za zaufanie, jakim obdarzyli Pafistwo BETA ETF mWIG40TR.

Z powazaniem,

Mariusz Jagodzinski
Prezes Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym/

Pismo Prezesa Zarzgdu Towarzystwa zostato sporzgdzone na podstawie § 70 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757)
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