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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy
kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
zwyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktdére s3 wyceniane w wartosci godziwej.
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie 12.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

catkowitych dochodéw

Dane w tys. PLN

z wyniku i

pozostatych

Dane w tys. EUR

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023
Przychody z ustug badan i rozwoju 4 505 1543 1043 328
Koszt wiasny sprzedanych ustug 1521 433 352 92
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2984 m 691 236
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9721 -15 457 -2 250 -3288
iz iﬁﬁ:‘x; :;‘tto z dziatainosci -9 439 14230 2184 -3027
Zysk (strata) netto -9 439 -14 230 -2184 -3.027
Liczba akcji (w szt.) 4645712 4209149 4645712 4209149
i{sl\bl(zsttjr;)ta) netto na akcje (w 203 338 0,47 072

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwate 7 307 8 646 1699 1989
Aktywa obrotowe 76161 88 648 17 708 20 388
Kapitat wtasny 59722 69 220 13 886 15920
Zobowigzania dtugoterminowe 918 1343 213 309
Zobowigzania krotkoterminowe 22828 26 731 5308 6148

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

O]'(_).|’2024 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
21032024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023
Przepiywy pienigzne netto z 10253 7313 2373 41556
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 416 4300 9% 915
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 960 1752 294 373

dziatalnosci finansowej




Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzier 31 marca 2024 r. kurs 1EUR = 4,3009 PLN, a na 31 grudnia 2023 r.

kurs 1 EUR = 4,3480 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania

z przeptywu srodkéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczna

Srednich kursow ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego

danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. kurs 1 EUR = 4,321, za
okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,7005 PLN.

1.2. Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodoéw

Przychody z ustug badan i rozwoju
Koszt wiasny sprzedanych ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto
Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na akcje (w
PLN/EUR)

Dane w tys. PLN

01.01.2024 -
31.03.2024

4 505
1521
2984
9774

-9 488

-9 488
4645712

-2,04

01.01.2023 -
31.03.2023

1543
433
1m

-15 467

-14 221

-14 221
4209149

-3,38

Dane w tys. EUR

01.01.2024 -
31.03.2024

1043
352
691

-2 262

-2196

-2196
4645712

-0,47

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

31.03.2024
6936
75929
59679
617
22 569

31122023
8 646
88 648
69 220
1343
26 731

31.032024
1613

17 654

13876

143

5248

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Captor

Therapeutics™

01.01.2024 -
31.03.2024

-10 452

416

-936

01.01.2023 -
31.03.2023

-7 416

4 300

-1621

01.01.2024 -
31.03.2024

-2 419

96

-217

01.01.2023 -
31.03.2023

328
92
236
-3 291

-3025

-3025
4209149

-0,72

31.12.2023
1989
20 388
15920
309
6148

01.01.2023 -
31.03.2023

-1578

915

-345




Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. dzien 31 marca 2024 r. kurs 1 EUR = 4,4,3009 PLN, a na 31 grudnia 2023 r.
kurs 1 EUR = 4,3480 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kursow ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,4,3211, za
okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 marca 2023 r. kurs 1 EUR = 4,7005 PLN

1.3. Komentarz Zarzadu do wynikoéw finansowych

taczne przychody =z dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy Captor Therapeutics
w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 4 505 tys. zt, co stanowi wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu w 2023 r. o 2 962 tys. zt. Wynikato to przede wszystkim ze wzrostu
przychodow ze wspoipracy z Ono Pharmaceutical, ktéry z nadwyzka zrekompensowat
zmniejszenie dotacji w wysokosci 1253 tys. zt.

Biorac pod uwage charakter dziatalnosci Grupy i wczesny etap rozwoju kandydatéw na leki
Spdtki, Grupa ponosi obecnie straty z dziatalnosSci operacyjnej, poniewaz inwestuje w rozwdj
swoich wiodacych kandydatow do optymalnego etapu rozwoju do komercjalizacji. Strata netto
Grupy Captor Therapeutics zmniejszyta sie z 14 221 tys. zt w | kw. 2023 r. do 9 488 tys. zt w | kw.
2024 r., co odzwierciedla koncentracje wydatkdw na priorytetowych projektach wiodacych,
nizsze koszty outsourcingu wynikajace z postepdw w rozwoju projektéw i oczekiwania na
rozpoczecie badan klinicznych oraz nizsze koszty zwigzane z programem motywacyjnym dla
pracownikow.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR TH ERAPEUTICS S.A.
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| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczng i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,TPD").

Strategia Grupy oparta jest na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez budowanie
wiedzy i zasad technologii umozliwiajgcych rozwdj lekdw typu degrader, co dotychczas
pozostawato w sferze prac empiryczynych. Drugim elementem strategii jest terapeutyczna
interwencja w obszarze chordéb onkologicznych i autoimmunologicznych poprzez hamowanie
aktywnosci biatek chorobotwérczych niedostepnych dla metod konwencjonalnych. Captor
Therapeutics S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 19 kwietnia
2021 r., stajac sie pierwsza europejska spotka publiczng catkowicie skoncentrowana w obszarze
technologii TPD.

Jednostka dominujaca powstata TabelslliEcL=iaWowe dane

z przeksztatcenia Captor Therapeutics

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia na L Captor Therapeutics Spéfka Akeyjna
moc uchwat Nadzwyczajnego

Y i y R wYy ) 9 Adres siedziby 54-427 Wroctaw ul. Duriska 11
Zgromadzenia Wspolnikdw Captor
Therapeutics sp. zo.0. z dnia 28 sierpnia Telefon +48 537 869 089
2018 r.

. . Strona www www.captortherapeutics.com
Spdtka zostata wpisana do Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez e-mail info@captortherapeutics.com
Sad Rejonowy dla Wroctawia—-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat  Gospodarczy Regon 363381765
Krajowego rejestru pod numerem
KRS 0000756383. Siedziba Spodtki miesci sie
we  Wroctawiu. Jednostka dominujaca KRS 0000756383

NIP 8943071259

zostata utworzona na czas nieoznaczony
i dziata na mocy prawa polskiego.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujgcej Captor Therapeutics
Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Captor Therapeutics”) oraz spoétki
zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”, dalej réwniez tacznie ze Spotka
jako ,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

W sktad Grupy Kapitatowej, opréocz Spdtki, na dzierh 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzita spétka Captor Therapeutics GmbH z siedziba w Szwajcarii.
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw, wdrazanie projektow
powiazanych, tworzenie wtasnosci intelektualnej oraz wspdtpraca z firmamifarmaceutycznymi
w tej dziedzinie. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym

Jednostki zaleznej.




2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics.

2.4.Informacje o jednostce dominujacej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spotki
2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Captor
Therapeutics sktadat sie z nastepujacych osob:

— Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Skiad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

1. Thomas Shepherd Prezes Zarzadu

2. Michat Walczak Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy

Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 6 lutego 2024 r. Radostaw Krawczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki - Dyrektora Finansowego (informacja ta zostata przekazana przez Spodtke
W raporcie biezgcym 5/2024 w dniu 6 lutego 2024 r.).

2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dzier 31 marca 2024 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Charles Kunsch - Cztlonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztlonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wréblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 4 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odwotato z Rady
Nadzorczej Spdtki Florenta Grosa i powotato do Rady Nadzorczej Spdétki Charlesa Kunscha
(informacja ta zostata przekazana przez Spétke w raporcie biezgcym nr1/2024 w dniu 4 stycznia
2024 ).
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2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy wynosi
464.571,20 PLN i dzieli sie na 4 645 712 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba
gtosow wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 5793 105 gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu przedstawiata sie nastepujaco:

— Tabela 4: Kapitat zakladowy Captor Therapeutics na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu

Seria akcji Liczba akcji serii nomv|¥\aar|tr?a§gkcji Uprzywilejowanie Liczba gtosow

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
B 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9 082 0,10 nie 9082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738
L 9 420 0,10 nie 9 420
M 41019 0,10 nie 41019
N 1292 0,10 nie 1292
(@] 25271 0,10 nie 25271
P 400 000 0,10 nie 400 000

Razem 4 645712 5793105

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

e 19 stycznia 2024 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 17.134 akcji zwyktych na
okaziciela serii R, w granicach kapitatu docelowego Spdtki, z wytaczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacja
programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz cztonkéw organdéw Spotki opartego na
akcjach Spotki. Na dzien publikacji raportu akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane
a podwyzszenie nie zostato zarejestrowane.

2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgcji

Na dzien 31 marca 2024 r. struktura akcjonariatu Captor Therapeutics przedstawiata sie
nastepujaco:

Captor

aptortherape
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— Tabela 5: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzierh 31 marca

2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Lp. Akcjonariusz

1. Michat Walczak

2. Pawet Holstinghausen Holsten
3. Sylvain Cottens

4 Fundusze Zarzadzane przez

TFI Allianz Polska S.A

Fundusze Zarzadzane przez
5. Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A’

6. Pozostali

Razem

taczna
liczba akcji

930128

596187

340 897

343 483

303075

2131942

4,645,712

Ltaczna
liczba
gtosow

1471 145

956 262

526730

343 483

303 075

2192 410

5,793,105

Udziat w Udziat w
. 6lnej
kapitale . o.go nel i
zakladowym liczbie gtoséow
wy na WzA
20,02% 2539%
12,83% 16,51%
7,34% 9,09%
7,39% 5,93%
6,52% 523%
45,89% 37,85%
100.0% 100.0%

'Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271564 akcji Spotki, co stanowi 4,69% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw oraz 585% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.4.4Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji

Spotki

przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

— Tabela 6: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzien 31 marca 2023 r.

Akcjonariusz Liczba akcji
Zarzad
Thomas Shepherd 58,329
Michat Walczak 930128
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten 596187
Krzysztof Samotij 6221
6221

Maciej Wrdoblewski

Liczba
glosow

58,329
1471 145

956 262
6221
6221

Udziat w Udziat w ogolnej
kapitale liczbie gtoséw na
zaktadowym WZA
1,26% 1,01%
20,02% 2539%
12,83% 16,51%
0,13% 0,1%
0,13% 0,11%

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za rok

2023 opublikowanego w dniu 8 kwietnia 2024 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miaty

miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace:

e w dniu 16 kwietnia 2024 r. Spotka otrzymata od Thomasa Shepherda, Prezesa Zarzadu

Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spdtki (nabycie 940 akcji zwyktych Spoéiki), o

ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Informacja zostata przekazana raportem
biezacym nr 10/2024 z dnia 16 kwietnia 2024 .
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— Tabela 7: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

. Udziat w Udziat w ogolnej
. . . " Liczba R s .
Akcjonariusz Liczba akcji tosow kapitale liczbie gloséw na
g zaktadowym WZA

Zarzad
Thomas Shepherd 59 269 59 269 1,28% 1,02%
Michat Walczak 930128 1471 145 20,02% 25,39%
Rada Nadzorcza
Pawet Holstinghausen Holsten 596187 956 262 12,83% 16,51%
Krzysztof Samotij 6221 6221 0,13% 0,11%
Maciej Wréblewski 6221 6221 0,13% 01%
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3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ]

CAPTOR THERAPEUTICS

Spdtka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,,TPD"”), ktdra wykorzystuje w celu
odkrycia i opracowania przetomowych lekéw w chorobach o ograniczonych mozliwosciach
terapeutycznych. Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju
matoczasteczkowych kandydatéw na leki, ktére znajda zastosowanie w leczeniu niektérych
choréb nowotworowych oraz autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie
wysoka skutecznoscig oraz zdolnoscia do zwalczania patogennych biatek, opornych na
dziatanie dotychczasowych terapeutykow.

Stosowana przez Spodtke technologia celowanej degradacji biatek wykorzystujgca autorska
platforme odkrywania lekéw Optigrade™ pokonuje niektdre ograniczenia klasycznych
inhibitoréow i przeciwciat poprzez usuwanie biatek chorobotwdrczych, na ktére obecnie nie ma
skutecznej terapii. Jest to mozliwe dzieki wykorzystaniu przewagi farmakologicznej
degraderéw' nad inhibitorami?. Dzieki technologii TPD Spdtka dysponuje o wiele szerszymi
mozliwosciami odkrywania kandydatéw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych
opierajacych swoje programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD maja potencjat by zaadresowac potencjalnie
nieograniczona liczbe nowych celdéw terapeutycznych, ktére obecnie znajduja sie poza
zasiegiem lekow klasycznych (tzw. undruggable targets), co przektada sie na ogromny
potencjat do opracowywania nowych terapii. Szeroki zakres celdéw terapeutycznych powoduje,
ze Spotka ma wiele mozliwosci poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii w
obszarach, w ktorych brak jest konkurencji lub jest ona niewielka.

Strategia Grupy opiera sie na wprowadzaniu najbardziej obiecujacych i zaawansowanych
projektéw do wczesnych faz badan klinicznych, co jest jednym z kluczowych punktéow
zwrotnych w rozwoju, zapewniajacym Spodtce optymalna wartos¢ dla akcjonariuszy we
wszystkich przysztych transakcjach. Jednoczesnie nie wyklucza to nawigzania potencjalnej
wspdtpracy w ramach poszczegdlnych projektdow we wczesdniejszej fazie rozwoju leku
w przypadku gdyby firma farmaceutyczna byta tym zainteresowana.

Partnerstwo tego rodzaju standardowo opiera sie o licencje na technologie i zwigzane z nig
patenty oraz know-how, oraz obejmuje nastepujace ptatnosci: optate wstepna (ang. upfront
payment), ptatnosci zalezne od realizacji kamieni milowych (ang. milestone payments)
i tantiemy od sprzedazy leku (ang. royalties).

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwadrczej, ustugowej
lub handlowej, ale planuje komercjalizacje swoich produktéw i technologii poprzez wspodtprace
partnerska i licencjonowanie.

3.1. Raport z dziatalnosci Spéftki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spoétki obejmowato cztery wiasne projekty
rozwoju lekéw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktorymi

1 mata czgsteczka chemiczna, ktéra wywotuje degradacje (najczesciej proteosomalng) biatek. Degradacja proteosomalng to rozktad biatek,
gtoéwnie naznaczonych ubikwitynq, na mniejsze czqgsteczki tzw. oligopeptydy, przy udziale proteasomu (tj. kompleksu wieloenzymatycznego).
Odpowiednio zaprojektowany degrader nakierunkowuje ten proces na biatko powigzane z powstawaniem choroby. W odroznieniu od
inhibitora, efekt farmakologiczny degradera moze utrzymywac sie dtuzej, do czasu, kiedy komdrka na nowo zsyntetyzuje zdegradowane
biatko

2mata czgsteczka chemiczna, ktéra blokuje reakcje biochemiczne lub procesy biologiczne. Dziatanie lekow-inhibitorow utrzymuje sie, dopoki
czgsteczka leku nie ulegnie rozpadowi lub wydaleniu z komorki oraz dopoki utrzymane jest wystarczajqgco wysokie stezenie leku.




zwigzane s3 niezaspokojone potrzeby medyczne oraz wspdtpraca badawczo-rozwojowa z Ono
Pharmaceutical Co. (,0no"), Ltd., ktérego przedmiotem jest wspodtpraca w zakresie rozwoju
matych czasteczek zdolnych do degradacji ustalonego przez obie strony celu molekularnego,
mogacego znalez¢ zastosowanie przede wszystkim w zakresie choréb neurodegeneracyjnych.
Wspodtpraca ta zapewni Spdtce dodatkowe srodki finansowe w miare postepu prac nad ww.
projektem oraz ptatnosci po osiggnieciu wspdlnie uzgodnionych kamieni milowych.

Jednoczesnie Spotka zidentyfikowata kilkanascie celéw molekularnych, ktére moga dostarczy¢
atrakcyjnych kandydatéw na leki, z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére w ocenie
Spotki, beda interesujace dla firm farmaceutycznych. Jesli ktérys sposréd obecnie
opracowywanych kandydatéw na leki osiggnie etap komercjalizacji lub zostanie objety
wspotpraca partnerska, Spoétka moze wprowadzac¢ do swojego pipeline kolejne projekty, oparte
o te wytypowane juz i zwalidowane cele molekularne.

Jednym z takich projektdw jest projekt bedacy przedmiotem nowej umowy o dofinansowanie
zawartej z Agencja Badan Medycznych (,ABM"), projekt CT-09, ktérego celem jest opracowanie
doustnego kandydata na lek typu klej molekularny w terapii raka jelita grubego, a w dalszej
perspektywie, potencjalnie takze innych typdw nowotwordw. Proponowany matoczasteczkowy
lek bedzie indukowac degradacje biatka negatywnie regulujgacego aktywnos¢ komorek T
uktadu immunologicznego, pobudzajac te komodrki do aktywacji i infiltracji guzow
nowotworowych, skutkujgc tym samym pozadang odpowiedzig terapeutyczna.

Spoétka koncentruje sie gtéwnie na wiodacych projektach CT-01 oraz CT-03, ktére przechodza
do fazy klinicznej, jednak innowacyjne prace sa kontynuowane w nowych obszarach
badawczych, takich jak koniugaty ADC, czy rozszerzenie platformy Optigrade™. Szczegdty
zostaty przedstawione w pkt. 3.1.2 niniejszego sprawozdania.

Spoétka informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sg na szacunkach, ktére moga
ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spoétki, w zwiazku z czym nie
powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.

3.1.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krotki opis celu kazdego z projektéw oraz poziom ich zaawansowania
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

CT-01 GSPTI Rak watrobowockomarkowy, rak w G T
pluc, guzy neurcendeokrynne T Nt . = e ———— /
T @ Zapalenie ukiadu nerwowego (choroba O 5SS asnenss
CT1-028 Parkinsona, ALS, stwardnienie rozsiane) MG N . _ o e !
Autoimmunizacja ogolnoustrojowa | oy e o o
; NEX? : O
CT-025 {IBD, dna moczanowa, choroby MC G . - oo s Y
dermatologiczne)
CT-03  ( MCLI ) Nowotwory krwi, guzy lite 0000000000000 020202 2  eemmesesesaeegeetaleley X
™ Autoimmunclogia, onkelogia,
: ( prce ) G : )
CT-05 _/  transplantologia, metabolizm BIFD
Nowy cel " : ;
mole{(ularny Autoimmunologia, onkelogia Bh:‘fD [:— 2]
Degradery na MG
nowych Autoimmunologia, onkologia BIFD -

ligazach E3
CT-02B - Zwigzek aktywny w Osrodkowym Ukladzie Nerwowym
CT-025-Zwigzek aktywny ogolnoustrojowo

*Foza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do zioZzenia IND (Investigational New drug Application, BIFD - Bi
functional Degrader (degraders bifunkcjonalny: MG - Molecular Glue (kiej molekularny)
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Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowiq projekty realizowane przez Emitenta oraz we wspéfpracy
z podmiotami zewnetrznymi

3.1.2. Projekty zaawansowane

3.1.2.1 Projekt CT-01: Odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu
raka wgtrobowokomorkowego w celu eliminacji nowotworowych
komorek macierzystych poprzez indukowang degradacje
onkogennego czynnika transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek,
kandydata na lek, ktéry zatrzyma postep raka watrobowokomaoérkowego i przyniesie znaczace
korzysci kliniczne dla pacjentow.

Pierwotny rak watroby jest széstym pod wzgledem czestosci wystepowania nowotworem
i czwarta najczestsza przyczyna zgonow spowodowanych nowotworami na swiecie. Wiekszos¢
(80-90%) nowotworow watroby to rak watrobowokomorkowy (HCC, hepatocellular
carcinoma), ktéry powstaje w przebiegu przewlekiej choroby watroby. Szacuje sig, ze w 2022 r.
na catym swiecie odnotowano ponad 900 000 nowych przypadkéw HCC, a do 2025 . liczba ta
ma wzrosng¢ do ponad 1 miliona. Do gtownych czynnikéw ryzyka HCC zalicza sie obecnie
spozywanie alkoholu oraz wirusowe zakazne zapalenie watroby typu B lub C, jednak czynniki
te sg coraz czesciej wyprzedzone przez choroby metaboliczne, np. otytos¢, cukrzyce typu 2
i niealkoholowe sttuszczenie watroby.

Chociaz chirurgia lub przeszczepy sa preferowanga metoda leczenia w celu uzyskania
potencjalnego wyleczenia, tylko 30-45% pacjentdw cierpi na chorobe umozliwiajaca resekcje
chirurgicznie lub kwalifikuje sie do przeszczepienia watroby (Ding J, Wen Z Survival
improvement and prognosis for hepatocellular carcinoma: analysis of the SEER database.
BMC Cancer. 2021 Oct 29;21(1):1157. doi: 10.1186/512885-021-08904-3). Okoto 50% pacjentdw
w chwili rozpoznania ma chorobe miejscowo zaawansowanag Ilub z przerzutami
(rozprzestrzeniajaca sie poza watrobe do innych narzaddw), ktdra nie kwalifikuje sie do leczenia
operacyjnego i kwalifikuje sie do leczenia ogdlnoustrojowego.

Obecne schematy leczenia zatwierdzone przez amerykanska FDA (Agencja Zywnosci i Lekow,
ang. Food and Drug Administration) obejmuja (w pierwszej linii) atezolizumab i bewacyzumab
lub durwalumab i tremelimumab, a nastepnie sorafenib lub lenwatynib w drugiej linii. Do
terapii trzeciego rzutu zalicza sie kabozantynib, regorafenib, ramcirumab, pembrolizumab
i nivolumab. Obecne szacunki rynkowe dotyczace terapii systemowych mieszcza sie
w przedziale 2,5-3 miliardéw dolardw, ale oczekuje sig, ze do 2030 r. wzrosng do 10-13 miliardow
dolaréw w miare wzrostu czestosci wystepowania HCC i opracowywania nowych terapii (Polaris
Market Research, 2022; Research and Markets, 2023; Skyquest, 2024; SNS Insider, 2023; Vision
Research Reports, 2024).

Mediana 5-letniego przezycia pacjentéw z choroba zlokalizowanag (ograniczong do watroby),
choroba regionalna (rozprzestrzeniajaca sie lokalnie poza watroba, np. do weztdéw chtonnych)
i choroba przerzutowa (rozprzestrzeniajaca sie do innych narzaddw, takich jak ptuca i kosci)
wynosi odpowiednio 37, 14 i 4%.

Pomimo obecnych i niedawno zatwierdzonych metod leczenia czas przezycia wiekszosci
pacjentow z chorobg regionalng lub przerzutujaca jest znikomy, szacujac sredni czas przezycia
pacjentow z chorobg przerzutujagcg na okoto 20 miesiecy. Istnieje zatem ogromne
zapotrzebowanie na lepsze metody leczenia, zwtaszcza w przypadku zaawansowanego HCC
Z przerzutami.
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W pierwszym kwartale 2024 kontynuowano prace nad rozwojem postaci leku. Obecnie
produkowane s3a serie techniczne kapsutek, ktore zostang poddane badaniom stabilnosci,
ktérych wyniki sg niezbedne do przygotowania charakterystyki produktu leczniczego. Sam
proces stanowi przygotowanie do produkcji kapsutek w standardzie GMP — w jego trakcie
powstaja wzorcowe raporty serii (ang. Master Batch Records), szczegdtowo opisujgce proces
produkcji i umozliwiajace jego powtarzalne odtworzenie dla kolejnych serii. Réwnolegle
rozpoczeto walidacje metod analitycznych stuzacych do kontroli jakosci korncowego produktu.
Jednoczesnie trwa rozwdj metod badawczych, ktdére beda wykorzystywane do analizy probek
od pacjentéw (badania farmakokinetyczne i farmakodynamiczne) oraz ustalenia z
laboratorium centralnym dotyczace zaplanowania przebiegu badania klinicznego.

Rownolegle Spotka we wspdtpracy z ICON przygotowuje pakiet dokumentacji potrzebnej do
uzyskania pozwolenia Europejskiej Agencji Lekdw na przeprowadzenie badania klinicznego.
Protokdt kliniczny jest gotowy, a Broszura Badacza przechodzi ostateczne formatowanie.
Charakterystyka badanego produktu leczniczego zostanie przygotowana po uzyskaniu
wynikéw badan stabilnosci serii technicznych produktu leczniczego.

Spotka wspdlnie z firmg ICON zrealizowata intensywny proces wyboru osrodkéw
wyspecjalizowanych w prowadzeniu badan klinicznych wczesnych faz we wskazaniach
onkologicznych w renomowanych osrodkach klinicznych na terenie Niemiec, Hiszpanii i Francji
tj. w krajach, ktére zostaty wybrane do tego projektu ze wzgledu na duzy potencjat dostepnosci
odpowiedniej liczby chorych i ugruntowanym kompleksowym systemem leczenia pacjentow
z rozpoznaniem raka pierwotnego watroby. Po wnikliwej ocenie, wybrano osrodki kliniczne w
ktérych prowadzone bedzie badanie, co umozliwia rozpoczecie czynnosci przygotowujacych
do badania klinicznego, jak zawarcie umow i ustalenie budzetdéw. Proponowany projekt
badania klinicznego spotkat sie z bardzo pozytywnym odbiorem ze strony osrodkoéw klinicznych
leczacych chorych z rakiem watrobowokomdérkowym, ze wzgledu na innowacyjnosé
proponowanego leczenia eksperymentalnego.

Kolejnym krokiem w projekcie CT-01 jest ztozenie wniosku CTA (ang. Clinical Trial Application),
ktore jest planowane w trzecim kwartale 2024 r.

Ponizej przedstawiony zostat postep prac w projekcie CT-01:

Badania farmakologiczne in vitro i in vivo

Optymalizacja procesu syntezy substancji aktywnej i produkcja
w duzej skali

Badania DMPK

Wstepne badania toksykologiczne w dwéch gatunkach zwierzat

Badania toksykologiczne w standardzie GLP

Produkcja substancji aktywnej w standardzie GMP

CLLKK

Produkt leczniczy — przygotowanie preparatu w postaci kapsutek W trakcie

Przygotowanie pakietu CTA (ang. Clinical Trial Application) W trakcie

Rysunek 2. Status prowadzonych badan umozliwiajacych dopuszczenie kandydata na lek do badan klinicznych.

Badanie CT-01 jest badaniem fazy 1, ktére bedzie ocenia¢ CPT-6281 jako pojedynczy lek
(monoterapia) oraz w  skojarzeniu z ewerolimusem, terapia zatwierdzong
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w niektérych wskazaniach do leczenia nowotwordw, ale niezatwierdzong do stosowania
w leczeniu HCC. W badaniach przedklinicznych (na komadrkach i zwierzetach) potaczenie CPT-
6281 z ewerolimusem wykazato zwiekszone zabijanie komdrek nowotworowych HCC
W poréownaniu z samym CPT-6281 lub ewerolimusem.

W badaniu klinicznym zostanie poddana ocenie optymalna dawka CPT-6281 zaréwno
w monoterapii, jak i w skojarzeniu z ewerolimusem. Podstawowym wyznacznikiem optymalnej
dawki bedzie bezpieczenstwo lub skutki uboczne obserwowane przy réznych dawkach CPT-
6281 w monoterapii lub w skojarzeniu z ewerolimusem. Ponadto, w badaniu zostanie oceniony
wptyw CPT-6281 i CPT-6281 + ewerolimus na guz. Zostanie to ocenione za pomocy zdjec
rentgenowskich (tomografii komputerowej) oraz badan krwi.

Ocenionych zostanie kilka réznych, rosngcych dawek CPT-6281 w monoterapii i w skojarzeniu
z ewerolimusem. Dla kazdej dawki zrekrutowana bedzie minimalna liczba pacjentdw,
zazwyczaj bedzie to okoto 3-6 pacjentéw na kazda dawke.

Poniewaz leczenie skojarzone (podawanie wiecej niz jednego leku) jest standardowa praktyka
u wielu pacjentow z HCC z przerzutami, oczekuje sie, ze CPT-6281 + ewerolimus bedzie
skuteczniejszy w zmniejszaniu szerszego zakresu nowotwordw HCC niz sam CPT-6281. Po
zakonczeniu badania fazy 1 dalszy rozwdj kliniczny bedzie polegat na poréwnaniu CPT-6281 lub
CPT-6281 + ewerolimus z  zatwierdzonym standardem leczenia pacjentow
z zaawansowanym/przerzutowym HCC, ktdrzy otrzymali wczeéniej co najmniej 1 leczenie
systemowe. Badanie to przede wszystkim oceni, czy CPT-6281 (samodzielnie lub w kombinacji)
zapewnia wieksze korzysci polegajace na zmnigjszeniu guza w poréwnaniu z leczeniem
standardowym.

Degradacja GSPTI jest niezwykle obiecujaca strategia leczenia dzieki wysokiemu potencjatowi
cytotoksycznemu wobec komodrek nowotworowych. Jednak to samo dziatanie budzi ocbawy
dotyczace bezpieczenstwa ze wzgledu na potencjalne skutki uboczne. Z tego powodu firma
Captor celowo wybrata jako kandydata na lek zwigzek CPT-6281, ktéry podawany jest w postaci
nieaktywnego proleku. Zwigzek ten przyjmowany doustnie umozliwia wchtanianie
nieaktywnego zwigzku w jelitach i jego transport do watroby poprzez zyte wrotng watrobowsa,
transportujaca krew z jelit bezposrednio do watroby. Tam nieaktywna postac przedostaje sie do
komorek raka watroby, gdzie ulega wewnatrzkomodérkowej przemianie do aktywnego
degradera GSPTI1 o wysokim potencjale do zabijania komdrek nowotworowych. W tej konwers;ji
posredniczy specyficzny enzym, ktérego poziom jest istotnie podwyzszony w przypadku raka
watrobowokomaorkowego. Co wiecej jego zwiekszony poziom odnotowywany jest réwniez
w przypadku raka ptuc.

Co najwazniejsze w badaniach laboratoryjnych aktywny lek nie wykazat toksycznosci wobec
zdrowych komorek watroby, czyli hepatocytow, w dawkach duzo wyzszych niz planowane do
stosowania u pacjentdw. Warto réwniez wspomnieé, ze substancja czynna bardzo stabo
przenika przez nienaruszone btony komaorkowe, zatem jesli umierajace komaorki nowotworowe
uwolnig substancje czynna, nie moze ona fatwo przedosta¢ sie do zdrowych komorek,
a zwiaszcza do krazenia ogodlnoustrojowego, gdzie mogtaby potencjalnie spowodowac
dziatania niepozadane. Dlatego wierzymy, ze takie podejscie oparte na prolekach silnie
odrdznia nasz zwigzek od innych substancji degradujacych GSPTI1. Podsumowujac:

e CPT-6281 to podawany doustnie prolek, ktéry przechodzi bezposrednio do watroby
i jest aktywowany w komaorkach raka watroby,

e Substancja czynna selektywnie zabija komdrki nowotworowe, w ktérych zostata
aktywowana,

e Substancja czynna uwalniana przez martwe komorki nowotworowe ma duze trudnosci z
przedostaniem sie do innych komodrek i dlatego moze zapewni¢ zwiekszone okno
terapeutyczne,
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e CPT-6281 podawany w formie dozylnej, a nie doustnej, powinien takze wykazywac potencjat
w leczeniu raka ptuc ze wzgledu na obecnos¢ tego samego enzymu aktywujgcego w tych
nowotworach.

3.1.2.2. Projekt MCL-1 (CT-03): Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwiqgzkéw chemicznych jako interwencja
terapeutyczna w schorzeniach nowotworowych

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotworéw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjna strategia leczenia wielu
typéw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomadrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomoérkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potréjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotworéw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia, a takze ostrej biataczki szpikowej (AML), ktdra jest najczesciej
wystepujacym rodzajem biataczki u dorostych dotykajac ponad 5 na 100 000 osdb (dane
z 2013 r.). Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uznac za ,pierwszy
w swojej klasie”, poniewaz, zgodnie z wiedzg Spodtki, jest to jedyny degrader MCL-1
opracowywany aktualnie przez firme farmaceutyczna.

Zwigzek wiodacy — CPT-908 - zostat przetestowany w panelu ponad 930 linii nowotworowych
(we wspotpracy z Broad Institute). Uzyskane wyniki wskazuja na najsilniejszg aktywnoscé
zwiazku w nowotworach mieloidalnych i limfoidalnych, przede wszystkim w ostrej biataczce
szpikowej (ang. AML), chtoniaku B-komdrkowym (ang. BLL) oraz szpiczaku plazmocytowym
(ang. PCM). Relatywnie wrazliwe na dziatanie CPT-908 byty rowniez linie komodrkowe
nowotwordéw tkanek miekkich oraz piersi. Uzyskane wyniki wskazuja na duza selektywnosé
CPT-908 pod wzgledem rodzaju nowotoworu (tzn. tkanki z jakiej sie rozwinat). W pierwszym
kwartale 2024 roku przeprowadzono eksploracyjne badania PK/PD na makakach krabozernych
réznych dawek znanego inhibitora MCL-1, ktéry zostat wycofany z badan klinicznych ze wzgledu
na dziatanie kardiotoksyczne. Na podstawie uzyskanych wynikdw zaprojektowano kolejny etap
badan, pozwalajacy na porédwnanie wptywu inhibitora MCL-1 i dwufunkcyjnego degradatora
CPX na poziom troponiny w modelu zwierzecym. Badania te maja na celu przesledzenie zmian
w stezeniach troponin w réznych punktach czasowych po podaniu obu zwigzkdw i beda
przydatne przy wyborze schematu dawkowania w klinice.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem dodatkowego kandydata klinicznego o bardzo duzej
aktywnosci, w pierwszym kwartale 2024 roku przeprowadzono szeroko zakrojona
optymalizacje jego produkcji i rozpoczeto prace nad warunkami krystalizacji produktu
koncowego. Pozwoli to unikngé¢ opdznien po wyznaczeniu kandydata na lek. Ponadto
rozpoczeto badania inne niz GLP na matpach, aby okresli¢ maksymalna tolerowana dawke
(MTD) i lepiej zrozumie¢ profil toksykologiczny drugiego zwigzku wiodacego. Badania te maja
kluczowe znaczenie dla nominacji kandydata na lek, a takze dla wyboru schematu podawania
w kolejnych badaniach toksykologicznych na modelach zwierzecych i badaniach klinicznych.

3.1.2.3 Projekt NEK7 (CT-02S i CT-02B): Przygotowanie i rozwdoj
nietoksycznych ligandow ligaz i ich zastosowanie w leczeniu
chorob ogdlnoustrojowych oraz neurologicznych

W 2023 r. Spotka ujawnita biatko NEK7 jako cel molekularny projektu CT-02. Selektywna
degradacja biatka NEK7 ma istotng wartos¢ w leczeniu wielu choréb o podtozu zapalnym, dzieki
zapewnieniu réwnowagi pomiedzy realizacja roli terapeutycznej, a zachowaniem funkcji
odpornosciowej szlaku zaleznego od IL-13.
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Biatko NEK7 bierze udziat w modulacji aktywnosci kompleksu inflamasomu, odgrywajacego
kluczowa role w indukcji odpowiedzi zapalnej. Aktywacja kompleksu inflamasomu nie jest w
petni zalezna od aktywnosci kinazowej biatka NEK7 - kluczowa role odgrywa jego funkcja
strukturalna (scaffoldingowa). Dlatego tez, klasyczne hamowanie funkcji enzymatycznej NEK?7,
nie zapewni korzysci terapeutycznych w przeciwienstwie do jego degradacji.

W minionym roku Spotka rozwineta dwa zwiazki wiodace silnie degradujace biatko NEK7, o
zroznicowanych wiasciwosciach przenikania przez bariere krew-madzg. W nawigzaniu do tego,
Spoétka zdecydowata o rozdzieleniu projektu CT-02 na dwa osobne projekty: CT-02S i CT-02B. W

projekcie CT-02S zwigzkiem wiodacym jest
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miedzygatunkowej aktywnosci in vitro obu
zwigzkoéw wiodacych. Wykazano, ze CPT-513

Rysunek 3: Wyniki analizy Western blot poziomu
poszczegdlnych biatek w ludzkich jednojgdrzastych
komérkach krwi obwodowej. Oba testowane zwiqzki nizszg a ktywn OosClg W komoérkach PBMCs

charakteryzujq sie wysokim stopniem selektywnosci i nie izolowa nych od szczurdw w poréwnaniu do
prowadzq do degradacji testowanych biatek.

oraz CPT-101 charakteryzuja sie kilkukrotnie

ludzkich, matpich oraz mysich PBMCs.
Prowadzono takze dalsze badania aktywnosci biologicznej zidentyfikowanych w minionym
roku aktywnych izomerow zwigzkdéw wiodacych: CPT-635 (racemat: CPT-513) oraz CPT-732
(racemat: CPT-101). W tescie mierzacym degradacje biatka NEK7, przeprowadzonym na ludzkich
PBMCs, odnotowano, ze CPT-635 i CPT-732 degraduja biatko NEK7 dawkozaleznie (Rysunek 4) i
sg okoto 4 razy bardziej aktywne niz racematy CPT-513 i CPT-101. Wykazano takze, ze zwigzki
cechuja sie wysoka selektywnoscia w odniesieniu do testowanych celéw molekularnych w
analizie Western-blot (Rysunek 3). W kolejnych tygodniach zaplanowano dalsze badania
selektywnosci zwigzkdw, m.in. badanie markeréw zwigzanych z potencjalng teratogennoscia.
Zostana zlecone rowniez badania bezpieczerstwa, w ktdérych oceniony zostanie wptyw CPT-635
i CPT-732 na zywotnosc¢ ludzkich hepatocytéw. W badaniach przeprowadzonych na racematach
nie odnotowano wptywu zwigzkéw CPT-513 i CPT-101 na inhibicje kluczowych w kontekscie
metabolizmu lekdw cytochromdw P450, ani potencjatu mutagennego w tescie mini Ames. W
nastepnych tygodniach prowadzona bedzie dalsza charakterystyka witasciwosci ADME dla
aktywnych stereoizomerdw, m.in. wykonana zostanie ocena stabilnosci mikrosomalnej i
stabilnosci w osoczu, ocena wigzania do biatek osocza, wptyw zwigzkdw na inhibicje kanatu
jonowego hERG i cytochromdw CYP450, jak réwniez potencjat mutagenny w tescie mAMES.
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W pierwszym kwartale 2024 roku we wspdtpracy z podwykonawca przeprowadzono badanie in
vivo na myszach typu dzikiego szczepu C57BL/6, ktérego celem byta ocena wiasciwosci
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Rysunek 4: Wyniki analizy Western blot poziomu degradacji biatka NEK7 w ludzkich PBMCs izolowanych od trzech
zdrowych donoréw. Oba testowane zwiqzki prowadzq do silnej, dawko-zaleznej degradacji NEK7.

farmakokinetycznych i farmakodynamicznych zwiazku CPT-513. W pierwszym etapie badan
wykazano czaso-zaleznos¢ degradacji NEK7 w komoérkach PBMCs izolowanych od myszy w
réznym czasie od pojedynczego podania CPT-513 w dawce 100 mg/kg masy ciata, z silnym
efektem degradacji utrzymujacym sie do 24h od podania zwigzku. W drugim etapie badan
poréwnywano efekt degradacji NEK7 dla réznych dawek CPT-513 - 30, 10 oraz 3 mg/kg masy
ciata - w schemacie podan prowadzonych raz dziennie, przez pie¢ kolejnych dni. Degradacja
biatka NEK7 zostata odnotowana dla wszystkich testowanych dawek, z najsilniejszym efekt dla
dawki 30 mg/kg (Rysunek 5). Co wiecej, zaréwno po podaniu pojedynczej, wysokiej dawki CPT-
513, jak i dla nizszych dawek podawanych przez kilka dni nie odnotowano efektéw ubocznych
wskazujacych na toksycznosé zwiazku, co sugeruje wysoki potencjat bezpieczenstwa zwigzku
przy zachowanym efekcie farmakodynamicznym.
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Rysunek 5: Wyniki analizy Western blot poziomu degradacji biatka NEK7 w mysich PBMCs izolowanych od myszy dozowanych
réznymi dawkami zwiqzku CPT-513 przez pieé kolejnych dni. Komérki PBMCs izolowano po 6h od ostatniego podania zwiqzku. Efekt
degradacji NEK7 widoczny jest dla wszystkich zastosowanych dawek CPT-513, z najsilniejszym efektem odnotowanym dla 30 mg/kg
masy ciata.

Przeprowadzone badanie in vivo potwierdzito wiec mozliwos¢ zbadania efektywnosci
terapeutycznej zwigzkdw w mysich modelach chordb przewlektych. W pierwszym kwartale
2024 prowadzono rozmowy z CROs na temat mozliwosci przeprowadzenia takich badan. W ich
wyniku wybrano podwykonawce, ktory przeprowadzi badanie in vivo w dwdch modelach
chorobowych: CIA (ang. Collagen Induced Arthritis) jako zwierzecym modelu reumatoidalnego
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zapalenia stawdw oraz EAE (ang. Experimental Autoimmune Encephalomyelitis) stanowigcym
mysi model stwardnienia rozsianego. Rozpoczecie badan zaplanowano na drugi kwartat 2024,
natomiast uzyskanie wynikéw skutecznosci terapeutycznej spodziewane jest na przetomie
Q2/Qs3.

Przewidywane gtéwne kamienie milowe dla obu projektéw CT-02 sg nastepujace:

e uzyskanie wynikéw dotyczacych skutecznosci leku w modelu zwierzecym (ang. in vivo
proof-of-concept) w 2024 r. przynajmniej dla jednej z serii zwigzkow;

e wytypowanie przynajmniej jednego kandydata na lek, z potencjalnym zastosowaniem
w chorobach autoimmunologicznych;

e Strategia partnerstwa obejmuje udzielenie licencji na caty program lub oddzielne licencje
oparte na dwadch réznych czasteczkach, o réznych wiasciwosciach przenikania przez bariere
krew-mdzg, w rdéznych obszarach terapeutycznych. Trwaja dyskusje z potencjalnymi
partnerami, a waznym czynnikiem wptywajacym na postep dyskusji bedzie
wygenerowanie danych potwierdzajgcych skutecznosc in vivo w modelach chorobowych;

e Jednoczesnie Spotka zaktada, ze po uzyskaniu wynikdw ww. badan in vivo, Spdtka nie bedzie
ponosita dalszych istotnych wydatkow w zwigzku z tym projektem, w tym podczas trwania
rozmow dotyczacych jego komercjalizacji

3.1.3. Pozostate projekty

Projekt realizowany we wspétpracy z firma Ono Pharmaceutical Co. Ltd przebiega zgodnie
z zapisami umowy z dnia 14 listopada 2022 r. Przedmiotem umowy jest wspotpraca w zakresie
rozwoju  matoczasteczkowych zwigzkdw zdolnych do degradacji wybranego celu
molekularnego majgcego zastosowanie przede wszystkim w  zakresie chordb
neurodegeneracyjnych, na ktére obecnie nie ma skutecznej terapii. Postanowienia umowy
obejmuja wszelkie wskazania chorobowe u ludzi objete powyzszym celem molekularnym oraz
nieograniczony zakres terytorialny wspdtpracy.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, prowadzone prace badawczo-rozwojowe
realizowane sg zgodnie z harmonogramem. W styczniu i kwietniu 2024 odbyty sie spotkania,
na ktérych zostaty przeanalizowane aktualne wyniki oraz zaplanowano badania na kolejne
miesigce. Rowniez, podczas kwietniowego spotkania, przedstawiciele Ono Pharmaceutical
ztozyli wizyte w Captor Therapeutics, w celu omdwienia biezacej wspdtpracy oraz poznania
mozliwosci Spotki. Obie strony sg zadowolone z przebiegu projektu. Captor otrzymuje zwrot
kosztéw za wykonane zadania badawczo-rozwojowe.

Projekt P3 ma na celu stworzenie platformy technologicznej identyfikujacej nowe ligandy ligaz
E3 oraz dostarczenie dowodu koncepcji dla degraderéow dwuspecyficznych bazujacych na
opracowanych ligandach.

W pierwszym kwartale roku 2024 skoncentrowano sie na otrzymaniu dowodu koncepcji dla
dwoéch ligaz rozpoznajacych degrony N-koncowe (ang. N-degron pathway). W tym celu
przygotowano ligandy z roznymi wektorami wyjscia, ktdére nastepnie przetestowano pod katem
oddziatywania z ligazami w testach biofizycznych oraz biologicznych. Dla najlepszych ligandéw
otrzymano powinowactwo KD=7.2 nM i KD=250 nM, odpowiednio dla kazdej ligazy, oraz
potwierdzono aktywnos¢ zwigzkow w testach komodrkowych. Nastepnie, na podstawie
otrzymanych struktur krystalograficznych w kompleksie z ligandami oraz modelowania
komputerowego, zaprojektowano degradery dwuspecyficzne celujagce w wielodomenowe
biatko BRD4. Przygotowane degradery sg obecnie badane w panelu testdow biofizycznych i
biologicznych w celu potwierdzenia powstawania kompleksdow tréjsktadnikowych in vitro oraz
degradacji celu molekularnego w liniach komaérkowych.
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Druga aktywnoscia realizowana w pierwszym kwartale 2024 byta walidacja hitéow otrzymanych
dla kolejnej ligazy rozpoznajacej degrony C-koncowe (ang. C-degron pathway), innej niz
KLHDC2. Mianowicie, opracowano test wypierania sondy fluorescencyjnej, bazujacy na
pomiarze zmiany polaryzacji fluorescencji, przy pomocy ktérego potwierdzono wigzanie 8
ligandéw matoczasteczkowych (MW<300 Da). W kolejnym kroku, przeprowadzono ko-
krystalizacje ligazy E3 z najmocniejszym zwigzkiem o powinowactwie KD= 31 uM. Z satysfakcja
informujemy, ze w wyniku przeprowadzonych prac otrzymaliSmy pierwsza w swojej klasie
strukture krystaliczng nowej ligazy E3 w kompleksie z ligandem matoczasteczkowym. Spotka
zidentyfikowata  kieszern  wigzacg oraz  potwierdzita  specyficzne  oddziatywanie
zidentyfikowanego hitu. To kluczowe odkrycie wzbogacito portfolio ligaz E3 Captor
Therapeutics oraz istotnie przyspieszyto projektowanie analogéow o zwiekszonym
powinowactwie.

Réwnolegle, kontynuowano prace nad otrzymaniem rekombinowanego biatka inngj
interesujacej ligazy E3, ktdrej podwyzszony poziom ekspresji wykryto w kilku nowotworach.
Doniesienia literaturowe sugeruja, ze podwyzszony poziom tej ligazy w komodrkach sprzyja
rozwojowi i progresji niedrobnokomorkowego raka ptuc i raka jajnika, co plasuje ja jako
dobrego kandydata do wykorzystania w technologii celowanej degradacji biatek. Sukcesem
ostatnich miesiecy byto otrzymanie preparatu biatka wybranej ligazy E3, ktory jest
kompatybilny z testami biofizycznymi. Pozwolito to na przeprowa

zenie testow skriningowych ze zwigzkami matoczasteczkowymi i wstepna identyfikacje hitow.
Obecnie trwaja prace majace na celu potwierdzenie specyficznego oddziatywania
zidentyfikowanych zwigzkéw z ligaza.

Wierzymy, ze dalsze dziatania Spotki w ramach projektu P3 doprowadza do uzyskania ligandow
i degraderow dwuspecyficznych oraz dowodu koncepcji dla kolejnych bezprecedensowych
ligaz E3. Wyniki te beda miaty pozytywny wptyw na poszerzenie mozliwosci terapeutycznych
celowanej degradacji biatek poprzez zwiekszenie ilosci mozliwych celéw molekularnych,
wprowadzenie specyficznosci kompartmentowej i tkankowej oraz zminimalizowanie ryzyka
lekoopornosci i dziatarh niepozadanych.

Spétka kontynuuje nowy projekt badawczy, dofinansowany przez Agencje Badan
Medycznych, dotyczacy opracowania terapii antynowotworowej do leczenia pacjentow
z nowotworem jelita grubego oraz innych typéw nowotwordéw. Celem molekularnym projektu
jest niewymienione z nazwy biatko o charakterze stabo ustrukturyzowanym i o zwalidowanej
roli w niektérych opornych nowotworach uktadu krwionosnego i w immunoonkologii. Biatko
to, ze wzgledu na swojg przestrzenna organizacje jest uznawane za trudno-dostepne dla
klasycznych metod interwencji farmakologicznej. Praca z tak ztozonymi celami molekularnymi
dla lekéw dobrze wpasowuje sie w zatozenia TPD, lecz nasza platforma Optigrade™ zostata
dodatkowo rozbudowana, m.in. o konstrukty biatek o zwiekszonej powierzchni oddziatywania z
ligaza E3, aby sprostac temu istotnemu celowi.

Analogi zwigzkdw wytypowanych na podstawie ich aktywnosci w komodrkowym,
przesiewowym tescie degradacji biatka docelowego, byty na biezaco profilowane za pomoca
dostepnych testéw biofizycznych i komodrkowych. Testy te postuzylty do potwierdzenia
rekrutacji ligazy E3 przez zwigzki badane, pomiaru sity tworzenia kompleksu tréjsktadnikowego
z biatkiemn docelowym oraz z mozliwymi biatkami off-targetowymi, a takze do oceny
selektywnosci zwigzkéw badanych w uktadzie komodrkowym. Analizy krystalograficzna oraz
proteomiczna, a takze wstepne profilowanie ADME, wybranych zwiazkéw wspomogty rozwaj
najbardziej obiecujacych serii zwigazkow aktywnych. Przeprowadzone badania pozwolity na
identyfikacje zwigzkéw o DC50 (stezenie prowadzace do degradacji 50% biatka docelowego) w
zakresie ponizej 10 nM, ktore na aktualnym etapie projektu sg optymalizowane na podstawie
analizy modelu SAR oraz wynikow dokowania molekularnego. Jednoczesnie generowane s3
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kolejne, genetycznie modyfikowane, linie komdrkowe, ktére umozliwig zarébwno monitoring
degradacji dodatkowych, potencjalnych off-targetéw zwiazkéw badanych, jak i ich aktywnosé
wzgledem biatka docelowego w komadrkach pochodzacych od myszy — gatunku, ktéry zostanie
wykorzystany jako model badawczy skutecznosci zwigzkéw wiodacych in vivo.

Kaskada skriningowa zostata uzupetniona o test funkcjonalny z wykorzystaniem
nowotworowych komoérek pochodzacych z limfocytéw T, ktory postuzy jako dodatkowy filtr
zwigzkow kierowanych do testow na komorkach T. Prace nad rozwojem czesci testow
biologicznych z wykorzystaniem komodrek T zostaty ukonczone (m.in. nad wykorzystaniem
metody immunoenzymatycznej do oceny poziomu produkcji cytokin), podczas gdy inne, dot.
oceny efektdw zwiazkéw badanych w réznych populacjach komoérek T, jeszcze sa rozwijane.
Pierwsze wyniki uzyskane dla najbardziej aktywnych zwigzkdw, wskazuja na wywotanie
pozadanego efektu fenotypowego w komdérkach nowotworowych oraz na silng degradacje
biatka docelowego w limfocytach T.

3.2. Znaczace zdarzenia i czynniki majace wplyw na dziatalnosé i wyniki
w pierwszym kwartale 2024 r.

W okresie sprawozdawczym w Spodtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktore wptynety
na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej, w szczegdlnosci postepy w projektach
prowadzonych przez Spoétke opisanych w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Ponizej Zarzad
przedstawia najwazniejsze z nich:

Zmiana w skfadzie Rady Nadzorczej

4 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odwotato z Rady Nadzorczej
Spodtki pana Florenta Grosa i powotato do Rady Nadzorczej Spdétki pana Charlesa Kunscha.
Spétka informowata o zmianie w sktadzie Rady Nadzorczej w raporcie biezgcym nr1/2024 z dnia
4 stycznia 2024 r.

Zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki

6 lutego 2024 r. pan Radostaw Krawczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spétki - Dyrektora Finansowego. Informacja zostata raportem biezgcym nr 5/2024 w dniu
6 lutego 2024 r.).

Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

19 stycznia 2024 r. Zarzad Spodtki podjat uchwate w sprawie emisji 17.134 akcji zwyktych na
okaziciela serii R, w granicach kapitatu docelowego Spotki, z wytgczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacja programu
motywacyjnego dla pracownikdéw oraz cztonkdéw organdw Spodtki opartego na akcjach Spotki.
Na dzien publikacji raportu akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane

Whniosek do Narodowego Centrum Badan | Rozwoju tzw. fazowanie projektu
CT-01

6 marca 2024 r. Spoétka otrzymata od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIiR") pismo
o0 niewybraniu projektu CT-01 (Odkrycie i opracowanie kandydata na lek w leczeniu raka
watrobowokomadrkowego w celu eliminacji nowotworowych komadrek macierzystych poprzez
indukowana degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego) (,Projekt”) do finansowania
w zakresie drugiej fazy tego Projektu.

Informacja zostata przekazana w zwigzku ze ztozonym przez Spdtke wnioskiem
o dofinansowanie drugiej fazy Projektu od 1 stycznia 2024 r. (w przedtuzonym okresie trwania
Projektu do 31 marca 2026 r.) w kwocie 6 766 157,95 PLN.
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Spoétka zapoznata sie z informacjg z NCBIR i nie zgodzita sie z uzasadnieniem odmowy
dofinansowania i ztozyta odwotanie od decyzji.

Otrzymanie od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju informacji o wybraniu projektu
CT-03 do finansowania w zakresie drugiej fazy tego projektu

Pismem z dnia 1 marca 2024 r., NCBiR poinformowato Spdétke o pozytywnej rekomendacji
whiosku o finansowanie fazowania projektu CT-03, co umozliwi przedtuzenie realizacji projektu
do drugiej fazy do 31 lipca 2026 r., przy czym kwota srodkdéw do wykorzystania od 1 stycznia
2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie realizacji projektu) - 4 976 940,75 zt. Umowa dotyczaca
finansowania drugiego etapu projektu zostata zawarta w dniu 7 maja 2024 r. (informacja ta
zostata przekazana w raporcie biezgcym 11/2024 opublikowanym w dniu 7 maja 2024 r.).

Podjecie przez Walne Zgromadzenie Spdotki uchwat w sprawie zmiany statutu Spotki

W dniu 20 marca 2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktore podjeto
uchwaty, miedzy innymi, w sprawie zmiany uchwaty wprowadzajacej kapitat docelowy oraz
W sprawie zmiany statutu Spotki. Gldwna zmiana dotyczy wytaczenia stosowania
postanowienia §6b ust. 6 statutu (postanowienie wprowadzajace wymog ceny minimalnej)
w przypadku, gdy emisja akcji w ramach kapitatu docelowego nastgpi z zachowaniem prawa
poboru lub statutowego prawa pierwszenstwa. Wprowadzona zmiana zmierza do zapewnienia
Zarzadowi wiekszej elastycznosci w wykorzystaniu kapitatu docelowego. Petna tres¢ podjetych
uchwat zostata opublikowana przez Spétke raportem biezgcym nr 8/2024 z dnia 20 marca
2024 r. Zmiany statutu wejda w zycie z chwila ich rejestracji przez sad rejestrowy.

3.3. Zdarzenia po dniu bilansowym

Ponizsze wydarzenia miaty miejsce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Zawarcie umowy dotyczacej fazowania projektu CT-03

7 maja 2024 r. Spdtka zawarta z NCBIiR umowe o dofinansowanie Il fazy projektu CT-03
w ramach programu Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG) (,Umowa”").

Zgodnie z Umowa realizacja Il fazy projektu CT-03 powinna sie zakonczy¢ w maksymalnym
terminie do 31.07.2026 roku, natomiast kwota dofinansowania do wykorzystania od 1 stycznia
2024 r., tj. w przedtuzonym okresie trwania projektu, to 4 976 940,75 PLN. Powyzszy termin oraz
kwota sg zgodne z wnioskowanymi przez Spdétke o czym Spdtka informowata w raporcie
biezgcym nr 55/2023 z 13 listopada 2023 r. Informacja o zwarciu umowy zostata przekazana przez
Spdétke w raporcie biezacym nr 11/2024 z dnia 7 maja 2024 .

Pozytywne rozpatrzenie odwotania i zakwalifikowanie przez NCBR wniosku o rozszerzenie fazy
CT-01 do finansowania.

Po skutecznym ztozeniu przez Spotke protestu od pierwotnej decyzji NCBR o niewybraniu do
dofinansowania wniosku o rozszerzenie fazy drugiej CT-01, NCBR potwierdzito, ze protest zostat
uwzgledniony i zarekomendowato zatwierdzenie wniosku o rozszerzenie fazy drugiej CT-01 w
kwocie 6 766 157,95 PLN (o czym Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym 12/2024
w dniu 23 maja 2024 r.).

Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

28 maja 2024 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie emisji 10.258 akcji zwyktych na
okaziciela serii S, w granicach kapitatu docelowego Spdtki, z wytgczeniem, w catosci, prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Emisja akcji jest zwigzana z realizacja programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz
cztonkdw organdéw Spodtki opartego na akcjach Spoiki.
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3.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone
zostaty:

- w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 r. w nocie 32; oraz

— wsrédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2024 r. w nocie 48.

3.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
rowniez nie udzielata zadnych gwarancji.
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4. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO - MAJATKOWEJ

SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skréocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2024 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim  z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34  Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa" przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 24 miesigce po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy 2024 r. obejmuje okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 marca 2024 r. zostato sporzadzone
w tysigcach ztotych.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2024 r. kontynuowana i rozwijana byta wspdtpraca Spoétki z Ono
Pharmaceutical koncentrujgca sie na tworzeniu kandydatow na leki degradujgce nieujawniony
cel majacy zastosowanie w chorobach neurodegeneracyjnych. W pierwszym kwartale 2024 r.
Grupa uzyskata 4.505 tys. zt przychoddéw z tytutu refundacji prac badawczo-rozwojowych
w ramach komercyjnej wspodtpracy badawczo-rozwojowej, co stanowi prawie trzykrotny wzrost
w pordwnaniu z pierwszym kwartatem 2023 r.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta
15 641 tys. PLN i sktadajg sie na nig zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty wiasne
sprzedanych ustug, koszty prac badawczych, koszty ogdlne projektéw oraz koszty ogdlnego
zarzadu.

Najwieksza pozycje w grupie kosztow operacyjnych stanowig koszty zwigzane z pracami
badawczymi, tj. koszty prac badawczych i koszty ogdlne projektow, ktére wyniosty tacznie
1 512 tys. PLN i stanowity 73,6% kosztéw operacyjnych Grupy. W stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego, w ktérym wyniosty one 15 068 tys. PLN i stanowity 76,1% kosztéw
operacyjnych, jest to spadek wartosciowy o 24%. Spadek ten jest zwigzany z przejsciem
niektdrych projektdw na etapy niewymagajace ponoszenia obecnie istotnych kosztéw oraz
oczekiwaniem na rozpoczecie badan klinicznych .

Istotng pozycje kosztéw operacyjnych Grupy stanowia koszty ogdlnego zarzadu, ktére
w badanym okresie wyniosty 16,7% kosztéw operacyjnych, w stosunku do 21,7% w analogicznym
okresie roku poprzedniego. W pierwszym kwartale 2024 r. koszty zarzadu wyniosty 2 608 tys.
PLN i spadty o 1696 tys. PLN w stosunku do pierwszego kwartatu 2023 r., kiedy ta wartosc
wynosita 4 304 tys. PLN. W | kwartale 2023 r. znaczaca pozycja kosztowa w kosztach ogdlnego
zarzadu oprécz wynagrodzen stanowity koszty wyceny programu motywacyjnego. W biezacym
kwartale Spdétka nie poniosta kosztdw Swiadczen pracowniczych zwigzanych z programem

motywacyjnym.




W analizowanym okresie, wzrosty natomiast, koszty wiasne sprzedanych ustug. Jest to zwigzane
Z rozwojem umowy o wspotpracy z firma Ono Pharmaceutical.

Z kolei, w strukturze kosztéw rodzajowych Grupy, najwieksza pozycje stanowig ustugi obce,
ktére w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 8 226 tys. PLN i byty nizsze o1 226 tys. PLN niz
w okresie pordwnawczym tj. w pierwszym kwartale 2023 r. Spadek kosztéw ustug obcych
wynika z takiego zaawansowania niektdérych projektéw badawczo-rozwojowych, ktére w
mniejszym stopniu wymagaja zlecania podmiotom trzecim okreslonych ustug, badan lub analiz
oraz oczekiwania na rozpoczecie badan klinicznych w najbardziej zaawansowanych projektach
Grupy.

Kolejna istotna pozycja w strukturze kosztéw rodzajowych sg koszty swiadczen pracowniczych,
ktore w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosty 4 944 tys. PLN i byly nizsze o 1 501 tys. PLN niz
w tym samym okresie 2023 r. Wéwczas to koszty swiadczen pracowniczych ksztattowaty sie na
poziomie 6 445 tys. PLN, z czego 79,6% stanowity wynagrodzenia, ubezpieczenia i pozostate
Swiadczenia dla pracownikéw, natomiast 20,4% tych kosztow to koszty programu
motywacyjnego. W biezacym kwartale Spdtka nie poniosta kosztéw swiadczen pracowniczych
zwigzanych z programem motywacyjnym. Zgodnie z zatozeniami Grupy wycena programu
motywacyjnego odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi realnego
(tj. gotéwkowego) kosztu dla Grupy.

W analizowanym okresie, obnizeniu ulegty réwniez koszty materiatéw i energii, amortyzacja
oraz pozostate koszty rodzajowe.

Przychody z dotacji

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCiBR
i w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 1 494 tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 2 747 tys. PLN). Spadek przychodow z dotacji w pierwszym kwartale 2024 r.
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany jest zakonczeniem
etapu prac laboratoryjnych w prowadzonych projektach oraz zakonczeniem projektu CT-04,
a takze roztozenia w czasie kosztdw outsourcingu.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszym kwartale 2024 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
9 722 tys. PLN. Zgodnie z przedstawiong informacja w punkcie 3.1 niniejszego sprawozdania
dotyczacym realizowanych projektow, Grupa jest na wczesnym etapie badawczym
i rozwojowym i nie osigga jeszcze istotnych przychoddéw ze swojej dziatalnosci podstawowe].
Wygenerowana w pierwszym kwartale 2024 r. strata jest nizsza o 4 790 tys. PLN w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (wowczas wynosita 15 457 tys. PLN). W analizowanym
okresie Spodtka poniosta koszty operacyjne nizsze o 4 164 tys. PLN i uzyskata wyzsze o 2 962 tys.
PLN przychody z ustug badan i rozwoju, ktére z kolei z nadwyzka zrekompensowaty nizsze
przychody z dotacji.

Przychody finansowe

Grupa osiggneta w pierwszym kwartale 2024 r. przychody finansowe w kwocie 416 tys. PLN. Sg
to odsetki z tytutu zawieranych lokat kréotkoterminowych. Zgodnie z przyjeta polityka
inwestycyjna Grupa inwestuje wolne srodki pieniezne w bezpieczne instrumenty finansowe:
lokaty bankowe lub obligacje zabezpieczane przez instytucje rzadowe lub bankowe.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 9 440 tys. PLN i byta 0 4 790 tys. PLN nizsza
niz w pierwszym kwartale 2023 r. Kwota ta jest rezultatem czynnikdw, ktére wptynety na
obnizenie straty z dziatalnosci operacyjne;.
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Aktywa

Na date bilansowa 31 marca 2024 r. suma aktywoéw wyniosta 83 468 tys. PLN, z czego 91,2%
stanowity aktywa obrotowe, a 8,8% aktywa trwate. Na koniec roku 2023 suma aktywow wynosita
97 294 tys. PLN, z czego 91,1% stanowity aktywa obrotowe, a 8,9% aktywa trwate.

Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2024 aktywa trwate wynosity 7 307 tys. PLN, co oznacza, ze w poréwnaniu
do 31 grudnia 2023 r., aktywa trwate spadty o 1 339 tys. PLN. Najistotniejszym sktadnikiem
aktywdow trwatych na dzien 31 marca 2024 r. oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. byly rzeczowe
aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle wynajmowane przez Grupe). Na
dziern 31 marca 2024 r. wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych wynosita 5 893 tys. PLN, co
stanowito 80,6% wszystkich aktywdw trwatych, a na dzien 31 grudnia 2023 r. miaty wartos¢
6 948 tys. PLN co stanowito rowniez 80,4% wszystkich aktywdw trwatych.

Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastapit spadek wartosci aktywdw obrotowych. Na dzien 31 marca
2024 r. aktywa obrotowe wynosity 76 161 tys. PLN i spadty 012 487 tys. PLN w poréwnaniu do 31
grudnia 2023 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywoéw obrotowych na dzieh 31 marca 2024 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2023 r. byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére stanowity na
koniec pierwszego kwartatu 2024 r. 77,7% aktywdw obrotowych oraz 77,8% na koniec roku 2023.

Kapitat wiasny

Wartos¢ tej pozycji bilansowej na 31 marca 2024 r. wyniosta 59 722 tys. PLN. Kapitat wiasny
pochodzi gtéwnie z emisji akcji serii G uplasowanych w IPO Spdtki (ktére miato miejsce
w 2021 r.). Wartos¢ kapitatu wiasnego spadfa w stosunku do 31 grudnia 2023 r.0 9498 tys. PLN
i zwigzana byta gtéwnie ze stratg netto z prowadzonej dziatalnosci w analizowanym okresie.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 918 tys. PLN.
W analizowanym okresie wartos¢ zobowigzan diugoterminowych spadta o 425 tys. PLN
w porownaniu do 31 grudnia 2023 r. Zobowigzania te reprezentuja w znaczniej mierze (89,5%)
dtugoterminowa czes¢ umow leasingowych na sprzet laboratoryjny oraz najmow
dtugoterminowych dotyczacych powierzchni laboratoryjnej.

Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 22 828 tys. PLN
isg 01965 tys. PLN nizsze niz na dzien 31 grudnia 2023 r., kiedy wynosity 26 731 tys. PLN.
Zobowigzania te na date bilansowa reprezentuja w znaczniej mierze (36,9%) zobowigzania
Z tytutu dostaw i ustug oraz krotkoterminowa czes¢ zobowigzan z tytutu leasingu, a takze
rezerwy na zobowigzania (38,2%) i przychody przysztych okreséw (24,9%). Spadek zobowigzan
nastapit gtdwnie w pozycji zobowigzan handlowych i przychodow przysztych okresow.

4.3. Wskazniki finansowe

Grupa zaréwno w pierwszym kwartale 2024 r. jak i w analogicznym okresie roku 2023
rozpoznata strate netto, w zwigzku z powyzszym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikow
finansowych dla Grupy zwigzanych z rentownoscia.

Jednostka dominujaca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary
wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej wybrane wskazniki APM
sg zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Grupa prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one
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standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze
wskazniki te moga by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Grupa
ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych
pomiardw wynikdéw zostat poprzedzony analiza ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdéw pienieznych
i efektywnosci finansowej i w opinii Zarzadu Jednostki dominujacej pozwala na optymalng
ocene osigganych wynikéw finansowych. Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe
wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia.

— Tabela 8: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposoéb kalkulacji 31.03.2024 31.12.2023
wskaznik zadtuzenia ogdtem zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 28,45% 28,85%
wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe/zobowigzania

3,87% 4,78%
dtugoterminowego ogdtem
wskaznik zadtuzenia Zobowiazania

96,13% 95,22%
krétkoterminowego krétkoterminowe/zobowigzanie ogdtem

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 r. wskaznik zadtuzenia ogdtem ksztattuje sie na niemal
identycznym poziomie jak na koniec 2023 roku. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego
obnizyt swoja wartos¢ z 4,78% do 3,87%. Natomiast wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
wzrdost nieznacznie z 95,22% do 96,13%.
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5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wynik z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w pierwszym kwartale 2024 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wynikéw

Spodtka nie publikowata prognoz wynikdéw finansowych na rok obrotowy 2024.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtdwnie od

nastepujacych czynnikow:

° tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych. Po weryfikacji termindw
prowadzonych badan, nie mozna wykluczy¢, ze przyjety harmonogram realizacji
poszczegodlnych projektéw moze ulec zmianie;

° tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektdw badawczych;

° postepu w dziataniach zmierzajacych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektéw rozwojowych;

° rozwoju wspotpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

° poziomu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikéw Programem
Motywacyjnym (okolicznosci wplywajaca na wzrost wynagrodzern oraz niegotéwkowe
koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

° sytuacji makroekonomicznej zwiazanej z wojna w Ukrainie, inflacja, stopami
procentowymi oraz kursami walut.

5.4.Postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wptyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spodtki stanowig przewazajaca czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy
(przychody z ustug badan i rozwoju Spdtki stanowig 100% przychodéw z tego tytutu Grupy,
kapitat wiasny Grupy stanowi 99,9% kapitatu wiasnego Spotki, aktywa Spotki stanowia 99,3%
aktywoéw Grupy), wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Spdétki podlegaja analogicznym

zmianom z powodu analogicznych przyczyn jak wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Grupy.




5.6.Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian w perspektywie najblizszego okresu nie nastgpia istotne zmiany.

5.7. Kontakt dla inwestoréow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sa na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/

Niniejszy Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za pierwszy kwartat 2024 r. zostat
zatwierdzony do publikacji dnia 29 maja 2024 r.

Thomas Shepherd Michat Walczak
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
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