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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA

Dla:

e Zarzadu Spotki EMC INSTYTUT MEDYCZNY Spoétka Akcyjna (Spotki
Przejmujacej),

e Zarzadu Spétki PENTA HOSPITALS POLAND Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Spotki Przejmowanej),

¢ Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Przeprowadzitem badanie zalaczonego Planu Polaczenia z dnia 23 wrzesnia 2019 roku,
sporzadzonego przez Zarzady laczacych si¢ Spolek, tj. EMC INSTYTUT MEDYCZNY Spoétka
Akcyjna z siedziba we Wroctawiu (Spotki Przejmujacej) oraz PENTA HOSPITALS POLAND
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba we Wroclawiu (Spotki Przejmowanej),
w oparciu o postanowienie z dnia 13 listopada 2019 roku Sadu Rejonowego dla Wroclawia Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w sprawie: sygnatura
sprawy VI.Ns-Rej. KRS 32385/19/067, z wniosku EMC Instytut Medyczny S.A. z siedziba we

Wroctawiu oraz Penta Hospitals Poland sp. z o.0. z siedziba we Wroclawiu.

Za sporzadzenie Planu Polaczenia odpowiedzialni sa Czlonkowie Zarzadu laczacych si¢ Spolek.
Moim zadaniem bylo zbadanie Planu Polaczenia 1 wyrazenie opinii o jego poprawnosci

1 rzetelnosci.

Moja opinia z badania Planu Polaczenia zostala sporzadzona wylacznie do uzytku przez Zarzady
taczacych sie Spolek oraz Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmuje

tez odpowiedzialnosci wobec os6b trzecich z tytulu tresci niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzilem stosownie do postanowien:

- artykulu 502 § 1 oraz artykulu 503 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek
Handlowych (Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej nr 94, poz. 1037);

- krajowych standardéw rewizji finansowe;j,

-  postanowienia z dnia 13 listopada 2019 roku Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie: sygnatura sprawy
VI.Ns-Rej. KRS 32385/19/067.
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Badanie to zaplanowalem 1 przeprowadzitem w taki sposob, aby uzyskac¢ wystarczajaca pewnosé,
ze Plan Polaczenia nie zawiera istotnych znieksztalcen i wuzyska¢ dostateczng podstawe

do wyrazenia miarodajnej opinii o tym Planie.
W szczegolnosci badanie Planu Polaczenia polegato na nastepujacych procedurach:

— sprawdzenie, czy Plan Polaczenia zostal przygotowany zgodnie z art. 499 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, oraz czy zawiera wszystkie wymagane zalaczniki zgodnie z art. 499
§ 2 tego Kodeksu;

— sprawdzenie, czy zalaczniki do Planu Polaczenia, sq zgodne z Kodeksem Spoétek Handlowych;

— sprawdzenie, czy stosunek wymiany udzialéw lub akcji o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2,
zostal ustalony w sposéb prawidlowy,

— identyfikacje 1 sprawdzenie zasadnosci metody lub metod wuzytych dla okreslenia
proponowanego w Planie Polaczenia stosunku wymiany udziatow lub akcji,

— identyfikacje oraz zdefiniowanie ewentualnych szczegélnych trudnosci zwiazanych z wycena

udziatow lub akciji taczacych sie Spotek.

Uwazam, ze przeprowadzone przeze mnie badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wyrazenia
niniejszej opinii.

Zwazywszy na przyjete dla celéw wyceny udzialéw 1 akcji taczacych sie Spolek zalozenia,
oparte o wartodci przyszle — prognozowane, przy sporzadzaniu opinii biegly przyjal zalozenie,
ze dane prognozowane sa rzetelne i kompletne oraz posiadaja uzasadnienie w realiach gospodarczych
podmiotu objetego prognoza, a tym samym przy przyjetych zatozeniach dane te powinny wykazywac
wzgledng zbieznos¢ w stosunku do osiaganych w przyszlosci danych rzeczywistych. Niemniej jednak
z uwagl na istot¢ prognozowania, dane stanowigce podstawe wyceny udzialéw i akcji taczacych si¢
Spolek moga wykazywaé réznice w stosunku do osiaganych w przyszlosci danych rzeczywistych,
a rzeczywista wartos¢ udzialow lub akcji podlegajacych wycenie moze przyjmowaé w przysztosci

wartos$ci odbiegajace od wartosci skalkulowanych w oparciu o dane prognozowane.

Zwazywszy na fakt, ze warto$¢ godziwa jednej akcji Spotki Przejmujacej, zostala ustalona na poziomie
nizszym od jej wartosci nominalnej. Zgodnie z zasada wyrazona przepisem art. 309 § 1 Ustawy Kodeks
Spotek Handlowych, akcje spotki akeyjnej nie moga by¢ obejmowane po cenie nizszej od wartos$ci
nominalnej emitowanych akcji. Powyzsze sprawia, ze w ilo$¢ akcji przewidziana do wydania
Udzialowcowi Spotki Przejmowanej, zostala ustalona w oparciu o warto$¢ nominalng akcji,
a faczna warto$¢ godziwa tych akcji bedzie nizsza, w stosunku do wartosci godziwej udzialéw w kapitale
Spotki Przejmowanej. Tym samym Spélka Przejmujaca wyda Udzialowcowi Spétki Przejmowanej w
zwiazku z planowanym polaczeniem, akcje Spotki Przejmujacej, ktérych wartosé godziwa, zgodnie z
danymi wynikajacymi z Planu Polaczenia, bedzie nizsza od wartosci godziwej udzialéw Spoltki

Przejmowane;.
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Moim zdaniem zalaczony Plan Polaczenia jest poprawny i rzetelny, w tym:

— zawliera wszystkie elementy i zalaczniki wymagane przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych,
w szczegolnosci ustalenie stosunku wymiany udzialow lub akeji taczacych si¢ Spotek, dokonane
w oparciu o wyceny sporzadzone wedlug stanu na dzien 09 sierpnia 2019 roku,

— stosunek wymiany udzialéw lub akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2, z uwzglednieniem
zgloszonego powyzej komentarza, zostal ustalony w sposob prawidlowy,

— wycena akgi  Spétki  EMC  INSTYTUT  MEDYCZNY  Spoétka  Akcyjna,
zostala dokonana metoda dochodows oparta na podejsciu zdyskontowanych przepltywow
pieni¢znych, a metoda ta znajduje swoje uzasadnienie oraz jej wyniki moga stuzy¢ ustaleniu
stosunku wymiany udzialéw lub akcji faczacych si¢ Spoltek,

— wycena udzialéw Spotki PENTA HOSPITALS POLAND Spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia zostata dokonana w oparciu o metode majatkowa, tj. o metode
skorygowanych aktywéw netto, a metoda ta znajduje swoje uzasadnienie oraz jej wyniki mogg

stuzy¢ ustaleniu stosunku wymiany udziatéw lub akcji taczacych sie Spotek.

7. uwzglednieniem zgloszonego powyzej komentarza, w trakcie badania Planu Polaczenia nie

stwierdzilem szczegoélnych trudnosci zwiazanych z wycena udzialéw lub akeji faczacych sie Spotek.

Grzegorz Kotara

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11779

Boréwiec, dnia 15 listopada 2019 roku.
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