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Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysiqcach ztotych Nota 31.12.2016 31.12.2015
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 21175 13 633
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 7 (5443) (5 540)
Zysk brutto ze sprzedazy 15732 8 093
Pozostate przychody 8 1295 1022
Koszty sprzedazy 7 20 (162)
Koszty ogélnego zarzadu 7 (11762) (11531)
Pozostate zyski netto 9 13163 (55015)
Pozostate koszty 10 (55) (68)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 18 393 (57 661)
Przychody finansowe 12 3918 4149
Koszty finansowe 12 (8 446) (4 002)
Przychody/(koszty) finansowe netto (4 528) 147
Zysk przed opodatkowaniem 13 865 (57 514)
Podatek dochodowy 13 (3 244) 338
Zysk netto za rok obrotowy z dzialalnosci kontynuowanej 10 621 (57 176)
Inne catkowite dochody - -
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 10 621 (57 176)
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktére stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Together reach more

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 14 5709 6 465
Wartosci niematerialne 15 2734 64 667
Inwestycje 16 379 143 217765
Naleznosci leasingowe 17 40 252 45420
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 9617 10 891
Aktywa trwale razem 437 455 345 208
Aktywa obrotowe
Inwestycje 16 5218 12237
Naleznosci leasingowe 17 5110 4784
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 10 10
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 19 16 203 35254
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 407 47
Aktywa obrotowe razem 26 948 52332
Aktywa razem 464 403 397 540

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzqdu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowia integralng czgs$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysiqcach ztotych Nota 31.12.2016 31.12.2015
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 21 150 532 139702
Pozostate kapitaty 283 067 281172
Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego (115 557) (117 378)
Kapital wlasny razem 318 042 303 496
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowwgazua z t}ftuiu kredytéw, pozyczek oraz innych 2 269 533
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczef pracowniczych 24 9 9
Pozostate zobowigzania 23 111 824 36 689
Zobowigzania dlugoterminowe razem 112 102 37281
Zobowiazania krétkoterminowe
'Zobow1a(zafna z t)ftulu kredytéw, pozyczek oraz innych 2 5312 18 441
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 24 3 3
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 28 944 38319
Zobowiazania krotkoterminowe razem 34 259 56 763
Zobowiazania razem 146 361 94 044
Pasywa razem 464 403 397 540
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ acznie z informacjami objas$niajacymi,
ktdre stanowig integralna czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysiqcach zlotych Nota 31.12.2016 31.12.2015
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Dzialalno$¢ kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 13 865 (57514)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 14 764 759
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 15 5 406 5289
Utworzenie/(rozwiazanie) odpiséw aktualizujacych -
Strata z tytutu ré6znic kursowych - -
Strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 18 - 55078
(Zysk)/st.rata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci (13 139) (15)
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytdw i pozyczek), dywidendy
.. ) 4458 (147)
netto i inne przychody, koszty finansowe
Zmiana stanu naleznosci i przedptat (poza nalezno$ciami leasingowymi) 28 3463 (8274)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 28 (16 578) 1852
Pozostate korekty - -
Srodki p.len.lgzne z dzialalno$ci operacyjnej wygenerowane na dzialalnosci (1761) 2972)
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytulu sprzedazy wartos$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow
70 709 21
trwatych
Odsetki otrzymane 20 404 704
Dywidendy otrzymane - -
Zbycie spokki zaleznej po pomniejszeniu o zbyte $rodki pienigzne - -
Wptywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji - -
Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek 8739 1200
Pozostate wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej - 6 106
Udzielenie pozyczek (2 600) (1 200)
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych 24) (29)
Nabycie warto$ci niematerialnych (1027) (381)
Nabycie udziatéw (170 141) (2402)
Nabycie pozostatych inwestycji (5 531) (392)
Srodki pieni@ir}e z dzialalno$ci inwestycyjnej wygenerowane na dzialalnosci (79 471) 3627
kontynuowanej
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyijnej wygenerowane
na dziatalno$ci zaniechanej ) }
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (79 471) 3627

Jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowia integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych (ciag dalszy)

01.01.2016 - 01.01.2015 -
w tysiqcach ztotych Nota 31.12.2016 31.12.2015

Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 122 455 14 100
Wptywy netto z emisji akcji - -

Sptata zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (40 500) -
Ptatnos¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (298) (403)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone (65) (14 462)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci
. 81 592 (765)
kontynuowanej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 360 (110)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 20 47 157
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
bies ., . 20 407 47
iezacym na dzien 31 grudnia
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowia integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Straty z lat

Kapital wlasny

Nota Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty ubiegtych i wynik razem
X roku biezacego

w tysiqcach ztotych

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2015 132 444 279 902 (60 202) 352 144
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (57 176) (57 176)
- strata netto za okres - - (57 176) (57 176)
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w kapitale

wlasnym

Doplaty od i wyptaty do wlascicieli 7258 1270 - 8 528
Emisja akcji zwyktych 21 7258 1270 - 8528
Przeniesienie zysku -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 139 702 281172 (117 378) 303 496
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 139 702 281 172 (117 378) 303 496
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 10 621 10 621
- zysk netto za okres - - 10621 10 621
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 10 830 1895 (8 800) 3925
Wycena zobowiqzan wobec wtasciciela (8 800) (8 800)
Emisja akcji zwyktych 21 10 830 1895 - 12 725
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2016 150 532 283 067 (115 557) 318 042

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Cztonek Zarzqdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

)
q)
d
C

i
il

0
\
]
4

J
; &
o\

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Informacje o Spétce
1 Dane Spotki

Cognor Holding S.A. (,,Spétka”, ,,Jednostka”) z siedziba w Poraju przy ul. Zielonej 26 zostata wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcow postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000071799. W dniu 29.11.2016
roku Spétka zmienita nazwe firmy z COGNOR S.A. na Cognor Holding S.A.

Spotka od poczatku istnienia zajmowala sig przede wszystkim hurtowym handlem wyrobami hutniczymi, a wedlug Europejskie;j
Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalno$ci byt handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu
pojazdami mechanicznymi i motocyklami PKD - 51, a szczegdlnie hurtowy handel wyrobami hutniczymi. Obecnie, po
reorganizacji Grupy Kapitalowej podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest dziatalno$¢ holdingowa.

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura Grupy Kapitalowej przedstawiata sig nastgpujaco:

Posi i Dat: kani
Nazwa jednostki Siedziba o.s iadane udziafy ata uzys ?ma
i prawa glosu kontroli
Cognor S.A (dawniej: Huta Stali Jakosciowych S.A.) Polska 94,38% 2006-01-27*
Kapitat S.A. Polska 100,0% 2004-06-13
COGNOR HOLDING S.A. sp. k (dawniej: Kapitat S.A. sp.k.) Polska 51,00% 2008-03-25
Zlomrex International Finance S.A. w likwidacji Francja 100,0% 2006-10-23*
Ztomrex Metal Sp. z o0.0. Polska 100,0% 2007-04-02%*
Cognor Blachy Dachowe S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
Business Support Services Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2006-05-15%*
AB Stahl AG Niemcy 100,0% 2006-08-03*
Cognor International Finance plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. Polska 87,74% 2014-04-11
30%
4 Groups Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
Madrohut Sp. z 0.0. Polska 21.93% (jednostka | 4 04 1y
stowarzyszona)

* data objecia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.
** posiadane udziaty i prawa glosu nalezace do Ferrostal Labedy Sp. z o.0.

W dniu 21 grudnia 2016 r. Cognor Holding S.A. nabyt 990 akcji Cognor Blachy Dachowe S.A. za kwotg 293 tys. zt
stanowiacych 22,56% wszystkich akcji, a tym samym stat sig¢ wiascicielem 100% akcji w Cognor Blachy Dachowe S.A.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Huta Stali Jako$ciowych S.A. jako spétka przejmujaca polaczyt si¢ z Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW
Profil S.A. i ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. jako sp6iki przejmowane. HSJ w dniu potaczenia zmienit nazwg na Cognor
S.A. oraz wyodrebnit w swojej strukturze 4 oddziaty: Cognor SA Oddziat HSJ w Stalowej Woli, Cognor SA Oddziat Ferrostal w
Gliwicach, Cognor SA Oddziat Ferrostal w Krakowie, Cognor SA Oddziat Ferrostal w Zawierciu

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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3 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

a) Zasada kontynuacji dzialalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 roku zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

b) Oswiadczenie zgodnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spé6tki Cognor Holding S.A. w dniu 20 marca
2017 .

Spéika sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na
zatwierdzenie przez Unig Europejska, badz zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowala o wczeSniejszym zastosowaniu nastgpujacych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktyw6w finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujgcia i
uzalezniona jest od przyjgtego przez jednostkg¢ modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywéw pienigznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wigkszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostala przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymég prezentowania w innych catkowitych dochodach
skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen do zarzadzania

§p_oﬂ<e; Zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2018 r.
b) MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 , Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i maja zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych giéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na
temat identyfikacji osobnych obowiazkéw, ustalenia czy jednostka pelni rolg posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca
dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu licencji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy.

Spétka zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.

¢) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 r. i
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiazku zaptaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacjg leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model
dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg. Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla
wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartosci; oraz (b) amortyzacjg leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek od zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujgcia ksiggowego leasingu przez leasingodawcg. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacjg w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiggowe.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Nie przewiduje si¢, aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowiazujacych standardéw mogty mie¢ istotny wpltyw na
sprawozdanie finansowe Spoétki. Spétka nie planuje wcze$niejszego zastosowania tych standardéw i jest w trakcie analizy
wplywu nowych standardéw na jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowego standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe
mogloby mie¢ wptyw na klasyfikacjg i wyceng aktywow finansowych. Do momentu pierwszego zastosowania standardu MSSF
15 Przychody z uméw z klientami, Spétka nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy wptywu Standardu na sprawozdanie
finansowe.

Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spéiki osadow, szacunkéw i zatozen, ktdre
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sa uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaré6wno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

W okresie objgtym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym szacunki Zarzadu nie ulegty istotnym zmianom.

Informacje na temat istotnych szacunkéw dotyczacych stosowania zasad rachunkowosci, ktére maja najbardziej istotny wptyw
na wartosci ujgte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly przedstawione w nocie 3a (zasada kontynuacji
dziatalnosci), w nocie 18 (pozostate inwestycje) oraz nocie 29 (instrumenty finansowe).

Zobowazanie do gtéwnego akcjonariusza tytutem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od zobowigzania COGNOR
HOLDING S.A. do zaptaty ceny za akcj¢ Ztomrex S.A., ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31.12.2021 r., wyceniono
wedlug zasady zamortyzowanego kosztu. Wyliczenie to oparto o przyszle oszacowane przeptywy pienigzne do gtéwnego
akcjonariusza.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu do pelnych
tysigcy. Ztoty polski jest waluta funkcjonalng Spotki.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w odpowiedniej walucie funkcjonalnej przy
zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywéw i pasywéw wyrazone w walucie
obcej sa przeliczane na walutg funkcjonalng na dzien sprawozdawczy wedlug kursu wymiany obowiazujacego na ten dzien.
Roéznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow
pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w wyniku finansowym.

Niepienigzne pozycje aktywdéw i zobowiazan wyceniane wediug kosztu historycznego w walucie obcej sa przeliczane na walutg
funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje sprawozdania z
sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane na walut¢ funkcjonalng
wedlug kursu wymiany obowiazujacego na dzief szacowania wartosci godziwe;.

Zyskil/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu leasingu ujmowane sa w
przychodach/kosztach finansowych. Pozostale zyski/straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa w pozostatych
zyskach/stratach netto.

b) Rzeczowe aktywa trwate

Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub wiarygodnie oszacowanego kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
sktadnika majatku (tj. kwotg nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz
akcyzowy), obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku
i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia skadnika aktywow.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Koszt wytworzenia sktadnika $rodkéw trwatych lub $rodkéw trwatych w budowie obejmuje catkowite koszty poniesione przez
podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia przyjgcia takiego sktadnika majatkowego do
uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT niepodlegajacy
odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wstgpny szacunek kosztéw demontazu i usunigcia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym ten sktadnik jest zlokalizowany.

W odniesieniu do kosztéw finansowania zewngtrznego dotyczacych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw, Spotka aktywuje
koszty finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, traktujac je jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada si¢ z odrgbnych i istotnych czgsci sktadowych o
réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wszystkie inne naktady sa ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrgbne czgsci sktadowe amortyzowane sa metoda liniowa
przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego
(wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii
Srodkéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-151lat
Pojazdy 3-10lat
Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych jest przez
Jednostkg corocznie weryfikowana.

¢) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uziytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktoérych Spétka ponosi praktycznie calo$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartoéci godziwej lub wartoéci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujgciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego stosuje si¢ zasady rachunkowosci odpowiednie dla danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych.

Aktywa uzytkowane w ramach innych umoéw leasingowych sa traktowane jak leasing operacyjny i nie sa rozpoznawane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Spétka ujmuje umowy dotyczace wieczystego uzytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjnego. Przedptaty z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia si¢ w odrgbnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te
odpisuje si¢ w wynik finansowy w okresie uzytkowania gruntow.

d) Wartosci niematerialne, w tym znaki towarowe

Inne wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomniejszona o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pozniejszym

Pézniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwigkszaja
przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa, biorac pod uwagg okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Warto$¢ firmy i warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na utratg
warto$ci. Inne wartoéci niematerialne sa amortyzowane od dnia kiedy sa dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania wynosi 8 lat.

e) Inwestycje w jednostkach zaleinych
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.
f) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sa w dacie powstania. Wszystkie pozostale aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy) sa ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spétka
staje sig strong wzajemnego zobowiazania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac skladnik aktywow finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywdéw pienigznych z tego skladnika aktywéw lub do momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywéw
pienigznych z aktywa finansowego sa przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci
wynikajace z ich wlasnosci. Kazdy udzial w przekazywanym skladniku aktywéw finansowych, ktéry jest utworzony lub
pozostaje w posiadaniu Spoéiki jest traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowiazania kompensuje si¢ ze soba i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wylacznie,
jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okre§lonych aktywéw i zobowiazan finansowych i zamierza rozliczy¢
dana transakcj¢ w warto$ciach netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowiazan finansowych lub zamierza
jednoczes$nie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢ a zobowiazania finansowe rozliczyc¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i
naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze $cisle okreslona wartoscig oraz terminem wykupu, ktére Spétka
ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywac do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci sa wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwale, pod warunkiem, ze ich termin realizacji przekracza 12 miesigcy od dnia
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spétke w celu generowania zysku w krétkim okresie czasu klasyfikuje sig jako aktywa
finansowe wyceniane wedtlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢ w wartosci godziwej bez
kosztow transakcyjnych z uwzglgdnieniem wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci godziwej
odnosi si¢ bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,,pozostale zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako
aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Spétki ma stanowczy zamiar zrealizowaé je w ciagu 12 miesigcy od dnia
sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sa notowane na
aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej powigkszonej o bezpo$rednio dajace sig
przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujgciu wycenia sig¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu po
pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujacymi, ze naleznoéci z tytutu dostaw i ustug utracily warto§¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dluznik oglosi bankructwo lub bgdzie podmiotem finansowej reorganizacji, opéznienia w splatach.
Kwotg odpisu stanowi réznica pomigdzy wartoscia ksiggowa danego skladnika aktywéw a warto$cia biezaca szacowanych
przysztych przeptywéw pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
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Wartos¢ ksiggowa skladnika aktywoéw ustala sig za pomoca konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje si¢ w wyniku finansowym
w kosztach sprzedazy. W przypadku nie$ciagalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonuje si¢ jej odpisu. Pézniejsze sptaty
uprzednio odpisanych naleznoéci uznaje si¢ w pozycji kosztéw sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako dostgpne do
sprzedazy lub niesklasyfikowane do Zadnej z powyzszych kategorii. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujmuje sig
poczatkowo w warto$ci godziwej powigkszonej o bezposrednie koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujgciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartos$ci
godziwej, inne niz odpisy z tytulu utraty wartosci oraz réznice kursowe dotyczace instrumentéw diuznych dostgpnych do
sprzedazy, sa uyymowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym. Na dzien wylaczenia inwestycji z
ksiag rachunkowych, skumulowang warto$¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty
biezacego okresu.

Wartosé¢ godziwa aktywéw finansowych

Inwestycje w instrumenty dtuzne i kapitalowe

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik, inwestycji utrzymywanych do daty
wymagalnos$ci oraz aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy jest szacowana na podstawie wartosci rynkowej na dzien
sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek). Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty wymagalno$ci jest
szacowana tylko na potrzeby ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym i ryzykiem zmiany stép
procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane jako instrumenty handlowe oraz sa ujmowane poczatkowo w
warto$ci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po
poczatkowym ujgciu, Spétka wycenia pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartos$ci godziwej ujmuje si¢ natychmiastowo w wyniku finansowym. Warto$¢ godziwa kontraktéw wymiany jest kwotowana
jako cena rynkowa na dzien sprawozdawczy, stanowiaca warto$¢ biezaca przysziej ceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Znaczacy lub przedtuzajacy sig spadek wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitalowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywna przestankg utraty wartosci.

Utrata warto$ci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest jako
réznica migdzy ich warto$cia ksiggowa, a warto$cia biezaca przyszlych przeptywdéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu
pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Nalezno$ci krétkoterminowe nie sa dyskontowane. Odpis z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezacej wartosci
godziwej.

Wartos¢ ksiggowa poszczegdlnych aktywéw finansowych o jednostkowo istotnej wartoéci poddawana jest ocenie na kazdy dzief
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Pozostale aktywa finansowe sa
oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sa w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i istnieja obiektywne dowody utraty ich
warto$ci, skumulowane straty, ktére byly uprzednio ujgte w kapitale wiasnym, ujmuje si¢ w wyniku finansowym nawet jesli
sktadnik aktywow finansowych nie zostal wytaczony ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci sq odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany
do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do inwestycji w
instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢
godziwa instrumentéw diuznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartoéci to uprzednio ujeta stratg z tytulu utraty wartosci odwraca si¢ z kwota
odwrdcenia wykazana w wyniku finansowym.
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g) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i krétkoterminowe depozyty bankowe na zadanie. Kredyty
w rachunku biezacym, ktére sa platne na zadanie i stanowia integralng czg$¢ zarzadzania srodkami pienigznymi Spétki sa ujgte
jako sktadnik $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw dla celéw sprawozdania z przeptywdéw pieni¢znych.

h) Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiggowa aktywéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwanej poszczegdlnych
aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna warto$ci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Odpis z tytulu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiggowa skladnika aktywéw lub osrodka
generujacego Srodki pienigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku
finansowym. Utrata warto$ci o§rodka generujacego $rodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartoéci firmy przypisanej do tego oérodka (grupy os$rodkéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeptywy
pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa oceng
warto$ci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skiadnika aktywéw. W przypadku aktywow,
ktére nie generuja niezaleznych przeplywow pienigznych warto§¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego
osrodka generujacego Srodki pienigzne, do ktérego dany skiadnik aktywow przynalezy.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytulu utraty wartoéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdéw, odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysoko$ci wartosci ksiggowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty warto$ci nie zostat ujety.

i) Kapitat wlasny

Kapital zakladowy
Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w okresie, w ktérym zostaly uchwalone.

Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaty sktadaja si¢ kapitat zapasowy, kapital rezerwowy, warranty oraz inne dopfaty do kapitatu. Kapitat
zapasowy tworzy sig z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych. Kapitat rezerwowy tworzy sig
z zysku netto na wyptatg dywidendy.

J) Zobowiqzanie 7 tytutu kredytow bankowych, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

W momencie poczatkowego ujgcia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie réznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne), a warto$cia wykupu ujmuje sig
metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania uméw.

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywéw
pienigznych z tytulu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopg procentowa szacuje si¢ w oparciu o stopg procentowa dla
podobnego rodzaju uméw leasingowych.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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k) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych §wiadczen — odprawy emerytalne

Spoétka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wyceng przeprowadza niezalezny aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okre§lona przez wewngtrzne regulacje Spétki, Uktad Zbiorowy Pracy oraz inne obowiazujace
przepisy prawne.

Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Rezerwy wycenia si¢ na
poziomie warto$ci biezacej przyszlych zobowiazan Spétki z tytulu $wiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawa kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegdlnych pracownikéw jest prognozowana warto§¢ $wiadczenia, ktére
Spotka jest zobligowana wyplaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Warto§¢ $§wiadczenia prognozuje si¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowiazanie z tytulu $§wiadczen pracowniczych okre$la si¢ na podstawie
przewidywanego wzrostu warto$ci $§wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana warto$¢ jest nastgpnie dyskontowana aktuarialnie na dzien sprawozdawczy.

Krétkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu krétkoterminowych §wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia dyskonta i sa odnoszone
w wynik finansowy w momencie wykonania $wiadczenia.

Spétka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysokosci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytutu krétkoterminowych
premii pieni¢znych, jesli Spétka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych
przez pracownikéw w przesziosci, a zobowiazanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.

1) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujgta w przypadku, gdy na Spélce ciazy prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ si¢ bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku,
kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych
przysztych przeptywéw $rodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki
rynkowe zmian warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem zobowigzan.

m) Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia sig
wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania biezace nie sa dyskontowane.

n) Przychody przysziych okresow z tytutu dotacji rzqdowych oraz pozostate

Dotacje rzadowe ujmowane sa poczatkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci godziwe]j jako przychody
przysztych okresow, jesli istnieje wystarczajaca pewno$¢ ich otrzymania oraz Spétka spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje
otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Spétke sa systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym
w okresach, w ktorych ponoszone sa zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwrot wydatkéw dotyczacych aktywéw
ujmowanych przez Spéike, sa systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w wyniku finansowym przez okres
uzytkowania aktywa.

0) Przychody
Przychody obejmuja warto$¢ godziwa zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towaréw i ustug w ramach zwyklej

dziatalnoséci Spétki. Przychody sa prezentowane netto bez podatku od towaréw i ustug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatéw i
upustow.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sprzedaz towaréw i wyrobéw gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych ujmuje sig, jezeli spetnione zostaly nastgpujace warunki:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wlasnosci do wyrobéw gotowych,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcije
taka sprawuje si¢ wobec wyrobow, do ktérych posiada si¢ prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

¢) kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

d) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktdre zostana poniesione przez jednostke gospodarcza w zwiazku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujq naleznosci za
ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz
inne podatki zwiazane ze sprzedaza. Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

p) Leasing

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnoéci z tytutu zawartych przez Spétkg uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w wyniku finansowym liniowo przez okres
trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w wyniku finansowym tacznie z kosztami z tytulu
leasingu.

Platno$ci/otrzymane raty z tytulu leasingu finansowego

Minimalne ptatno$ci/otrzymane raty leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czgs$¢ stanowiaca koszt/przychéd
finansowy oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowiazanie/nalezno$¢. Czgs¢ stanowiaca koszt/przychéd finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

q) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w pozostatych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sa w
pozostatych przychodach w okresie, w ktérym ustalone zostato prawo do ich otrzymania. Koszty z tytutu odsetek od zobowiazan
handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane sa w pozostatych kosztach przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowe;.

r) Pozostate zyski/straty netto

Pozostate zyski/straty netto obejmuja zyski/straty netto ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (Srodkéw
trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, inwestycji),
zyski/straty netto ze sprzedazy zorganizowane]j czgsci przedsigbiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik, rozwigzanie/utworzenie odpisow z tytutu utraty wartoéci na pozostalych inwestycjach oraz
zyski/straty netto z tytulu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjne;.

s) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe netto obejmuja odsetki, optaty bankowe i prowizje ptatne z tytutu zadtuzenia, ustalone w oparciu o efektywna
stopg procentowa, odsetki dotyczace innych zobowiazan finansowych, zyski lub straty z tytulu réznic kursowych nie dotyczacych
dziatalnoéci operacyjne;j.

t) Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czg$¢ biezaca i czg$¢ odroczona. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami ujgtymi w innych catkowitych dochodach lub
w kapitale. Wowczas ujmuje sig je odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok oraz korekty podatku
dotyczacego lat ubiegtych.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdéznice przejsciowe
pomigdzy wartoscia aktywéw i zobowiazan ustalana dla celow ksiggowych, a ich wartoécig szacowana dla celéw podatkowych.
Podatku odroczonego nie tworzy si¢ na nastgpujace réznice przejsciowe: warto$¢ firmy, poczatkowe ujgcie aktywéw lub
pasywéw, ktdre nie wpltywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwiazane z inwestycjami w
jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci. Ujgta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartoéci ksiggowej
aktywOw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien sprawozdawczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagnigty zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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6 Przychody ze sprzedazy
w tysiqcach ztotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powiazanych 21 166 13 625
Przychody ze sprzedazy ustug 21123 13 583
Przychody ze sprzedazy materialow 43 42
b) od pozostalych jednostek 9 8
Przychody ze sprzedazy ustug 7 7
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2 1
21175 13 633
Koszty wedlug rodzaju
w tysiqcach ztotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (nota 14 i 15) (6 170) (6 048)
Zuzycie materiatéw i energii (287) 291)
Ustugi obce (8791) (8 648)
Podatki i optaty (192) (203)
Wynagrodzenia (1185) (1238)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (227) (218)
Pozostate koszty rodzajowe (278) (294)
Koszty wedlug rodzaju razem (17 130) (16 940)
Koszt sprzedanych towaréw i materialow 43) 43)
Zmiana stanu produktéw, rozliczen miedzyokresowych oraz kosztow
rozliczonych (12) (250)
yc
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw
praecanyer P o : (17 185) (17 233)
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody
w tysiqcach ztotych 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
a) od jednostek powigzanych 1229 1001
Przychody odsetkowe od naleznosci handlowych i pozostatych inwestycji 62 -
Optaty i prowizje 1151 1001
Dywidendy otrzymane 16 -
b) od pozostalych jednostek 66 21
Rozwiazanie odpiséw na naleznosci odsetkowe i pozostate 1 -
Przychody odsetkowe od naleznosci handlowych i pozostatych 7 -
Koszty postgpowania sadowego podlegajace zwrotowi 19 10
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 37 11
Dywidendy otrzymane 2 -
1295 1022
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 18
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Pozostatle zyski/(straty) netto

w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powigzanych

Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zyski/(straty) netto ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw (szczegoély patrz nota 18)

b) do pozostatych jednostek
Zysk netto ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zysk netto z tytulu r6znic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

Pozostate koszty

w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powiazanych
Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostatych
Kary umowne

b) do pozostalych jednostek

Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostatych
Koszty postgpowania sadowego

Kary umowne

Nalezno$ci umorzone

Darowizny udzielone

Pozostate

Koszty swiadczen pracowniczych

w tysiqcach ztotych

Wynagrodzenia (z uwzglednieniem premii)

Obowiazkowe ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Szkolenia

Pozostate §wiadczenia na rzecz pracownikéw

Przychody/(koszty) finansowe netto
w tysiqcach ztotych
Przychody finansowe

a) od jednostek powiazanych
Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
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(1412) (1 456)
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b) od pozostalych jednostek
Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) do jednostek powiagzanych

Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych
Pozostate koszty finansowe

b) do pozostatych jednostek
Koszty odsetkowe z tytutu zobowiazan finansowych

Koszty transakcyjne dotyczace kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu

metody efektywnej stopy procentowej)
Koszty finansowe, razem

Przychody/(koszty) finansowe netto

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

w tysiqcach ztotych

Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych
Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

w tysiqcach ztotych

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa
Koszty trwale niepodlegajace opodatkowaniu

Zmiana stawek podatkowych

Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu

Réznice przejsciowe, od ktdérych nie rozpoznano podatku
odroczonego

Pozostate

Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka wykazywata naleznos$¢ od Urzgdu Skarbowego w wysokosci 10 tys. zt (31.12.2015 r.:

10 tys. z}).

N J
Togeiher reach more COGNOR
-
- 28
- 28
3918 4 149
(8 340) (3927)
(8 288) (3927)
(52) -
(106) (75)
(64) (75)
(42) -
(8 446) (4 002)
(4 528) 147
01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
(3 244) 338
(3 244) 338
01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
100,0 % 13 865 100,0 % (57 514)
(19,0%) 2 634 (19,0%) 10928
0,0% - 0,2% (125)
- - 0,0% -
0,0% - - -
0,0% - 18,2% (10 465)
4,4% (610) - -
14,6 % 2 024 (0,6 %) 338
20
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14 Rzeczowe aktywa trwale
Budynkii Maszynyi  Srodki Meble i Srodki
Grunty . .. trwale w Razem
) budowle urzadzenia transportu wyposazenie .
w tysiqcach ztotych budowie
Warto$é brutto
Stan na 01.01.2015 r. 1249 4949 750 1508 35 378 8 869
Nabycia - - - 272 - 29 301
Przeniesienie ze $rodkéw
trwatych w budowie B 276 3 B B (279) )
Zbycie - - - (64) - - (64)
Stan na 31.12.2015 r. 1249 5225 753 1716 35 128 9106
Stan na 01.01.2016 . 1249 5225 753 1716 35 128 9 106
Nabycia - - = = o 24 24
Przeniesienie z rzeczowych
aktywoéw trwalych w budowie B B 24 B B (24) B
Zbycie - - @ (44) - - (65)
Stan na 31.12.2016 r. 1249 5225 756 1672 35 128 9 065
Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2015 . - (1029) (395) (481) (35) - (1940)
Amortyzacja za rok - (352) (85) (322) - - (759)
Zbycie - - - 58 - - 58
Stan na 31.12.2015 r. - (1 381) (480) (745) 35) - (2 641)
Stan na 01.01.2016 - (1381) (480) (745) (35) = (2 641)
Amortyzacja za rok - (356) (78) (330) - - (764)
Zbycie - - 16 33 - - 49
Stan na 31.12.2016 - (1737) (542) (1042) (35) - (3 356)
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2015 r. 1249 3920 355 1027 - 378 6 929
Stan na 31.12.2015 r. 1249 3 844 273 971 - 128 6 465
Stan na 01.01.2016 1. 1249 3 844 273 971 - 128 6 465
Stan na 31.12.2016 1. 1249 3 488 214 630 - 128 5709

Srodki trwate w leasingu

Warto$¢ bilansowa netto srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie obowigzujacych umow leasingu finansowego na dzien
31.12.2016 r. wyniosta 629 tys. zt (31.12.2015 r.: 958 tys. zt).

Srodki trwate w leasingu stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan z tytutu leasingu.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki trwale w leasingu stanowily zabezpieczenie zobowiazan z
tytutu leasingu.

Dodatkowo, jak opisano w powyzej, srodki trwale w leasingu stanowia zabezpieczenie zobowigzan z tytutu leasingu.
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Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja zostala ujgta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

01.01.2016 -  01.01.2015 -
wtysiqcach Zotych 31.12.2016 31.12.2015
Koszty ogdlnego zarzadu (764) (759)

(764) (759)
15 Warto$ci niematerialne
Znaki Oprogramo-
w tysiqcach zlotych towarowe wanie i inne Razem
Warto$é brutto
Stan na 01.01.2015 . 48 320 3834 52154
Nabycia 23 495 389 23 884
Zbycia - (&) (&)
Stan na 31.12.2015 r. 71 815 4214 76 029
Stan na 01.01.2016 1. 71 815 4214 76 029
Nabycia - 1027 1027
Zbycia (71 819) - (71 819)
Stan na 31.12.2016 r. 4) 5241 5237
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2015 . (4 504) (1569) (6 073)
Amortyzacja za rok (4 836) (453) (5 289)
Stan na 31.12.2015 r. (9 340) (2022) (11 362)
Stan na 01.01.2016 . (9 340) (2 022) (11 362)
Amortyzacja za rok (4 836) (570) (5 406)
Zbycia 14 265 - 14 265
Stan na 31.12.2016 r. 89 (2592) (2503)
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2015 r. 43 816 2 265 46 081
Stan na 31.12.2015 . 62 475 2192 64 667
Stan na 01.01.2016 1. 62 475 2192 64 667
Stan na 31.12.2016 1. 85 2 649 2734
Wartosci niematerialne w leasingu
Spétka uzytkuje pewna czg$¢ wartosci niematerialnych w ramach uméw leasingu finansowego. W przypadku wszystkich uméw,
Spoétka ma mozliwosé zakupu tych aktywdow po zakonczeniu okresu leasingu po korzystnej cenie.
Na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. Spdtka nie uzytkowata wartosci niematerialnych na podstawie uméw
leasingu finansowego.
Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$ci niematerialne nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan
Spoétki.
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Amortyzacja zostata ujgta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:
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w tysiqcach ztotych

Koszt whasny sprzedazy
Koszty dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty

16 Pozostale inwestycje

w tysiqcach ztotych

Inwestycje dlugoterminowe

a) w jednostkach powigzanych

Udziaty w jednostkach zaleznych

Opcje na wlasne instrumenty kapitatowe™*

b) w pozostatych jednostkach
Udziaty

Inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach zaleznych
Pozyczki udzielone

b) w pozostatych jednostkach
Pozyczki udzielone

** patrz nota 24 odnosnie szczegotow dotyczqceych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.

Strukture dlugoterminowych inwestycji zawiera ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Konsorcjum Autostrada Slask S.A.
COGNOR S.A.

Cognor Blachy Dachowe S.A.
COGNOR S.A. sp.k.

Business Support Services Sp. z 0.0.

-Jrl'{ifi’l;.r‘f P FEECH FiGie 'GG 1 {-j =
- -
.y 3

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.12.2016 31.12.2015
(5 406) (5 289)
(5 406) (5 289)

31.12.2016 31.12.2015

379 088 217 710

374 338 204 197

4750 13513

55 55

55 55

379 143 217 765

5206 12 225

5206 12 225

12 12

12 12

5218 12 237
31.12.2016 31.12.2015

55 55

348 482 178 638

5472 5175

3002 3002

17 382 17 382

374 393 204 252

Na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki zaleznej COGNOR S.A.(dawniej Huta Stali
Jakosciowych S.A.) z dnia 6 czerwca 2016 r. jej kapital zaktadowy zostal podwyzszony o 169.843 tys. zt. Nowe akcje w/w
spoiki zostaty zaoferowane w ramach emisji prywatnej spétce Cognor Holding S.A., ktdra pokryla je wktadem pienigznym.

Dnia 21 grudnia 2016 roku Cognor Holding S.A. nabyl 990 szt. akcji imiennych spétki Cognor Blachy Dachowe S.A.,
stanowiacych 22,56 % wszystkich akcji, tym samym udzial w kapitale Spétki wynosi 100%.

Analityka udzialow w jednostkach zaleznych

Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktérymi Spétka posiada bezposrednia kontrolg sa zaprezentowane w ponizszej

tabeli:

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Udziat w
ogolnej liczbie
Wartosé Wartosé Procent gi‘(;]solw na
Nazwa jednostki ze . Data objecia  udzialow / Odpisy ksiggowa posiadanego alnym
. . Siedziba . . . A . Zgromadze-
wskazaniem formy prawnej kontroli  akcji wedlug aktualizuj-ace udziatéw / kapitatu niu/
ceny nabycia akcji zakladowego Zgromadze-
niu
Wspolnikéw
COGNOR S.A. Poraj 27-01-2006 417 845 (69 363) 348 482 100,0% 100,0%
g‘f“"r Blachy Dachowe Krakéw  01-08-2007 5472 5472 100,0% 100,0%
Business Support Services Poraj  15-05-2006 17 382 17 382 100,0% 100,0%
Sp. z 0.0.
COGNOR S.A. sp.k. Poraj 14-12-2015 3002 3002 51,0% 100,0%
Lacznie udziaty: 443 701 (69 363) 374 338
Odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji 31.12.2016 31.12.2015
a) w jednostkach zaleznych (69 363) (14 286)
Pozyczki udzielone - -
Udziaty (69 363) (14 286)
Pozostale inwestycje - -
b) w pozostatych jednostkach (5 459) (5 459)
Pozyczki udzielone - -
Udziaty (5 459) (5 459)
Pozostale inwestycje - -
(74 822) (19 745)

Z uwagi na wystapienie przestanek wskazujacych na mozliwa utrat¢ wartosci akcji i udziatéw (niekorzystna sytuacja w branzy
hutniczej w 2015 r. i stabsze wyniki spétek zaleznych za 2015 r.), na dzien 31 grudnia 2015 r. przeprowadzono test na utratg
wartoéci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych wykazywanych w aktywach trwatych jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Okreslenia warto$ci odzyskiwalnej udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych dokonano w oparciu o skorygowana warto$¢
rynkowa akcji Cognor Holding S.A. oszacowang na podstawie:

- $redniej ceny akcji w okresie (z uwzglgdnieniem premii za ryzyko), oraz

- ilosci akcji Spétki (z uwzglednieniem potencjalnych akcji zwyktych).

W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad Cognor Holding S.A. zdecydowat o utworzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.
odpisu z tytutu utraty wartosci akcji posiadanych w spétce COGNOR S.A. (dawniej Huta Stali Jako$ciowych S.A.) w kwocie 55
078 tys. zt. wykazywany w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat w pozostatych stratach netto biezacego okresu.

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowia zabezpieczenie zobowiazania z tytulu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostk¢ powiazana Cognor International Finance plc.
Szczegoty patrz nota 30.
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17 Naleznosci leasingowe
w tysiqcach ztotych 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci leasingowe dlugoterminowe 40252 45 420

Naleznosci leasingowe krétkoterminowe 5110 4784

45 362 50 204

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor Holding S.A. podpisal umowg leasingu finansowego z COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal
Labedy w Gliwicach (dawniej Ferrostal Labgdy Sp. z 0.0.) na okres 120 miesigcy na taczng warto§¢ 27 766 tys. zt. Na dzien
31.12.2016 roku nalezno$¢ z tytutu umowy wynosita 20 182 tys. zt, z czego czg$¢ dtugoterminowa wynosita 17 943 tys. zi, a
czgs¢ krotkoterminowa 2 239 tys. zt (31.12.2015 r.: czg$¢ dlugoterminowa

20 182 tys. zt, czes¢ krotkoterminowa 2 093 tys. zt).

W dniu 31 grudnia 2012 roku Cognor Holding S.A. podpisat umowg leasingu finansowego z COGNOR S.A. (dawniej Huta Stali
Jakosciowych S.A.) na okres 120 miesigcy na taczng warto$¢ 31 573 tys. zi. Na dzief 31.12.2016 roku nalezno$¢ z tytulu
umowy wynosita 25 180 tys. zt, z czego czg$¢ dtugoterminowa wynosita 22 309 tys. zt, a czg$¢ krétkoterminowa 2 871 tys. zt
(31.12.2015 r.: czg$¢ dtugoterminowa 25 238 tys. zl, czg$¢ krétkoterminowa 2 691 tys. zt).

Przedmiotem uméw leasingowych sa maszyny i urzadzenia zakupione w 2012 r.

Harmonogram splat nalezno$ci leasingowych na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zakon-
traktowana
Wartosé wartosé
31.12.2016 bilansowa przeptywéw Do 1 roku 1-3lat 3-5]at
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy 20 182 24780 3540 10 620 10 620
COGNOR S.A. 25 180 31 668 4524 13 572 13 572
45 362 56 448 8 064 24 192 24 192
Zakon-
traktowana
Wartosé wartosé
31.12.2015 bilansowa przeptywéw Do 1 roku 1-3lat 3-5]at
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy 22275 28 320 3540 10 620 14 160
COGNOR S.A. 27929 36 192 4524 13 572 18 096
50 204 64 512 8 064 24 192 32 256
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18 Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujgte w odniesieniu do ponizszych pozycji:

Wartosé netto
31.12.2016 31.12.2015

Rezerwa
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa
31.12.2016  31.12.2015

w tysiqcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace
odliczeniu w przysztych okresach
Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

do wykorzystania po

uptywie 12 miesigcy

do wykorzystania w ciagu

12 miesigcy

Kompensata

Wartos¢ netto aktywéw/zobowiazan z
tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

w tysiqcach ztotych

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Zapasy

1 089

1037

987

2432

2842

1 688

1088 )

1037 (205)

988 (175)

5675 -

2 060

3406 -

15)

(377)

(2 980)

1 080

832

812

2432

2765

1688

1073

660

(1992)

5675

2 060

3406

10 083

14 263 (466)

(3372)

9617

10 891

6 664

3419

7 600 )

6 663 (457)

15)

(3 357)

(466)

(3372) 466

3372

9617

10 891 -

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow

dtuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw
Rezerwy

01.01.2016

1073

(1992)
5675
9

Rozpoznane
w wyniku
finansowym

2 804
(3 243)
(D

Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 060 (1265) 1970 2 765
Pozostate - - - -
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 3 406 (1718) i 1688
okresach
10 891 (3 244) 1970 9617
Podatek
Rozpoznane odroczony
w wyniku  ujety przez
wtysiqcach ztotych 01.01.2015 finansowym kapitat 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate 346 727 - 1073
Wartosci niematerialne - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje 1037 (377) - 660
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - - - -
Zapasy - - - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate (2379) 387 - (1992)
Zob'owmzama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow 5235 440 i 5675
dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 @) - 9
Przychody przysztych okreséw - - - -
Rezerwy 35 (35) - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1266 794 - 2 060
Pozostate - - - -
Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 3856 (450) ) 3 406
okresach
9412 1479 - 10 891
19 Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
w tysiqcach ztotych 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci kréotkoterminowe
a) od jednostek powigzanych 15 815 29 412
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15799 13756
Naleznosci odsetkowe - 15 656
Naleznosci z tytutu dywidend 16 -
b) od pozostalych jednostek 388 5842
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 179 182
Naleznosci odsetkowe 5 5
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen, z wyjatkiem
. 4 5390
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zaliczki na poczet dostaw i ustug oraz Srodkéw trwatych w budowie 7 7
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 86 118
Pozostale naleznosci 107 140
16 203 35 254
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QOdpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci pozostale sa prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace w tacznej kwocie 9 510 tys. zt (31.12.2015 r. : 9 531 tys. zi).

01.01.2016 -  01.01.2015 -

a) od pozostalych jednostek 31.12.2016 31.12.2015
Stan na 1 stycznia (9493) (9 531)
Utworzenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie 21 38
Stan na 31 grudnia (9 472) (9 493)
Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2016 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci nie stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spoétki.

20 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

w tysiqcach ztotych 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 407 47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w bilansie 407 47

Kredyty w rachunku biezacym - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w

. L 407 47
sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

Na dzien 31.12.2016 r. i na dzien 31.12.2015 r. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan
Spotki.

21 Kapital zakladowy

AKkcje zwykle 31.12.2016 31.12.2015

Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 75 266 69 851
Warto$¢ nominalna 1 akcji 2 2
Tlos¢ wyemitowanych warrantéw 57176380 62590 761

Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 75 265 868 szt. akcji zwyktych (2015 r.: 69
851 487 szt.; 2014 r.: 66 222 248 szt.) o warto$ci nominalnej 2 ztote kazda.

Spoétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych
dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na akcje¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29
sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z o.0. zawarty porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji.
Na podstawie tego porozumienia cena za akcje zostata ustalona na 145 995 116,10 zi. przy czym ptatno$¢ tej kwoty zostata
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z o0.0. w drodze
wykonania warrantéw subskrypcyjnych serii B w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowity migdzy
innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex
S.A. (obecnie COGNOR S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215 tys. zl. Strony postanowily réwniez, iz do czasu sptaty
przez Cognor Holding S.A. zobowiazania z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym do momentu ostatecznego ustalenia ceny
za akcje Ztomrex S.A.) zobowiazanie to bgdzie oprocentowane w wysoko$ci 7% p.a. przy czym platnosci z tytutu kapitatu badz
odsetek od tego zobowiazania nie moga spowodowaé zmniejszenia zobowigzania Cognor

Holding S.A. tacznie ponizej ustalonej ceny za akcje.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. _——
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

W zwiazku z przeprowadzong dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco
Sp. z 0.0. zgodzilo si¢ na przekazanie warrantéw serii B do wykorzystania przez Grupg w tym procesie (szczegély patrz nota
26). W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z o.0. oraz Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do
porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji Ztomrex S.A., ktéry powiazat
porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegdlnosci, ptatnos¢ ceny nastapi niezwlocznie po otrzymaniu od PS
Holdco Sp. z o.0. ptatnosci tytutem pokrycia ceny konwersji warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz serii C przy czym laczna
warto$¢ pokrytych przez PS Holdco warrantéw serii B i C bedzie przynajmniej réwnowazna cenie akcji Ztomrex S.A. Data
rozliczenia zobowiazania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostaty prolongowane do 31 grudnia 2021
roku, to jest do czasu, w ktéorym znana bgdzie ostateczna ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji
obligacji zamiennych Cognor Holding S.A.

Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia
akcji Ztomrex S.A., w zwiazku z dotychczasowym brakiem wptywu $rodkéw tytulem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10
milionéw euro przystugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objeciem tego roszczenia catkowitym odpisem
aktualizujacym w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowity o
odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje Ztomrex S.A. o kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach
poprzednich odsetek od zobowiazan za nabycie akcji Ztomrex S.A. w czgsci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex
S.A. Ze wzgledu na bezposrednie powigzanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z warto$cia konwersji opisanych w poprzednim
paragrafie warrantow serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane rozpoznaniem odpisu aktualizujacego
roszczenia od Rzadu Chorwacji zostalo ujgte bezposrednio w 2014 r. w kapitalach Grupy, jako korekta transakcji z
wiascicielami Jednostki Dominujacej. Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4

spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym finansowym spadek pozostatych kapitatéw o kwotg 39 215 tys. zi.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowiazanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
zobowiazania Cognor Holding S.A. do zaptaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia
2021 r. (warto$¢ na 31 grudnia 2016 r.: 33 218 tys. zt). Ze wzgledu na zmiang harmonogramu ptatnosci zobowigzanie to zostato
ponownie wycenione wg zamortyzowanego kosztu, po uwzglednieniu podatku odroczonego ujgte, jako pomniejszenie kapitatu
wlasnego (warto$¢ na 31 grudnia 2016 r.: 8 800 tys. ztotych). Grupa rozpoznaje takze w aktywach jako pozostate inwestycje
opcje na wilasne instrumenty kapitatowe (warto$¢ na 31 grudnia 2016 r.: 4 750 tys. zlotych). Opcje ujete w aktywach sa
wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o wykorzystanie lub wygasnigcie prawa do korzystania z wtasnych
instrumentéw kapitalowych.

W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spétki zaleznej Cognor International Finance plc
o zamiang posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych
na akcje. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dopuscit do obrotu ponizsze ilosci akcji Cognor Holding S.A.:

- 9 lipca 2015 roku dopuszczono do obrotu 50 000 szt. akcji

- 3 sierpnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 41 489 szt. akcji

- 7 wrzesnia 2015 roku dopuszczono do obrotu 457 446 szt akcji

- 17 listopada 2015 roku dopuszczono do obrotu 3 080 304 szt. akcji

- 10 sierpnia 2016 roku dopuszczono do obrotu 868 456 szt. akcji

- 7 listopada 2016 roku dopuszczono do obrotu 4 545 925 szt. akcji

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2015 roku 3 629 239 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersjg 1 983 422 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcjg.

Lacznie dopuszczono do obrotu w 2016 roku 5 414 381 szt. akcji Cognor Holding S.A. w zamian za konwersjg 2 959 024 EUR
obligacji zamiennych na akcje. Wyzej wymienione obligacje skonwertowano po cenie 2,35 zt za akcjg.
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FFECTIEF FEMCR g iU
o
<l S
Struktura wtasno$ciowa na dzien 31 grudnia 2016 r. przedstawiala si¢ nast¢pujaco:
. Udziat w Udzial glosow
Liczba . .
. . . kapitale Liczba na Walnym
AKkcjonariusz posiadanych .
akeii zakladowym  glosow Zgromadze-
) (%) niu (%)
PS Holdco Sp. z 0.0.* 50 800 324 67,49% 50 800 324 67,49%
Pozostali akcjonariusze 24 465 544 32,51% 24 465 544 32,51%
Razem 75 265 868 100,00% 75 265 868 100,00 %
*#100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS
Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.
Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptatg dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 min Euro.
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
b) do pozostalych jednostek 269 583
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 269 583
269 583
Zobowiazania krétkoterminowe 31.12.2016 31.12.2015
a) do jednostek powigzanych 4 998 18 143
Pozostate pozyczki 4998 18 143
b) do pozostalych jednostek 314 298
Czgs¢ biezaca zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 314 298
5312 18 441
Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2016 r.

S Ponizej 1-3 lat 35lat  Powyzej 5 lat
wtysigcach zlotych uma 1 roku -3 lata -5 la owyzej 5 lai
Pozostate pozyczki 4998 4998 - - -

4 998 4998 - - -
Harmonogram splat zobowiazan z tytulu kredytow, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2015 r.

S Ponizej 1-3lat 35lat  Powyiej5lat
w tysiqcach ztotych uma 1 roku - lata > a owyzej > T
Pozostate pozyczki 18 143 18 143 - - -

18 143 18 143 - - -
Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.
Platnosci z Platnosci z
tytulu Odsetki Kapital tytutu Odsetki Kapitat
w tysigcach ztotych leasingu leasingu
2016 2016 2016 2015 2015 2015
O okresie sptaty ponizej jednego roku 334 20 314 334 36 298
O okresie sptaty od 1-go roku do 5-ciu lat 278 9 269 612 29 583
O okresie sptaty powyzej 5-ciu lat - - - - - -
612 29 583 946 65 881
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku - s
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiadata zobowigzanie z tytulu leasingu finansowego w wysokosci 583 tys. zt (31
grudnia 2015 roku 881 tys. zt).
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wykaz zawartych umow dotyczacych kredytow i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (bez kredytéw w rachunku biezacym) na dzien 31 grudnia 2016 r.

Together reach more

AV

COGNOR

AN

. . Lo Czesé Czesé Rodzaj Data . . . .
Nazwa firmy finansujacej Mugoterminowal|REroikoterminuyall| zobowiazania | udzielenia Termin splaty [ Oprocentowanie |Zabezpieczenia
COGNOR S.A. (dawniej .
; -12- -12- brak
Ferrostal Eabedy Sp. 7 0.0.) 14 | pozyczka 2015-12-30]  2017-12-31 10,70%|bral
Cognor S.A. (dawniej Huta . 2012-02-22
Stali Jakosciowych S.A.) 4984 | pozyerka | o016 0104 201771231 10.70%brak
mBank Leasing 17 123 leasing 2013-02-26|  2018-01-16 WIBOR 1M +|weksel wlasny in blanco wr.az.z deklar.aCJa( w?aksl(fwa(
2,70%|umowa warunkowego przejgcia praw i obowigzkow
mBank Leasing 78 99 leasing 2013-09-26|  2018-08-16 WIBOR 1M +|weksel wlasny in blanco wr.az.z deklar.aCJa( w?aksl(fwa(
2,60%|umowa warunkowego przejgcia praw i obowigzkow
ksel wi in bl deklaracj ksl
mBank Leasing 35 32| leasing 2013-12-19]  2018-12-16] " [BOR IM +weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
2,60%|umowa warunkowego przejgcia praw i obowigzkow
mBank Leasing 17 9 leasing 2014-07-18|  2019-07-11 WIBORZIéVII(; weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
R 0
mBank Leasing 21 9 leasing 2015-02-24|  2020-02-11 wiB ORI 13/6[ (; brak
R 0
mBank Leasing 21 9 leasing 2015-02-24|  2020-02-11 wiB ORI 13/6[ (; brak
R 0
Raiffeisen Leasing 80 30 leasing 2015-06-07)  2020-06-01 WIBORI lé\;[(;- weksel wlasny in blanco
R 0
269 5309
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(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

23

24

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Dlugoterminowe
w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powiazanych
Zobowiazania wekslowe
Zobowiazania wobec akcjonariusza**

b) do pozostalych jednostek

Kroétkoterminowe
w tysiqcach ztotych

a) do jednostek powiazanych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania odsetkowe
Zobowiazania inwestycyjne
Zobowiazania wekslowe
Zobowiazania wobec akcjonariusza**
Pozostate zobowiazania

b) do pozostatych jednostek

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania inwestycyjne

Zaliczki na poczet przysztych dostaw doébr i ustug
Zobowiazania z tytutu podatkow, ubezpieczen oprocz
podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Fundusze specjalne

Pozostate zobowiazania

** patrz nota 21 odnosnie szczegotow dotyczqcych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z o.0.

Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe

w tysiqcach ztotych

Stan na poczatek okresu
Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
Rezerwy rozwiazane w okresie
Stan na koniec okresu

Krétkoterminowe

w tysiqcach ztotych

Stan na poczatek okresu
Rezerwy utworzone w okresie
Rezerwy wykorzystane w okresie
Rezerwy rozwiazane w okresie
Stan na koniec okresu

)

i

q]

J
; &
) |\||

4]
o
C
)

31.12.2016 31.12.2015
111 824 36 689
86 622 -

25 202 36 689
111 824 36 689
31.12.2016 31.12.2015
20 018 37 800

1 952

- 131

- 28 898
12 000 -
8017 7219

- 600

8926 519

411 253

154 57

4 45

8222 24

133 136

- 2

) 2

28 944 38 319
31.12.2016 31.12.2015

9 9

9 9
31.12.2016 31.12.2015

3 3

3 3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

25 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa
Na dzien 31.12.2016 r.

w tysiqcach ztotych

Aktywa wedlug sprawozdania

z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate **

Nalezno$ci leasingowe

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek)
Pozostale inwestycje

b) Aktywa obrotowe

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i
naleznosci z tytutu podatkow)

Nalezno$ci leasingowe

Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatléw)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ogétem

Na dzien 31.12.2015 r.

w tysigcach ztotych

Aktywa wedlug sprawozdania

z sytuacji finansowej

a) Aktywa trwate **

Nalezno$ci leasingowe

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek)
Pozostate inwestycje

b) Aktywa obrotowe

Pozostate naleznosci (z wyjatkiem zaliczek i
naleznosci z tytutu podatkow)

Nalezno$ci leasingowe

Pozostate inwestycje (z wyjatkiem udziatléw)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ogétem

** z wylqczeniem opcji na akcje wtasne opisanych w nocie 21

Zobowigzania
Na dzien 31.12.2016 r.

w tysiqcach ztotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowiqzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tyt.kredytéw i pozyczek oraz
innych instrumentéw dluznych (za wyjatkiem
leasingu fin.)

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowiazania

b) Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Pozostate zobowiazania finansowe

J
i
l‘ll

q)
d
(@)

)

f:}
‘ i
b
4

Srodki pienigzne Pozyczki i naleznosci Razem
- 40 252 40 252
- 40252 40 252
407 26 520 26 927
- 16 192 16 192
- 5110 5110
- 5218 5218
407 - 407
407 66 772 67 179
Srodki pienigzne Pozyczki i naleznosci Razem
- 45 420 45 420
R 45420 45 420
47 46 878 46 925
- 29 857 29 857
- 4784 4784
- 12 237 12 237
47 - 47
47 92 298 92 345
Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego Kosztu
112 093 112 093
269 269
111 824 111 824
26 030 26 030
4998 4998
314 314
34
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A. _
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

inne zobowiazania (z wyjatkiem zaliczek i 20718 20718
zobowigzan z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
Ogétem 138 123 138 123

Na dzien 31.12.2015 r.

Zobowiazania finansowe
wyceniane metoda zamortyzowa- Razem
nego kosztu
w tysiqcach ztotych
Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej
a) Zobowiqzania dtugoterminowe 37272 37 272
Zobowiazania z tyt.kredytéw i pozyczek oraz
innych instrumentéw dluznych (za wyjatkiem

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 583 583
Pozostate zobowiazania 36 689 36 689
b) Zobowiqzania krétkoterminowe 56 691 56 691

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 298 298
Kredyt w rachunku biezacym - -
Pozostate zobowiazania finansowe - -

18 143 18 143

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

inne zobowiazania (z wyjatkiem zobowiazan 38250 38 250
z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
Ogotem 93 963 93 963

Pozyczki i nalezno$ci zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci (za wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spotecznych oraz naleznosci z tytutu wyptaconych zaliczek) oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (za wyjatkiem zobowiazan z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych).

Wartos$é godziwa

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich
oszacowanie:

= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: warto$§¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow.

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci, weksle, zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do
ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

= Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych, za wyjatkiem instrumentéw o stalej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).

=  Zobowiazania wobec jednostek powiazanych z tytutu instrumentéw o stalej stopie oprocentowania: warto$¢ ksiggowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na fakt, iz stopa oprocentowania jest zblizona do stép
rynkowych instrumentéw o podobnym ryzyku (poziom II wyceny).
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursow walut

Spétka jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlno$ci waluty Euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych
transakcji handlowych (zakupéw, sprzedazy), ujetych aktywdéw i zobowiazan oraz udzialéw w aktywach netto jednostek
prowadzacych dziatalno$¢ za granica.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Dane dotyczace sald w walutach obcych do jednostek powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka nie posiadata inwestycji, naleznosci, kredytéw ani innych zobowiazan w walucie innej niz waluta
funkcjonalna wobec jednostek powiazanych.

Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostalych jednostek

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Spétka nie posiadala naleznosci lub zobowiazan w walucie innej niz waluta funkcjonalna wobec
pozostatych jednostek.

Na dzien 31.12.2016 r.
. W walucie W innych
W walucie EUR
w tysiqcach ztotych USD walutach razem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalezno$ci - - - -
Zobowiazania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek = = = -

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - = 5

Na dzien 31.12.2015 r.

W walucie W walucie W innych

w tysiqcach ztotych EUR USD walutach razem
Inne inwestycje - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci 4 - - 4
Zobowiazania z tytutu
oprocentowanych kredytéw i ) )
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate (17) - (60) (77)

as - (60) (3)

Analiza wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiang kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 20% wzglgdem walut obcych spowodowatoby spadek/wzrost wyniku finansowego oraz
innych catkowitych dochodéw o warto$¢ zaprezentowana ponizej. Analiza zostala przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
pozostate czynniki, a w szczeg6lnosci stopy procentowe, pozostaja niezmienne.

Wplyw réznic kursowych za okres konczacy sig:

Zysk/(strata) Inne calkowite dochody

w tysigeach zlotych Wozrost kursu Spadek kursu  Wzrost kursu  Spadek kursu

0 20% 0 20% 020% 020%

31.12.2016 -
31.12.2015 (15) 15 - -

Ryzyko cenowe

Spétka nie posiada kapitatowych papieréw wartosciowych sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktére sa narazone na ryzyko cenowe. Spétka nie jest narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace
towaréw masowych.
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Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dzialania zabezpieczajace w zakresie ryzyka zmiany stép procentowych Spétka stara si¢ redukowaé wplyw
krétkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Gtéwnym elementem ograniczenia ryzyka zmiany stop procentowych bylo zaciagnigcie pozyczek od spétek powigzanych, ktére oparte
sa o stalq stopg procentowa w wysokosci 10,7% (od 02.2017r. 13,2%).

Ponadto, jak opisano w nocie 21 Spétka posiada oprocentowane zobowiazanie wobec PS Holdco Sp. z o.0. Odsetki naliczane sa w
oparciu o stala stopg procentowa w wysokosci 7%.

Profile podatnosci (ekspozycja) Spétki na ryzyko zmiany stop procentowych
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 55318 62 441
Zobowiazania finansowe - -
Zobowiazania finansowe (4 998) (18 143)
50 320 44 298
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 12 47
Zobowiazania finansowe (583) (881)
(571) (834)

Analiza wrazliwo$ci
Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang¢ rynkowych stép procentowych

Wozrost/spadek stopy procentowej o 200 bp na dzien sprawozdawczy zmniejszylby/zwigkszytby wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody o warto§¢ zaprezentowana w ponizszej tabeli. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie pozostale
czynniki, a w szczeg6Inoéci kursy wymiany walut, pozostaja niezmienne. Analiza dla lat 2016 i 2015 zostata przeprowadzona w ten
sam sposob.

Whplyw zmiany stép procentowych za okres konczacy sie:

Zysk/(strata) Inne calkowite dochody
w tysiqcach zlotych Wzrost Spadek Wzrost Spadek
02 % 02 % 02 % 02 %
31.12.2016 (11) 11 - -
31.12.2015 (17) 17 - -

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strona instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe zwiazane jest w szczegdlnosci z
nalezno$ciami od odbiorc6w oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktére potencjalnie narazaja Spotke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczeg6lnosci Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spétka lokuje swoje $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowa. Ryzyko kredytowe zwiazane z naleznosciami jest ograniczone, poniewaz gtéwni
odbiorcy Spoiki to jednostki powigzane.

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowala znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ ksiggowa kazdego aktywa
finansowego przedstawia maksymalna ekspozycjg na ryzyko kredytowe.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki i naleznosci 66 772 92 298

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci -

Aktywa dostepne do sprzedazy - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (bez $rodkéw pienigznych w kasie) 407 47
Instrumenty pochodne - -

67 179 92 345

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty s3 lokowane w renomowanych bankach i w zwiazku z tym ich warto$¢ kredytowa jest zblizona do
ich warto$ci bilansowe;.

Struktura wiekowa naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug, naleznosci odsetkowych oraz pozostalych naleznosci od jednostek
powiazanych

Wartosé brutto

w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 1149 2 706
Przeterminowane 14 434 26706
1-30 dni 14 035 1525
31-90 dni 399 2156
91-180 dni - 2130
181-365 dni - 5239
powyzej 1 roku - 15 656
15 583 29 412
Utrata wartoSci
wtys. zt 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane - -
1-30 dni - -
31-90 dni - -
90-180 dni - -
181-365 dni - -

powyzej 1 roku - -

Wartos$¢ netto

wys. zt 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 1149 2 706
Przeterminowane 14 434 26706
1-30 dni 14 035 1525
31-90 dni 399 2156
90-180 dni - 2130
181-365 dni - 5239
powyzej 1 roku - 15 656
15 583 29 412
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Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowych od jednostek pozostalych

Wartos$é brutto

w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 219 187
Przeterminowane 9 657 9493
1-30 dni - -
31-90 dni - -
91-180 dni - -
181-365 dni - -
powyzej 1 roku 9 657 9493
9 876 9 680
Utrata wartoSci
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane 9 472) (9 493)
1-30 dni - -
31-90 dni - -
91-180 dni - -
181-365 dni - -
powyzej 1 roku (9 472) (9 493)
(9472) (9 493)
Warto$¢ netto
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Nieprzeterminowane 219 187
Przeterminowane 185 -
1-30 dni - -
31-90 dni - -
90-180 dni - -
181-365 dni - -
powyzej 1 roku 185 -
404 187

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz innych naleznosci

w tysigcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu (9493) (9531
Utworzenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie 21 38
Stan na koniec okresu (9 472) (9 493)
Ryzyko utraty pltynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spétke jej zobowiazan finansowych w momencie
ich wymagalnos$ci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wilasciwe zarzadzanie ptynno$cia
finansowa poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spétka bedzie zawsze miala wystarczajaca plynno$¢, tak aby byla w stanie
splaci¢ swoje zobowiazania w momencie, gdy stana si¢ one wymagalne, zaréwno w normalnych, jak i szczegélnych warunkach, bez
ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spéiki na utratg reputacji.
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Analiza wymagalnosci zobowiqzan finansowych wraz z ptatnosciami odsetek:

a) do jednostek powiqzanych

Na dzien 31.12.2016 r.

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zaliczek i zobowigzan
z tytutu podatkéw i ubezpieczen)
Zobowiazania finansowe - instrumenty
pochodne

Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2015 r.

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowiazania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu
podatkow i ubezpieczen)

Zobowiazania finansowe - instrumenty
pochodne

Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne

b) do pozostatych jednostek
Na dzien 31.12.2016 r.

w tysiqcach ztotych

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Kredyt w rachunku biezacym

Inne zobowiazania oprocentowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu
podatkow i ubezpieczen)

Zobowiazania finansowe - instrumenty
pochodne

Forwardy walutowe

Swapy na stopy procentowe

Opcje walutowe

Inne instrumenty pochodne
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Zakontraktowana
Wartos¢ ksiggowa wartos$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
przepltywow
4998 5 647 5 647 - -
131 842 162 878 20578 30476 111 824
136 840 168 525 26 225 30476 111 825
Zakontraktowana
Wartos¢ ksiggowa wartos$¢ Do 1 roku 1-5 lat Powyzej 5 lat
przepltywow
18 143 18 589 18 589 - -
74 489 89 486 40 182 17 085 32219
92 632 108 075 58 771 17 085 32219
Wartos¢ ksiegowa Zakontraktowanfl wartosé Do 1 roku 1-5 lat
przeplywéow
583 612 334 278
700 700 700 -
1283 1312 1034 278
Informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego 40



Jednostkowe sprawozdanie finansowe COGNOR HOLDING S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku -
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

J
q
l‘ll

)
in
)

i
il

4]
d
C
)

Na dzien 31.12.2015 r.
Zakontraktowana wartos$¢

Wartos¢ ksiggowa . Do 1 roku 1-5 lat
w tysiqcach ztotych przeplywow
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 881 947 341 606

Kredyt w rachunku biezacym - - -

Inne zobowigzania oprocentowane - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostale (z wyjatkiem zobowiazan z tytutu 450 450 450 -
podatkow i ubezpieczen)

Zobowiazania finansowe - instrumenty

pochodne

Forwardy walutowe - - -

Swapy na stopy procentowe - - -

Opcje walutowe - - -

Inne instrumenty pochodne

1331 1397 791 606

26 Obszary geograficzne

Przychody Spéiki realizowane sq do podmiotéw dziatajacych w Polsce. Wszystkie aktywa trwate Spétki zlokalizowane sa w Polsce.

27 Zobowigzania warunkowe

W ocenie Zarzadu Spéiki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor Holding S.A. z tytulu wyzej wymienionych uméw
jest niewielkie. Zobowiazania te wygasaja nie p6zniej niz w 2017 r.

Spétka Cognor Holding S.A. wraz ze spétka zalezng COGNOR S.A. posiadaja kredyt w rachunku biezacym w mBank S.A. w limicie
25 00 tys. zl, porgczony do tej kwoty przez ww. spétki. Okres porgczenia pokrywa si¢ z wymagalnoscia tego kredytu tj. 27 lipiec 2017
r. Na dzief 31 grudzien 2016 r. wykorzystanie wynosito 23 154 tys. zt.

Dodatkowo, Spétka udzielita porgczen splaty zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zaciaganych przez spétki zalezne Cognor Blachy
Dachowe S.A. i COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach w facznej kwocie 1 969 tys. zl.

Spoétka udzielita rowniez Spéice zaleznej COGNOR S.A. porgczenia splaty z tytutu faktoringu na kwotg 75 000 tys. zt. oraz pozyczki
zaciagnietej od WFOSIGW w kwocie 5 383 tys. zt.

Zobowiazanie z tytulu emisji Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartosci ksiggowej 384 212 tys. zt na dzief 31 grudnia 2016 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal Labgdy Sp. z o.0. (obecnie
oddzial Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0.;

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spétek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o0.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Ferrostal Labgdy Sp. z o0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.),
Ztomrex Metal Sp. z o.0.,

(ii) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. (obecnie Cognor Holding S.A.) obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iv) wyemitowanych przez Hutg Stali Jako$ciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomos$ciach Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruz
- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spétki gwarantujace emisj¢ Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych.
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28 Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
Zmiana stanu naleznosci i przedplat:
01.01.2016 -  01.01.2015 -

w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznos$ciami leasingowymi) i przedptat wynikajaca ze

. . . 19 051 (2953)

sprawozdania z sytuacji finansowej
Zmiana stanu naleznosci w wyniku kompensaty pozyczek -
Korekta stanu naleznosci z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznosci z zobowiazaniem inwestycyjnym (11 588) -
Korekta stanu naleznosci z tytulu sprzedazy udziatlow (4 000) -
Zmiana stanu nalezno$ci w wyniku kompensaty naleznoéci z otrzymanymi pozyczkami (5321)
Zmiana stanu naleznos$ci (poza naleznosciami leasingowymi) w sprawozdaniu z przepltywow

Lo 3463 8274
pieni¢znych

Zmiana stanu zapas6éw:

01.01.2016 -  01.01.2015 -
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015

Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej - -
Zmiana stanu zapaséw w wyniku aportu - -
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych - -

Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych:

01.01.2016 -  01.01.2015 -
w tysiqcach zlotych 31.12.2016 31.12.2015
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych wynikajaca ze sprawozdania z

. . 65 760 29 346
sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych i zobowiazan wobec akcjonariusza 39587 (28 326)
Korekta stanu zobowiazan z tytulu nabycia pozostatych inwestycji - (600)
Kompensata zobowigzania z naleznoscia z tytutu dywidendy - -
Korekta stanu zobowiazan z tytutu kompensaty udzielonych pozyczek z zobowigzaniami (121 925) 1432
Kompensata zobowigzan z odsetkami od nalezno$ci leasingowych - -
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu niezaptaconych odsetek - -
Zmiana stanu zobowiazan kroétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych w

(16 578) 1852

sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

29 Transakcje z podmiotami powiazanymi
a) Saldo rozrachunkow na dzien sprawozdawczy

NaleznoSci i

udzielone Zobowia-  Otrzymane

Nazwajednostki w tysiqcach ztotych pOinZki zania pOZyCZkl
- jednostki zalezne
Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0. 21 - -
COGNOR S.A. 40 175 98 622 4984
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach 20 182 - 14
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Zawierciu 2 - -
Ztomrex Metal Sp. z o.0. 536 - -
Business Support Services Sp. z 0.0. - 1 -
Cognor S.A. sp.k. 2641 - -
Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego 2 - -
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Krakowie 10 - -
4 Groups Sp. z 0.0. - 64 -
63 569 98 687 4998
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- jednostki kontrolowane przez wtascieciela

Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.
PS Holdco Sp. z 0.0.*

* patrz nota 21 odnosnie szczegotow dotyczqceych ujecia transakcji z PS Holdco Sp. z 0.0.

b) Przychody ze wzajemnych transakcji

Nazwa jednostki

- jednostki zalezne

Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0.

COGNOR S.A.

COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Zawierciu
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.

Business Support Services Sp. z 0.0.

Cognor S.A. sp.k.

Cognor International Finance PLC

Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Krakowie
4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wtascieciela

4 Workers Przemystaw Sztuczkowski
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.
PS Holdco Sp. z 0.0.

¢) Koszty wzajemnych transakcji

Nazwa jednostki

w tysigcach ztotych
- jednostki zalezne

Cognor Blachy Dachowe Sp. z 0.0.

COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach
COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labgdy w Zawierciu
ZW Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.

Ztomrex Metal Sp. z 0.0.

COGNOR S.A. Oddziat Ferrostal Labedy w Krakowie

4 Groups Sp. z 0.0.

- jednostki kontrolowane przez wtascieciela
KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0.*
PS Holdco Sp. z 0.0.

* jednostki kontrolowane przez wtasciciela

w tysigcach ztotych

q]
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; &
) |\||

C
q)
d
C
)

2594 - -
220 33218 -
2 814 33218 -
Przychody ze = Przychody
sprzedazy ze Pozostale  Przychody
produktow i sprzedazy przychody finansowe
materialéow ushug
1 68 12 -
14 4267 71025 2 145
5 13731 222 1447
- 3 1 -
12 2248 - -
- 1 - -
- 7 16 25
- 67 646 -
8 2 - -
3 473 - -
- 29 - -
43 20 896 71 922 3617
- 18 - -
- Pl - -
- 26 - 301
- 180 - -
- 226 - 301
Zaku? ' Zakup Pozostal.e Koszty
produktow i ustug koszty i finansowe
materialow straty netto
- 545 - 3623
- - - 2031
- - 1 -
- 302 - 434
- 652 - -
- 1499 1 6 088
- 4920 - -
- - - 2252
- 4920 - 2 252

W latach 2016 i1 2015 Spétka nie zawierata ze stronami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

30 Sezonowos$¢ dziatalnosci

Nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.
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31
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Together reach maore UG NMUR
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A A ..
Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia w etatach 01.01.2016 - 31.12.2016
Kobiety = Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 9 1 10
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
9 2 11
Przecietny stan zatrudnienia w osobach 01.01.2016 - 31.12.2016
Kobiety = Mezczyzni Razem
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10 1 11
Pracownicy na stanowiskach robotniczych - 1 1
10 2 12
Wynagrodzenia brutto w okresie
01.01.2016 -  01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Czlonkéw Zarzadu 5112 5112
Czlonkéw Rady Nadzorczej 378 378

5490 5490

Swiadczenia dla Zarzadu, Rady Nadzorczej obejmuja wytacznie krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze.

Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spétki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktéra bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozw6j dziatalnosci. Spétka monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wiasnego do zobowiazaf.

Celem Spoéiki jest osiagnigcie zwrotu z kapitatu, ktdry jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Spétka podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy
spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spétki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty ujgte w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Poraj, 21 marca 2017 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku I —~
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) e o
_ay
4
Wybrane dane ze sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31-12-2016 poréwnawcze* 31-12-2016 poréwnawcze*

I PrZ}ichgdy nett.o z}e sprzedazy produktow, 21 175 13633 4839 3258
towaréw i materialéw
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 18 393 -57 661 4203 -13779
TII. Zysk (strata) brutto 13 865 -57 514 3 169| -13 744
IV. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 10 621 -57 176 2427 -13 663
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1761 297 402 710
operacyjnej
YI. Przepl'ywly pienig¢zne netto z dziatalnosci 79 471 3627 18 162 367
inwestycyjnej
YH. Przep.lywy pienigzne netto z dziatalnosci 31592 765 18 647 183
finansowej
VIIL Przeptywy pieni¢zne netto, razem 360, -110] 82 -26
IX. Aktywa, razem 464 403 397 540 104 974 93 286
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 146 361 94 044 33 083 22 068
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 112 102 37 281 25 340 8 748
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 34 259 56 763 7744 13 320
XIII. Kapitat wtasny 318 042 303 496 71 890 71218
XIV. Kapitat zaktadowy 150 532 139 702, 34 026 32782
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 75 266 69 851
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
Z/EURO) 0,14 -0,82] 0,03 -0,20]
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg
2wykla (w Z/EURO) 0,10 -0,82 0,02 -0,20
XVIIL Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w o)
ZH/EURO) 423 4,34 0,96 1,02
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna sas] .
akeje (w Z/EURO) 2,93 3,22 0,66 0,76
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcjg (w zZt/EURO) i

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodéw i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

*#*na 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej oraz zysku na jedna akcjg wynosita 75 266 tys. sztuk.
##% na 12.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej straty na jedng akcj¢ wynosita 108 573
tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bytyby wydane z tytutu konwersji nominatu obligacji
zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres Istyczen 2016 r. - grudzien 2016 r.).
""" *mna 31.12.2016 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej oraz rozwodnionej straty na jedna akcjg wynosita 108 573

tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposéb:
Pozycje aktywow i pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na 31.12.2016 r. 4,4240 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2015 r. 4,2615z/EURO.
Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienigznych przeliczono wg kursu stanowiacego srednig arytmetyczng
$rednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktéry wyniést odpowiednio 4,3757 zt/EURO (rok

2016), 4,1848 ZYEURO (rok 2015).
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