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Szanowni Panstwo,

w 2023 roku MedApp S.A. (dalej jako: MedApp) kontynuowat dziatania zwigzane z rozwijaniem
innowacyjnych rozwigzan technologicznych i pozyskaniem nowych kontaktéw handlowych, a takze na
tworzeniu grupy kapitatowej, ktéra bedzie rozwija¢ naszg innowacyjng technologie.

Nasze gtéwne rozwigzania: Carnalife Holo — holograficzna wizualizacja obrazowych danych
medycznych oraz Carnalife System — platforma do zdalnej diagnostyki i monitoringu pacjentéw, sa
wykorzystywane w kolejnych placowkach.

Do tej pory zostato juz wykonanych kilkaset zabiegéw medycznych z uzyciem technologii CarnalLife
Holo. Wspieramy procedury medyczne z zakresu kardiologii, kardiologii interwencyjnej, chirurgii
onkologicznej, urologii, laryngologii i ortopedii, zaréwno w zakresie planowania operacji jak i w trakcie
samych zabiegéow. Od niedawna nasza technologia Carnalife Holo jest wykorzystywana coraz
powszechniej w pediatrii.

Konsekwentnie analizujemy rozwijajgcy sie rynek holograficznej wizualizacji danych medycznych pod
katem potencjalnego wykorzystania naszych rozwigzan w kolejnych specjalizacjach. W 2023 zostaty
utworzenie kolejne podmioty zalezne dedykowane poszczegdlinym produktom i zatozeniom
biznesowym.

Jednoczesnie nadal kontynuujemy poszukiwania inwestora strategicznego, ktory dokapitalizuje Spotke,
co jest niezbednym elementem ekspansji na rynkach zagranicznych. Dokapitalizowanie spotki bedzie
wymiernym wsparciem w procesie ekspansji CarnaLife Holo jako wyrobu medycznego na terenie Standéw
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, po uzyskanym w dniu 1 maja 2023 roku dopuszczeniu przez FDA (U.S.
Food and Drug Administration).

W 2023 roku, Spotka obserwowata nadal utrzymujgce sie poczucie braku stabilizacji w otoczeniu
biznesowym i gospodarczym oraz wyzwania placéwek medycznych zwigzane z rosngcymi kosztami ich
utrzymania.

W zwigzku z powyzszym, zanotowaliSmy spadek przychodéw ze sprzedazy do poziomu 5 089 tys. zt i
strate netto w MedApp S.A. w wysokosci 1 510 tys. zt oraz 5 735 tys. ztotych przychodow ze sprzedazy
i 3 127 tys. ztotych straty netto na poziomie skonsolidowanym.

Nasze rozwigzania sg doceniane przez niezalezne srodowiska i ekspertow branzowych. W dniu 29 maja
2023r. nasza technologia CarnaLife Holo otrzymata Godio ,Teraz Polska” w kategorii innowacji 2023r.

W imieniu catego zespotu MedApp i jej spotek zaleznych dziekuje za zaufanie naszym Klientom,
Partnerom i Akcjonariuszom. Naszym celem niezmiennie pozostaje budowanie wartosci w ramach
realizowanej strategii globalnego rozwoju, zaktadajgcej obecnos$¢ autorskich rozwigzan MedApp w
mozliwie najwiekszej liczbie placéwek medycznych.

Pragne podziekowac¢ réwniez naszym partnerom, w szczegolnosci Microsoft, Google, GE Healthcare,
Johnson&Johnson i OVHCloud. Chciatbym réwniez podkreslié, ze sukceséw Spéiki nie bytoby bez ludzi,
ktérzy jg tworza. Dlatego tez kolejny raz dzigkuje catemu zespotowi MedApp i kazdej osobie z osobna za
jej wktad w rozwdj naszej Grupy.

Z powazaniem,
Podpisano przez/ Signed by:

Q«M%@@U/ o

D . O k . Data/ Date: 28.06.2024 16:46
avid Odrakiewicz mSzafir

Prezes Zarzadu MedApp S.A.
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1. Podstawowe informacje o MedApp S.A.
(Spotce dominujacej) oraz Grupie
Kapitatowej MedApp S.A.

MedApp Spétka Akcyjna

Al. Juliusza Stowackiego 6/10, 30-037 Krakow
E-mail: biuro@medapp.pl

www.medapp.pl

NIP: 7010264750 | REGON: 142641690

ZARZAD
Zarzad MedApp S.A. na dzien bilansowy tj. 31.12.2023 roku:
David Odrakiewicz - Prezes Zarzadu

W dniu 29 sierpnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w zakresie powotania do sktadu
Zarzadu Spotki Pana Marka Smolskiego i powierzenia mu funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki. W dniu 4
pazdziernika 2023 r. Rada Nadzorcza Spoiki dziatajgc na podstawie przepisu art. 368§ 4 KSH odwotata
Pana Krzysztofa Medrale ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spdtki. Jednoczesnie w dniu 04 pazdziernika
2023 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spdtki
Pana Davida Odrakiewicza. W dniu 10 listopada 2023 r. zarzgd Spodtki odebrat przestang przez
Wiceprezesa Zarzadu - Marka Smolskiego rezygnacje z petnionej funkcji w zarzadzie Emitenta.
Rezygnacja nastgpita z chwilg jej ztozenia, tj. z uptywem dnia 9 listopada 2023 r. W dniu 10 listopada
2023 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate o powotaniu prokurenta w osobie Marka Smolskiego, bytego
Wiceprezesa Zarzgdu. Uchwata weszta w zycie z dniem 10 listopada 2023 .

RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Spotki w okresie, za ktory sporzadzone jest sprawozdanie, wchodzili:
Blazej Wasielewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Ewelina Rytter — Czlonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Kubiak — Czionek Rady Nadzorczej
I | | MedApp Strona:4 Empoweringpeopleforbetterhealth.


mailto:biuro@medapp.pl
http://www.medapp.pl/

I/ MedApp SprawozdanieZarzaduzarok2023

Wiktoria Guzik — Czionek Rady Nadzorczej (do 3 kwietnia 2023r.)

Grzegorz Wrona — Cztonek Rady Nadzorczej (do 3 kwietnia 2023r.)

Bogustaw Bodzioch — Cztonek Rady Nadzorczej (do 3 kwietnia 2023r.)

Michat Knapik — Czlonek Rady Nadzorczej (od 3 kwietnia 2023r.)

Ewelina Michalska — Czlonek Rady Nadzorczej (od 3 kwietnia 2023r. do 27 lipca 2023r.)

Malwina Grobelna — Czlonek Rady Nadzorczej (od 27 lipca 2023r.)

Informacje o Grupie Kapitatowej Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Grupa Kapitatowa objeta skonsolidowanym raportem finansowym
sktadata sie z:

MedApp S.A. jako podmiotu dominujgcego oraz spétek Grupy Kapitatowe;:

MedApp Radiotherapy Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. MedApp S.A. posiada: 100% udziatéw w
MedApp Radiotherapy oraz 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow. Spotka zostata powotana w
celu prowadzenia prac programistycznych i R&D w zakresie wykorzystania oprogramowania CarnaL.ife
Holo w dziedzinie radioterapii. W konsekwencji planuje sie opracowanie nowego produktu w zakresie
wyzej wymienionych specjalizacji.

MedApp Al Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie. MedApp S.A. posiada: 100% udziatéw w MedApp Al
oraz 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow. Spoétka zostata powotana w celu tworzenia i rozwoju
rozwigzan zwigzanych ze sztuczng inteligencja.

MedApp Clinics Sp. z o.0. siedzibg w Rzeszowie. MedApp S.A. posiada: 96,45% udziatow w
MedApp Clinics oraz 96,45 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow. Spotka zostata powotana w celu
rozwoju nowych zastosowan i funkcjonalnosci dla klinik i przychodni na bazie aktualnie oferowanych
technologii.

Centrum Medyczne Kamedica Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu. MedApp S.A. posiada posrednio
przez Medapp Clinics: 51,00% udziatébw w Centrum Medycznym Kamedica oraz 51,00% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow. Spotka prowadzi przychodnie medyczna.

MedApp Clinical Research Sp. z 0.0. siedzibg w Rzeszowie. MedApp S.A. posiada: 100,00%
udziatéw w MedApp Clinical Research Sp. z 0.0. oraz 100,00% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Spoétka zostata powotana w celu uruchamiania, prowadzenia, monitorowania i
zamykania badan klinicznych.
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2.Zdarzenia istotnie wplywajgce na
dziatalnos¢ MedApp S.A. i Grupy
Kapitatowej MedApp S.A., ktére wystapity w
roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

Najmocniej na dziatalnos¢ Spdtki Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w
okresie sprawozdawczym, wptyneto zmniejszenie sprzedazy rozwigzan oferowanych przez Spotke.
Byto to efektem utrzymujgcego sie braku stabilizacji w otoczeniu biznesowym oraz wyzwania
placéwek medycznych zwigzane z rosngcymi kosztami.

Dziatalno$¢ biznesowa Spotki skupiata sie w okresie sprawozdawczym na dwoéch gtéwnych
produktach, skierowanych do rynku medycznego (medtech) — CarnalLife Holo oraz CarnalLife
System.

| CarnaLifeHolo

CarnaLife Holo to certyfikowana innowacyjna technologia wspierajgca planowanie i przeprowadzanie
skomplikowanych zabiegdw medycznych. Z pomocg gogli HoloLens2 firmy Microsoft lekarz widzi w
przestrzeni rzeczywistej trojwymiarowy hologram odzwierciedlajgcy obrazowany obszar anatomiczny.
Lekarz moze swobodnie wchodzi¢ w interakcje z wyswietlanym hologramem. CarnaLifeHolo obecne
jest wykorzystywany w kilkudziesieciu osrodkach medycznych w Polsce i na Swiecie, a liczba
przeprowadzonych zabiegow medycznych przekroczyta juz 600.
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| CarnaLifeSystem

Rozwigzanie CarnaLifeSystem jest zaawansowang platformg telemedyczng, ktéra umozliwia
lekarzowi ocene i monitorowanie stanu zdrowia pacjentéw oraz przeprowadzanie konsultacji
o dowolnej porze i miejscu. System jest wspierany przez ponad 20 zdalnych urzadzen
pomiarowych. Wyniki badan analizowane sg 24/7 z wykorzystaniem algorytméw sztucznej inteligencji
(Al)i analizy BigData. System zostat wdrozony w kilkudziesieciu placowkach medycznych. Na
bazie tego rozwigzania powstata Cyfrowa Przychodnia skierowana bezposrednio do pacjentéw i
uzytkownikéw indywidualnych.

I | | MedApp Strona:7 Empoweringpeopleforbetterhealth.



I/ MedApp SprawozdanieZarzaduzarok2023

Do najwazniejszych wydarzen okresu roku 2023 mozna zaliczy¢:

Powotanie kolejnych spétek zaleznych MedAppAl Sp. z 0.0., MedAppClinics Sp. z 0.0. oraz MedApp
Clinical Research Sp. z 0.0.

W dniu 5 kwietnia 2023r. Spotka utworzyta dwie spotki zalezne: MedAppAl oraz MedApp Clinics
(Raport biezacy nr 1/2023 z dnia 5.01.2023r.). Spotka MedApp Al zostata powotana w celu tworzenia i
rozwoju rozwigzan zwigzanych ze sztuczng inteligencjg. Spétka Medapp Clinics zostata powotana
w celu rozwoju nowych zastosowan i funkcjonalnosci dla klinik i przychodni na bazie aktualnie
oferowanych technologii. W dniu 06 grudnia 2023 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spotce MedApp Clinical Research, zajmujgcej uruchamianiem,
prowadzeniem, monitorowaniem i zamykaniem badan klinicznych.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek zwigzane jest z procesem wdrazania planéw Spotki
dotyczgcych budowy innowacyjnej Grupy Kapitatowej o unikatowych kompetencjach w obszarze
medycyny.

Przeglad opcji strategicznych

Spdtka dokonata Przegladu Opcji Strategicznych dotyczacych przysztosci spotki (Raport biezgcy nr
2/2023 z dnia 23.02.2023r.). Celem Przegladu byta ocena mozliwych kierunkow dziatan
zmierzajgcych do maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy Emitenta. Spétka rozwaza i jest
otwarta na szereg mozliwych opcji strategicznych, ktére mogg obejmowacC pozyskanie
inwestora strategicznego lub finansowego lub przeprowadzenie potencjalnej transakcji, ktéra
moze skutkowa¢ zmiang struktury akcjonariatu Emitenta lub udziatowcow spotek wehodzgeych
w sktad grupy kapitatowej Emitenta. Spotka jednoczesnie rozwaza dalsze budowanie grupy
kapitatowej poprzez powotywanie spotek celowych, odpowiedzialnych za nowe projekty
technologiczne samodzielnie lub z inwestorami zewnetrznymi.

Wylaczna licencja na oprogramowanie RIS

MedApp udzielit nowej licencji wytagcznej na Oprogramowanie RIS na rzecz Helimed Diagnostic
Imaging Sp. z 0.0. spétka komandytowa (Raport biezgcy nr 4/2023 z dnia 10.03.2023 r.).
MedApp oraz Helimed po protokolarnym odbiorze Oprogramowania RIS postanowity na
podstawie umowy z dnia 10 marca 2023 r. rozwigza¢ dotychczasowg Umowe RIS zawierajgc
jednoczesnie nowg umowe okreslajgcg warunki licencji Oprogramowania RIS, ktéra ma
charakter umowy wytgcznej z prawem do modyfikacji Oprogramowania RIS. Umowa licencyjna
zostata zawarta na okres od 10 marca 2023 r. do 28 lutego 2025 r. Dotychczas otrzymane
wynagrodzenie z tytutu Umowy RIS za wykonanie Oprogramowania RIS oraz udzielenie licenc;ji
w kwocie 2.195.550,06 zt brutto zostato zaliczone na poczet wynagrodzenia z tytutu nowej
licencji wytaczne;.
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Rozwigzanie Umowy RIS oznacza w szczegdlnosci, ze Spotka nie bedzie swiadczy¢ ustugi
utrzymania Oprogramowania RIS. Strony jednoczesnie zawarty umowe przeniesienia praw
autorskich majgtkowych do Oprogramowania RIS na Helimed z dniem 1 marca 2025 r. celem
nieograniczonego korzystania na okreslonych w umowie polach eksploatacji bez ograniczen
terytorialnych i czasowych. MedApp z tytutu przeniesienia praw autorskich do Oprogramowania
RIS otrzyma dodatkowe wynagrodzenie w kwocie 120.000 zt netto, tj. 147.600 zt brutto, ktora to
kwota =zostata ustalona w oparciu o wynagrodzenie MedApp z tytutu wykonania
Oprogramowania RIS i umowy licencyjnej za okres do 28 lutego 2025 r. Dodatkowo Spétka i
Helimed rozwigzaty umowe licencyjng dot. CarnalLife System, ktdra zostata zawarta wraz z
Umowg RIS, w zwigzku z powyzszym Spétka nie otrzyma z tego tytutu wskazywanego
wczesniej w ramach raportu biezgcego nr 4/2022 wynagrodzenia.

Recertyfikacje oprogramowania przez TUV NORD Polska

Spotka podpisata umowe z TUV NORD Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach na re-
certyfikacje wyrobéw medycznych CarnalLife w zakresie systemu zarzadzania ISO oraz ocene
zgodnosci MDR (Raport biezacy nr 5/2023 z dnia 23.03.2023r.). Podpisanie Umowy na re-
certyfikacje systemu CarnalLife jako wyrobu medycznego skutkuje przedtuzeniem waznosci
obecnego certyfikatu dla wyrobu medycznego CarnalLife zgodnie z art. 120 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2023/607 z dnia 15 marca 2023 r. Certyfikat ten jest
uwazny za wazny do czasu rozstrzygniecia procedury certyfikacyjnej prowadzonej w oparciu o
nowe przepisy MDR Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE 2017/745 z dnia 5
kwietnia 2017 r., jednak nie dtuzej niz do 31.12.2028 r. Procedure MDR Spdtka planuje
przeprowadzi¢ osobno dla CarnalLife System i Carnalife Holo, tak aby kazdy z tych produktow
stanowit osobny, certyfikowany wyréb medyczny.

Zmiana sktadu Rady Nadzorczej MedAppS.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 3 kwietnia 2023 r. postanowito odwota¢ z
Rady Nadzorczej Panig Wiktorie Guzik, Pana Grzegorza Wrone, Pana Bogustawa Bodziocha i
powota¢ Panig Eweling Michalska i Pana Michata Knapika.

Certyfikacja CarnaLifeHolo na rynek USA

1 maja 2023 MedApp S.A. otrzymata pozytywng decyzje Agencji Zywnosci i Lekow USA (FDA)
dotyczacag wniosku zgtoszonego w ramach procesu 510 (k). Wniosek dotyczyt dopuszczenia na
rynek Standéw Zjednoczonych gtéwnej technologii spotki — holograficznej wizualizacji danych
medycznych CarnaLife Holo.

Podpisanie umowy inwestycyjnej i nabycie udzialow w spétce Centrum Medyczne KAMEDICA
Sp. z o.0.

W 07 sierpnia 2023 spoétka zalezna MedApp Clinics Sp. z 0.0. zawarta umowe inwestycyjng na
mocy, ktérej nabyta 51% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki Centrum Medyczne
KAMEDICA Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, stanowigcych 51% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz w ogolnej liczbie gtoséw spdiki przy wycenie spétki 5 000 000 zi. Centrum Medyczne
KAMEDICA Sp. z 0.0. jest spotkg rentowng, ktéra posiada ok. 15 tysiecy pacjentow. MedApp
Clinics to spotka, ktorej celem jest budowanie sieci nowoczesnych przychodni medycznych w
Polsce, wykorzystujgc innowacyjne produkty i technologie spotki MedApp.
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Podpisanie umowy o dofinansowanie z NCBiR

W dniu 11 grudnia 2023 r. Spétka otrzymata podpisang przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju, dalej jako "NCBR", umowe o dofinansowanie projektu w ramach programu Inicjatywy
EUREKA i Unii Europejskiej: Eurostars-3, Innovative SMEs - 4. Konkurs: Innowacyjna platforma
do monitorowania i diagnostyki przewlektej choroby nerek w domowej opiece zdrowotnej, ktorej
strong jest Spotka, zwana dalej "Umowg". Celem projektu objetego Umowg jest opracowanie
narzedzia, ktére umozliwi szybkie, precyzyjne, niedrogie i mato inwazyjne monitorowanie
przewlektej choroby nerek _PChN_ z domu pacjenta, potagczone z aplikacja mobilng, ktéra
przesyta lekarzom dane w czasie rzeczywistym. Projekt jest realizowany w konsorcjum i tgczy
wysoka specjalizacje CreatSensHealth SL _Renalyse_ w zakresie biosensoréw/sprzetu oraz
kompetencje MedApp S.A. z zakresu oprogramowania, aby opracowac rozwigzanie, ktore
sktada sie z autonomicznej jednostki do pomiarow, potgczonej z unikalng bazg danych oraz
platformg cyfrowg do wizualizacji wynikdbw badan, holistycznej opieki oraz algorytmami Al
wspierajgcymi chorych na PChN. Rozwigzanie tez bedzie stuzy¢ do statego potgczenia
pacjentéw z lekarzami. Rozwigzanie zostanie zweryfikowane pod katem PChN w probach
przedklinicznych.

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 2 858 162,17 zt. Na warunkach okreslonych w
Umowie, NCBR przyznat Spofce dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajgcej 2 286 529,74 zt.
Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 1 listopada 2023 r. i konczy
sie w dniu 30 kwietnie 2026 r.

Ztozenie wniosku patentowego przez MedApp Radiotherapty Sp. z o.o0.

W dniu 28 grudnia 2023 r. spotka zalezna — Medapp Radiotherapy Sp. z 0.0. ztozyta wniosek
do Europejskiego Urzedu Patentowego o udzielenie patentu na wynalazek w obszarze
radioterapii. Ztozenie wniosku o ochrone patentowg technologii przez Medapp Radiotherapy Sp.
Z 0.0. jest ukoronowaniem wielu miesiecy prac zespotu. Ochrong patentowg ma zostac objete
zastosowanie technologii polegajgcej na opracowaniu sposobu pozycjonowania pacjenta na
stole w celu przygotowania do radioterapii z pomocg holograficznej wizualizacji pozycji pacjenta
podczas obrazowania diagnostycznego z wykorzystaniem rzeczywistosdci rozszerzonej lub
rzeczywistosci mieszanej. Spotka pracowaé bedzie nad rozszerzeniem ochrony patentowe;j
rowniez na rynki pozaeuropejskie, a w szczegdlnosci na rynek amerykanski. Rozwdj projektu
opartego o ztozony wniosek patentowy ma stanowi¢ podstawe funkcjonowania spotki Medapp
Radiotherapy z 0.0. i wdrozenia na rynek medyczny, a w szczegolnosci radioterapeutyczny,
nowego produktu z wykorzystaniem wiedzy z zakresu wizualizacji holograficznej, stanowigce;j
jedng z kluczowych przewag konkurencyjnych grupy Medapp S.A.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé¢ MedApp S.A. i Grupy Kapitatowej MedApp S.A., ktére
wystapity po dacie bilansowej, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, to m.in.:

- Zmiana siedziby Spétki. Nowy adres siedziby Emitenta to: Al. Juliusza Stowackiego 6/10, 30-
037 Krakow.

- Zmiany w akcjonariacie Spétki. Ujawnienie sie akcjonariusza Doktor Guzik Fundacja Rodzinna
w organizacji ze stanem posiadania 51,81%.
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- Udziat Spétki w targach HIMSS24 w Orlando.
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3. Przewidywania dotyczace rozwoju
MedApp S.A. oraz Grupy Kapitatowej
MedApp S.A.

Emitent nie publikuje prognoz. Niemniej, Emitent zamierza rozwija¢ sie w oparciu o
poszukiwanie kolejnych dystrybutoréw i partneréw na rynkach zagranicznych oraz poszerzanie
oferty produktowej, opartych o nowe technologie (medtech). Wychodzgc naprzeciw
oczekiwaniom lekarzy i pacjentow Emitent rozwija funkcjonalno$¢ aktualnie oferowanych
aplikacji CarnaLifeHolo i CarnaLife System rozwijajgc grupe kapitatowg MedApp o spotki
celowe, pracujgc jednoczesnie nad kolejnymi produktami, ktére poszerzg docelowg grupe
odbiorcow o kolejne specjalizacje medyczne.

Kluczowa dla dalszego rozwoju Spotki bedzie rowniez realizacja planéw nakreslonych w
opublikowanym przegladzie opcji strategicznych. Ewentualne pozyskanie inwestora
strategicznego bedzie miato korzystny wptyw na dalszy rozwdj Spotki.

I | |Me dAp 8] Strona:12 Empoweringpeopleforbetterhealth.



I/ MedApp SprawozdanieZarzaduzarok2023

4. Analiza biezacej i przewidywanej sytuaciji
finansowej MedApp S.A. i Grupy
kapitatowej MedApp S.A.

Spotka rozwija swoje technologie z myslg o globalnych rynkach majgc na uwadze uzyskiwanie
dodatnich i powtarzalnych wynikéw finansowych.

W roku 2023 Spotka zanotowata 5 089 tys. ztotych przychoddw ze sprzedazy i poniosta 1 510 tys.
Ziotych straty netto w MedApp S.A. oraz 5 735 tys. ztotych przychoddw ze sprzedazy i 3 127 tys.
Zlotych straty netto na poziomie skonsolidowanym.

Medapp S.A. rozwija grupe kapitatowa i jest obecnie w fazie rozwoju. Przyszia sytuacja finansowa
Grupy kapitatowej Spétki bedzie w gtdwnej mierze zaleze¢ od tempa realizacji przychodow ze
sprzedazy na krajowym i zagranicznym rynku oraz dostepnosci kapitatu niezbednego do dalszego
rozwoju zaréwno Grupy kapitatowej jak i MedApp S.A.

Spotka kontynuuje poszukiwania inwestora strategicznego, ktory dokapitalizuje Spotke lub spotki
z Grupy Kapitatowej MedApp S.A., co jest niezbednym elementem ekspansji na rynkach
zagranicznych. Dokapitalizowanie Spotki lub spétek zaleznych umozliwi im realizacje zaktadanych
planéw zapewniajgc jednoczesnie stabilng sytuacje finansowa.
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]

5. Informacje dotyczace nabycia akcji wtasnych, a
zwlaszcza o celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czesc¢ kapitatu
zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

W 2023 r. Spétka nie nabyta zadnych akcji wkasnych.
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6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka dotyczacych
dziatalnosci Spoftki i Grupy Kapitatowej
MedApp S.A., w tym ryzyk dotyczacych
instrumentow finansowych.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Z uwagi na fakt, ze Spodtka dziata na dynamicznym, szybko rozwijajgcym sie rynku scisle
zwigzanym z innowacyjnymi technologiami, ktore nie majg dtugiej historii i sg w duzym stopniu
obarczone ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, MedApp S.A. i Grupa Kapitatowa
narazona jest na ryzyko zwigzane z btednym przyjeciem zatozen strategicznych dotyczacych
m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony klientow.
Powyzsze wptywa takze na ryzyko mozliwych do osiggniecia przychodow i wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Charakterystykg branzy, w ktérg Spodtka inwestuje, jest szybko$¢ zachodzgcych zmian
technologicznych, ktére majg swoje przetozenie na okres wdrozenia i funkcjonowania produktow
i ustug oferowanych na rynku. Tempo tych procesow oraz ich zakres powoduje, iz MedApp S.A. i
Grupa Kapitatowa, aby zachowaé swojg pozycje rynkowg, zmuszona jest do ciggtego rozwoju
swojej oferty produktowej i podnoszenia jakosci Swiadczonych ustug. Plynno$c¢ i dynamika branzy
niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych kosztdw zwigzanych z koniecznoscig
wprowadzonych prac rozwojowych i ciggtego dostosowywania do rosngcych oczekiwan w
obszarze nowych technologii wykorzystywanych w medycynie.

Ryzykozwigzaneztworzeniemnowychustugiproduktéworazpozyskiwaniemnowychkontraktéw

MedApp inwestuje w branzy, w ktorej niezbedne jest ciggte ulepszanie oferowanych ustug i
produktow, jak rowniez poszerzanie zakresu funkcjonalnosci oferowanych aplikacji (CarnaLife
System i CarnaLife Holo). Pozyskiwanie nowych klientow w procesie komercjalizacji wymaga
m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania roshgcych potrzeb
klientow.
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Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na ich
opracowanie, testowanie oraz wdrozenia. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie
ustugi i produkty wprowadzone przez Spotke i Grupe Kapitatowg przyniosa gorsze niz oczekiwane
rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko realizowanych kontraktéw

Dziatalnos¢ Spoétki w duzej mierze polega na realizacji procesoéw i zadan o wysokim stopniu
ztozonosci, wymagajacych diugookresowej pracy specjalistéw, co moze wigzacé sie z ryzykiem
wydtuzenia czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych kosztow zwigzanych z
realizacjg projektow. Ryzyko takie moze wigza¢ sie z odstgpieniem klienta od kontraktu,
ewentualnymi reklamacjami lub roszczeniami finansowymi. Powyzsze zdarzenia mogg miec
negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe. Spoétka minimalizuje powyzsze ryzyka poprzez
zatrudnianie posiadajgcych wysokie kompetencje specjalistow oraz doswiadczonej kadry
zarzadzajgcej.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dziatalnosci Spétki | Grupy Kapitatowej oraz jej pozycji rynkowej sg kluczowi
pracownicy oraz kadra zarzgdzajgca. MedApp zatrudnia osoby dysponujgce specjalistyczng
wiedzg, doswiadczeniem i rozumieniem tak specyficznego sektora gospodarki, jakim jest obszar
wykorzystania najnowszych technologii w medycynie. Biorgc pod uwage duze zapotrzebowanie
na specjalistow i menedzerow z obszaru nowych technologii, zwlaszcza technologii
wykorzystywanych w medycynie, istnieje ryzyko odejScia poszczegolnych cztonkow kadry
zarzadzajgcej lub kluczowych pracownikow, co z kolei moze skutkowac trudnosciami w
prowadzeniu biezgcej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Spotki.

Ryzyko pojawienia sie bezposredniej konkurencji (w tym konkurencji zagranicznej)

MedApp dziata na szybko rozwijajgcym sie rynku ustug dla branzy technologicznej. Istnieje duze
prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie
wieksze zasoby finansowe niz MedApp. Spotka stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez
konsekwentny rozwdj nowych innowacyjnych produktéw, rozwoj Grupy Kapitatowej oraz
marketing i promocje swojej marki.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenfistwem internetowym oraz ochrong danych osobowych

Oparcie $wiadczonych ustug na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sie z zagrozeniami
typowymi dla sieci informatycznych, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych
ustugach lub danych osobowych podlegajgcych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
MedApp ogranicza opisane powyzej ryzyko wykorzystujgc uznane produkty infrastruktury
informatycznej (Microsoft Azure, ktére majg zainstalowane najwyzszej jakosci mechanizmy
zabezpieczenia danych oraz implementujgc autorskie zabezpieczenia (szyfrujgc potgczenia) do
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przechowywania danych oraz komunikacji chmury obliczeniowej z aplikacjami uzytkownikow.
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Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétka nie posiada instrumentow finansowych z ktérymi identyfikowataby ryzyko: zmiany cen,
kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej Spofki.

W Grupie MedApp ze wzgledu na rodzaje zawieranych transakcji nie ma potrzeby stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen.

Ryzyko reputacyjne

Ryzyko zwigzane z reputacjg Spofki, czyli ryzyko wynikajgce z negatywnego nastawienia
opinii publicznej (inwestorow) oraz ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spofki, jest
nierozerwalnie zwigzane z dziatalnoscig Spoétki. Negatywne nastawienie opinii publicznej
moze wynikaé z rzeczywistego sposobu prowadzenia dziatalnosci przez MedApp, jego
akcjonariuszy i kontrahentéw, w tym wykonywania obowigzkéw informacyjnych natozonych
na poszczegolne podmioty na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, czy tez praktyk
catego sektora technologicznego, albo tez ze sposobu, w jaki sg one postrzegane.

Ryzyko ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci

Spétka na koniec 2023 roku posiadata bardzo niski poziom s$rodkéw pienieznych.
Jednoczesnie ujemne wyniki finansowe wptynety na pogorszenie ogélnego obrazu sytuacji
finansowej Spotki. Powyzsze czynniki rodzg mozliwos¢ wystgpienia przejsciowych problemow
z terminowym regulowaniem zobowigzan Emitenta. Zarzad Spétki podejmuje w tym
kontekscie adekwatne dziatania majgce na celu pozyskanie finansowania dla Spofki.
Jednoczesnie akcjonariusze Spoftki deklarujg dalsze wsparcie finansowe co pozwala przyjgc
zatozenie o kontynuacji dziatalnosci za w petni zasadne.
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7.Dane o strukturze wlasnosci kapitatu
podstawowego Spéiki oraz liczbie i
wartosci nominalnej akcji.

Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Doktor Guzik Fundacja Rodzinna w
129 599 250 51,81 51,81
organizacji

Pozostali 120 533 204 48,19 48,19

Wartosé nominalna akcji wynosi 0,10 PLN.
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8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie
badan i rozwoju MedApp S.A. i Grupy
Kapitatowej MedApp S.A.

Spotka i spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej caty czas pracujg zaréwno nad nowymi
produktami jak i zwiekszaniem funkcjonalnosci obecnych technologii.

Efektem rozwoju aplikacji do modelowania i wizualizacji 3D w oparciu o mieszang
rzeczywistos¢ sg nowe funkcjonalnosci poszczegélnych modutéw Carnalife Holo i CarnaLife
System.

Spotka realizuje System $rédzabiegowej nawigacji, oparty o technologie mieszanej
rzeczywistosci, wspierajgcy precyzje, komfort i bezpieczenstwo zabiegdbw medycznych,
wspotfinansowany przez Unie Europejskg ze srodkéow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2022, os$
priorytetowa | ,Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsigbiorstwa”, Dziatanie 1.1
.Projekty B+R przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa”. Projekt realizowany w ramach konkursu Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju: Szybka Sciezka.

Celem projektu jest opracowanie systemu Carnalife Holo MedNav — pierwszego na $wiecie
narzedzia do aktywnego wspomagania lekarzy w wykonywaniu wszystkich rodzajoéw biopsji z
wykorzystaniem iglty, bazujgcego na technologii mieszanej rzeczywistosci (MR) i
przestrzennej wizualizacji holograficzne;j.

Rezultatem projektu bedzie system aktywnie wspierajgcy prace lekarzy, w szczegolnosci
mniej doswiadczonych, w zakresie wykonywania biopsji zarbwno podczas planowania jak i
przeprowadzania procedury. W zatozeniu system zwiekszy precyzje, bezpieczenstwo oraz
skutecznos¢ wykonywania tego typu zabiegow.

Opracowany w wyniku projektu system do nawigacji srodzabiegowej dla procedur
bioptycznych zostanie wdrozony poprzez wprowadzenie wynikdw prac B+R w projekcie do
wlasnej dziatalnosci MedApp S.A. oraz sprzedaz systemu jednostkom udzielajgcym
Swiadczen zdrowotnych (szpitalom, klinikom i innym osrodkom opieki zdrowotnej realizujgcym
inwazyjne badania diagnostyczne) oraz uczelniom medycznym dziatajgcym na terenie kraju.
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Opracowany system do nawigacji srédzabiegowej bedzie produktem uniwersalnym, docelowo
mozliwym do wykorzystania przez jednostki medyczne na catym Swiecie.

Emitent realizuje réwniez projekt badawczo — rozwojowy finansowany ze Srodkéw Unii
Europejskiej w zakresie systemu symulacji i optymalizacji balonu powlekanego lekiem
wspomagajgcym leczenie choréb obwodowych.

W ramach projektu Emitent prowadzi badania w zakresie pomiaréw struktur anatomicznych w
obrazach medycznych w przestrzeni holograficznej oraz automatycznej segmentacji tetnic w
danych z tomografii komputerowej z wykorzystaniem aplikacji CarnaLife Holo.

Emitent przeznacza dofinansowanie na prowadzenie badan, szkolenia, networking, dziatania
zwigzane z zarzgadzaniem projektem oraz inne koszty posrednie oraz koszty zwigzane z
zatrudnieniem i utrzymaniem dwéch doktorantéw, ktérzy prowadzg badania we wspétpracy ze
Spotka.

Spotka wskazuje na otrzymanie szeregu nagrod i wyréznien oraz zaproszeh do
przedstawienia swoich innowacyjnych rozwigzan, co oznacza docenianie technologii MedApp
S.A. przez niezaleznych ekspertow. Emitent wskazuje w szczegodlnosci na nastepujgce
wydarzenia w tym obszarze:

Zatwierdzenie technologii CarnaLife Holo na rynek amerykanski przez Agencje ds. Zywnosci
i Lekow (FDA).

29 maja 2023 r. technologia CarnaLife Holo zostata wyrézniona podczas finatowej Gali 33
edycji konkursu ,Teraz Polska”. Spétka otrzymata Godto ,, Teraz Polska” w kategorii innowacji
2023 .

Otrzymanie nagrody za najlepszg publikacje na konferencji IEEE IST 2023 za publikacje
opracowang w ramach projektu DECODE — ITN.

Publikacja naukowa CORRIB Research Center for Advanced Imaging i Core Laboratory
.Feasibility and Accuracy of Real-Time 3D Holographic Graft Dlugo$¢ Measurement” na temat
wartosci klinicznej technologii holograficznego obrazowania CarnalLife Holo 3D, ktdra zostata
réwniez nagrodzona nagrodg Young Investigator Award przez Society of Tomografia
komputerowa uktadu kragzenia.

Podpisanej umowy o partnerstwie i wspotpracy z Krajowym Klastrem Kluczowym — Klastrem
Life Science Krakéw (Klaster Life Science Krakow).

Pilotazowe wdrozenia CLH w czterech klinikach pediatrycznych w Polsce w wyniku wygranej
w | edycji konkursu Mother and Child Startup Challenge.
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9. Pozostate wymagane informacje.

Liczba oséb zaangazowanych w dziatalno$¢ operacyjng Spotki na dzien 31.12.2023 r.
ksztaltowata sie nastepujgco:

e 24 0so6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace,

e 2 0soby zaangazowane na podstawie umowy zlecenia,

e 1 osobe zaangazowanych na podstawie umowy cywilnoprawnej (B2B).
e t3gcznie 27 osob.

Liczba oséb zaangazowanych w dziatalnos¢ operacyjng Grupy kapitatowej MedApp S.A., w
tym Spoiki na dzien 31.12.2023 r. ksztattowata sie nastepujgco:

e 29 0s06b zatrudnionych na podstawie umowy o prace,
e 8 0sOb zaangazowane na podstawie umowy zlecenia,

e 11 0s6b zaangazowanych na podstawie umowy cywilnoprawnej (B2B).
e t3gcznie 48 osob.

Krakéw, 28 czerwca 2024r.
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