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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty

Nota

za okres
0d 01.01.2018
do 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 1 1825 771
Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych
produktow, towarow i materiatow 2 (1 499 486)
Zysk brutto ze sprzedazy 326 285
Koszty sprzedazy 2 (96 713)
Koszty ogolnego zarzadu 2 (169 523)
Pozostate przychody operacyjne 3 10 955
Pozostate koszty operacyjne 4 (23 243)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 47 761
Przychody finansowe 5 186 799
Koszty finansowe 6 (51 255)
Przychody finansowe netto 135 544
Zysk przed opodatkowaniem 183 305
Podatek dochodowy 7 (12 241)
Zysk netto 171 064
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do
zyskow i strat
Straty aktuarialne dotyczace programoéow
okreslonych swiadczen (3 809)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda reklasyfikowane do zyskow i strat 7.3 724
(3 085)
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do
zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
- efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej (16 724)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow
i strat 7.3 3178
(13 546)
Suma innych catkowitych dochodow (16 631)
Catkowity dochéd za okres 154 433
Zysk na jedna akcje: 9
Podstawowy (zt) 1,72
Rozwodniony (zt) 1,72

Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty i akcje

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

* Zgodnie z informacja opisana w punkcie 2.2.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

31.12.2018
Nota przeksztatcone*
10 1 650 232
365
11 -
12 49 108
13 15 885
14.1 5012 908
14.3 285 626
17 9 757
7.4 10 277
7 034 158
15 246 106
16 35688
30.6 720
14.3 47 340
17 238 558
18 1 000 980
20 95
1569 487
8 603 645

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2018
Nota przeksztatcone*
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 21.1 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 21.2 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 21.3 1 861
Zyski zatrzymane, w tym: 1872 080
Zysk netto biezqcego okresu 171 064
Kapitat wtasny razem 4788 188
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 22 2 311 248
Zobowiazanie z tytutu leasingu 23 1695
Pozostate zobowigzania finansowe 24 21930
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 51 289
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 28 32
Rezerwy 27 31 069
Dotacje 29 40 666
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 7.4 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 457 929
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 22 893 947
Zobowiazanie z tytutu leasingu 23 714
Pozostate zobowiazania finansowe 24 103 122
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 3511
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 493
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 28 352 908
Rezerwy 27 1205
Dotacje 29 1628
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1357 528
Zobowigzania razem 3 815 457
Pasywa razem 8 603 645

* Zgodnie z informacja opisang w punkcie 2.2.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich  Kapitat z wyceny
Kapitat wartosci transakcji Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochod za okres

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres zakonczony 31 grudnia 2018 roku

Kapitat z emisji
akcji powyzejich  Kapitat z wyceny

Kapitat wartosci transakcji Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2018 roku 495 977 2 418 270 15 407 1 828 096 4 757 750
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 171 064 171 064

Inne catkowite dochody - - (13 546) (3 085) (16 631)
Catkowity dochéd za okres - - (13 546) 167 979 154 433
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - - (123 995) (123 995)
Transakcje z wtascicielami razem - - - (123 995) (123 995)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 495 977 2 418 270 1861 1872 080 4788 188

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja

Utworzenie odpisow aktualizujacych

Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk) ze zbycia aktywow finansowych

Odsetki, roznice kursowe

Dywidendy

(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej

aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej

Zmniejszenia/ (Zwiekszenia) stanu naleznosci
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zwiekszenie stanu zapasow i praw majatkowych

Zwiekszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych

Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji

Inne korekty

Przeptywy pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Zgodnie z informacja opisang w punkcie 2.2.

Nota

35

35

35
35

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
przeksztatcone®

183 305
(19 298)
112 210

2 080
1520

23 133
(159 223)

982

164 007

(24 156)
(39 832)

99 467

22 720
(3 500)

218 706

(2 293)

216 413

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych (kontynuacja)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych

Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Prowizje od kredytow
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Pozostate wptywy finansowe
Sptata faktoringu odwrotnego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

Wptyw zmian kursow walut

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

Zgodnie z informacja opisang w punkcie 2.2.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie

Nota

14.1

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018
przeksztatcone*

579

(204 213)
159 223

(1 144 246)
14715

(83 975)
70 707

(2 314)

(1 189 524)

(123 995)
1574 506
(39 235)
(35 679)
(20 522)
(741)
44105

1398 439

425 328

572 711

2 941

1000 980

z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Spotka Akcyjna
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogoélne

1.1. Opis organizacji Spotki

Spotka Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej ,,Spoétka”, ,Jednostka”) z siedziba w Tarnowie zostata
utworzona pod nazwa Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach Spotka Akcyjna w dniu 21 lutego 1991
roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium: A Nr910/91. Od dnia 22 kwietnia 2013 roku,
po zarejestrowaniu zmian w tresci Statutu Spoétki, Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka
Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.
Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Grupa Azoty (dalej ,,Grupa”) i sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
7 kwietnia 2020 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci:

e produkcja podstawowych chemikaliow,

produkcja nawozow i zwigzkdw azotowych,

produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dnia
7 kwietnia 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie:
e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet tapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

W dniu 12 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Tomasza Hryniewicza na Cztonka Zarzadu.
Z dniem 5 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza powierzyta Tomaszowi Hryniewiczowi funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:
dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,

Pawet Lapinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu.

Grupa Azoty Spotka Akcyjna Strona 11 z 127



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
e Tomasz Karusewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Ireneusz Purgacz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 26 lutego 2019 roku otrzymano rezygnacje Tomasza Karusewicza z petnienia funkcji
Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej. Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane. W tym samym
dniu, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany
zostat Ireneusz Purgacz. Jednoczesnie uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
w sktad Rady Nadzorczej powotani zostali:

e Pawet Bielski,

e Marcin Pawlicki.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2019 roku powotano Marcina
Pawlickiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Marcin Pawlicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Michat Gabryel - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Paprocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pawet Bielski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Czajkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

Robert Kapka - Cztonek Rady Nadzorczej,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

Komitet Audytu zostat powotany uchwata Rady Nadzorczej w dniu 4 lipca 2013 roku w celu
usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca i Grupa
Kapitatowa.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 1 stycznia 2019 roku:

e lIreneusz Purgacz - Przewodniczacy Komitetu,

e Michat Gabryel - Cztonek Komitetu,

e Tomasz Karusewicz - Cztonek Komitetu.

W zwiazku dokonanymi w dniu 26 lutego 2019 roku zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej, w dniu
7 marca 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu
oraz powotania jego Przewodniczacego. Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Audytu Marcina
Pawlickiego oraz Pawta Bielskiego. Ponadto powierzyta Michatowi Gabryelowi funkcje
Przewodniczacego Komitetu Audytu.

W zwiazku z powyzszym, od dnia 7 marca 2019 roku, sktad Komitetu Audytu przedstawia sie
nastepujaco:

e Michat Gabryel - Przewodniczacy Komitetu,

e Marcin Pawlicki - Cztonek Komitetu,

e Pawet Bielski - Cztonek Komitetu.

Kompetencje Komitetu Audytu

Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulamin Komitetu Audytu, przyjety przez Rade Nadzorcza

uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku. Do gtéwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci istniejagcych w Spotce systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
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e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych,

e monitorowanie badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

e monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

e przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania Spotki.

Pozostate komitety dziatajace w ramach Rady Nadzorczej
W dniu 1 lutego 2018 roku uchwata Rady Nadzorczej zostat powotany Komitet Strategii i Rozwoju oraz
Komitet Nominacji i Wynagrodzen.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Komitet Strategii i Rozwoju dziatat w sktadzie:
e Robert Kapka - Przewodniczacy Komitetu,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

W dniu 29 marca 2019 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Komitetu Strategii i Rozwoju Pawta
Bielskiego.

W zwiazku z powyzszym sktad Komitetu na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Robert Kapka - Przewodniczacy Komitetu,

e Pawet Bielski - Cztonek Komitetu,

e Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

e Zbigniew Paprocki - Cztonek Komitetu.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku i 31 grudnia 2019 roku Komitet Nominacji i Wynagrodzen dziatat w
sktadzie:

e Barttomiej Litwinczuk - Przewodniczacy Komitetu,

Piotr Czajkowski - Cztonek Komitetu,

Monika Fill - Cztonek Komitetu,

Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.

Po dniu 31 grudnia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej i Komitetéw funkcjonujacych w ramach Rady Nadzorczej
Spotki nie ulegt zmianom.
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2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie roznia sie od
MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci (,,RMSR”).

2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz prezentacji danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej
zwigzanych z wejsciem w zycie MSSF 16 Leasing oraz prezentacja faktoringu odwrotnego
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

a) Wdrozenie MSSF 16 Leasing

Standard MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”) zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku
i zatwierdzony do stosowania w krajach Unii Europejskiej w dniu 31 pazdziernika 2017 roku. Standard
zastepuje MSR 17 Leasing (,,MSR 177”).

Nowy standard wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy.
Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za zaptate. Zgodnie
Z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu ustalone w wysokosci sumy zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzanie
Z tytutu leasingu jest rozliczane efektywna stopa procentowa. MSSF 16 zasadniczo powiela wymogi
zwigzane z rachunkowoscia leasingodawcy zawarte w MSR 17. Tym samym leasingodawca nadal
klasyfikuje rodzaje leasingu jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 16 przyjmujac podejscie zmodyfikowane retrospektywnie
bez korygowania danych porownawczych. W zwiazku z zastosowaniem podejscia zmodyfikowanego na
date pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, dane poréwnawcze nie podlegaty
przeksztatceniu.

Wptyw na rachunkowos¢ Spotki jako leasingodawcy

MSSF 16 nie zmienia zasadniczo sposobu rozliczania umow leasingowych przez leasingodawce. Zgodnie
Z MSSF 16 Spotka nadal klasyfikuje umowy leasingowe jako leasing finansowy lub operacyjny i rozlicza
te dwa rodzaje leasingu w rozny sposob. Przy czym MSSF 16 zmienit i rozszerzyt ujawnienia wymagane
od leasingodawcow, w szczegolnosci w zakresie zarzadzania ryzykiem wynikajacym z rezydualnego
udziatu w aktywach bedacych przedmiotem leasingu.

Wptyw na rachunkowosc¢ Spoétki jako leasingobiorcy

e Zastosowanie MSSF 16 do umow leasingowych uprzednio sklasyfikowanych jako leasing operacyjny
zgodnie z MSR 17 spowodowato rozpoznanie sktadnikow aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzan leasingowych.

e Sktadniki aktywow trwatych z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sa w pozycji:

- ,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

e Zobowiazania z tytutu leasingu, wczesniej zaklasyfikowane jako umowy leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wczesniej wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach pozycji
,Pozostate zobowigzania finansowe” ujete zostaty w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu leasingu”
w podziale na: krotkoterminowe i dtugoterminowe.

e Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka skorzystata z nastepujacych praktycznych rozwiazan
dopuszczonych przez standard:

- nie ujmowania tych umow leasingu operacyjnego, ktorych okres leasingu konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2019 roku i nie jest prawdopodobne ich przedtuzenie,

- nie ujmowania leasingdw, dla ktorych bazowy sktadnik aktywow ma niska wartosé, tj. ponizej
10 tys. zt,
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- zastosowania pojedynczej stopy dyskontowej do portfela leasingdw o podobnych cechach,
- wytaczenia poczatkowych kosztow bezposrednich z wyceny sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania, za wyjatkiem prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw,

- wykorzystania wiedzy zdobytej po fakcie, takiej jak w przypadku okreslenia okresu leasingu,
jezeli umowa przewiduje opcje przedtuzenia leasingu lub opcje wypowiedzenia leasingu.

Zastosowana przez Spotke stopa dyskonta dla leasingdw rozpoznanych na dzien 1 stycznia 2019 roku
w zwiazku wdrozeniem MSSF 16 wynosi: 4,84% dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow i 3,34%

dla pozostatych leasingdw w PLN.

Dla wyznaczenia krancowej stopy procentowej Spotka stosuje nastepujaca metodologie:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntow - wyznaczana jest w oparciu o rentownosc 30 letnich

obligacji skarbowych powiekszona o stosowna marze,

e dla pozostatych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania - wyznaczona w oparciu o rynkowe
oprocentowanie dtugoterminowych kredytow korporacyjnych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe

Ponizej przedstawiamy wptyw na dzien 1 stycznia 2019 roku wdrozenia MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu uméw leasingu
operacyjnego wykazane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2018 roku (ujawnienie z MSR 17)

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntow (PWUG) na dzien 31 grudnia 2018 roku, nie ujete powyzej
Wszelkie inne przyszte minimalne ptatnosci leasingowe nie wykazane w
sprawozdaniu na 31 grudnia 2018 roku pod MSR 17, ale ujete dla celéw MSSF 16
Razem wszystkie przyszte ptatnosci leasingowe na 31 grudnia 2018 roku
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu krétkoterminowego(-)
Zwolnienia z zakresu MSSF 16 z tytutu leasingu o niskiej wartosci(-)

Zmiana z tytutu zmiany wysokosci optat z tytutu PWUG

Pozostate(-/+)

Przyszte ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw leasingu operacyjnego
ujmowanych zgodnie z MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku

Dyskonto

Dodatkowe zobowiazania z tytutu leasingu rozpoznane na dzien

1 stycznia 2019 roku

Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego wedtug MSR 17 na dzien

31 grudnia 2018 roku

Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Kwota

22 557

90 980

113 537

(15 088)

3608

102 057

(65 009)

37 048

2 409

39 457
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej przedstawiono zmiany prezentacyjne zwigzane z prezentacja leasingu:

31.12.2018
31.12.2018 przeksztatcone
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu leasingu 1695
Pozostate zobowiagzania finansowe 23 625 21930
Pozostate pozycje zobowiazan
dtugoterminowych 2 434 304 2 434 304
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 457 929 2 457 929
Zobowiazania z tytutu leasingu 714
Pozostate zobowigzania finansowe 103 836 103 122
Pozostate pozycje zobowiazan
krotkoterminowych 1253 692 1253 692
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1357 528 1357 528
Zobowiazania razem 3 815 457 3 815 457

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zwigzanych z wdrozeniem MSSF 16 na aktywa Spotki:

31.12.2018 01.01.2019

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1650 232 1 646 744

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 365 -

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 40 901

Pozostate pozycje aktywow trwatych 5383 561 5 383 561
Aktywa trwate razem 7 034 158 7 071 206
Aktywa obrotowe razem 1569 487 1569 487
Aktywa razem 8 603 645 8 640 693

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zwiazanych z wdrozeniem MSSF 16 na zobowiazania Spotki:

31.12.2018 01.01.2019
przeksztatcone
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu leasingu 1 695 34 382
Pozostate zobowigzania finansowe 21930 21930
Pozostate pozycje zobowiazan
dtugoterminowych 2 434 304 2 434 304
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2 457 929 2 490 616
Zobowiazania z tytutu leasingu 714 5075
Pozostate zobowigzania finansowe 103 122 103 122
Pozostate pozycje zobowiazan
krotkoterminowych 1253 692 1253 692
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1357 528 1361 889
Zobowiazania razem 3 815 457 3 852 505

Dodatkowe informacje w zakresie wptywu zmian MSSF 16 na sprawozdanie finansowe za 2019 roku
umieszczone zostaty w notach 2.3 i 11 w Rozdziale Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

b) Zmiana prezentacji faktoringu odwrotnego w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Zmiana za okres
prezentacji od 01.01.2018
do 31.12.2018

przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem - 183 305
Korekty (19 298)
Amortyzacja 112 210
Utworzenie odpisow aktualizujacych 2 080
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1520
Odsetki, roznice kursowe 23133
Dywidendy (159 223)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej 982
- 164 007
Zwiekszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (24 156)
Zwiekszenie stanu zapasow (39 832)
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 47 267 99 467
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen
miedzyokresowych i dotacji 22 720
Inne korekty (47 267) (3 500)
Przeptywy pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej - 218 706
Zaptacony podatek dochodowy (2 293)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej - 216 413
Zmiana za okres

prezentacji od 01.01.2018
do 31.12.2018

przeksztatcone
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - (1 189 524)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej - 1 398 439
Przeptywy pieniezne netto, razem - 425 328
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu - 572 711
Wptyw zmian kursow walut - 2 941
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu - 1 000 980

Zmiana ta wynika z ujecia zmiany zobowiagzan z tytutu faktoringu odwrotnego w ramach zmiany
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug. Uprzednio zmiana zobowiazan z tytutu faktoringu ujmowana byta
w pozycji Inne korekty w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej.

c) Pozostate zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2019 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnos¢
i sprawozdawczos¢ finansowa Spotki:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

e KIMSF 23 Niepewnos¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia
7 czerwca 2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemnqg rekompensatq (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej.

2.3. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) -
zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszonqg lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia
2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do Odniesienn do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 3 Potqgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) -
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;

o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych: Podziat zobowiqzarn na krotkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade
ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
moga roznic¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.4. Podstawa wyceny

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej, tj.:
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e instrumentow pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

2.5. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Ztoty jest waluta funkcjonalna Spotki.

2.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow

i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,

przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu

historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,

a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika

bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ aktywow i pasywow moze roznic¢ sie od wartosci

szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych

jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

e Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego: szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych
wartosc akcji i udziatéw przedstawiono w nocie 14.1,

e szacunki i zatozenia dotyczace mozliwosci realizacji aktywow z tytutu podatku odroczonego,
w szczegolnosci w zakresie zmiany dotyczacej ujmowania aktywa z tytutu czesciowego
prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej, przedstawiono w nocie 7.4,

e szacunki w zakresie ujmowania umow leasingu oraz krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
przedstawiono w nocie 11,

e szacunki i zatozenia dotyczace okresow ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych,
prawa do uzytkowania, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych
przedstawiono w notach 10, 11, 12, 13,

e szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartosc rzeczowego majatku trwatego przedstawiono
w nocie 10,

e szacunki w zakresie odpisow zapasow do cen sprzedazy netto przedstawiono w nocie 15,

e szacunki i zatozenia w zakresie odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci przedstawiono w nocie
17,

e o0sad dotyczacy zmiany charakteru zobowigzania z zobowiazania handlowego na zobowiazanie
finansowe w odniesieniu do zobowigzan rozliczanych przy pomocy faktoringu odwrotnego
przedstawiono w nocie 24,

e szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 26-28,

e szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowigzania przedstawiono w nocie 27-28.

Niepewnos$¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz
obciazen zwiazanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Obowigzujace
przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien,
a wszelkie dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac¢ zaptacone wraz
z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic
w przysztosci w wyniku decyzji organow kontrolnych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0golnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,,GAAR”). GAAR ma zapobiegac
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosc¢ dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
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przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego
dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych
oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegblnych transakcji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych
po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych
przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
Zarzad Spotki jest swiadomy obowiazkow raportowania schematow podatkowych MDR wynikajacych
z ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy oraz KIMSF 23 Niepewnos¢
co do traktowania podatkowego dochodu w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki
podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami podatkowymi.

Spotka podchodzi do wszystkich rozliczen podatkowych z duza starannoscig stosujac zasade
ostroznosci, w szczegolnosci w zakresie kwalifikacji kosztow jako koszty uzyskania przychodu oraz
w zakresie odliczania podatku VAT. Dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie 2.30.

2.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

Informacje dotyczace ksztattowania sie poziomu kapitatu obrotowego oraz struktury finansowania na
dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiono w nocie 30 Instrumenty finansowe. Informacje dotyczace
wptywu pandemii choroby COVID-19 na sytuacje Spotki przedstawiono w nocie 38 Informacja
o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19. Biorac pod uwage wyzej wymienione okolicznosci,
Zarzad Spotki stwierdza, ze kwestie te nie wskazuja na zagrozenie kontynuowania przez Spoétke
dziatalnosci.

2.8. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzien sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej ewidencjonowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sa wedtug kursu
obowiazujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodow
(kosztow) finansowych, z wyjatkiem roznic powstajacych na przeliczeniu instrumentow kapitatowych
oraz kwalifikowanych zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktére ujmuje sie jako inne catkowite

dochody.
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:
31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000
usD 3,7977 3,7597

2.9. Rzeczowe aktywa trwate

2.9.1. Wtasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
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i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszaja cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie obejmuje ogo6t kosztow poniesionych przez
Spotke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia
takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze
oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane,
wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz
przywrocenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do
prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest aktywowane, jako czes¢ tego
urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne sktadniki
aktywow.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostad¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych sa okreslane, jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych rzeczowych aktywow trwatych
i s ujmowane odpowiednio jako pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne
w rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate w budowie dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania aktywa do uzywania.

Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate prezentowane sa w pozycji Pozostate naleznosci w ramach
aktywow trwatych.

2.9.2. Naktady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka
osiagnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszt.

2.9.3. Amortyzacja

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie jego istotnych i odrebnych czesci sktadowych, ktory dla
poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty Nie amortyzowane -
Budynki i budowle 1% - 33% 3 -100 lat
Maszyny i urzadzenia
techniczne 2% - 100% 1-50 lat
Urzadzenia biurowe 10% - 100% 1-10 lat
Srodki transportu 14% - 100% 1-7lat
Komputery 20% - 100% 1-5lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w momencie, w ktérym dany sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym jego wykorzystanie zgodnie z zamierzeniem
zarzadu jednostki. Zakonczenie amortyzacji nastepuje nie pozniej niz z chwilg zréwnania wartosci
odpisow amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa rzeczowego aktywa trwatego lub postawienia go
w stan likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego.
Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie sa amortyzowane.
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Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana prospektywnie.

2.10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

W momencie zawarcia umowy Spotka ocenia czy umowa jest leasingiem, lub czy zawiera elementy,
ktore moga byc¢ leasingiem. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy
przekazuje sie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. Oceniajac, czy umowa przekazuje prawa do uzytkowania zidentyfikowanego
aktywa, Spotka okresla:

o Identyfikowalnos$¢ aktywa, ktore moze byc¢ okreslone jednoznacznie w umowie lub ktore mozna
zidentyfikowac¢ w sposob dorozumiany w momencie, w ktorym sktadnik aktywow udostepnia sie
do uzytkowania (np. protokét zdawczo-odbiorczy). Aktywo musi byc fizycznie odrebne lub
reprezentowac zasadniczo cata zdolno$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywéw, przez co
zapewnia klientowi zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z uzytkowania. Jezeli dostawca
ma znaczace prawo do zastapienia sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania, to aktywo
nie jest identyfikowalne.

e Prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez okres leasingu.

e Prawo do kierowania uzytkowaniem aktywa - Spotka ma takie prawo, kiedy ma prawo do
podejmowania decyzji w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik aktywow przez
caty okres uzytkowania. W rzadkich wypadkach, kiedy podjeto wczesniej decyzje
w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik aktywow, Spotka ma prawo do kierowania
uzytkowaniem kiedy:

o ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywow (lub do pokierowania innymi,
aby postugiwali sie sktadnikiem aktywow w ustalony przez nig sposob) przez caty okres
uzytkowania, a dostawca nie ma prawa zmieniac jej polecen dotyczacych postugiwania
sie sktadnikiem aktywoéw, lub

o zaprojektowata sktadnik aktywow w sposob, ktory z gory okresla, w jaki sposob i w jakim
celu sktadnik aktywow bedzie wykorzystywany przez caty okres uzytkowania.

Spoétka ustala nieodwotalny okres leasingu uwzgledniajac:

e okresy, ktorych dotyczy opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia
zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji, oraz

e okresy, ktorych dotyczy opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia
zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opcji.

Spoétka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu.

Umowy leasingu na czas okreslony

W przypadku uméw na czas okreslony i opcji wypowiedzenia tylko przez leasingobiorce, Spotka ocenia,
czy jest wystarczajaco pewne, czy oraz w ktorym momencie leasingobiorca z opcji wypowiedzenia
skorzysta.

Umowy leasingu na czas nieokreslony

Umowy na czas nieokreslony, w ktdrych leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia umowy, ujmuje sie
jako leasing w okresie ich przewidywanego trwania, z uwzglednieniem mozliwosci wystapienia
istotnych zmian tych uméw w przysztosci. W oparciu o dokonany osad Spotka przyjmuje, ze dla
wiekszosci umow na czas nieokreslony istotna zmiana ich warunkow moze nastapi¢ w okresie 3-5 lat,
w zaleznosci od grupy aktywow, z tym, ze dla umoéw dotyczacych nieruchomosci przyjmuje okres
5 lat, chyba, ze Spodtka posiada uzasadnienie wtasciwosci przyjecia dtuzszego okresu
(np: dla nieruchomosci okres amortyzacji sktadnika u leasingodawcy). Szacunek ten jest weryfikowany
nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres
egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréowno leasingobiorca,
jak i leasingodawca maja jednoczesnie prawo wypowiedzenia umowy bez koniecznosci uzyskania
zezwolenia drugiej strony nie ponoszac kar wiekszych niz nieznaczace. Spoétka ocenia istotnos¢
szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami wynikajacymi wprost z zapisow umownych, uwzglednia
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sie wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne
inwestycje w przedmiocie leasingu, dostepnos¢ rozwiazan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani
Spotka jako leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie
(rozumianej szeroko), leasing przestaje by¢ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowiedzenia.
Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek ze stron - zgodnie z profesjonalnym osadem - poniesie istotna
kare za wypowiedzenie (rozumiana szeroko), Spotka okresla okres leasingu jako wystarczajaco pewny
(czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze umowa bedzie trwac).

Leasingi krétkoterminowe i leasingi o niskiej wartosci sktadnika bazowego

Spotka zadecydowata o nieujmowaniu praw do uzytkowania aktywow i zobowiazan finansowych dla

krotkoterminowych umow leasingu, ktorych nieodwotalny okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub mniej

oraz leasingow w odniesieniu, do ktorych sktadnik aktywow na date poczatkowego ujecia ma niska

wartosc, tj. nie przekracza 10 000 ztotych. Spoétka ujmuje optaty leasingowe dla takich leasingow jako

koszty metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

Poczatkowe ujecie

Prawa do uzytkowania zidentyfikowanego aktywa wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu. Koszt

sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu,

e wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone
o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

e szacunek kosztow, ktore majg zostac¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnia aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat lub przeprowadzeniem renowacji sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez
warunki leasingu.

P6zniejsza wycena

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow wycenione wedtug kosztu jest nastepnie pomniejszane
o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) wyliczane metoda liniowa. Sktadnik aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania amortyzowany jest od daty rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania
tego sktadnika lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza.
Szacowany okres uzytkowania prawa do uzytkowania sktadnika aktywow jest okreslany na takich
samych zasadach, jak szacunki okresu uzytkowania Srodkow trwatych z uwzglednieniem okresu na
ktory zawarta jest umowa leasingu. Dodatkowo, prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest
testowane na utrate wartosci i korygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci, w przypadku ich
wystapienia oraz korygowane z tytutu aktualizacji wyceny zobowiazania z tytutu leasingu.

Prezentacja
Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane sa odrebnej pozycji
w sprawozdaniu sytuacji finansowej, tj.: aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

2.11. Wartosci niematerialne
2.11.1. Badania i rozwoj

Koszty prac badawczych sa ujmowane jako koszt w rachunku zyskow i strat w momencie ich
poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajduja zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe
i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spoétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne
srodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Naktady na prace rozwojowe sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace
rozwojowe sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci na kazdy dzien
bilansowy, jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania lub, gdy zidentyfikowane
zostang przestanki utraty wartosci wskazujace na to, ze ich wartosc bilansowa moze nie by¢ mozliwa
do odzyskania.

Grupa Azoty Spotka Akcyjna Strona 23 z 127



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.11.2. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez Jednostke we wtasnym
zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.11.3. Naktady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.11.4. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te,
ktore jeszcze nie sa uzytkowane, poddaje sie co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci, w odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy
wystapity przestanki, ktore moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.

Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Licencje 5%-100% 1-20 lat
Programy komputerowe 16% - 100% 1-6 lat
Licencje technologiczne 2% - 100% 1-50 lat
Reach 2% - 100% 1-50 lat
Prace rozwojowe 2% - 100% 1-50 lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana prospektywnie.

2.12. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle posiadane przez Spotke w celu osiagania
korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci tych aktywow lub innych pozytkow np. osiagania
przychodow z czynszow dzierzawnych.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia sie zgodnie z zasadami wyceny dla rzeczowych aktywow
trwatych przyjetych przez Spotke.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sg jako pozostate
przychody operacyjne, natomiast koszty z nimi zwigzane - jako pozostate koszty operacyjne.

2.13. Udziaty i akcje

Udziaty i akcje obejmuja udziaty i akcje w podmiotach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach.
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpis z tytutu utraty wartosci wykonane zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci

2.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
nienotowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci ptatnosci. Poczatkowo ujmuje sie je wedtug
wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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W przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy roznica pomiedzy wartosciag wedtug zamortyzowanego kosztu i wartoscia w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, pomniejszonej o odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

Oczekiwana strata dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug szacowana jest na bazie modelu
uproszczonego (macierz rezerw) od momentu poczatkowego ujecia naleznosci.

Oczekiwana strata dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci oraz
odpowiadajacy jej odpis z tytutu utraty wartosci danego aktywa finansowego jest tworzona
na naleznosci zaréwno przeterminowane, jak i nieprzeterminowane:

w oparciu o wazong prawdopodobienstwem strate kredytowa, jaka zostanie poniesiona

w przypadku wystapienia opdznienia ptatnosci powyzej 90 dni.

Szacowana na bazie modelu uproszczonego strate ujmuje sie w koszty dziatalnosci operacyjnej

jako koszty sprzedazy jezeli dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug za wyjatkiem oczekiwanej

straty na naleznosci z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych lub w pozostate
koszty/przychody operacyjne, jezeli dotyczy pozostatych naleznosci;

w przypadku wystapienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen:

a) naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

b) naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

c) naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow, skierowane na droge postepowania sagdowego
(naleznosci sporne) oraz z ktorych zaptata dtuznik zalega, a wedtug oceny jego sytuacji
majatkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

d) naleznosci stanowiacych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do
ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego,

e) naleznosci, ktorych termin wymagalnosci zaptaty na dzien sprawozdawczy zostat
przekroczony o 180 dni,

f)  naleznosci skierowanych na droge egzekucji administracyjnej, postepowania sadowego lub
egzekucji sadowej,
tworzy sie odpis aktualizujacy naleznosci w wysokosci 100 % naleznosci.

2.15. Prezentacja umow faktoringowych/dyskonta wierzytelnosci

Spotka korzysta z umow finansowych opartych o wykup wierzytelnosci przez strone finansujaca przed
terminem jej ptatnosci:

faktoring niepetny (z regresem), wykup lub dyskonto wierzytelnosci z regresem - zabezpieczone
cesja praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci w ramach, ktorych nastepuje
wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci w zamian za zaptate prowizji
i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona finansujaca ma
prawo zazadac¢ zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej wierzytelnosci
w sytuacji, gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub w maksymalnej
dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Z uwagi na dokonanga cesje praw do odszkodowania
z polisy ubezpieczenia wykupionej wierzytelnosci (naleznosci), strona finansujaca jest
w pierwszej kolejnosci uprawniona do zaspokojenia sie z tej polisy na wypadek braku zaptaty
przez dtuznika, bez wykonywania uprawnienia do zwrotnego regresu do Spotki. Wobec powyzszego
na dzien wykupu wierzytelnosci (naleznosci) Spotka dokonuje jej rozliczenia z kwota uzyskana od
strony finansujacej z tytutu jej sprzedazy, natomiast od dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w
zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest ujawniana jako zobowiazanie warunkowe
(pozabilansowe) z tytutu faktoringu (dyskonta wierzytelnosci),

faktoring niepetny (z regresem), wykup lub dyskonto wierzytelnosci z regresem
niezabezpieczone cesja praw do odszkodowania z polisy ubezpieczenia wierzytelnosci w ramach
ktorych nastepuje wykup wierzytelnosci (naleznosci) przed terminem jej ptatnosci, w zamian za
zaptate prowizji i odsetek za okres od wykupu do terminu ptatnosci (lub do dnia zaptaty), a strona
finansujaca ma prawo zazadac zwrotu wyptaconej ceny na podstawie zwrotnej cesji wykupionej
wierzytelnosci, w sytuacji gdy dtuznik tej wierzytelnosci nie zaptaci w terminie ptatnosci lub
w maksymalnej dopuszczalnej zwtoce po terminie ptatnosci. Wobec powyzszego strona
finansujaca, w wypadku nieotrzymania zaptaty od dtuznika wierzytelnosci, korzysta w pierwszej
kolejnosci z uprawnienia do regresu zwrotnego wobec Spotki. Wobec powyzszego rozliczenie
wierzytelnosci (naleznosci) z kwotg uzyskang z tytutu jej sprzedazy nastepuje dopiero na dzien
zaptaty przez dtuznika wierzytelnosci dokonanego na rachunek strony finansujacej, natomiast od
dnia wykupu wierzytelnosci do dnia w/w zaptaty kwota uzyskana od strony finansujacej jest
ujmowana jako inne zobowigzanie finansowe z tytutu faktoringu (dyskonta wierzytelnosci),
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e dodatkowo Spotka korzysta z faktoringu odwrotnego w postaci umoéw obstugi ptatnosci opartych
o ptate zobowiagzan wobec dostawcéw przez strone finansujagca w terminie ich ptatnosci,
a nastepnie umowne wydtuzenie terminu ptatnosci przejetego przez strone finansujaca
zobowiazania, w zamian za zaptate przez Spotke odsetek za okres finansowania pomiedzy
pierwotnym a wydtuzonym terminem ptatnosci, w ktdorym nastepuje zaptata przez Spotke
w/w zobowigzan wraz naliczonymi odsetkami. Wobec powyzszego, ze wzgledu na zmiane
charakteru zobowiazania, w terminie sptaty tych zobowiazan wobec dostawcow przez instytucje
finansujaca Spotka dokonuje ich przeniesienia do pozycji pozostatych krotkoterminowych
zobowiazan finansowych, a nastepnie dokonuje ich rozliczenia w odroczonych terminach zaptaty
na rzecz w/w instytucji finansowej. Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego prezentowane
sa W pozostatych zobowiazaniach finansowych. Zaptacone odsetki sa ujmowane w kosztach
finansowych. Sptata dokonywana przez Spotke na rzecz strony finansujacej w odroczonym
terminie ptatnosci jest ujmowana jako wydatki na pozostata dziatalnos¢ finansowa.

2.16. Zapasy

Zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych jednak od
ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie
z zastosowaniem metody Sredniej wazonej.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku,
a obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski. Wyroby gotowe, potprodukty
i produkcja w toku wyceniane sa wedtug kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czesc statych
kosztow posrednich produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowanag ceng sprzedazy
dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty, a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy na zapasy materiatow i surowcow sg ustalane w oparciu o ocene ich przydatnosci. Odpisy
aktualizujace wartos¢ zapasow ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w pozycji koszty
wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towardw i materiatow. Natomiast odwrocenie odpisu
aktualizujacego wartos¢ zapasow ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wtasnego sprzedazy.

2.17. Prawa majatkowe

Prawa majatkowe obejmuja prawa do emisji CO, oraz swiadectwa pochodzenia energii.

Otrzymane nieodptatnie prawa do emisji oraz prawa otrzymane w ramach realizacji zadan KPI

ujmowane sa poczatkowo jako prawa majatkowe w korespondencji z przychodami przysztych okresow

(jako dotacja wedtug MSR 20) w wartosci godziwej ustalonej na dzien ich zarejestrowania.

Zakupione prawa do emisji sa ujmowane wedtug ceny nabycia.

Zobowiazania wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza, prezentowane w ramach pozostatych

zobowigzan sa ujmowane jako koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (podatki i optaty) i wyceniane nastepujaco:

e jezeli Spotka posiada ilos¢ praw wystarczajaca do pokrycia swojego zobowigzania wynikajacego
z emisji: jako iloczyn ilosci praw niezbednych do umorzenia w zwiazku z dokonang emisja oraz
jednostkowego kosztu praw do emisji posiadanych przez Spotke. Jednostkowy koszt uprawnien
dla pokrycia szacowanej emisji jest obliczany wedtug metody Sredniej wazonej,

e jezeli Spotka nie posiada iloSci praw wystarczajacej do pokrycia swojego zobowigzania
wynikajacego z emisji: jako iloczyn ilosci praw posiadanych przez Spotke oraz jednostkowego
kosztu tych praw, powiekszony o wartos¢ godziwa brakujacych praw do emisji. W przypadku, gdy
Spotka zawarta kontrakty terminowe zabezpieczajace rozliczenie niedoboru tych praw
z okresu objetego sprawozdaniem, a z ktorych dostawa praw nastapi przed uptywem terminu ich
umorzenia w Krajowym Osrodku Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (,,KOBIZE”), wéwczas dla
pokrytego tymi instrumentami niedoboru stosuje cene kontraktu terminowego.
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Rozliczenie dotacji z tytutu otrzymanych nieodptatnie praw do emisji ujmuje sie jako pomniejszenie
kosztu wtasnego sprzedazy (podatkéw i optat) w proporcji zrealizowanej emisji CO, w okresie
sprawozdawczym do planowanej emisji rocznej. Rozliczenie dotacji z tytutu praw otrzymanych
w ramach realizacji zadan Krajowego Planu Inwestycyjny (,,KPI”’) ujmuje sie jako pozostate przychody
operacyjne przez okres amortyzacji aktywow nabytych w ramach realizacji zadan KPI.

Uprawnienia do emisji podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowiazania
w momencie umorzenia uprawnien do emisji za poprzedni rok w odpowiednim rejestrze. lIlosci
przyznane w ramach KPl moga by¢ wykorzystywane do fizycznego umorzenia uprawnien za dany rok.

Swiadectwa pochodzenia energii przyznane Spotce z tytutu produkcji energii elektrycznej
w kogeneracji ujmowane sa w miare nabywania uprawnien jako prawa majatkowe i zmniejszenie
kosztow produkcji wytwarzanej energii. Zakupione Swiadectwa pochodzenia energii sa ujmowane
wedtug ceny nabycia.

Zobowiazania do umorzenia swiadectw wynikajace ze sprzedazy energii, prezentowane w ramach
pozostatych zobowigzan, sa ujmowane jako koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow (podatki i optaty) i wyceniane na podstawie jednostkowego kosztu swiadectw
posiadanych przez Spotke lub odpowiedniej optaty zastepczej.

Swiadectwa podlegaja umorzeniu w ciezar wartosci utworzonego zobowigzania w momencie ztozenia
whniosku do Urzedu Regulacji Energetyki o ich umorzenie.

W przypadku swiadectw pochodzenia energii otrzymanych w zwiazku z realizacja zadan
inwestycyjnych stosuje sie takie same zasady jak dla prawach do emisji CO, otrzymanych w ramach
KPI.

2.18. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy oraz srodki przekazane spotkom z Grupy
uczestniczagcym w ustudze cash poolingu. Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

2.19. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow Spotki, za wyjatkiem zapaséw, aktywow z tytutu podatku odroczonego
i instrumentow finansowych, dla ktorych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy
dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
W przypadku wystapienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartosci _odzyskiwalnej
poszczegolnych aktywow lub osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne (,,OWSP”). Szacunki
wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do OWSP zawierajacych wartosci firmy i wartosci niematerialne,
ktore nie sa jeszcze oddane do uzytkowania oraz o nieokreslonym okresie uzytkowania dokonywane
sg corocznie na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sa W kazdym wypadku, w ktorym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim OWSP przewyzsza jego wartosc¢ odzyskiwalna.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania testéw na
utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywow
generujacych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywoéw lub OWSP.
Aktywa wspolne (korporacyjne) Spotki nie generuja osobnych wptywow pienieznych i sa uzytkowane
przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspolne sa przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych
przestanek i podlegaja testom na utrate wartosci jako element testowanych OWSP, do ktorych sa
przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci
firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci
ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujace na zmniejszenie
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utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalnej. Odpis
Z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywow
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

2.20. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy Spotki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych
akcji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajq kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

2.21. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczen Spétki w zamian za prace wykonywana
przez pracownikow. Sg to zarowno Swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i swiadczenia
wyptacane po okresie zatrudnienia.

2.21.1.  Programy okreslonych sktadek

Spoétka zobowigzana jest, na mocy obowiazujacych przepisoéw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia program
panstwowy oraz maja charakter programu okresSlonych sktadek. W zwiazku z powyzszym,
zobowigzanie Spotki za kazdy okres szacowane jest na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany
rok i ujmowane jest jako koszt swiadczen pracowniczych obciazajac rachunek zyskow i strat okresu,
w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

Ponadto, na mocy porozumienia z pracownikami Spotka wptaca sktadki w ustalonej wysokosci do
odrebnego podmiotu i nie bedzie ciazyt na niej prawny ani zwyczajowo oczekiwany obowigzek
zaptacenia dodatkowych sktadek. Zobowiazanie do wniesienia sktadek do programu emerytalnego
okreslonych sktadek jest ujmowane jako koszt swiadczen pracowniczych obciazajac rachunek zyskow
i strat okresu, w ktorym pracownicy swiadczyli prace.

2.21.2. Program okreslonych swiadczen

Zobowigzanie Spotki z tytutu programu okreslonych swiadczen jest obliczane oddzielnie dla kazdego
planu poprzez oszacowanie wartosci biezacej przysztych swiadczen, ktore pracownicy wypracowali
w biezacym i poprzednich okresach. Koszty biezacego zatrudnienia ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat jako koszty wynagrodzen. Odsetki od zobowiagzan programu ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat jako koszty finansowe. Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.

2.21.2.1.  Programy okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne i posmiertne

Spotka zobowiazana jest na podstawie obowiazujacych przepisow kodeksu pracy lub uktadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych i posmiertnych.

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez wykwalifikowanego
aktuariusza przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, tj. przez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktéorym pracownik osiagnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Zobowigzanie Spotki
wynikajace z odpraw posmiertnych obliczane jest przez wykwalifikowanego aktuariusza przez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy posmiertnej.

Odprawy te sa dyskontowane do wartosci biezacej stopa ustalong na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, ktore maja termin wykupu zblizony do terminu
realizacji zobowigzan Spotki. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych
oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych
oraz posmiertnych ujmowane sa proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez
danego pracownika.
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2.21.2.2.  Program okreslonych $wiadczen - rezerwy na odpis ZFS$S dla emerytow
i rencistow

Spotka jest zobowiazana przepisami prawa do wyptacania Swiadczen socjalnych emerytom
i rencistom. W zwiazku z tym Spotka tworzy odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla
pracownikow po okresie zatrudnienia. Rezerwy na przyszte odpisy sa szacowane na podstawie
przecietnych wynagrodzen w gospodarce narodowej. Rezerwy sa dyskontowane taka sama stopa jak
inne rezerwy pracownicze. Wysoko$¢ rezerw na ZFSS wyznaczana jest indywidualnie dla kazdego
pracownika i jest ona rowna obecnej wartosci przysztych swiadczen.

2.21.3. Inne dtugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikéw - nagrody
jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokosc zalezy od dtugosci
stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci wynagrodzenia
pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Zobowiazanie Spotki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do
poszczegolnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacej stopa ustalong na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, ktore maja termin wykupu
zblizony do terminu realizacji zobowiazan Spotki. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Zobowigzanie z tytutu
nagrod jubileuszowych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia przez
danego pracownika.

2.21.4. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sa odnoszone w koszty w okresie wykonania Swiadczenia. Spotka ujmuje zobowiazanie
w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych
premii pienieznych, jesli na Spotce ciazy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek takich wyptat
Z tytutu Swiadczonej pracy przez pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac
wiarygodnie oszacowane.

2.22. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sa nastepujace warunki:

e na Spotce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,
e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowiazania.

Kwota, na ktora tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obowiazku na dzien bilansowy. Podstawag szacunkow wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

2.22.1. Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub innych
rzeczowych aktywow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych zostat zanieczyszczony.

2.22.2. Rezerwy na sprawy sadowe

Rezerwy na toczace sie postepowania sadowe sa tworzone po uwzglednieniu wszystkich dostepnych
dowodow, w tym opinii prawnikdéw. Jezeli na podstawie przeprowadzonej analizy wystapienie
zobowigzania jest prawdopodobne na dzien bilansowy, tworzona jest odpowiednia rezerwa (pod
warunkiem, ze pozostate kryteria ujecia rezerwy zostaty spetnione).
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2.23. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu ujmuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku zobowiazan o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
gdy rdoznica pomiedzy wartosciag wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosciag w kwocie wymaganej
zaptaty nie jest istotna, zobowigzania te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

2.24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane
w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.25. Zobowiazanie z tytutu leasingu

Poczgtkowa wycena

W dacie rozpoczecia leasingu Jednostka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci
biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty. Optaty leasingowe dyskontuje sie
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli stope te mozna ustali¢ na podstawie umowy.
W przeciwnym razie Jednostka stosuje swoja krancowa stope procentowa.

Stopa procentowa leasingu - to stopa procentowa, ktora powoduje, ze warto$¢ biezaca optat
leasingowych oraz wartosci koncowej rowna sie sumie wartosci godziwej bazowego sktadnika aktywow
oraz wszelkich poczatkowych kosztow bezposrednich poniesionych przez leasingobiorce.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy - to stopa procentowa, jaka leasingobiorca musiatby
zaptacic¢, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyc srodki niezbedne do
zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci, jak sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
w podobnym srodowisku gospodarczym.

Pozniejsza wycena

Po dacie rozpoczecia leasingu Jednostka wycenia zobowiazanie z tytutu leasingu poprzez:

e zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia naliczenia odsetek od zobowigzania
z tytutu leasingu,

e zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych, oraz

o zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
zmiany leasingu, o ktorej mowa ponizej, lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych optat
leasingowych.

Ponowna ocena zobowigzania

Jednostka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie

zaktualizowanych optat leasingowych, stosujac zaktualizowana stope dyskontowa, jezeli:

e zaistnieje zmiana w odniesieniu do okresu leasingu - Jednostka okresla wowczas zaktualizowane
optaty leasingowe na podstawie zaktualizowanego okresu leasingu, lub

e zaistnieje zmiana dotyczaca oceny opcji kupna bazowego sktadnika aktywéw - Jednostka okresla
wowczas zaktualizowane optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany w kwotach, ktore nalezy
zaptaci¢ w ramach opcji kupna.

Jednostka ponownie ocenia, czy mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozyé, ze skorzysta z opcji

przedtuzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu w przypadku wystapienia

znaczacego zdarzenia albo znaczacej zmiany w okolicznosciach:

e ktore kontroluje, oraz

e ktore wptywaja na to, ze mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze Jednostka skorzysta
Z opcji, ktora nie zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub
ze nie skorzysta z opcji, ktora zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach.

Jednostka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszta zmiana dotyczaca nieodwotalnego okresu leasingu,

jezeli np.:

e skorzysta z opcji nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu,

e nie skorzysta z opcji uwzglednionej wczesniej w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu,
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e wystapi zdarzenie, wskutek ktorego na mocy umowy bedzie zobowiazana skorzysta¢ z opcji
nieuwzglednionej wczesniej w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub

e wystapi zdarzenie, wskutek ktorego na mocy umowy nie bedzie wolno jej skorzysta¢ z opcji
uwzglednionej wczesniej w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu.

Jednostka dokonuje aktualizacji wyceny zobowiazania z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie

zaktualizowanych optat leasingowych, przy niezmienionej stopie dyskontowej gdy:

e zaistnieje zmiana w kwocie, ktorej zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci
koncowej - Jednostka ustala zaktualizowane optaty leasingowe w celu uwzglednienia zmiany
w kwotach, ktorych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

e zaistnieje zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub
stawce stosowanej do ustalania tych optat, wliczajac w to na przyktad zmiane w celu
uwzglednienia zmian w stawkach czynszéw na wolnym rynku. Jednostka dokonuje aktualizacji
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu w celu uwzglednienia zaktualizowanych optat
leasingowych tylko wtedy, gdy nastapi zmiana przeptywow pienieznych (tj. kiedy korekta optat
leasingowych wchodzi w zycie). Leasingobiorca ustala zaktualizowane optaty leasingowe na
pozostaty do konca okres leasingu w oparciu o zaktualizowane optaty umowne.

Kwota aktualizacji wyceny zobowiazania z tytutu leasingu ujmowana jest jako korekta sktadnika

aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Jezeli jednak wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow

z tytutu prawa do uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma miejsce dalsze zmniejszenie wyceny

zobowigzania z tytutu leasingu, leasingobiorca ujmuje pozostata kwote aktualizacji wyceny w wyniku.

Prezentacja
Zobowiazanie z tytutu leasingu jest prezentowane w oddzielnej pozycji sprawozdania z sytuacji

finansowej z podziatem na czes¢ dtugoterminowa i krotkoterminowa.

2.26. Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazdy kontrakt, ktory skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
jednostki.

Aktywem finansowym jest kazdy sktadnik aktywow majacy postac:
a) Srodkéw pienieznych,
b) Instrumentu kapitatowego innej jednostki,
¢) Umownego prawa do:
e otrzymania s$rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki, lub
e wymiany aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach, lub
d) Kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Jednostke we wtasnych
instrumentach kapitatowych i jest:
e instrumentem niepochodnym, z ktorego wynika lub moze wynikac obowiazek przyjecia przez
Jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych, lub
e instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb, niz
przez wymiane ustalonej kwoty srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych Jednostki. Z tego
powodu, wtasne instrumenty kapitatowe nie obejmuja instrumentdéw, ktore same sa umowami
o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez Spoétke.

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowiazanie, bedace:
a) wynikajacym z umowy obowiazkiem:
e wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce, lub
e  Wymiany aktywow finansowych lub zobowiagzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
niekorzystnych warunkach, lub
b) Kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach
kapitatowych Jednostki, i jest:
e instrumentem niepochodnym, z ktorego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia
przez Jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych, lub
e instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob, niz
przez wymiane ustalonej kwoty S$rodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow
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finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentow kapitatowych Jednostki. Z tego
powodu, wtasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmuja instrumentdow, ktore same s
umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie wtasnych instrumentow kapitatowych przez
jednostke.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt spetniajacy wszystkie trzy

ponizsze warunki:

a) jego wartos¢ zmienia sie wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego
lub indeksu kredytowego, czy tez innej zmiennej (czasami zwane instrumentem bazowym),

b) nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto
mniejszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktorych oczekuje sie podobnych reakcji
na zmiany czynnikow rynkowych,

c) jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

2.27. Ujecie i wytaczenie sktadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadniki aktywow lub zobowigzan finansowych sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym,

gdy Spotka staje sie strong umowy tego instrumentu.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow i zobowiazan finansowych sa ujmowane

w dniu zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Spotka zobowiazata sie do nabycia danego sktadnika

aktywow lub sprzedazy danego sktadnika zobowigzan. Standaryzowane transakcje zakupu lub sprzedazy

aktywow finansowych to transakcje zakupu lub sprzedazy, w ktorych termin dostarczenia aktywow

drugiej stronie jest zasadniczo ustalony przez przepisy badz zwyczaje obowigzujace na danym rynku.

Spotka wytacza sktadnik aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy:

a) wygasaja umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, lub

b) przenosi sktadnik aktywow finansowych na inng jednostke, a przeniesienie spetnia warunki
zaprzestania ujmowania.

Spotka usuwa zobowiazanie finansowe (lub czes¢ zobowigzania finansowego) ze sprawozdania
z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢ - to znaczy wtedy,
gdy obowiazek okreslony w umowie:

a) zostat wypetniony, lub

b) zostat umorzony, lub

c) wygast.

2.28. Wycena instrumentow finansowych na dzien nabycia

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
finansowe sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej lub pomniejszonej,
w przypadku sktadnika aktywow lub zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne, ktore moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego
(z wyjatkiem aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktorych wartos¢ godziwa nie jest korygowana o koszty zwigzane
z nabyciem).

2.28.1. Klasyfikacja i wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, do ktorych zaliczamy:
o naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate niepodlegajace sprzedazy,
o srodki pieniezne | ich ekwiwalenty,
o pozyczki;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, do ktorych zaliczamy:
o instrumenty pochodne,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, do ktorych zaliczamy:
o naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy,
o udziaty i akcje w jednostkach niepowiazanych.

Wycena po poczatkowym ujeciu
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Dla celdow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech
kategorii:

e Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba

ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem
jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych
Z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtownej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétki klasyfikuje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nie podlegajace sprzedazy

e pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
s jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

o Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji Przychody finansowe.

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli
spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zarowno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtownej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg
w wyniku finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych
wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w przez
inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych taczny
zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane
z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
i wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji Przychody finansowe.

Do kategorii instrumentow dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Spotka klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlegajace sprzedazy.

Inwestycje kapitatowe - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego
ujmowania w innych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji
w instrument kapitatowy, ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowga zaptatga ujeta
przez jednostke przejmujaca w ramach potaczenia jednostek, do ktorego ma zastosowanie MSSF 3.
Wybér taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu kapitatowego. Skumulowane zyski
lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do
wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowiag
odzyskanie czesci kosztdw inwestycji.
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Do kategorii instrumentow kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody Spétka klasyfikuje udziaty i akcje w podmiotach niepowiazanych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

W sytuacji, gdy Spotka:

e posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowac sktadnik aktywow i wykonac
zobowiagzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostana
spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

2.28.2. Pochodne instrumenty finansowe

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do zabezpieczenia ryzyka kursowego
wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta polityka
operacji pienieznych, Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sa ujmowane jako zysk lub strata w rachunku
zyskow i strat w dziatalnosci finansowej.

Pochodne instrumenty finansowe obejmuja w szczegolnosci: opcje, kontrakty terminowe typu
forward, kontrakty typu swap, wbudowane instrumenty pochodne.

Pochodne instrumenty finansowe prezentowane sg w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

2.28.3. Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych, a nastepnie aktualizuje wartos$¢ odpisu nie rzadziej niz na dzien
31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia, 31 grudnia.

Spotka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe na sktadnikach aktywow finansowych
wycenianych:

a) w zamortyzowanym koszcie,

b) w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Odpis wyceniany jest jako roznica pomiedzy wartoscia biezaca przeptywow pienieznych naleznych
Spotce na mocy zawartej umowy, w ciggu catego oczekiwanego zycia aktywa, a przeptywami
pienieznymi, ktore Spoétka spodziewa sie otrzymac, przy czym:

a) oczekiwane straty kredytowe wyznaczane sa w sposob uwzgledniajacy prawdopodobienstwo ich
wystapienia oraz wniesione zabezpieczenia.

b) wartos¢ biezaca powyzszych przeptywow wyznaczana jest w oparciu o wszystkie wynikajace
z umowy przyptywy pieniezne zdyskontowane pierwotna (tj. ustalona przy poczatkowym ujeciu)
efektywna stope procentowa, uwzgledniajaca ewentualna korekte o ryzyko kredytowe
(w przypadku zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywéw finansowych dotknietych utrata
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe).

Spotka stosuje nastepujace modele szacowania odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych:
a) model ogolny,
b) model uproszczony (macierz rezerw).

W ramach modelu ogoélnego, Spotka na biezaco analizuje poziom ryzyka kredytowego aktywow
finansowych oraz ewentualne zmiany poziomu tego ryzyka. Na potrzeby identyfikacji znaczacego
wzrostu ryzyka kredytowego, Spotka grupuje aktywa finansowe posiadajace zblizong charakterystyke.
Na podstawie zmian ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich poczatkowego ujecia,
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aktywa finansowe przyporzadkowywane sg do jednego z nastepujacych etapow:

a) etap 1 - aktywa finansowe, w przypadku ktérych nie stwierdzono znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego oraz aktywa posiadajace niski poziom ryzyka kredytowe na dzien sprawozdawczy,

b) etap 2 - aktywa finansowe, w przypadku ktorych stwierdzono znaczacy wzrost ryzyka kredytowego,

c) etap 3 - aktywa finansowe, w przypadku ktorych stwierdzono wystapienie utraty wartosci.

W przypadku aktywow finansowych przyporzadkowanych do Etapu 1, odpisy z tytutu oczekiwanych
strat kredytowych szacowane sa na podstawie okresu 12-miesiecznego.

W przypadku aktywow finansowych przyporzadkowanych do Etapow 2 i 3, odpisy z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych szacowane sa na podstawie catego oczekiwanego okresu zycia
danego aktywa finansowego.

Co najmniej raz na kwartat Spotka dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych
zaklasyfikowaniem aktywow finansowych do poszczegolnych etapow.

Spotka stosuje model ogolny w odniesieniu do aktywow finansowych innych niz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Spotka stosuje model uproszczony w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W ramach modelu uproszczonego, Spétka szacuje poziom odpisu na bazie danych historycznych
dotyczacych poniesionych strat kredytowych.

W odniesieniu do aktywow finansowych, ktore zostaty zakupione lub utworzone jako dotkniete utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Spétka jako odpis na oczekiwane straty kredytowe ujmuje
wytacznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat kredytowych od momentu poczatkowego ujecia.
Spoétka ujmuje kwote oczekiwanych strat kredytowych w wyniku finansowym okresu, jako zysk lub
strate z tytutu utraty wartosci.

Spotka ujmuje korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego
aktywa finansowego jako zysk z tytutu utraty wartosci. Dotyczy to réwniez przypadkow, w ktorych
oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia sa nizsze niz kwota oczekiwanych strat
kredytowych na moment poczatkowego ujecia.

2.29. Rachunkowos¢ zabezpieczen

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen Spotka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad

okreslonych w MSR 39.

Instrumenty finansowe (w tym pochodne) wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych

oczekuje sie, ze ich wartos¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieniezne skompensuja zmiany

wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej Spotka ujmuje wedtug zasad
rachunkowosci zabezpieczen po spetnieniu, co najmniej, nastepujacych warunkow:

e przed rozpoczeciem zabezpieczenia Spotka posiada dokumentacje, obejmujaca co najmniej:
okreslenie celu i strategii zarzadzania ryzykiem, identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego
oraz sktadnikow aktywow lub zobowigzan albo planowanych transakcji zabezpieczanych przez ten
instrument, charakterystyke ryzyka zwigzanego z zabezpieczang pozycja lub planowang
transakcja, okres zabezpieczenia, opis wybranej metody pomiaru efektywnosci zabezpieczenia
zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej zwigzanych
z okreslonym rodzajem ryzyka,

e zabezpieczenie charakteryzuje sie wysoka skutecznoscia w rownowazeniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywow srodkow pienieznych. Skutecznos¢ zabezpieczenia ocenia sie poprzez
porownywanie zmiany wartosci instrumentu zabezpieczajacego lub przeptywow srodkow
pienieznych z niego wynikajacych, ze zmiang wartosci pozycji zabezpieczanej lub przeptywow
srodkow pienieznych z niej wynikajacych. Zabezpieczenie uznaje sie za wysoce skuteczne, jezeli
przez caty okres zabezpieczenia niemal cata kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej
pozycji lub zwiazanych z nia przeptywdw pienieznych zostaje skompensowana zmianami wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych instrumentu zabezpieczajacego, a rzeczywiscie osiggniety
poziom efektywnosci zabezpieczenia miesci sie w przedziale od 80% do 125%,

e skuteczno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢ poprzez wiarygodna wycene wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywow srodkow pienieznych oraz
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Skutecznos¢ zabezpieczenia oceniana jest
w ujeciu retrospektywnym (tzw. testy ex-post), mowigcym czy dane powiazanie zabezpieczajace
byto wysoce skuteczne w badanych okresach rachunkowych oraz w ujeciu prospektywnym
(tzw. testy ex-ante), méwiacym czy dla danego powiagzania zabezpieczajacego nadal istnieje
oczekiwanie, co do wysokiej skutecznosci,

e w przypadku zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych dotyczacego przysztej transakcji,
jest ona wysoce prawdopodobna.
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2.29.1. Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Instrument finansowy (w tym pochodny) zabezpieczajacy przeptywy srodkow pienieznych stuzy
ograniczeniu wptywu na wynik finansowy zmiennosci przeptywu Srodkéw pienieznych i mozna go
przypisac konkretnemu czynnikowi ryzyka zwiazanemu z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sktadnikiem aktywow lub zobowiagzan, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub z wysoce
prawdopodobna planowang przyszta transakcja. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane sa w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych (Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych) w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi efektywne zabezpieczenie
zwiazanej z nim pozycji zabezpieczanej. Nieefektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu. W sytuacji, gdy pozycja
zabezpieczana jest sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana w kapitatach kwota jest
wliczana do wartosci bilansowej sktadnika aktywow, w momencie, gdy sktadnik aktywow zostaje
ujety. W innych przypadkach skumulowana w kapitatach kwota jest przenoszona do rachunku zyskow
i strat tego samego okresu, w ktorym pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate. Jesli
planowana przyszta transakcja przestaje by¢ wysoce prawdopodobna, zabezpieczenie przestaje
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwiazany, wykonany, badz powiazanie zabezpieczajace zostaje odwotane, wtedy Spotka
zaprzestaje prospektywnie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie
wystapienia planowanej transakcji, kwoty ujete w kapitatach przenoszone sa do rachunku zyskow
i strat biezacego okresu.

2.30. Przychody
2.30.1. Przychody z umoéw z klientami

Przychody ze sprzedazy to przychody ujmowane z tytutu uméw zawartych z klientami. Ujecie
przychodu przedstawia transakcje przeniesienia dobr lub ustug na klienta w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktorego Spotka spodziewa sie w zamian za te dobra lub
ustugi. Podstawowym kryterium ujecia przychodéw jest moment wypetnienia zobowigzania do
wykonania Swiadczenia, nastepujacy z chwilg przeniesienia kontroli na rzecz klienta. Przychody
ujmowane sg W oparciu o nastepujacy 5-etapowy model ujmowania przychodow:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,

ustalenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia zawartych w umowie,
ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan.

UUNWN =

Szczegotowy opis identyfikacji uméw z klientami opisany zostat w nocie Przychody z uméw
Z klientami.

2.30.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne to przychody, ktore nie stanowia podstawowej dziatalnosci Spotki.

Do przychoddw tych zaliczamy w szczegolnosci:

e przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych aktywow trwatych ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres wynajmu na podstawie zawartych umow,

e otrzymane odszkodowania,

e nadwyzki inwentaryzacyjne,

e przychody z tytutu rozwigzania rezerw.

2.30.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkow
pienieznych, pozyczek, innych oprocentowanych instrumentow, nalezne dywidendy, zyski z tytutu
zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytutu réznic kursowych oraz
zyski dotyczace instrumentow zabezpieczajacych (za wyjatkiem kontraktow na prawa do emisji CO,),
ktore ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Grupa Azoty Spotka Akcyjna Strona 36 z 127



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdéd z tytutu dywidend ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w momencie, kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania.

2.30.4. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.
Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako pomniejszenie
kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Zaliczane do dotacji kwoty srodkéw pienieznych otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych, w tym
takze w budowie, zwiekszaja pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych.

2.31. Koszty

2.31.1. Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Kosztami wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow, towardw i materiatow sa wszystkie koszty
zwigzane z podstawowa dziatalnoScia Spotki za wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztow ogolnego
zarzadu, pozostatych kosztow i kosztow finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty
pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong czes¢ statych kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

2.31.2. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedaza. Do kosztow tych zalicza sie

miedzy innymi:

e opakowania wysytkowe,

e koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

e optaty celne i prowizje handlowe,

e ubezpieczenia produktow w czasie transportu,

e utworzenie/rozwigzanie odpisow na naleznosci z tytutu dostaw i ustug za wyjatkiem odpiséw na
naleznosci z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych (prezentowane w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych) oraz odsetek od naleznosci (prezentowane
w przychodach lub kosztach finansowych).

2.31.3. Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty:

e koszty ogolno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komorek zarzadu,

o koszty ogolno-produkcyjne (zwigzane z produkcja, ktore nie dotycza poszczegolnych wydziatow,
zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogolnego przeznaczenia).

2.31.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
straty z tytutu roznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, odsetki od leasingu oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywnga stope procentowa.

Koszty finansowe, ktére bezposrednio mozna przyporzadkowaé nabyciu, wytworzeniu danego
sktadnika aktywow wtacza sie do ceny nabycia, wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty
finansowania zewnetrznego Spotka ujmuje jako koszt w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.32. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy
dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie
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wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa
rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony wyliczany jest w zwiazku z roznicami przejsciowymi pomiedzy wartosciag aktywow
i zobowigzan ustalana dla celow ksiegowych a ich wartoscia ustalana dla celow podatkowych. Podatek
odroczony nie jest ujmowany w przypadku: 1) poczatkowego ujecia aktywow lub zobowiazan, ktére
nie wptywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania pochodzacych z transakcji, ktora
nie jest potaczeniem jednostek, 2) réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one
zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, 3) roznic przejsciowych powstatych w zwiazku
z poczatkowym ujeciem wartosci firmy.

Dochody uzyskiwane z dziatalnosci w specjalnych strefach ekonomicznych moga by¢ zwolnione
z podatku dochodowego do wysokosci okreslonej w przepisach dotyczacych specjalnych stref
ekonomicznych. Przyszte korzysci z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego traktowane sa jako ulga
inwestycyjna i ujmowane, przez analogie, w oparciu o MSR 12, jako aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajacy
Z nierozliczonej straty podatkowej w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe.
Oceniajac, czy jest prawdopodobne, Zze dostepny przyszty dochéd do opodatkowania bedzie
wystarczajacy, Grupa bierze pod uwage charakter, pochodzenie i harmonogram przewidywanego
dochodu.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja wzajemnej kompensacie,
jezeli Spotka posiada tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty
zobowiazania podatkowego oraz gdy dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze
podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku nie sa dyskontowane i sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa trwate lub zobowigzania
dtugoterminowe.

Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spétki jest prawdopodobne, Ze podejscie Spoétki do kwestii podatkowej lub grupy
kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdod do
opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo,
Spoétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania i zakwestionowania sposobu
traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda miaty dostep do wszelkich informacji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki
do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla skutki
niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktorym to ustalita. Spotka ujmuje
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego z wykorzystaniem jednej z dwoch nizej wymienionych
metod, w zaleznosci od tego, ktora z nich lepiej odzwierciedla sposdb, w jaki niepewnos¢ moze sie
zmaterializowac:

e Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz - jest to pojedyncza kwota sposrod
mozliwych wynikow lub

e Spoétka ujmuje wartos¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem
sposrod mozliwych wynikow.
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2.33. Raportowanie segmentow dziatalnosci

Spétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow.
Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spétce, ktéry decyduje o alokacji zasobéw
do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe
o kazdym segmencie.

Spotka wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy-Agro,

e Segment Tworzywa,

e Segment Energetyka,

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosé, w tym ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inna dziatalnos¢ niemozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Zaden z segmentow operacyjnych Spétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

W segmentach operacyjnych Spotka prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz pozostate
przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow. Ocena wynikow
segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy, EBIT oraz EBITDA. Finansowanie
Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Spoétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Spoétka wyodrebnia nastepujace obszary geograficzne:
Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Azji,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

2.34. Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartosc¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy
przez kierownictwo Spotki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostepnosc tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.
Aktywa te wyceniane sa w kwocie nizszej z: wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Dziatalnos¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktora stanowi odrebna wazna dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktora zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do rachunku zyskow i strat sa przeksztatcane
tak, jakby dziatalnosc zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.
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3. Noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spotka realizuje cele biznesowe w obszarze trzech podstawowych segmentéow sprawozdawczych,
ktore oferuja rozne produkty i sa osobno zarzadzane, poniewaz ich prowadzenie wymaga odmiennych
technologii oraz strategii marketingowych. Raz na miesiagc Zarzad Spotki dokonuje przegladu
wewnetrznych raportow kazdego wyodrebnionego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Spétki obejmuje:

Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:
= nawozy azotowe (saletrzak, saletra amonowa),

= nawozy azotowe z siarka (siarczan amonu, siarczanoazotan amonu),

= amoniak,

= kwas azotowy stezony;

Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow i towarow:
= kaprolaktam;

= tworzywa inzynieryjne (PA 6, POM) oraz ich modyfikacje,

= tworzywa modyfikowane (PPC, PPH, PBT, PA66),

= wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe);

Segment Energetyka obejmuje dziatalnos¢ zwiazana z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne;

Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosé, w tym:

= ustugi laboratoryjne,

= wytwornie katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,
katalizatory zelazowe),

= wynajem nieruchomosci oraz

* inng dziatalno$¢ nieprzypisana do poszczegélnych segmentow

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.
Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

*

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2018 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 653 601 1 105 806 35 068 31 296 1825 771
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 274 161 293 114 527 739 36 650 1131 664
Przychody ze sprzedazy razem 927 762 1398 920 562 807 67 946 2 957 435
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 003 790) (1272 528) (561 967) (59 101) (2 897 386)
koszty sprzedazy(-) (66 259) (30 030) (151) (273) (96 713)
koszty zarzqdu(-) (74 302) (92 020) (1706) (1495) (169 523)
Pozostate przychody operacyjne 1144 244 1425 8 142 10 955
Pozostate koszty operacyjne(-) (3 652) (6 877) (2 086) (10 628) (23 243)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (78 536) 119 759 179 6 359 47 761
Przychody finansowe 186 799
Koszty finansowe(-) - - - - (51 255)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 183 305
Podatek dochodowy - - - - (12 241)
Zysk netto - - - - 171 064
EBIT** (78 536) 119 759 179 6 359 47 761
Amortyzacja 41 576 36 495 14 221 11 427 103 719
Amortyzacja nieprzypisana - - - 8 491
EBITDA*** (36 960) 156 254 14 400 17 786 159 971

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane. Zysk operacyjny segmentow w 2019 roku nie uwzglednia przychodow finansowych
w kwocie 124 961 tys. zt (w 2018 roku: 186 799 tys. zt) i kosztoéw finansowych w kwocie 108 540 tys. zt (w 2018 roku: 51 255 tys. zt).
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Aktywa i zobowigzania segmentoéw na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowiazania ogotem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 704 239 909 400 313 248 173 493 2 100 380
Nieprzypisane aktywa - - - - 6 503 265
Aktywa ogoétem 704 239 909 400 313 248 173 493 8 603 645
Zobowiazania segmentu 77 107 170 431 146 929 56 460 450 927
Nieprzypisane zobowiagzania - - - - 3 364 530
Zobowigzania ogétem 77 107 170 431 146 929 56 460 3815 457

Aktywa nieprzypisane zawieraja na dzien 31 grudnia 2019 roku miedzy innymi aktywa z tytutu odroczonego podatku - nie wystapity, (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 10 277 tys. zt), pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym w kwocie 352 438 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 332 966 tys. zt), udziatow
i akcji w kwocie 5 410 006 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 5 012 908 tys. zt, wyceny walutowych instrumentow pochodnych w kwocie 1 025 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 720 tys. zt), oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w kwocie 1 158 379 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
1 000 980 tys. zt), poniewaz aktywa te sg zarzadzane na poziomie Spotki.

Zobowiazania nieprzypisane segmentu obejmuja na dzien 31 grudnia 2019 roku miedzy innymi zobowigzan z tytutu podatku dochodowego w kwocie
1 168 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 493 tys. zt), zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 3 532 517 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
3205 195 tys. zt), rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1 426 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepowata), poniewaz
zobowiazania te sa zarzadzane na poziomie Spotki.
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Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na wartosci niematerialne
Naktady nieprzypisane

Razem naktady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2018 roku

Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 100 867 45 406 3832 3 461 153 566
Naktady na wartosci niematerialne - - - 20 20
Naktady nieprzypisane - - - - 53 959
Razem naktady 100 867 45 406 3 832 3 481 207 545
Amortyzacja segmentu 41 576 36 495 14 221 11 427 103 719
Amortyzacja nieprzypisana - - - - 8 491
Razem amortyzacja 41 576 36 495 14 221 11 427 112 210

Naktady inwestycyjne odpowiadaja nabyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres

od 01.01.2018

do 31.12.2018
Polska 664 780
Niemcy 528 181
Pozostate kraje Unii Europejskiej 487 357
Kraje Azji 14 128
Kraje Ameryki Potudniowej 29 577
Pozostate kraje 101 748

Razem [ W987039] 1825771

Aktywa trwate

Aktywa trwate Spotki w wysokosci 7 192 865 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 6 728 498 tys. zt)
sg zlokalizowane w Polsce.

Na powyzsze aktywa trwate sktadaja sie rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne,
nieruchomosci inwestycyjne oraz udziaty i akcje.

Aktywa trwate nie obejmuja instrumentow finansowych, pozostatych naleznosci i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Istotni klienci

Przychody od spotki zaleznej Grupa Azoty ATT Polymers GmbH z siedzibg w Guben, Republika
Federalna Niemiec, w segmencie Tworzywa wyniosty 688 990 tys. zt (w 2018 roku: 684 943 tys. zt).
Spoétka ta petni istotng role w tancuchu produkcyjno-handlowym Segmentu Biznesowego Tworzyw
Grupy Azoty. Zaden inny kontrahent nie koncentruje jednostkowo istotnej czesci przychodéw Spotki.
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Nota 1 Przychody z uméw z klientami

Za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 roku

Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikéw
Razem

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
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Za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku

Gtowne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy praw majatkowych
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow
Razem

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
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Nawozy - Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
651 520 1085 377 18 791 24 815 1780 503
2 021 20 429 14 800 6 481 43 731
60 - 1477 - 1537
653 601 1 105 806 35068 31296 1825771
424 545 174 329 35068 30 838 664 780
70 414 457 759 - 8 528 181
70 420 416 606 331 487 357
- 14 009 119 14128
21935 7 642 - 29 577
66 287 35 461 - - 101 748
653 601 1 105 806 35068 31296 1825 771
652 749 1105 806 34 416 31 241 1824212
852 - 652 55 1559
653 601 1 105 806 35068 31296 1825 771
653 601 1105 806 20 660 31296 1811363
- - 14 408 - 14 408
653 601 1 105 806 35068 31296 1825 771
519 616 40 422 25 498 19 510 605 046
133 985 1 065 384 9 570 11 786 1220725
653 601 1 105 806 35068 31296 1825 771
653 601 1105 806 35068 31296 1825 771
653 601 1 105 806 35 068 31296 1825 771
62 851 1 044 454 20 660 31296 1159 261
590 750 61 352 14 408 - 666 510
653 601 1 105 806 35068 31296 1825 771
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W pozycji rodzaj umowy oparty o statej cenie Spétka ujmuje przychody, ktérych cena nie jest
rozliczana w oparciu o zuzyty czas i naktady.

Podziat relacji z klientami na krotko i dtugoterminowe dokonany jest na podstawie okresu
obowigzywania umowy.

W 2019 roku Spotka otrzymata rekompensaty zwigzane z utrzymaniem cen pradu dla odbiorcow
finalnych na poziomie cen z 2018 roku. Rekompensaty te ujete zostaty w przychodach z tytutu
sprzedazy energii.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i materiatow

Gtowne grupy sprzedawanych przez Spotke produktow i ustug, towardw i materiatow zostaty
wymienione w czesci Segmenty operacyjne.

Przychody z tytutu sprzedazy produktéw i ustug oraz towarow i materiatow ujmowane sa zgodnie
z 5 etapowym modelem ujmowania przychodow opisanym w pkt 2.30 Przychody w sposob
odzwierciedlajacy przekazanie kontroli na rzecz klienta. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow sa ujmowane przez Spoétke co do zasady w okreslonym momencie, w oparciu o ustalone
w umowie zasady Incoterms (zwykle w momencie wydania z magazynu lub w momencie dostarczenia
do punktu wskazanego przez klienta). Dla dostaw w przypadku wybranych Incoterms (CIF, CIP, CFR,
CPT) Spotka dokonuje wydzielenia jako odrebnego zobowigzania do wykonania $wiadczenia ustugi
transportu lub transportu i ubezpieczenia swiadczonych na rzecz klienta po przekazaniu klientowi
kontroli nad towarami lub produktami, ktorych te dostawy dotycza. Przychody ze sprzedazy ustug
ujmowane sg w okreslonym momencie po wykonaniu ustugi.

W ramach ujmowania przychodow, Spétka uwzglednia kwestie specyficzne takie jak w szczegoélnosci:
ocena, czy Spotka petni role zleceniodawcy czy posrednika, prawo do zwrotu produktow, ujecie
rabatow stanowiagcych element wynagrodzenia zmiennego, ujecie rabatow stanowiacych prawo
materialne, sprzedaz ze wstrzymana dostawa, ujecie przychodow z umow zawierajacych niewykonane
prawa klientow. W przypadku wiekszosci umoéw zawierajacych rabaty stanowiace element
wynagrodzenia zmiennego, szacowana kwota rabatu w catosci podlega ujeciu jako zobowigzania
Z tytutu bonusdw w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Zwyczajowe terminy ptatnosci z tytutu sprzedazy dla opisywanego strumienia przychodéw wynosza co
do zasady 30 dni.

Spotka zawiera z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej (dostarczanej przez
strone trzecia) wraz z ustuga dystrybucji tej energii elektrycznej za posrednictwem wtasnej sieci.
Spotka ocenia, iz w ramach zawartych uméw petni role zleceniodawcy, a jako dwa odrebne
zobowiazania do wykonania swiadczenia traktuje sprzedaz energii elektrycznej, ujmowang w ramach
przychodow ze sprzedazy towardw i materiatow lub sprzedaz produktow, oraz ustuge dystrybucji,
ujmowang w ramach przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug. Terminy ptatnosci w przypadku
umow na sprzedaz energii elektrycznej wynosza przecietnie 14 dni. Dodatkowo Spotka zawiera umowy
na dostawe ciepta w wodzie grzewczej oraz innych mediow, ktore ujmowane sg w przychodach ze
sprzedazy produktéw i ustug lub towarow.

Spoétka rozpoznaje rowniez przychody z tytutu sprzedazy swiadectw pochodzenia energii w okresie,
w ktorym zostaty wygenerowane oraz, gdy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka zyska korzysci
ekonomiczne.

Koszty zwigzane z umowa

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spoétka ujmuje koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywdéw w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, jezeli spodziewa sie, ze koszty te odzyska, a ich
wartosc jest istotna. Spotka korzysta z praktycznego rozwigzania i ujmuje koszty w momencie ich
poniesienia, jezeli okres amortyzacji sktadnika aktywéw, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety
przez Spotke, wynosi jeden rok lub krocej.

Koszty wykonania umowy

Jezeli koszty poniesione w zwiazku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem nie sa objete

zakresem standardu innego niz MSSF 15, Spétka ujmuje sktadnik aktywow w pozycji naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate, bedacy wynikiem poniesienia kosztéw wykonania umowy jedynie

w przypadku, gdy koszty te spetniaja wszystkie nastepujace kryteria:

e koszty te sa bezposrednio powiazane z umowa lub z przewidywana umowa, ktdéra Spotka moze
wyraznie zidentyfikowac,
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e koszty te prowadza do wytworzenia lub ulepszenia zasobow Spotki, ktore beda wykorzystywane
do spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowiazan do wykonania swiadczenia w przysztosci,
oraz

e Spotka spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Naleznosci i zobowiazania z tytutu uméw z klientami prezentowane sa odpowiednio:

e naleznosci - nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate,

e zobowiazania - nota 28 Zobowiqzania z tytutu dostaw oraz pozostate.

Nota 2 Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Amortyzacja 111 008
Zuzycie materiatow i energii 1 107 046
Ustugi obce 253 246
Podatki i optaty 52 701
Wynagrodzenia 171 023
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 42 611
Pozostate koszty rodzajowe 38 117

Koszty wedtug rodzaju 1775752
Zmiana stanu produktow(+/-) (25 669)
Koszt wyFworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (23 702)
jednostki(-)
Koszty sprzedazy(-) (96 713)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (169 523)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 39 341

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,

towarow i materiatow 1 499 486

w tym podatek akcyzowy _ 4152

W kosztach sprzedazy Spoétka ujeta kwote 339 tys. zt z tytutu odpisow na naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

Wzrost pozycji amortyzacja o kwote 22 112 tys. zt, wynika z ujecie zmian w zwiazku z wdrozeniem
MSSF 16 Leasing w kwocie 11 535 tys. zt oraz oddania nowych inwestycji.

Spadek pozycji zuzycie materiatow i energii o kwote 39 558 tys. zt wynika gtownie ze spadku wartosci
zuzycia gazu przy wyzszym wolumenie zakupu energii elektrycznej i fenolu.

Wzrost pozycji podatki i optaty o kwote 19 846 wynika gtownie ze wzrostu cen praw do emisji CO,.
Wzrost pozycji wynagrodzenia o kwote 14 368 tys. zt wynika ze wzrostu uposazen pracownikow.
Spadek pozycji pozostate koszty w kwocie 10276 tys. zt wynika gtownie ze spadku kosztow
ubezpieczen majatkowych oraz kosztow reklamy.

Wzrost pozycji koszty sprzedazy o kwote 8 678 tys. zt wynika gtownie z wyzszym wolumenem
sprzedazy oraz wzrostem stawek transportu samochodowego.

Spadek pozycji koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby w kwocie 21 680 tys. zt wynika z
tego, ze w 2018 roku wystapita transakcja akwizycji grupy COMPO EXPERT, podczas gdy w trakcie
2019 roku nie prowadzono podobnych transakcji.
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Koszty amortyzacji zostaty ujete w poszczegolnych pozycjach rachunku zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochodach w nastepujacych proporcjach:

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw,

towarow i materiatow 100 052
Koszty sprzedazy -
Koszty ogolnego zarzadu 10 956
Amortyzacja ogotem 111 008
Nota 2.1 Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow

i ustug 1459 218
Koszt nabycia sprzedanych towarow i materiatow 39 341
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych praw
majatkowych 927
Koszty dziatalnosci ogotem 1 499 486
Nota 2.2 Koszty swiadczen pracowniczych
za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Wynagrodzenia wyptacone i nalezne 172 169

Ubezpieczenia spoteczne 31 315

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 5730

Szkolenia 512

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu programoéw okreslonych

Swiadczen (535)

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu innych

dtugoterminowych swiadczen pracowniczych (713)

Zmiana stanu rezerwy na niewykorzystane urlopy (4)

Zmiana stanu rezerwy na nagrode roczng i premie

motywacyjna (64)

Pozostate 5224

213 634

Srednie zatrudnienie 2202
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Nota 2.3 Uzgodnienie kosztow leasingu

Amortyzacja sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania(-)

Koszty odsetkowe od zobowiazan leasingowych(-)
Koszty zwiazane leasingiem krotkoterminowym wytaczonym
z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwigzane z leasingiem aktywow o niskiej wartosci wytaczonym
z zakresu MSSF16(-)

Koszty zwigzane ze zmienng optata leasingowa nieuwzgledniona
w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu(-)

Zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego(+/-)
Pozostate(+/-)
Razem

Koszty amortyzacji, koszty zwigzane z leasingiem krotkoterminowym, koszty zwiazane ze zmienng
optata leasingowa ujete sg gtownie w koszcie wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow i ustug.
Koszty odsetkowe ujete sa w kosztach finansowych.

Nota 3 Pozostate przychody operacyjne

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Rozwiazane odpisy aktualizujace:

Pozostate naleznosci 5
5
Pozostate przychody operacyjne:

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych 6719
Otrzymane odszkodowania 1822
Dotacje 1534
Pozostate 875
10 950
10 955

Otrzymane odszkodowania w kwocie 3 557 tys. zt dotycza w szczegolnosci:
e awarii reaktora syntezy amoniaku w kwocie 1 987 tys. zt,
e awarii chtodnicy spiralnej kwasu w obiegu WA-I na Instalacji WKS w kwocie 500 tys. zt.
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 1559
1559

Utworzone odpisy aktualizujace:
Rzeczowe aktywa trwate 2 080
Nieruchomosci inwestycyjne 9
Wartosci niematerialne -
Pozostate naleznosci -
Pozostate 164
2 253

Pozostate koszty operacyjne:

Koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 4 343
Kary i odszkodowania -
Przestoje wytaczonych z eksploatacji instalacji 565
Koszty usuwania skutkow awarii 10 400
Utworzone rezerwy 3423
Pozostate koszty 700
19 431
24415 23 243

W pozycji koszty z tytutu utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych ujeta jest amortyzacja
nieruchomosci inwestycyjnych, ktorych wartos¢ w 2019 roku wyniosta 1 408 tys. zt (rok 2018:
1202 tys. zt).

W kwocie 1989 tys. zt w pozycji utworzenie odpisu na naleznosci istotna pozycje stanowi kwota
1 772 tys. zt i dotyczy naleznosci z tytutu regresu wobec wykonawcy jednej z inwestycji realizowanych
przez Spotke powstatej w wyniku zaptaty zobowigzania za tego wykonawce z tytutu roszczen
podwykonawcy wynikajacych z solidarnej odpowiedzialnos¢ inwestora zgodnie z przepisami Kodeksu
cywilnego. Zaptacona kwota zostata ujeta jako naleznos¢ od wykonawcy a nastepnie objeta odpisem.
Spotka jako Inwestor dochodzi tej kwoty od Wykonawcy.

Na kwote w wysokosci 11 407 tys. zt sktadajg sie w szczegolnosci, koszty likwidacji skutkow awarii
zwiazanych z:

e awaria turbozespotu SULZER w Segmencie Nawozy w kwocie 1 701 tys. zt,

e awaria na kotle parowym OP230 w Segmencie Tworzywa w kwocie 1 496 tys. zt,

e usuniecie awarii chtodnicy 1 stopnia sprezarka gazu syntezowego w Segmencie Tworzywa
w kwocie 837 tys. zt,

usuniecie awarii na absorbcji kwasu w Segmencie Nawozy w kwocie 750 tys. zt,

usuniecie awarii maszyny granulacyjnej linia B w Segmencie Energetyka w kwocie 510 tys. zt,
usuniecie awarii na instalacji polimeryzacji w Segmencie Tworzywa w kwocie 386 tys. zt,
usuniecie awarii kolumny destylacyjnej w Segmencie Tworzywa w kwocie 377 tys. zt.

Pozostata kwota obejmuje awarie, w przypadku ktorych wartos¢ kosztow likwidacji nie przekracza
350 tys. zt.
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Nota 5 Przychody finansowe

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 1 406
Odsetki od cash poolingu 5 655
Odsetki od pozyczek 9 060
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172
Pozostate przychody odsetkowe 4
16 297
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych -
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 6016
Dywidendy otrzymane 159 223
Pozostate 5263
170 502
186 799

Na kwote 10 787 tys. zt (w 2018 roku: 6 016 tys. zt zyski na réznicach kursowych) zysku na roéznicach

kursowych sktadaja sie:

e dodatnie saldo rdéznic kursowych zrealizowanych w kwocie 6 626 tys. zt (w 2018 roku: dodatnie
saldo roznic kursowych: 1 216 tys. zt),

e dodatnie saldo roznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwigzanych z walutowymi
instrumentami pochodnymi w kwocie 1 533 tys. zt (w 2018 roku: dodatnie saldo réznic kursowych
w kwocie 293 tys. zt),

e dodatnie saldo roznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji
naleznosci i zobowigzan w kwocie 2 309 tys. zt (w 2018 roku: dodatnie saldo réznic kursowych:
1714 tys. zt),

e dodatnie saldo réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowych pozostatych pozycji w kwocie
319 tys. zt (w 2018 roku: dodatnie saldo roznic kursowych: 2 793 tys. zt).
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Nota 6 Koszty finansowe

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow 35596
Odsetki od cash poolingu 4 878
Odsetki od faktoringu, dyskonta wierzytelnosci i leasingu 1338
Pozostate 1 800
43 612
Strata ze sprzedazy inwestycji finansowych
Odpis na udziaty i akcje
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 1198
1198
Pozostate koszty finansowe:
Pozostate 6 445
6 445
51 255

Odpis na udziaty i akcje w kwocie 32 230 tys. zt dotyczy akcji w Spotce Grupa Azoty SIARKOPOL.

Szczegotowy opis zamieszczony jest w nocie nr 14 Udziaty i akcje.

Wartos¢ odsetek skapitalizowanych do wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych w roku 2019 wyniosta 1 196 tys. zt (w 2018 roku: 44 tys. zt).

Nota 7 Podatek dochodowy

Nota 7.1 Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3416
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych (3 814)
(398)
Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwroceniem réznic przejsciowych 12 639
12 241
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 12 241
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Nota 7.2 Efektywna stopa podatkowa

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Zysk przed opodatkowaniem 183 305
Podatek obliczony wedtug obowiazujacej stawki
podatkowej 34 828
Efekt podatkowy przychodow niebedacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych(+/-) (26 088)
Efekt podatkowy kosztow niestanowiacych kosztow
uzyskania wedtug przepisow podatkowych(+/-) 3335
Efekt podatkowy wtaczenia rzeczowych aktywéw trwatych
do dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej(+/-) 1729
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych
okresie(+/-) 327
Zmniejszenie aktywa z tytutu dziatalnosci w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej podlegajacej odliczeniu w
przysztych okresach(+/-)
Pozostate(+/-) (1 890)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 12 241
Efektywna stopa podatkowa 6,67%

Efektywna stopa podatkowa w wysokosci 44,86% w 2019 roku wynika gtownie ze zmniejszenia
utworzonego w poprzednich okresach aktywa podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej ze wzgledu na brak pewnosci realizacji przysztych dochodéw, ktore
beda korzystac ze zwolnienia podatkowego na skutek odnotowanej straty na dziatalnosci prowadzonej
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w 2019 roku.

Efektywna stopa podatkowa w wysokosci 6,67% w 2018 roku wynikata gtownie ze zrealizowanych
znaczacych przychodow finansowych w postaci otrzymanych dywidend oraz otrzymanych dotacji.

Nota 7.3 Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie

beda reklasyfikowane do zyskéw i strat(+/-) (724)
(Straty)/Zyski aktuarialne dotyczace programow
okreslonych swiadczen (724)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore sa
lub beda reklasyfikowane do zyskéw i strat(+/-) (3 178)
Wycena instrumentow zabezpieczajacych poprzez
rachunkowos¢ zabezpieczen (3178)
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych
dochodach (3902)
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Nota 7.4 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa(-) Rezerwa(+)

31.12.2018 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate (9 880) 46 291
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania -
Nieruchomosci inwestycyjne - 2119
Wartosci niematerialne (1363) 7 479
Aktywa finansowe (1057) 105
Zapasy i prawa majatkowe (1 840) 6917
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (321) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (10 819) 336
Swiadczenia pracownicze (16 867) -
Rezerwy (6 064) 451
Kredyty i pozyczki (273) 91
Zobowiazania z tytutu leasingu - -
Instrumenty pochodne -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosé
zabezpieczen - 436
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach (25 894) -
Pozostate (196) 72
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego (74 574) 64 297
Kompensata 64 297 (64 297)
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej (10 277) -
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W zwiazku z realizacja inwestycji w zakresie budowy Wytworni Poliamidow 1l Spétka uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej
Krakowski Park Technologiczny (,,SSE”). Zgodnie z otrzymanym zezwoleniem Spoétka zobligowana byta
do poniesienia naktadow w minimalnej kwocie 203 000 tys. zt oraz zwiekszenia zatrudnienia o 34
osoby i utrzymania go do 30 czerwca 2020 roku. Warunki okreslone w zezwoleniu zostaty spetnione
w trakcie 2017 roku i zgodnie z obecnymi planami Spotka bedzie w stanie utrzymac warunek dotyczacy
utrzymania zatrudnienia do 30 czerwca 2020 roku.

Poniesione przez Spotke kwalifikowane naktady inwestycyjne na dzien zakonczenia inwestycji
wyniosty 222 603 tys. zt, co moze pozwoli¢ na zrealizowanie oszczednosci podatkowych na dziatalnosci
strefowej w wysokosci okoto 107 mln zt (bez uwzglednienia efektu dyskonta).

W I potroczu 2019 roku Spétka dokonata zmiany szacunkdéw dotyczacych sposobu wyliczenia aktywa na
podatek dochodowy z tytutu dziatalnosci w SSE. Zmiana ta wynikata z uzyskanych doswiadczen
z rozliczania dziatalnosci strefowej, uwzglednienia marz dla ustalenia cen transferowych stosowanych
dla celow rozliczen podatkowych, aktualizacji plandw rynkowych i finansowych, a takze z wydtuzenia
okresu prognozy podatkowej dla dziatalnosci strefowej z 3 lat do 5 lat. Wptyw tych czynnikow
czesciowo skompensowat sie, dlatego wysokos¢ aktywa podatkowego z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w SSE na dzien 30 czerwca 2019 roku ulegta zmniejszeniu o 4 426 tys. zt w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w zwiazku z poniesieniem w ostatnich okresach strat na dziatalnosci
strefowej i wynikajacej stad niepewnosci odnosnie mozliwosci realizacji korzysci podatkowych z tego
tytutu Spotka zadecydowata o zaprzestaniu rozpoznawania aktywa z tytutu przysztych korzysci
podatkowych. W zwigzku z powyzszym dodatkowo zmniejszono aktywo w wysokosci 21 468 tys. zt.
W zwiazku z powyzszym rozpoznane na dzien 31 grudnia 2018 roku aktywo w wysokosci 25 894 tys. zt
zostato w trakcie 2019 roku w catosci odpisane w ciezar rachunku zyskow i strat.
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Nota 7.5 Zmiana réznic przejsciowych

Innych
Rachunku catkowitych
zyskoéw i strat dochodach
Rzeczowe aktywa trwate (1427) -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 9730 -
Nieruchomosci inwestycyjne (966) -
Wartosci niematerialne (125) -
Aktywa finansowe - -
Zapasy i prawa majatkowe 1 604 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (803) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (9 408)
Swiadczenia pracownicze (935) (2 303)
Rezerwy (653) -
Kredyty i pozyczki (390) -
Zobowiazania z tytutu leasingu (9 556) -
Instrumenty pochodne 58 -
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez rachunkowosc
zabezpieczen - 941
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych okresach 25 894 -
Pozostate 42 -
Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego 13 065 (1 362)
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Zmiany réznic przejsciowych ujete w:(+/-)

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Korekta z tytutu Innych
Stan na dzien zastosowania Rachunku catkowitych Stan na dzien
01.01.2018 MSSF 9 zyskow i strat dochodach 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 48 185 (11 774) 36 411
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne 2 307 (188) 2119
Wartosci niematerialne 5843 - 273 6116
Aktywa finansowe 105 (1 057) - (952)
Zapasy i prawa majatkowe 3697 - 1243 4940
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (192) (129) (321)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (7 210) (3 273) (10 483)
Swiadczenia pracownicze (16 735) 592 (724) (16 867)
Rezerwy (5 040) (573) - (5613)
Kredyty i pozyczki (94) (88) (182)
Instrumenty pochodne 137 137
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przez
rachunkowos¢ zabezpieczen 3614 (3178) 436
Pomoc publiczna podlegajaca odliczeniu w przysztych
okresach (36 158) 10 264 (25 894)
Straty podatkowe (15 642) 15 642 -
Pozostate (637) - 513 (124)
Aktywa(-) z tytutu podatku odroczonego (17 957) (1 057) 12 639 (3902) (10 277)
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Nota 7.6 Nieujete aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie rozpoznata rezerwy
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiazanego z rdéznica pomiedzy wartoscia podatkowa
i ksiegowa posiadanych przez Spoétke akcji spotki Grupa Azoty PULAWY. Wartosc¢ nieujetych roznic
przejsciowych z tego tytutu wyniosta na dzien 31 grudnia 2019 roku, jak i 31 grudnia 2018 roku
1775 995 tys. zt.

Ponadto Spotka, jak opisano w Nocie 7.4, ze wzgledu na ograniczony horyzont czasowy posiadanych
budzetow podatkowych, nie rozpoznaje sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku zwiazanego
z dziatalnoscig w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Wartos¢ nieujetego aktywa na dzien 31 grudnia
2019 roku wynosi ok. 101 mln zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: ok. 75 min zt). Dziatalnos¢
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej zaktadana jest do roku 2026.

Nota 8 Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2019 i 2018 dziatalnos¢ zaniechana nie wystepowata.

Nota 9 Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto oraz o srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci
te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Zysk netto 171 064
Liczba akcji na poczatek okresu 99 195 484
Liczba akcji na koniec okresu 99 195 484

Srednia wazona liczba akcji w okresie 99 195 484

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 1,72
Rozwodniony (zt) 1,72
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ bilansowa
na dzien
31.12.2018
Grunty 572
Budynki i budowle 439 219
Maszyny i urzadzenia 1019 909
Srodki transportu 4 426
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 27 478
1491 604
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 158 628
1 650 232
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Zestawienie netto rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate = Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate

Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwate w budowie

Razem

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku

Wptyw wdrozenia MSSF 16, w tym:
Przekwalifikowania do pozycji aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji

Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z nieruchomosci
inwestycyjnych
Zwiekszenia pozostate

Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu aportu
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia i likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego

Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych

Zmniejszenia pozostate
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku
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Pozostate = Rzeczowe
rzeczowe aktywa

Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate
Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwate w budowie Razem

Wartosc¢ bilansowa netto na dzienn 01.01.2018 roku 572 396 696 975 169 3583 16 879 161 774 1554 673
Zwiekszenia, w tym: - 64 852 126 118 1618 16 196 203379 412163

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do

eksploatacji - 64 700 124 768 1617 16 196 203 379 410 660

Zwiekszenia z tytutu odwrocenia odpisu aktualizujgcego - 152 1 350 1 - - 1503
Zmniejszenia, w tym:(-) - (22 329) (81 378) (775) (5 597) (206 525) (316 604)

Amortyzacja - (21 944) (78 213) (700) (5 577) - (106 434)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia i likwidacji - (152) (1338) (75) - - (1 565)

Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - - (206 525) (206 525)

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego - (233) (1827) - (20) - (2 080)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 572 439 219 1019 909 4 426 27 478 158 628 1 650 232

Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Pozostate Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate

Grunty ibudowle iurzadzenia transportu trwate  w budowie Razem

Na dzien 31.12.2019 roku

Wartosc¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku
Na dzien 31.12.2018 roku

Wartos$c¢ bilansowa brutto 572 941 936 2324 321 15 554 76 136 212 321 3 570 840
Skumulowane umorzenie(-) - (496 069) (1246 102) (11 128) (48 605) - (1 801 904)
Odpisy z tytutu utraty wartosci(-) - (6 648) (58 310) - (33) (53 693) (118 704)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 572 439 219 1019 909 4426 27 478 158 628 1650 232

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie
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Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2019 roku

Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat
Odwrocenie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat(-)

Wartos¢ odpisow na dzien 31.12.2019 roku

Wartos¢ odpisow na dzien 01.01.2018 roku

Odpis aktualizujacy ujety w rachunku zyskow i strat
Odwrocenie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego ujete
w rachunku zyskow i strat(-)

Wartos¢ odpiséw na dziert 31.12.2018 roku

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate  Rzeczowe
) rzeczowe aktywa
Budynki Maszyny Srodki aktywa trwate
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem

6 567 57 833 1 33 53693 118 127

233 1827 : 20 : 2 080
(152) (1 350) (1) : : (1 503)
6 648 58 310 - 53 53693 118 704
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku wystapita przestanka wymieniona w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci
aktywow tj. wartosc¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej.
W zwiazku z tym Spodtka przeprowadzita test na utrate wartosci.

Testom na utrate wartosci zostaty poddane aktywa osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne
(,,OWSP Nawozy i OWSP Tworzywa. Aktywa pozostatych Segmentéw (Energetyka, Pozostate) nie byty
przedmiotem odrebnych testéw z uwagi na ich dziatalno$é¢ na rzecz testowanych OWSP . Koszty
pozostatych Segmentow (koszt mediéw energetycznych, koszty ogolnozaktadowe) zostaty rozliczone
w wynikach operacyjnych testowanych OWSP , natomiast aktywa tych Segmentow zostaty w catosci
przypisane do aktywow testowanych OWSP wedtug kluczy:

e Energetyka - klucz zuzycia mediow energetycznych,

e Pozostate - klucz udziatu aktywéw danego OWSP w sumie aktywow testowanych OWSP .

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisow z tytutu utraty
wartosci aktywow.

Okreslenie OWSP Nawozy
Tworzywa
Zawiazanie odpisu Brak
Rozwiazanie odpisu Brak
Sredniowazony koszt
kapitatu WACC w 6.92
ujeciu nominalnym ’
(%)

Nieograniczony okres funkcjonowania OWSP.
Poziom cen podstawowych surowcow przyjeto na bazie notowan
rynkowych w horyzoncie prognozy.
Poziom marzy EBITDA dla OWSP Nawozy i Tworzywa zatozono na
poziomach rynkowych zblizonych do obserwowanych w przesztosci,
w oparciu o prognozowane trendy cenowe.
Aktywa pozostate oraz koszty z nimi zwigzane zostaty przypisane do
podstawowych segmentdéw w sposob posredni. Za najbardziej
racjonalny sposob alokacji majatku wspdlnego uznano dla wiekszosci
aktywow wspolnych klucze kosztowe.
Stopa wzrostu w okresie rezydualnym na poziomie dtugoterminowego
celu inflacyjnego NBP.

Nawozy - 1 096 391 tys. zt

Tworzywa - 962 668 tys. zt

Nawozy - 188 526 tys. zt
Tworzywa - 26 488 tys. zt

Gtowne zatozenia

Wartos¢ uzytkowa

Nadwyzka wartosci
uzytkowej nad
wartoscia majatku

Analizy wrazliwosci przeprowadzonych testow wskazuja na brak koniecznosci ujmowania odpisow
w przypadku obnizenia poziomu EBITDA o nie wiecej niz 3,07% dla segmentu Tworzywa i 17,53% dla
segmentu Nawozy lub podwyzszenia WACC do poziomu nieprzekraczajacego 7,05% dla segmentu
Tworzywa i 7,82% dla segmentu Nawozy.

Przy okreslaniu wartosci bilansowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne uwzgledniono rowniez
aktywa z tytutu praw do uzytkowania (PDU) ujawnionych pod wptywem MSSF 16, natomiast przy
okreslaniu wartoséci uzytkowej OWSP nie zostaty uwzglednione ujemne przeptywy dotyczace PDU,
stuzagce obstudze rozpoznanych zobowigzan leasingowych. Dlatego wartos¢ bilansowa i wartosc
uzytkowa OWSP zostata nastepnie pomniejszona o warto$¢ zobowiazan dotyczacych PDU na dzien
bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wystapity przestanki do rozwigzania odpisu aktualizujacego
utworzonego na majatek osrodka generujacy przeptywy pieniezne Tarnoform. Odpis ten zostat ujety
w sprawozdaniu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Prognozy przeptywéw pienieznych w testach nie uwzgledniaja wptywu pandemii koronawirusa
oznaczonego symbolem SARS-CoV-19 ze wzgledu na brak mozliwosci dokonania wiarygodnych
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szacunkéw w dacie ich przeprowadzenia. Dodatkowe informacje na ten temat przedstawiono
w Nocie 38 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19.

Naktady na istotne rzeczowe aktywa trwate w budowie
Na dzien 31 grudnia 2019 roku nierozliczone naktady dotycza w szczegolnosci nastepujacych zadan:

e budowy instalacji pilotazowej kwasow humusowych w kwocie 18 200 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 781 tys. zt),

e intensyfikacja produkcji na instalacji kwasu azotowego technicznego do 1 050 ton na dobe
w kwocie 7 354 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 50 312 tys. zt),

e budowa chtodni wentylatorowej na Wydziale Laktamu w kwocie 6 813 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 15 tys. zt),

e odbior zuzla z kottow EC Il w kwocie 5 800 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 70 tys. zt),

e budowa nowego stokazu kwasu azotowego technicznego etap Il w kwocie 5 506 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 roku: 4 tys. zt),

e odnowienie srodowiska serwerowego w kwocie 5 622 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku nie
wystepowaty).

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych lub odpisanych, rzeczowych aktywow
trwatych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 313 678 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
323 040 tys. zt), w tym rzeczowych aktywow trwatych postawionych w stan likwidacji 33 655 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 35 361 tys. zt) oraz rzeczowych aktywow trwatych z dokonanymi
odpisami aktualizujacymi 174 204 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 174 469 tys. zt). Najwieksza
grupe stanowia maszyny i urzadzenia, ktorych wartosc bilansowa brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku
wynosi 222 740 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 230 770 tys. zt).

Zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku rzeczowe aktywa trwate nie stanowig
zabezpieczenia zobowigzan Spotki.

Grupa Azoty Spotka Akcyjna Strona 65 z 127



Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)
Nota 11 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zestawienie netto aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania

Prawo
wieczystego
uzytkowania Budynki Maszyny i Srodki PDU
gruntéw Grunty i budowle urzadzenia transportu w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku
Wptyw wdrozenia MSSF 16, w tym:
Wartos¢ aktywow wykazanych na 31.12. 2018
roku jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17
PWUG wykazywane bilansowo 31.12.2018 roku
Zwiekszenia z tytutu wdrozenia MSSF 16
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umow
Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych
Zmniejszenia pozostate
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku

Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji:
o dla prawa wieczystego uzytkowania gruntow - przyjeto czas okreslony wynikajacy z ustawowego okresu korzystania tj. 71 lat,
o dla pozostatych grup aktywow, ktorych umowy sg na czas okreslony - na czas zawarcia umowy, tj. w przedziatach od 3-5 lat.

o dla pozostatych grup aktywow, ktorych umowy zawarte sa na czas nieokreslony - Spotka zaktada, ze dla wiekszosci uméw zmiana warunkéw moze nastgpic¢
w okresie 3 lat.
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Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w budowie

na dzien
31.12.2018

35 266
5199
276
2100
42 841
6 267

49 108

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowia gtéwnie licencje, w tym licencja systemu SAP
w kwocie 23 112 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 25 727 tys. zt). Spotka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych co do zasady wykazywane sa w pozycji kosztow
ogolnego zarzadu. Nie wystepuja wartosci niematerialne, do ktoérych tytut prawny podlega
ograniczeniom lub ktore stanowiag zabezpieczenie zobowigzan.

Wartos¢ prac badawczych ujetych jako koszt w 2019 roku wyniosta 11 496 tys. zt (w 2018 roku:

5025 tys. zt).
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Zestawienie netto wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowanie  Koszty prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w budowie Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania
do eksploatacji

Zwiekszenia pozostate
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu
aktualizujacego

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku
W 2019 roku dokonano zmiany prezentacji prac rozwojowych niezakonczonych, ktore zostaty przekwalifikowane do wartosci niematerialnych w budowie.

Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowanie  Koszty prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe  rozwojowych niematerialne w budowie Razem
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 33 003 5733 3085 1941 3195 46 957
Zwiekszenia, w tym: 6 028 9 - 387 9 109 15 533
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania
do eksploatacji 6 028 9 - 387 9109 15 533
Zmniejszenia, w tym:(-) (3 765) (543) (2 809) (228) (6 037) (13 382)
Amortyzacja (3 765) (543) (34) (228) - (4 570)
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji - - - (6 037) (6 037)
Zmniejszenia pozostate - - (2 775) - - (2 775)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 35 266 5199 276 2 100 6 267 49 108
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Zestawienie wartosci niematerialnych

Pozostate Wartosci
Patenty Oprogramowanie  Koszty prac wartosci niematerialne
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w budowie Razem

Na dzien 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie(-)
QOdpisy z tytutu utraty wartosci(-)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku

Na dzien 31.12.2018 roku

Wartos¢ bilansowa brutto 74 468 11 791 4147 3910 6 267 100 583
Skumulowane umorzenie(-) (32 502) (6 592) (410) (1 336) - (40 840)
QOdpisy z tytutu utraty wartosci(-) (6 700) - (3 461) (474) - (10 635)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 35 266 5199 276 2100 6 267 49 108

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci i ich wykorzystanie

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartosc odpisow wynosi 10 637 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 10 635 tys. zt) i dotyczy w szczego6lnosci pozycji patenty
i licencje w wysokosci 6 700 tys. zt, koszty prac rozwojowych w toku (wartosci niematerialne w budowie) 3 461 tys. zt.

Naktady na istotne wartosci niematerialne w budowie

Najwieksze naktady na wartosci niematerialne w budowie stanowia koszty niezakonczonych prac rozwojowych obejmujace w szczegolnosci badania nad
technologia produkcji poliftalamidu w kwocie 7 045 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 4 594 tys. zt).
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Nota 13 Nieruchomosci inwestycyjne

na dzien
31.12.2018

Wartosc¢ bilansowa na poczatek okresu 16 449
Zwiekszenia, w tym: 647

Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, pozniejszych

naktadow 647

Zwiekszenia z tytutu rozwigzania odpisu aktualizujacego

Zwigkszenia z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii

aktywow -
Zmniejszenia, w tym:(-) (1211)

Amortyzacja(-) (1202)

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia, likwidacji -

Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego

Zmniejszenia z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii

aktywow

Zmniejszenia pozostate 9)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 15 885

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych w 2019 roku wyniosty 7 255 tys. zt
(w 2018 roku: 6 719 tys. zt). Przychody te stanowig poboczna dziatalnos¢ Spotki i z tego wzgledu
prezentowane sa w pozostatych przychodach operacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 68 616 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 56 831 tys. zt).

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 27 787 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2018 roku: 22 702 tys. zt).

Nota 14 Aktywa finansowe

Nota 14.1 Udziaty i akcje

na dzien
31.12.2018
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 5 006 337
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 6 571
5012 908
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 5012 908
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Nazwa jednostki

31 grudnia 2019 roku
Grupa Azoty ATT POLYMERS
COMPO EXPERT Holding
Grupa Azoty COMPOUNDING
Grupa Azoty FOLIE w likwidacji
Grupa Azoty SIARKOPOL
Grupa Azoty PULAWY
Grupa Azoty KEDZIERZYN
Grupa Azoty PKCH
Grupa Azoty POLICE
Grupa Azoty KOLTAR
Grupa Azoty POLYOLEFINS

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Procent posiadanych udziatéw, akcji

Kraj w kapitale podstawowym Wartos$¢ bilansowa udziatéw/akcji
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Niemcy 100 16 057
Niemcy 100 1001 995
Polska 100 36 000
Polska 100
Polska 99,37 356 091
Polska 95,98 2 496 673
Polska 93,27 350 090
Polska 63,27 26 638
Polska 66 569 250
Polska 75,91 31722
Polska 40,07 121 821
5 006 337

* Zarejestrowanie podwyzszonego kapitatu nastapito w dniu 10 stycznia 2020 roku.
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Zestawienie zmian w udziatach i akcjach

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 3867 145
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (5 563)
Stan na poczatek okresu po korektach 3861582
Zwiekszenia, w tym: 1151 326
Zwiekszenia z tytutu nabycia - wktad gotowkowy 1151 326
Zwiekszenia z tytutu nabycia - aport
Zwigkszenia z tytutu rozwigzania odpisu aktualizujacego
Zmniejszenia, w tym:(-) -
Zmniejszenia z tytutu zbycia
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego -
Stan na koniec okresu 5012908

W 2019 roku Spotka nabyta udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach zaleznych:

e W wyniku przeprowadzonej emisji 49 175 768 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10,00 PLN przez spotke zalezng Grupa Azoty POLICE, w dniu 23 grudnia 2019 roku
nastapit przydziat nowych akcji. Nowe akcje przydzielono podmiotom, ktore ztozyty zapisy
w ramach wykonania prawa poboru i podmiotom, ktore ztozyty zapisy dodatkowe. W sumie zostato
objetych 49 175 768 Akcji, z czego Spotka ztozyta zapisy na 28 551 500 sztuk akcji po cenie
emisyjnej 10,20 PLN. Wartos¢ nabytych akcji wynosi 291 225 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej
emisji udziat Spotki zmniejszyt sie z 66% do 62,86%. Rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita
10 stycznia 2020 roku.

e W dniu 19 lipca 2019 roku Spotka objeta akcje nowej emisji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS
o wartosci nominalnej 10,00 PLN w wysokosci 97 828 tys. zt. W wyniku przeprowadzonej emisji
udziat Spotki wzrost z 40,07% do 47%.

e W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty SIARKOPOL, w dniu 20 maja
2019 roku Spétka zgodnie z przystugujacym prawem poboru, dokonata zapisu na 179 153 akcje
zwykte imienne serii C Grupy Azoty SIARKOPOL oraz dokonata wptaty za akcje w kwocie
9 563 tys. zt
Dodatkowo w wyniku realizacji przymusowego prawa wykupu Spotka nabyta akcje o wartosci
134 tys. zt. W wyniku w/w transakcji udziat Spotki wzrost z 99,37% do 99,4%.

e W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty COMPOUNDING Spétka nabyta
36 007 700 udziatow o wartosci nominalnej 100,00 PLN, w postaci:

o wktadu gotowkowego w kwocie 19 000 tys. zt,
o wktadu niepienieznego o wartosci nominalnej 17 008 tys. zt, ktérego wartos¢ ksiegowa
wynosita 11 494 tys. zt.

Wysokos¢ udziatu procentowego w kapitale zaktadowym spotki Grupa Azoty COMPOUNDING nie ulegta

zmianie i wynosi 100%.

W dniu 8 stycznia 2019 roku zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty KOLTAR. W zwiazku z powyzszym Spotka jest obecnie
wtascicielem 60% udziatow Spotki, po 20% udziatow w kapitale posiadaja Grupa Azoty PULAWY oraz
Grupa Azoty KEDZIERZYN.
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Nota 14.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow/akcji

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

49 667

Stan na poczatek okresu

Utworzenie odpisu aktualizujagcego w jednostkach
zaleznych

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego w jednostkach
pozostatych

Stan na koniec okresu

49 667

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Spotkach Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty
KEDZIERZYN, Grupa Azoty SIARKOPOL, COMPO EXPERT oraz Grupa Azoty POLYOLEFINS zostaty
przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywow.

Przeprowadzone analizy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow aktywow trwatych z tytutu
utraty wartosci za wyjatkiem spotki Grupa Azoty SIARKOPOL. Majac na uwadze powyzsze wyniki
testow na utrate wartosci, Spotka dokonata analizy przestanek utraty wartosci udziatow w tych
podmiotach i stwierdzita, ze dokonanie odpisow aktualizujagcych wartos¢ tych udziatow nie jest
konieczne, za wyjatkiem akcji spotki Grupa Azoty SIARKOPOL.

Na skutek istotnych zmian na rynku siarki, w szczegolnosci znaczacego spadku jej cen sprzedazy,
Grupa Azoty SIARKOPOL przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow poprzez okreslenie wartosci
uzytkowej. Wartosc¢ ta zostata okreslona dla dwoch osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne,
tj. Wydobycie i Chemia. W przypadku OWSP Wydobycie zatozono okres eksploatacji do roku 2019,
natomiast w przypadku OWSP Chemia przyjeto nieokreslony okres dziatalnosci. Przyjeta metodologia
byta analogiczna, jak w latach ubiegtych. Dla okreslenia wartosci biezacej przyjeto stope dyskontowa
w wysokosci 6,92%. Na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw wykonano test
na utrate wartosci posiadanych akcji spotki Grupa Azoty SIARKOPOL. W wyniku tego testu stwierdzono
koniecznos¢ dokonania dodatkowego odpisu akcji tej spotki na kwote 32 230 tys. zt na dzien 31 grudnia
2019 roku.

Prognozy przeptywow pienieznych nie uwzgledniajag wptywu pandemii koronawirusa oznaczonego
symbolem SARS-CoV-19 ze wzgledu na brak mozliwosci dokonania wiarygodnych szacunkow w dacie
ich przeprowadzenia oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego przez Zarzad
do publikacji. Dodatkowe informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 38 Informacja o skutkach
pandemii choroby zakaznej COVID-19.

Nota 14.3 Pozostate aktywa finansowe

na dzien
31.12.2018
Pozyczki 332 964
Pozostate 2
332 966
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 285 626
Kréotkoterminowe 47 340
332 966

W ramach Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe zawartej z Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty
POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN w dniu 28 kwietnia 2015 roku, wraz z pozniejszymi zmianami,
ztacznym limitem w wysokosci 3 000 mln zt, stuzacej redystrybucji srodkow w ramach
scentralizowanego modelu finansowania, Spotka udzielita spotkom Grupa Azoty POLICE i Grupa Azoty
KEDZIERZYN pozyczek na finansowanie programow inwestycyjnych oraz pozostatych celow
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okreslonych w Strategii Grupy, ktére sa oprocentowane wg jednolitej zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powiekszonej o marze Spotki.

Istotne warunki pozyczek udzielonych na podstawie Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe (w tym
koszt finansowania oraz istotne kowenanty) zostaty zharmonizowane z Umowami o Finansowanie
Korporacyjne Spotki.
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Zapadalnos¢ pozyczek oraz struktura walutowa
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ pozyczki

Waluta na dzien
Pozyczkobiorca pozyczki Stopa procentowa bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Grupa Azoty KEDZIERZYN PLN Wibor 1M + marza
Grupa Azoty POLICE PLN Wibor 1M + marza
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ pozyczki
Waluta na dzien
Pozyczkobiorca pozyczki Stopa procentowa bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
Grupa Azoty KEDZIERZYN PLN Wibor 1M + marza 267 093 41 467 46 606 148 388 30 632
Grupa Azoty POLICE PLN Wibor 1M + marza 65 871 5871 12 000 36 000 12 000
332 964 47 338 58 606 184 388 42 632

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na wartos$¢ szacowanej straty na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ pozyczek

Wartos¢ szacowanej po uwzglednieniu

Wartos¢ pozyczek  Wartos¢ pozyczek  straty kredytowej szacowanej straty
na 01.01.2019 na 31.12.2019 na 31.12.2019 na 31.12.2019

Szacowane w okresie do 12 miesiecy, w tym:
BBB/BB

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na wartos¢ szacowanej straty na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ pozyczek
Wartos¢ szacowanej po uwzglednieniu
Warto$¢ pozyczek  Wartosc pozyczek  straty kredytowej  szacowanej straty

na 01.01.2018 na 31.12.2018 na 31.12.2018 na 31.12.2018
Szacowane w okresie do 12 miesiecy, w tym: 320 337 333 596 (632) 332 964
A 320 337
BBB/BB - 333 596 (632) 332 964
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Nota 15 Zapasy

na dzien
31.12.2018
Produkty gotowe 127 558
Potprodukty, produkcja w toku 19 989
Materiaty 98 559
Zapasy ogotem 246 106
za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Odpisy wartosci zapasow ujete jako koszt w okresie 17 865
Odpisy wartosci zapasow wykorzystanie/rozwiazanie
w okresie (14 123)
3742
Wartos¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie
za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Zuzycie materiatow i energii 1107 046
Zmiana stanu produktow(+/-) (25 669)
1081 377
na dzien
31.12.2018
Wartos¢ odpisow aktualizujacych 10937
Nota 16 Prawa majatkowe
na dzien
31.12.2018
Prawa do emisji CO, 34 505
Swiadectwa pochodzenia energii 1183
Prawa majatkowe ogotem 35 688
Nota 16.1 Prawa do emisji CO,
Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)
na dzien
31.12.2018
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 1326 087
Rozliczone (1160 627)
Przyznane 661 169
Zakupione 112 000
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 938 629
Emisja w okresie sprawozdawczym 1091 373

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka posiadata cata wymagana do rozliczenia ilos¢ jednostek
uprawnien emisji CO, za 2019 rok obejmujaca uprawnienia otrzymane nieodptatnie, nabyte oraz
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planowane do nabycia na podstawie transakcji terminowych z dostawa po dniu bilansowym, lecz przed

dniem rozliczenia emisji.

Nota 17 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych -

podmioty pozostate

Zaliczki na dostawy materiatow, towardw i ustug -

podmioty pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - podmioty pozostate
Pozostate naleznosci - podmioty powigzane
Pozostate naleznosci - podmioty pozostate

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

na dzien
31.12.2018

58 627
83290
80 987

9757

10 327

2 596
127

2 604
248 315

9 757
238 558
248 315

W pozycji pozostate naleznosci od podmiotow powiazanych najwieksza kwote, 3 912 tys. zt, stanowia
naleznosci z tytutu rozliczen zwiazanych z aportem sktadnikow majatkowych, natomiast w pozycji
pozostate naleznosci od podmiotow pozostatych kwota 539 tys. zt stanowi naleznosci z tytutu zwrotu
akcyzy ze wzgledu na ulge na energochtonnosc oraz 443tys. zt naleznosci z tytutu korekty VAT.

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 180 dni
Przeterminowane od 181-360 dni

Przeterminowane powyzej 360
dni

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 180 dni
Przeterminowane od 181-360 dni

Przeterminowane powyzej 360
dni

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Oczekiwana
Wartosc¢ brutto Oczekiwana strata Wartosc
naleznosci z tytutu strata kredytowa netto
dostaw i ustug kredytowa w % naleznosci
2019.12 2019.12 2019.12 2019.12

Wartosc¢ brutto Oczekiwana
naleznosci Oczekiwana strata Wartosc¢
z tytutu dostaw strata kredytowa netto
i ustug kredytowa w % naleznosci
2018.12 2018.12 2018.12 2018.12
137 064 (107) 0,08% 136 957
5 021 (68) 1,35% 4953
362 (361) 99,72% 1
2 605 (2 599) 99,77% 6
145 052 (3 135) 2,16% 141 917
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Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na poczatek okresu
Korekta z tytutu MSSF 9
Utworzenie
Rozwiazanie
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Przypadajace na:
Krétkoterminowe

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

2 831
94
535
(310)
(15)
3135

3135

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci utworzono w zwigzku z analiza oczekiwanej straty
kredytowej. Zmiany wartosci odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
zostaty ujete w kosztach sprzedazy (utworzenie, rozwigzanie) oraz jako pozostate koszty rodzajowe.
Zmiany wartosci odpisow aktualizujacych na naleznosci pozostate i z tytutu dzierzawy zostaty ujete
w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate przychody i koszty operacyjne (naleznos¢ gtowna) oraz
przychody i koszty finansowe (odsetki).

W 2019 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 666 tys. zt zostat utworzony

i odniesiony nastepujaco:

o 384 tys. zt w koszty sprzedazy (rok 2018: 337 tys. zt),
e 115 tys. zt w pozostate koszty operacyjne (rok 2018: 29 tys. zt),
e 167 tys. zt w koszty finansowe (rok 2018: 169 tys. zt).

Sredni okres sptaty naleznosci handlowych zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 36 dni.
Naleznosci od jednostki zaleznej o wartosci 104 247 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
52 341 tys. zt) stanowia zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu wykupu wierzytelnosci z regresem,

ktorych szczegotowy opis znajduje sie w punkcie 2.16.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku mozliwe do wykupu lub faktoringu sa naleznosci o wartosci
10 460 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku 8 025 tys. zt).

Struktura walutowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

na dzien
31.12.2018
PLN 138 414
EUR w przeliczeniu na PLN 109 030
USD w przeliczeniu na PLN 734
Pozostate 137
248 315
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 9 757
Krotkoterminowe 238 558
248 315

Grupa Azoty Spotka Akcyjna
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Nota 17.1 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

na dzien
31.12.2018
Ubezpieczenia 1266
Prenumeraty 138
Reklama 370
Pozostate 822
2 596
Przypadajace na:
Krotkoterminowe 2 596
2 596
Nota 18 Srodki pieniezne
na dzien
31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie 38
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 285 256
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 8 314
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 585
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
w ramach cash poolingu 706 787
1 000 980
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 1 000 980
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 1 000 980

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata srodkow
pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.
Wysokos¢ srodkow na rachunku VAT - Split Payment na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi:
9 607 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 884 tys. zt).

Spotka wraz z pozostatymi spotkami z Grupy Azoty posiada zawarte z PKO BP umowy cash poolingu
rzeczywistego w PLN (PLN CPR) oraz w EUR (EUR CPR). Ustugi cash poolingu rzeczywistego stuza
optymalizacji przeptywoéw finansowych, pozwalajac efektywnie zarzadzaé globalnymi limitami
ptynnosci w PLN oraz w EUR i dokonywac ich elastycznej alokacji w Grupie, a tym samym zapewnieniu
bezpieczenstwa finansowego poszczegolnych spotek z Grupy, przy réwnoczesnej optymalizacji
przychodow i kosztow odsetkowych w Grupie. Spotka petni role agenta, koordynujacego ustugi cash
poolingu w Grupie, co oznacza, ze poszczegolne spotki Grupy rozliczaja swoje pozycje ze Spotka,
a Spotka rozlicza sie z PKO BP.

Spotka prezentuje srodki przekazane spétkom z Grupy uczestniczacym w ustugach cash poolingu
rzeczywistego w PLN i w EUR w pozycji pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (dodatnie saldo),
natomiast srodki otrzymane przez Spoétke od pozostatych spotek Grupy sa prezentowane w pozycji
pozyczki krotkoterminowe (ujemne saldo) prezentowane w nocie 22 oraz w nocie 33.

Pozostata nadwyzka srodkow pienieznych, moze by¢ ponadto lokowana przez Spotke na terminowych
lokatach bankowych o zapadalnosci do 3 miesiecy.
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Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na warto$¢ szacowanej straty na
dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ srodkow
pienieznych po
Wartos$¢ srodkow Wartos¢ srodkow Warto$¢ szacowanej  uwzglednieniu straty
pienieznych na pienieznych na straty kredytowej na kredytowej na
01.01.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019

Szacowane w
okresie do 12
miesiecy, w tym:
A
BBB/BB

B

Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na warto$¢ szacowanej straty na
dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ srodkow
pienieznych po
Wartos$¢ srodkow Wartos¢ srodkow Warto$¢ szacowanej  uwzglednieniu straty

pienieznych na pienieznych na straty kredytowej na kredytowej na
01.01.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

Szacowane w

okresie do 12

miesiecy, w tym: 572 683 1001 159 (217) 1 000 942
A 464 730 991 196 (198) 990 998
BBB/BB 105 098 9 376 (5) 9 371
B 2 855 587 (14) 573

Nota 19 Pozostate aktywa
Nie wystapity na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Nota 20 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

na dzien
31.12.2018
Maszyny i urzadzenia 95
95
Nota 21 Kapitat wtasny
Nota 21.1 Kapitat zaktadowy
Wartos¢ kapitatu zaktadowego
na dzien
31.12.2018
Wartosc¢ nominalna akcji AA 120 000
Wartos¢ nominalna emisji akcji B 75 582
Wartos¢ nominalna emisji akcji C 124 995
Wartos¢ nominalna emisji akcji D 175 400
495 977
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Liczba akcji

na dzien
31.12.2018
llos¢ akcji na poczatek okresu (szt.) 99 195 484
llos¢ akcji na koniec okresu (szt.) 99 195 484

Wartosci nominalna 1 akcji (zt/akcje) 5
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone. Posiadacze akcji zwyktych sa uprawnieni do
otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym stopniu do majatku Spotki
w przypadku podziatu majatku.

Ograniczenie prawa gtosu

Tak dtugo, jak Skarb Panstwa lub podmioty zalezne od Skarbu Panstwa sg wtascicielami akcji Spotki
uprawniajacych do co najmniej jednej piatej ogblnej liczby gtosow istniejacych w Spétce, prawo gtosu
innych akcjonariuszy Spotki zostaje ograniczone w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywac
na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz jednej piatej ogolnej liczby gtosow istniejacych w Spotce w dniu
odbywania Walnego Zgromadzenia.

Nota 21.2 Kapitat z emisji akcji powyzej wartos¢ nominalna

na dzien
31.12.2018
Emisja akcji 2 445 409
Koszty emisji(-) (30 713)
Podatek dochodowy(+/-) 3574

L 24182701 2418270

Nota 21.3 Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych zawiera efektywna czes$¢ skumulowanych zmian
wartosci instrumentow zabezpieczajacych, ktorymi sa kredyty zaciaggniete w EUR, wykorzystywane do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajacych z przychodow ze sprzedazy w tej walucie.
Ujete w tym kapitale skumulowane zmiany wartosci instrumentow zabezpieczajacych zostana ujete
w rachunku zyskow i strat w momencie, w ktorym wystapia zabezpieczane przeptywy pieniezne.

Nota 21.4 Dywidenda

W 2019 roku Spotka nie wyptacata dywidendy. Zysk netto za rok 2018 w catosci zostat przekazany na
kapitat zapasowy Spotki. W 2018 roku Spotka wyptacita dywidende z zysku za rok 2017 w kwocie
123 995 tys. zt.

Nota 22 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

na dzien
31.12.2018
Kredyty 2 591 141
Pozyczki 614 054
3 205 195
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 2 311 248
Krétkoterminowe 893 947
3 205 195

W ramach scentralizowanego modelu finansowania Spotka posiada zawartg z bankami PKO BP S.A.
(,,PKO BP”), BGK, Santander Bank Polska S.A. (,,Santander”) oraz ING Bank Slaski S.A. (,,ING”)
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konsorcjalng Umowe Kredytu z tacznym limitem do 3 000 mln zt z okresem sptaty do 2025 roku, ktora

stuzy finansowaniu programéw inwestycyjnych oraz pozostatych celéw  okreslonych

w dtugoterminowej Strategii Grupy Azoty.

Spoétka posiada rowniez dtugoterminowe umowy kredytowe w tacznej kwocie 1 670 mln zt, w tym

zawarte:

e 7 Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”’) w kwocie 100 mln zt oraz z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR”) w kwocie 127 mln zt, zawarte w 2015 roku na okres 10 lat oraz

e z EBI w kwocie 145 mln EUR i z EBOIR w kwocie 500 mln zt zawarte w 2018 roku na okres 10 lat,
ktore stanowia uzupetnienie pakietu finansowania korporacyjnego do tacznej kwoty 4 670 mln zt.

Spotka wraz z Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN i Grupg Azoty ATT
POLYMERS, posiada ponadto zawarta umowe Kredytu w formie Limitu Kredytu Wielocelowego
(,LKW?”) z PKO BP w kwocie 240 mln zt (w tym 39 mln zt sublimitu Spotki) oraz wraz z pozostatymi
wybranymi spotkami zaleznymi Umowe Kredytu w Rachunku Biezacym (,,PLN KRB”) z PKO BP w kwocie
310 mln zt (w tym 96 mln zt sublimitu Spétki) i umowe kredytu w rachunku biezacym w EUR
(,EUR KRB”) w kwocie 75 mln EUR, zawarta z PKO BP obowiazujace do 30 wrzesnia 2022 roku. Umowy
PLN KRB i EUR KRB sg powiazane ze strukturami cash-poolingu spotek z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
w tych walutach.

Istotne kowenanty, warunki i sposob zabezpieczenia kredytow zawartych z EBI i EBOIR oraz
parasolowych uméw KRB i LKW zawartych z PKO BP, sa zharmonizowane z konsorcjalng Umowa
Kredytu. Ponadto w grudniu 2019 roku zawarte zostaty z bankami aneksy do w/w pakietu umow
kredytowych majace na celu zapewnienie ich zharmonizowania z warunkami organizowanego
finansowania projektu Polimery Police realizowanego w ramach spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
Dodatkowe informacje dotyczace kowenantéw zostaty przedstawione w nocie 30.3.2.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka dysponuje wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi z wyzej
wymienionych umow w wysokosci okoto 2 940 mln zt.

Informacje na temat otrzymanych pozyczek zostaty przedstawione w nocie 33.
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Stan umoéw Grupy Azoty S.A. na 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ Wartos¢
kredytu na  kredytu na
dzien dzien
bilansowy bilansowy
Tytut kredytu lub pozyczki Waluta Stopa procentowa w walucie w PLN do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Konsorcjalny Kredyt PLN  zmienna

Konsorcjalny Kredyt EUR  zmienna

Konsorcjalny Kredyt Terminowy PLN zmienna

Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. EUR  zmienna

Kredyt terminowy EBI EUR  stata

Kredyt terminowy w EBOiR PLN zmienna

Kredyt terminowy w EBI || EUR  stata

Kredyt terminowy w EBOIR I PLN  zmienna

Zobowiazania w cash poolingu PLN  zmienna

Zobowiazania w cash poolingu EUR  zmienna

Stan uméw Grupy Azoty S.A. na 31 grudnia 2018 roku

Wartos¢ Wartos¢
kredytu na  kredytu na
dzien dzien
bilansowy bilansowy
Tytut kredytu lub pozyczki Waluta Stopa procentowa w walucie w PLN do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat

Konsorcjalny Kredyt PLN zmienna - 708 689 (1599) (1 596) (5 554) 717 438
Konsorcjalny Kredyt EUR  zmienna 171 104 733 767 (528) - - 734 295
Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. EUR  zmienna 41918 180 248 180 248 - - -
Kredyt terminowy EBI EUR  stata 118 053 504 801 78 001 77 716 231 956 117 128
Kredyt terminowy w EBOiR PLN zmienna - 149 840 23114 23 014 69 110 34 602
Kredyt terminowy w EBI Il EUR  stata 50 155 215105 592 (75) 71 469 143 119
Kredyt terminowy w EBOiR I PLN  zmienna - 98 689 63 (262) 32 656 66 232
Zobowiazania w cash poolingu PLN zmienna - 461 334 461 334 - - -
Zobowiazania w cash poolingu EUR  zmienna 35517 152 722 152 722 - - -
3 205 195 893 947 98 797 399637 1812814
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Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Waluta kredytu

PLN
EUR
EUR

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Waluta kredytu
PLN

EUR
EUR

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Stopa Wartos¢ kredytu na dzien
referencyjna bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
zmienna
stata
zmienna
3532517 1118984 132287 503569 1777677
Stopa Wartos¢ kredytu na dzien
referencyjna bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
zmienna 1418 553 1418 553 482 913 21 156 96 212 818 272
stata 168 208 722 386 78 593 77 641 303 425 262 727
zmienna 248 539 1 064 256 332 441 - - 731 815
3 205 195 893 947 98 797 399 637 1812814
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Zabezpieczenia kredytéw i pozyczek

Pakiet umow o finansowanie Grupy jest zabezpieczony w formie zharmonizowanych ze sobg poreczen

i gwarancji udzielonych przez wybrane spotki zalezne, tj. Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty POLICE

oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN. Kazda z wyzej wymienionych spétek zaleznych udzielita

poreczen/gwarancji do wysokosci 1/3 ze 120% kwoty poszczegolnych uméw kredytowych, w tym:

e konsorcjalnego Kredytu Odnawialnego w kwocie 3 000 mln zt (taczne poreczenia do kwoty
3 600 mln zt),

e umowa Kredytu w Rachunku Biezacym z PKO BP w kwocie 310 mln zt (taczne poreczenia do kwoty
372 mln zt),

e umowa Limitu Kredytu Wielocelowego z PKO BP w kwocie 240 mln zt (taczne poreczenia do kwoty

288 mln zt),

umowa kredytu z EBI w kwocie 550 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 660 mln zt),

umowa kredytu z EBI w kwocie 145 mln EUR (taczne gwarancje do kwoty 174 mln EUR),

umowa kredytu z EBOIR w kwocie 150 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 180 mln zt),

umowa kredytu z EBOIR w kwocie 500 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 600 mln zt).

Nota 23 Zobowigzania z tytutu leasingu

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zwiekszenia (nowe leasingi)
Odsetki

Ptatnosci

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja gtownie: prawo wieczystego uzytkowania gruntow w kwocie
24 577 tys. zt. Pozostate zobowigzania dotycza dzierzawy wagonow, sprzetu telekomunikacyjnego,
lokalu oraz umowy leasingu samochodow.

Zobowiazania z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2018 roku

na dzien
31.12.2018
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2 409
2 409
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 1695
Krotkoterminowe 714
2 409

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku
Minimalne ptatnosci

z tytutu leasingu Odsetki Kapitat
Do roku 764 50 714
1 do 3 lat 1729 45 1684
3do5 lat 11 - 11
2 504 95 2 409
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Nota 24 Pozostate zobowigzania finansowe

na dzien
31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dyskonta wierzytelnosci 52 341
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 47 267
Pozostate 25 444

125 052

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 21 930
Krotkoterminowe 103 122

125 052

Spétka ujmuje zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego jako pozostate zobowigzania finansowe
ze wzgledu na zmiane ich charakteru ekonomicznego z chwila otrzymania srodkow pienieznych od
instytucji finansowych swiadczacych ustugi faktoringu odwrotnego.
W pozycji dotyczacej pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku zaprezentowano kwote zobowiazan Spotki z tytutu finansowania
dziatalnosci statutowej Polskiej Fundacji Narodowej do 2026 roku.
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Nota 25 Zmiana zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

31 grudnia 2019

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu
(dtugoterminowe)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu
(krotkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dyskonta
wierzytelnosci

Zobowiazania z tytutu faktoringu
odwrotnego

Pozostate zobowiazania finansowe

Razem zobowiagzania wynikajace z
dziatalnosci finansowej

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowiazania finansowe

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

Zmiany wynikajace
Z przeptywow
pienieznych z

dziatalnosci
finansowej

Skutki zmian
kursow
walutowych

31 grudnia
2019

31 grudnia Wdrozenie

2018 MSSF 16 Inne zmiany

Nota
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31 grudnia 2018

Zmiany wynikajace z Skutki zmian
1 stycznia przeptywow pienieznych kursow 31 grudnia
Nota 2018 z dziatalnosci finansowej walutowych Inne zmiany 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe) 22 1357 234 954 654 14 675 (15 315) 2 311 248
Zobowiazania z tytutu leasingu
(dtugoterminowe) - 1114 581 - - 1 695
Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krotkoterminowe) 22 310 892 582 838 217 - 893 947
Zobowiazania z tytutu leasingu
(krotkoterminowe) - 427 287 - - 714
Zobowiazania z tytutu dyskonta
wierzytelnosci 24 20 388 30944 1 009 - 52 341
Zobowiazania z tytutu faktoringu
odwrotnego 24 - - - 47 267 47 267
Pozostate zobowigzania finansowe 24 28 246 (3 500) - 698 25 444
Razem zobowigzania wynikajace z
dziatalnosci finansowej 1718 301 1 565 804 15 901 32 650 3332 656
Pozostate zobowiazania finansowe 24 50 175 28 312 1009 47 965 127 461
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 22 1668 126 1537 492 14 892 (15 315) 3 205 195
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Nota 26 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

na dzien
31.12.2018
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 23 969
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 21 056
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFS$S dla emerytow 5824
Pozostate 3 951
54 800
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 51 289
Krotkoterminowe 3511
54 800
Zmiany zobowiazan z tytutu programéw okreslonych swiadczen pracowniczych
za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 29 443
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 806
Koszty odsetek(+) 1001
Przeszacowanie zobowiazania/aktywa netto z tytutu
programu okreslonych swiadczen, wynikajace z: 3 809

- zmian szacunkéw demograficznych (+/-) 2418

- zmian szacunkdéw finansowych (+/-) 1391

Wyptacone swiadczenia(-) (1 315)

Stan na koniec okresu 33744

Zmiany zobowiazan z tytutu innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych

za okres

od 01.01.2018

do 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 21 054
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 718
Koszty odsetek(+) 716
Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie
okresu(+/-) 821
Wyptacone swiadczenia(-) (2 253)

Stan na koniec okresu 21 056

Podstawowe szacunki aktuarialne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przyjeto nastepujace prognozy wzrostu $wiadczen.

e wazrost kwoty bazowej dla nagrod jubileuszowych 0,00% w kazdym roku,

o podstawe odpisu na ZFS$ w 2020 roku przyjeto zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zatozono wzrost
w 2021 4,8% a w 2022 i w latach nastepnych 3,0%,

e minimalne wynagrodzenie za 2020 rok przyjeto zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zatozono wzrost
w 2021 6,0% a w 2022 i w latach nastepnych 3,0%,

e  wzrost przecietnego wynagrodzenia w 2020 roku 1,5%, w 2021 2,0% a w 2022 i w latach nastepnych 2,0%,

e stopa dyskonta wynosi 2,05%.
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Analiza wrazliwosci

Ponizej zamieszczono analize wrazliwosci wysokosci rezerw (zmiana w stosunku do standardowych
zatozen) w przypadku zmiany zatozen: wspotczynnikow odejs¢ z pracy, stopy dyskonta oraz stopy
wzrostu wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa Rezerwa Rezerwa
Rezerwa na na na na
nagrody odprawy odprawy odprawy Rezerwa
jubileuszowe emerytalne rentowe posmiertne na ZFS$S

Wspotczynniki rotacji
-1%

Wspotczynniki rotacji
+ 1%

Stopa dyskonta - 1%
Stopa dyskonta + 1%

Stopa wzrostu
minimalnego
wynagrodzenia - 1%
Stopa wzrostu
minimalnego
wynagrodzenia + 1%

Stopa wzrostu
przecietnego
wynagrodzenia/
kwoty bazowej dla
nagrod - 1%

Stopa wzrostu
przecietnego
wynagrodzenia/
kwoty bazowej dla
nagrod + 1%

Nota 27 Rezerwy

na dzien
31.12.2018
Rezerwa na sprawy sadowe 47
Rezerwa na zobowigzania z tytutu ochrony srodowiska 31 031
Pozostate 1196
32 274
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 31 069
Krotkoterminowe 1205
32 274
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na
sprawy zobowiagzania z tytutu Pozostate
sadowe ochrony $rodowiska rezerwy Razem

Stan na 01.01.2019 roku
Zwiekszenia, w tym:

Z tytutu utworzenia rezerw
Zmniejszenia, w tym:(-)

Z tytutu wykorzystania

rezerw

Z tytutu rozwiqzania rezerw

Stan na 31.12.2019 roku

Rezerwa na Rezerwa na
sprawy zobowiazania z tytutu Pozostate
sadowe ochrony srodowiska rezerwy Razem
Stan na 01.01.2018 roku 56 27 760 729 28 545
Zwiekszenia, w tym: - 3932 602 4534
Z tytutu utworzenia rezerw - 3932 602 4534
Zmniejszenia, w tym:(-) 9) (661) (135) (805)
Z tytutu wykorzystania
rezerw 9) - (120) (129)
Z tytutu rozwiqzania rezerw - (661) (15) (676)
Stan na 31.12.2018 roku 47 31031 1196 32 274

Rezerwa na zobowiazania z tytutu ochrony srodowiska

W 2019 roku dokonano aktualizacji metody przeprowadzenia likwidacji nieczynnej Wytworni Wyrobow
Elektrolizy Rteciowej. Likwidacja obiektow polegac bedzie na wyburzeniu istniejacych obiektow oraz
odbioru i zagospodarowania powstatych odpadow. Aktualizacji ulegty zatozenia w zakresie
rekultywacji terendow, ktore nie beda musiaty podlega¢ rekultywacji. Rezerwe oszacowano
w wysokosci kosztow niezbednych do przeprowadzenia w/w prac. Dokonujac szacunku przyjeto,
ze prace zostang przeprowadzone w latach 2021-2022, natomiast w roku 2020 planowane sa prace
projektowe i przygotowawcze.

Przy wyliczeniu wartosci biezacej rezerwy dtugoterminowej na dzien 31 grudnia 2019 roku
zastosowano realna, wolng od ryzyka stope dyskonta w wysokosci 0,00%, (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 0,69%). Stopa ta jest okreslana jako réznica pomiedzy dtugoterminowa stopg procentowgq
wolng od ryzyka a dtugoterminowym celem inflacyjnym okreslanym przez Narodowy Bank Polski.
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Nota 28 Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty
powigzane

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate
podmioty

Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty powiazane
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych - podmioty pozostate

Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate
Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Zobowiazania z tytutu bonusow

Przychody przysztych okresow

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Nieprzeterminowane
Przeterminowane do 180 dni
Przeterminowane od 181-360 dni
Przeterminowane powyzej 360 dni

Struktura walutowa zobowigzan

PLN

EUR w przeliczeniu na PLN
USD w przeliczeniu na PLN
Pozostate

Grupa Azoty Spotka Akcyjna

na dzien
31.12.2018

33 481

157 266
27 313
8 061

10 778

21 080
1364
7757

83298
2114

428

352 940

32
352 908

352 940

na dzien
31.12.2018

186 957
5085
12

807

192 861

na dzien
31.12.2018

252 752
96 047
51
4090

352 940
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Nota 28.1 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

na dzien
31.12.2018

Zobowiazania - nagroda roczna 19 836
Zobowiazania - niewykorzystane urlopy 4790
Zobowiazania - nagroda motywacyjna/kwartalna 3105
Pozostate zobowiagzania - koszty pracownicze 2 244
Swiadectwa pochodzenia energii 2978
Prawa do emisji 45 379
Niezafakturowane koszty 2 623
Pozostate 2 343
83 298

Przypadajace na:
Krotkoterminowe 83 298
83 298

Nota 29 Dotacje

na dzien
31.12.2018

Dotacje rzadowe 42 294
Pozostate -
42 294

Przypadajace na:
Dtugoterminowe 40 666
Krotkoterminowe 1628
42 294

Spotka otrzymata i rozliczyta dotacje z tytutu darmowych praw do emisji CO, w wysokosci
44 034 tys. zt (w 2018 roku: 24 462 tys. zt).

Do istotnych dotacji do rozliczenia na dzien 31 grudnia 2019 roku naleza:

e dotacja na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w Spotce w kwocie 18 432 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 roku: 12 114 tys. zt),

e dotacja z tytutu otrzymania prawa do emisji CO, z tytutu realizacji zadania inwestycyjnego ujetego
w KPI w kwocie 17 815 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 19 484 tys. zt).

Nota 30 Instrumenty finansowe

Nota 30.1 Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktora bedzie podstawa zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcow oraz rynku
i ktora zapewni przyszty rozwdj Spotki. Spotka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki
rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiazan.

Spotka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowac zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spotki obejmuje zobowiazania, na ktére sktadaja sie kredyty i pozyczki
ujawnione w nocie 22, pozostate zobowiazania finansowe ujawnione w nocie 24 oraz kapitat wtasny
ujawniony w nocie 21.
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Nota 30.2 Kategorie instrumentow finansowych

Instrumenty dtuzne - aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem
jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych
Z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty
gtownej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nie podlegajace sprzedazy

e pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktore zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sg jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

i wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji Przychody finansowe.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Za wyjatkiem naleznosci handlowych objetych faktoringiem, wykupem lub dyskontem, pozostate
aktywa finansowe w Spotce charakteryzuja sie przeptywami pienieznymi odpowiadajacymi sptacie
kapitatu oraz odsetek, i utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego opartego wytacznie
o pozyskiwanie przeptywow pienieznych z tytutu aktywa, co przektada sie na ich klasyfikacje jako
aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Spotka, na podstawie zawartych umow faktoringowych, umow o wykup wierzytelnosci oraz umow
dyskonta, dokonuje sprzedazy naleznosci handlowych, ktére w oparciu o modele biznesowe zostaty
zaklasyfikowane do modelu obejmujacego pozyskanie przeptywow pienieznych oraz sprzedaz aktywa
finansowego. W zwiazku z powyzszym, naleznosci handlowe objete faktoringiem, umowami o wykup
wierzytelnosci lub umowami dyskonta zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane
wedtug  zamortyzowanego  kosztu. Dla powyzszej grupy  naleznosci handlowych
w kwocie 10 mln PLN, ktére na dzien 31 grudnia 2019 roku nie zostaty przekazane do faktoringu lub
dyskonta, ustalono, ze ze wzgledu na potencjalng sprzedaz i krotki okres od poczatkowego ujecia do
daty wymagalnosci ich wartosc godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Dodatkowo Spotka uznata, ze wycena do wartosci godziwej udziatow i akcji w jednostkach
niepowigzanych odbiega¢ bedzie od kosztu historycznego objetych udziatow. W odniesieniu do
wskazanych akcji i udziatow w jednostkach niepowigzanych, Spotka zastosowata opcje wyceny do
wartosci godziwej i ujecia tej wyceny przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe

na dzien
31.12.2018
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy 720
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1 470 569
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 14 596
1 485 885
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Udziaty i akcje 6 571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 144 648
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 000 980
Instrumenty pochodne 720
Pozostate aktywa finansowe 332 966
1 485 885
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Zobowiazania finansowe

na dzien
31.12.2018
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 3573053
3573053
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 2 311 248
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 893 947
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1695
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu leasingu 714
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 21930
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 103 122
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 240 397
3573053
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Zyski/(Straty) (+/-) uymowane w przychodach lub kosztach finansowych

Za okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019

Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania finansowe
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna zgodne z MSSF UE
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zyski/(Straty) (+/-) uymowane w przychodach lub kosztach finansowych

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania finansowe
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

Grupa Azoty Spétka Akcyjna

Zyski/Straty netto
ujete
w wyniku
finansowym

Zyski/Straty netto
w okresie
ujete w innych
catkowitych
dochodach

Przychody/Koszty
z tytutu odsetek
(obliczone
z wykorzystaniem
efektywnej stopy
procentowej)

Przychody/Koszty
z tytutu odsetek
(inne niz
uwzglednione
podczas ustalania
efektywnej stopy
procentowej)

(350)
(801)

(15)

(1 166)
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Powyzsze zestawienie nie obejmuje zyskdéw i strat z tytutu odsetek oraz réznic kursowych,
zaprezentowanych w nocie 5 Przychody finansowe oraz nocie 6 Koszty finansowe.

W uzupetnieniu danych finansowych informujemy, ze:

e Spotka nie posiada aktywow finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, ktérych warunki zostaty renegocjowane,

e w Spotce w roku 2019 i 2018 nie wystapity przypadki przekwalifikowania sktadnikow aktywow
finansowych, wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy, inne jak wynikajace
z umownego harmonogramu sptat pozyczek,

e w 2019 roku i w 2018 roku Spotka nie emitowata instrumentow zawierajacych sktadnik
zobowiazaniowy i sktadnik kapitatowy, a takze mieszczacych w sobie ztozenie cech wbudowanych
instrumentéw pochodnych, ktorych wartosci sa wspotzalezne,

e w 2019 roku i 2018 roku Spotka nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej rzecz
zabezpieczenia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Zgodnie z MSSF 9 Spotka przeprowadza kalkulacje oczekiwanej straty skutkujaca rozpoznaniem odpisu
z tytutu utraty wartosci od momentu poczatkowego ujecia aktywow finansowych. Obliczenia
w zakresie utraty wartosci aktywow finansowych sga dokonywane dla aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (z wytaczeniem instrumentow kapitatowych, ktore przy ich poczatkowym ujeciu decyzja
Spotki zostaty zaklasyfikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody).

Na potrzeby oszacowania oczekiwanych strat kredytowych Spotka wykorzystuje zarowno dane
historyczne w zakresie sptacalnosci, jak rowniez dostepne na date bilansowa, wiarygodne dane
mogace zwiekszyc precyzje oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w okresach przysztych.
Spoétka zidentyfikowata ponizsze klasy aktywdw finansowych, dla ktorych zgodnie z MSSF 9 dokonata
oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie finansowe:

e naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

udzielone pozyczki,

depozyty i lokaty w bankach,

srodki pieniezne, w tym dostepne w ramach cash poolingu.

Nota 30.3 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktdre narazona jest Spotka obejmuje ryzyka: kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe
(obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstaja
w normalnym toku dziatalnosci Spotki. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce jest
zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na
zatwierdzone w budzecie Spotki na dany rok podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy,
wielko$¢ przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentow
pochodnych.

Nota 30.3.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego stronag instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Spotce dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielonych pozyczek, krotkoterminowych lokat bankowych oraz S$rodkéw na rachunku, w tym
objetych cash poolingiem.

W odniesieniu do naleznosci handlowych oczekuje sie, ze dane w zakresie historycznej sptacalnosci
moga odzwierciedlac ryzyko kredytowe, jakie ponoszone bedzie w okresach przysztych. Oczekiwane
straty kredytowe dla tej grupy kontrahentéow oszacowane zostaty z wykorzystaniem macierzy rezerw
oraz przypisanych do poszczegolnych przedziatow wiekowania naleznosci handlowych (m.in.
naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od kontrahentéw w upadtosci) wskaznikow
procentowych pozwalajacych na oszacowanie wartosci naleznosci handlowych, co do ktérych
oczekuje sie, ze nie zostang sptacone.

W przypadku, gdy naleznos$¢ od danego kontrahenta jest przeterminowana o 90 i wiecej dni, Spétka
przyjmuje zatozenie o niewykonaniu zobowiazania przez kontrahenta.
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W odniesieniu do aktywow finansowych objetych szacowaniem oczekiwanej straty innych niz
naleznosci handlowe, Spoétka wyznacza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow w oparciu o ocene
wiarygodnosci przyznana przez agencje ratingowe (np. dla instytucji finansowych) lub nadana
kontrahentom z wykorzystaniem wewnetrznego modelu oceny wiarygodnosci kredytowej (np. dla
udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych), odpowiednio przeksztatcone na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa, zgodnie z MSSF 9, zostata skalkulowana
przy uwzglednieniu szacunkow w zakresie potencjalnych odzyskow z tytutu wniesionych zabezpieczen
oraz wartosci pieniadza w czasie.

Spoétka dokonata wyceny do wartosci godziwej posiadanych udziatow (inwestycje kapitatowe). Wycene
przeprowadzono za posrednictwem metody DCF w oparciu o zatozenia Wieloletniej Prognozy Rozwoju
przygotowanej przez Spotke na lata 2017 - 2022. Specyfika dziatalnosci, w ktorej strona przychodowa
oparta jest na kosztach, zostata uwzgledniona we wskazanej prognozie w oparciu o przewidywane
koszty dziatalnosci z uwzglednieniem spodziewanych wzrostow inflacyjnych.

Przestanka, ktora Spotka w szczegélnosci bierze pod uwage przy analizowaniu wystapienia znaczacego
wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem finansowym jest fakt,
ze prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahenta na dzien sprawozdawczy jest istotnie wieksze
od prawdopodobienstwa niewyptacalnosci na date jego poczatkowego ujecia. Decyzja w zakresie
identyfikacji faktu znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym aktywem
finansowym podejmowana jest przez Spotke w oparciu o ww. przestanke oraz inne mozliwe do
uzyskania informacje mogace mie¢ wptyw na ocene ryzyka kredytowego.
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Wptyw zmiany ryzyka kredytowego w okresie sprawozdawczym na wartos$¢ szacowanej straty

Szacowane w okresie do 12 miesiecy (pozyczki, srodki
pienigzne)

Szacowane w catym okresie zycia instrumentow
(naleznosci) - zgodnie z uproszczonym podejsciem

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
Szacowane w okresie do 12 miesiecy (pozyczki, Srodki
pieniezne) 848 - 848
Szacowane w catym okresie zycia instrumentow
(naleznosci) - zgodnie z uproszczonym podejsciem 94 - 86 8

Zmiana wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych - pozyczek i srodkéw pienieznych, ktére przyczynity sie do zmian w odpisie na
oczekiwane straty finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku

Szacowane w catym okresie zycia
instrumentow, w tym: dla ktorych nastapit

%%
Rating znaczny wzrost ryzyka kredytowego

A
BBB/BB
B

Zmiana wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw finansowych - pozyczek i srodkéw pienieznych, ktére przyczynity sie do zmian w odpisie na
oczekiwane straty finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

Szacowane w catym okresie Zycia

instrumentow, w tym: dla ktorych szacowane w catym okresie 2ycia

instrumentow, w tym: dla ktérych nastapit

Rating Szacov:azn;i\gs?::;sw do nastapit T(rr]':g(::\gvvwezg:g‘ﬂ ryzyka znaczny wzrost ryzyka kredytowego**
A 991 196
BBB/BB 342 83
B 587

*dotknietych utrata wartosci-zgodnie z uproszczonym podejsciem, **dotknietych utratg wartosci
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Macierz rezerw dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Procent
oczekiwanej
utraty wartosci
Na dzien 31
grudnia 2018

Nieprzeterminowane 0,08%
Przeterminowane do 90 dni 1,05%
Przeterminowane od 91-180 dni 10,94%
Przeterminowane od 181-360 dni 99,72%
Przeterminowane powyzej 360 dni 99,77%

Oczekiwana utrata wartosci naleznosci handlowych przeterminowanych od 181 do 360 dni na
dzien 31 grudnia 2019 wynosi 47,06% (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 99,72%), co wynika
z detalicznej analizy i indywidualnego szacowania straty na naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
podmiotéw powigzanych.

Aktywa finansowe, dla ktorych nie majg zastosowania wymogi dotyczace utraty wartosci

Za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Kwota maksymalnej ekspozycji na ryzyko, bez

uwzglednienia zabezpieczen 3 489
Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe
31.12.2018
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy 720
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1418 228
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 66 937
1 485 885
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug segmentu biznesowego
na dzien
31.12.2018
Segment Nawozy - Agro 24 084
Segment Tworzywa 107 088
Segment Energetyka 2 888
Segment Pozostate 7 857
141 917

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowiazanych
stanowia 32,2% (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 58,7%) tacznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Naleznosci te w 90,9% (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 96,2%) sa objete ochrong w ramach polis
ubezpieczenia kredytu kupieckiego wystawionych przez ubezpieczycieli, ktére ograniczaja ryzyko
kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (5% do 8% wartosci ubezpieczonych naleznosci).
Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentow oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta,
wyptate odszkodowania w wysokosci od 92% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Spotka stosuje jednolita polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, dokonujac biezacej oceny
zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich statym monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty
wywiadowni gospodarczych, rejestry dtuznikow, uwzgledniajac m.in. sygnaty ptynace z rynku
o ewentualnym pogorszeniu sie sytuacji finansowej kontrahentow oraz historie kredytowa,
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a w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Kontrahenci, w stosunku do
ktorych Spotka nie posiada pozytywnej historii wspotpracy lub sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie
jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupow w formie
przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej
kolejnosci na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajagco w oparciu
o pozytywna historie wspotpracy i zdolnos¢ kredytowa okreslang na podstawie raportow wywiadowni
gospodarczych, sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktére moga
zosta¢ utracone jesli kontrahent nie wywiaze sie ze swoich zobowigzan w okreslonym czasie.
Naleznosci sg na biezagco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotki (indywidualnie
w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, monitoring
sytuacji finansowej kontrahenta prowadzony jest rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego
towarzystwa ubezpieczeniowego. Uwzgledniajac obowigzujace w Spotce procedury oraz
zdywersyfikowany portfel klientdw ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.
Okoto 62,2% (31 grudnia 2018 roku: 60,8%) to naleznosci z tytutu dostaw i ustug od klientow majacych
siedzibe poza Polska, natomiast pozostate 37,8% (31 grudnia 2018 roku: 39,2%) salda naleznosci to
naleznosci od odbiorcow krajowych. Obroty Spotki koncentruja sie w dwodch gtownych segmentach,
zwiazanych z profilem dziatalnosci. Najwiekszy udziat w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug Spotki
maja naleznosci odbiorcow z Segmentu Tworzyw 78,4% (31 grudnia 2018 roku: 75,5%) oraz Nawozy-Agro
14,2% (31 grudnia 2018 roku: 17%). W segmencie Tworzyw przewazaja naleznosci od Spotek: Grupa Azoty
ATT POLYMERS, Grupa Azoty COMPOUNDING oraz od pozostatych odbiorcow zagranicznych, do ktérych
sprzedaz odbywa sie z odroczonym terminem ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitow kredytowych.
Natomiast w grupie odbiorcow z Segmentu Nawozy-Agro przewazaja odbiorcy krajowi, do ktérych
sprzedaz w przypadku kontrahentéw o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, odbywa sie
z odroczonym terminem ptatnosci w ramach ubezpieczonych limitow kredytowych lub ustanowionych
zabezpieczen, a w pozostatych przypadkach w formie przedptat.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, ktorych wspotczynniki wyptacalnosci sa utrzymywane na bezpiecznym poziomie.
Nadwyzka srodkow pienieznych w PLN oraz w EUR Spotki jest w pierwszej kolejnosci konsolidowana
na rachunkach biezacych Jednostki Dominujacej z ujemnymi saldami kredytéw w rachunku biezacym
lub udostepnionych limitow zadtuzenia w PLN i/lub w EUR spotek z Grupy Kapitatowej, w ramach
ustug cash poolingu rzeczywistego swiadczonego przez PKO BP S.A. w obu w/w walutach.

Przeterminowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci, ktore utracity wartos¢ oraz zmiane
stanu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe na naleznosci przedstawia nota 17.

Nota 30.3.2 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spotke
jej zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie
przedmiotowego ryzyka obejmuja wtasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa, realizowane sa
poprzez poprawna ocene poziomu zasobow srodkow pienieznych w oparciu o plany przeptywow
srodkow pienieznych w rdéznych horyzontach czasowych. Spotka, optymalizuje zarzadzanie
nadwyzkami srodkow finansowych Grupy przy wykorzystaniu ustugi cash poolingu, pozyczek
odnawialnych udzielanych w ramach Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe z dnia 23.04.2015 r.
Z po6zn. zm. oraz polityki dywidendowej w ramach spétek z Grupy. W ramach scentralizowanego
modelu finansowania Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, Spotka posiada umowy o finansowanie
korporacyjne na taczna kwote 4 670 mln zt, opisane szerzej w nocie 22, pozwalajace na
dtugoterminowe zapewnienie ptynnosci finansowej, z uwzglednieniem finansowania zaréwno
dtugoterminowej strategii jak i biezacych celéw operacyjnych. Spétka posiada ponadto, opisane
szerzej w nocie 22, wolne limity w ramach kredytow biezacych w PLN i w EUR, powiazanych ze
strukturami cash poolingu rzeczywistego w tych walutach i kredytu wielocelowego w PKO BP, ktorymi
Spétka moze zarzadzac w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki poszczegoélnych spotek
z Grupy. Grupa zaciagneta kredyty i pozyczki, ktore zawieraja jednolite i zharmonizowane kowenanty.
Ztamanie tych kowenantow w przysztosci mogtoby skutkowaé koniecznoscig sptaty tych kredytow
i pozyczek wczesniej niz przedstawiono w tabeli ponizej. W 2019 i 2018 roku oraz w 2020 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji w Spotce nie wystepowaty
naruszenia w terminach sptat zobowiazan lub innych warunkéw zobowiazan, ktore mogtyby skutkowad
Zzadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiazan. Ptatnosci odsetek od kredytow, pozyczek i innych
instrumentow finansowych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej zostaty oszacowane
na bazie stop procentowych na dzien bilansowy, ktore moga sie zmieni¢ w przysztosci.
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Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ zakontraktowanych przeptywow pienieznych dotyczacych zobowiazan finansowych na dzien bilansowy.

31 grudnia 2019 roku
zakontraktowane przeptywy

Wartosc¢

bilansowa Razem Do 1 roku 1do5 lat Powyzej 5 lat

Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym:
zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczki
zobowiazania z tytutu leasingu
zobowiazania z tytutu faktoringu i dyskonta wierzytelnosci
pozostate zobowigzania finansowe
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2018 roku
zakontraktowane przeptywy

Wartosc¢

bilansowa Razem Do 1 roku 1do5 lat Powyzej 5 lat
Wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wycena metoda zamortyzowanego kosztu, w tym: 3573053 3 839 645 1281 226 676 875 1 881 544
zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczki 3205195 3469 122 936 943 661 135 1871 044
zobowiazania z tytutu leasingu 2 409 2 504 764 1740 -
zobowiazania z tytutu faktoringu i dyskonta wierzytelnosci 52 341 52 341 52 341 - -
pozostate zobowigzania finansowe 72 711 75 281 50 781 14 000 10 500
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 240 397 240 397 240 397 - -
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Nota 30.3.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie kredytow bankowych i pozyczek,
faktoringu zwyktego i odwrdoconego, wykupu i dyskonta wierzytelnosci oraz leasingu opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na stopie WIBOR powiekszonej o marze dla instrumentow
w PLN oraz odpowiednio stopie EURIBOR powiekszonej o marze dla instrumentow w EUR, a ponadto
srodkow pienieznych i ekwiwalentdw srodkow pienieznych oraz aktywow finansowych, ktorych
oprocentowanie jest ustalane w oparciu o wyzej wskazane stopy rynkowe.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spoétki na ryzyko zmiany stép
procentowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug statych i zmiennych
stop procentowych:

Wartos¢
biezaca
31.12.2018
Instrumenty o statej stopie procentowej
Zobowiazania finansowe (-) (723 296)
(723 296)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe (+) 1333908
Zobowiazania finansowe (-) (2 536 649)
(1202 741)

Spotka nie zabezpiecza ryzyka zmian stopy procentowej, natomiast w celu dywersyfikacji wptywu
ryzyka zmian stop procentowych zaciagneta w latach 2015 - 2019 czes¢ kredytow bankowych
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej.

Pozostate dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym. Wystepujace w 2019 roku nadwyzki s$rodkow
finansowych Spotki byty w wiekszosci objete ustugami cash poolingu rzeczywistego i oprocentowane
w oparciu o rynkowe stopy WIBOR 1M dla srodkow w PLN oraz EURIBOR 1M (gdy EURIBOR jest ujemny
wowczas na poziomie marzy) dla srodkoéw w EUR, a w pozostatej czesci krotkoterminowymi lokatami
bankowymi oprocentowanymi wedtug stop rynkowych, na podstawie kwotowan rynkowych z dnia ich
zawarcia.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej
na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby
zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 punktow bazowych (,,bp”) na wynik finansowy
i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostaja niezmienione.

Analiza wrazliwosci: (+/-)

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia Zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
31 grudnia 2019
31 grudnia 2018 (12 027) 12 027 - -

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Spotki zwiazane jest z transakcjami rozliczanymi lub denominowanymi przez Spotke
w walutach obcych, obejmujacymi okoto 2/3 przychodow oraz ponad 1/2 jej kosztow. Wahania
kursowe maja wptyw na wielkos¢ przychodow ze sprzedazy i koszty zakupu surowcow. Umocnienie
waluty krajowej ma negatywny wptyw na rentownosc eksportu oraz sprzedaz krajowa denominowang
w walutach obcych, a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na w/w rentownosc.
Spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodow z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej
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wycenianej na bazie notowan rynkowych, czesciowo sa kompensowane poprzez zmiany kosztow
importu surowcowego, oraz zakupow krajowych indeksowanych w walucie, zmniejszajac w duzej
mierze ekspozycje Spotki na ryzyko zmian kursow walutowych.

Spotka ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentow i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym
woparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa netto. Spotka wykorzystywata do
zabezpieczenia pozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, kredyty walutowe, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz
transakcje terminowe forward zawierane do poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach
obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kursow tych walut. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien bilansowy o 5%
w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne zwigzany z wycena tych
instrumentoéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostaja niezmienione.

Wzrost zobowigzan walutowych w EUR z tytutu kredytow oraz o charakterze faktoringowym
w 2019 roku skutkowat wzrostem ekspozycji bilansowej na ryzyko walutowe Spotki, jednakze z uwagi
na dtugoterminowy charakter tych zobowigzan walutowych, ograniczaja one planowana ekspozycje
walutowa Spotki, ktora bedzie wystepowata w terminach sptaty tych zobowiazan.

Analiza wrazliwosci:(+/-)

Rachunek zyskow i strat Inne catkowite dochody

wzrost kursow spadek kursow wzrost kursow spadek kursow
walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%  walut obcych 5%

31 grudnia 2019
31 grudnia 2018 (59 477) 59 477 (36 131) 36 131

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Spotki na dzien bilansowy na ryzyko zmiany kursow

walutowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug walut, w ktorych sa
one denominowane:
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Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe:

31 grudnia 2019 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne w walutach obcych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-)
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek(-)
Zobowiazania z tytutu leasingu, factoringu i dyskonta(-)
Terminowe kontrakty walutowe(+/-)
Pozostate zobowiazania finansowe(-)

Razem w danej walucie
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskéw i strat (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt)

31 grudnia 2018 roku EUR usD CHF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 364 198 36
Srodki pieniezne w walutach obcych 1867 76
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate(-) (26 578) 6) (1072)
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek(-) (416 747) - -
Terminowe kontrakty walutowe(+/-) (12 172) -
Zobowiazania z tytutu leasingu, factoringu i dyskonta(-) (15 739) - -
Razem w danej walucie (444 005) 268 (1036)
Wptyw wzrostu waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. zt) (59 330) 50 (198)
Wptyw spadku waluty o 5% na rachunek zyskow i strat (w tys. zt) 59 330 (50) 198
Wptyw wzrostu waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt) (36 131) - -
Wptyw spadku waluty o 5% na inne catkowite dochody (w tys. zt) 36 131 -
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Ryzyko zmiany cen

Uwzgledniajac fakt, iz adekwatne instrumenty finansowe zabezpieczenia ryzyka cenowego gtéwnych
surowcow i produktow Spotki nie wystepuja, lub nie stwierdzono istotnej korelacji miedzy
ksztattowaniem cen tego rodzaju instrumentéw zabezpieczajacych oraz cen kontraktowych surowcéw
i produktow, Spotka nie planuje ich wykorzystania do zabezpieczenia zmiennosci cen.

Celem Spotki jest ograniczenie ryzyka zmiennosci cen poprzez hedging naturalny polegajacy na
powigzaniu mozliwie najwiekszej czesci obrotow zakupowych i sprzedazowych (przede wszystkim
ciagu produkcyjnego: fenol, benzen, kaprolaktam, poliamid) w zawieranych kontraktach ramowych
ze zmianami cen notowan ICIS dla bazowego surowca.

Nota 30.4 Zmiany warunkow lub klasyfikacji aktywoéw finansowych

Zaréwno w biezacym jak i w poprzednich okresach sprawozdawczych Spotki nie nastgpita modyfikacja
przeptywow umownych aktywow finansowych.

Nota 30.5 Wartos$¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe, faktoring zwykty i odwrocony oraz wykup i dyskonto wierzytelnosci. Wartos¢
bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnosc¢ tych instrumentow,

e naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiazania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krotkoterminowy charakter,

e  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu. Wartosc¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny
charakter oprocentowania,

e  dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu. Wartosc bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow wynosi 850 648 tys. zt, a ich wartos¢ godziwa okoto 859 499 tys. zt
(poziom 2 klasyfikacji wartosci godziwej),

e instrumenty pochodne walutowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
réwna ich wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2019 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom I Poziom llI

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
w tym:
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, w tym:
udziaty i akcje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
terminowe kontrakty walutowe
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Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Azoty wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2018 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w
tym: 720 14 596
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, w tym: - 14 596
udziaty i akcje - 6 571
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 8 025
terminowe kontrakty walutowe 720 -

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu |, ktore sa
posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych
rynkowych,

Poziom Ill - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych
mozliwych do zaobserwowania.

Zaréwno w 2019 jak i 2018 roku nie dokonano przeniesienia instrumentow finansowych pomiedzy
poziomem Il i poziomem Il klasyfikacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie Il jest ustalana na podstawie
wyceny przeprowadzonej przez brokerow lub banki, z ktorymi zawarto odpowiednie kontrakty.
Wyceny te sa sprawdzane poprzez dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych
z kontraktéw za pomoca rynkowych stop procentowych obowigzujacych na dzien bilansowy.

W 2019 dokonano zmiany ujecia naleznosci od ATT Polymers z aktywow wycenianych do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody do naleznosci wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.
Warto$¢ godziwa udziatow (inwestycje kapitatowe) wyceniono za posrednictwem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Nota 30.6 Instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ nominalna otwartych instrumentow pochodnych
na sprzedaz waluty (forwardy) wynosita 15 mln EUR (z terminami zapadalnosci: od stycznia do marca
2019 roku po 1 mln EUR miesiecznie, od kwietnia do maja 2019 roku po 2 mln EUR miesiecznie,
w czerwcu 2019 roku - 0,5 mln EUR oraz od lipca do listopada 2019 po 1,5 mln EUR). Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ nominalna otwartych instrumentéw pochodnych na sprzedaz
waluty (forwardy) wynosita 18 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umoéw ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja netto Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu na wynik finansowy
zmiennosci kursu walutowego.
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Wartosc Aktywa Zobowiazania ~ Wartos¢ Aktywa Zobowiazania
nominalna finansowe finansowe nominalna finansowe finansowe

31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Terminowe
kontrakty

walutowe 77 400 720

Instrumenty
pochodne

razem, w tym: 77 400 720 -

Krotkoterminowe 77 400 720

Nota 30.7 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczang

sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od stycznia 2020 do

wrzesnia 2028 roku zostang ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko

walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

1) o wartosci wynoszacej na dzien 31 grudnia 2019 roku 99 891 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 118 053 tys. EUR), ktdrego sptata nastepuje od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku
w 14 réwnych potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda.

2) o wartosci wynoszacej na dzien 31 grudnia 2019 roku 100 000 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2018 roku 50 000 tys. EUR), ktorego sptata nastapi od marca 2021 do wrzesnia 2028 roku w 15
réwnych pétrocznych ratach o wartosci 6 666 tys. EUR kazda.

Wartos¢ bilansowa obu w/w kredytéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 850 648 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2018 roku: 722 087 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto
w 2019 roku kwote 7 250 tys. zt (w 2018 roku: 2 297 tys. zt) stanowiaca w catosci efektywne
zabezpieczenie. W 2018 roku Spotka nie przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do
rachunku zyskow i strat zadnych kwot zwiazanych z rachunkowoscig zabezpieczen, natomiast
w 2019 Spotka przekwalifikowata z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow strat kwote
781 tys. zt w zwiazku z rozliczeniem powiazania zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu
walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Nota 31 Spotka jako Leasingodawca

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorym Spétka jest leasingodawca

na dzien
31.12.2018
Ptatne w okresie do 1 roku 4080
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 3232
Ptatne powyzej 5 lat 3934
11 246

Nota 32 Zobowiagzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Aktywa warunkowe

W zwiazku z ustawa o systemie rekompensat dla sektorow i podsektorow energochtonnych z dnia
19 lipca 2019 roku (Dz.U. z 2019 r. poz. 1532) podmioty z tych sektorow maja mozliwos¢ otrzymania
pomocy publicznej z tytutu przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji na ceny energii
elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktow w sektorach lub podsektorach energochtonnych.
Wniosek o przyznanie rekompensat kosztow posrednich wymaga pozytywnej weryfikacji
akredytowanego weryfikatora emisji gazdw cieplarnianych, a nastepnie pozytywnej decyzji Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w terminie do 30 wrzesnia 2020 roku. Wyptata rekompensaty powinna
nastapi¢ do dnia 06 listopada 2020 roku.
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Dla Polski przyznawany jest okreslony limit wydatkow przeznaczonych na wyptate rekompensat
z Funduszu, w zwiazku z tym oszacowana kwota rekompensaty moze zosta¢ zredukowana w przypadku
przekroczenia przez wszystkich polskich wnioskodawcow ustalonego limitu.

W zwiazku z powyzszym Spotka ujawnita aktywa warunkowe z tego tytutu w wysokosci 11 910 tys. zt,
ktora w ostatecznym rozliczeniu moze by¢ nizsza. Kalkulacja z tytutu rekompensat dokonana zostata
zgodnie z wytycznymi zawartymi w przedmiotowej ustawie oraz na podstawie ceny terminowej
uprawnien do emisji w wysokosci 68,97 zt/t, ktora jest okreslana przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki.

Zobowiagzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2018

7740
7 740

Poreczenia

Udzielone przez Spotke, poreczenie stuzy zabezpieczaniu dotacji udzielanej spotce Grupa Azoty ATT
Polymers GmbH przez Bank Inwestycyjny Kraju Zwigzkowego Brandenburgia (ILB) na sfinansowanie
20% naktadow na przedsiewziecie pn. ,,Budowa Centrum Logistycznego” w Guben.

Nowe centrum logistyczne wraz z zapleczem biurowym $wiadczy ustugi zwigzane z magazynowaniem,
pakowaniem i dystrybucja produktow pochodzacych z Grupy Azoty.
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Nota 33 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami zaleznymi
Transakcje handlowe

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku i na ten dzien

Przychody ze
sprzedazy

Naleznosci Zakupy Zobowiazania

Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty
Podmioty powiazane Spotka Grupa Azoty POLICE
Podmioty powiazane Spotka Grupa Azoty PULAWY
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty PKCh

Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty COMPO
EXPERT

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku i na ten dzien

Przychody ze
sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty 715 312 57 025 321749 33798
Podmioty powiazane Spoétka Grupa Azoty POLICE 105 49 29 2
Podmioty powiazane Spotka Grupa Azoty PULAWY 21 455 1221 1003 -
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty PKCh 3091 459 76 589 10 589
739 963 58 754 399 370 44 389
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Pozostate transakcje
W okresie 12 miesiecy zakorniczonym 31 grudnia 2019 roku

Pozostate przychody Pozostate koszty Przychody finansowe Koszty finansowe

W okresie 12 miesiecy zakonnczonym 31 grudnia 2019
roku

Podmioty powiazane Spoétka Grupa Azoty
Podmioty powiazane Spétka Grupa Azoty POLICE
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty PULAWY
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty PKCh
Podmioty powiazane Spotka COMPO EXPERT

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku

Pozostate przychody Pozostate koszty Przychody finansowe Koszty finansowe
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018
roku
Podmioty powiazane Spoétka Grupa Azoty 498 481 176 284 7 647
Podmioty powiazane Spotka Grupa Azoty KEDZIERZYN
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty POLICE - - 1 1650
Podmioty powigzane Spotka Grupa Azoty PULAWY - - 1042 369
Podmioty powiazane Spotka Grupa Azoty PKCh 1 506 6 386 2 589
Podmioty powiazane Spotka COMPO EXPERT - - 157
2 004 6 867 177 486 10 255
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Transakcje handlowe z jednostkami wspétzaleznymi
Transakcje handlowe

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku i na ten dzien warto$¢ transakcji
z podmiotami powigzanymi poprzez Spotke Grupa PULAWY wynosi z tytutu transakcji zakupowych
3 497 tys. zt oraz z tytutu zobowiazan 350 tys. zt.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2018 roku i na ten dzien wartosc¢ transakcji
z podmiotami powigzanymi poprzez Spotke Grupa PULAWY wynosi z tytutu transakcji zakupowych
3 829 tys. zt oraz z tytutu zobowiagzan 192 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W 2019 roku Spotka udzielita pozyczek w tacznej kwocie 66 160 tys. zt, catos¢ spotce Grupa Azoty
KEDZIERZYN (w 2018 roku: 83 975 tys. zt, z czego 43 975 tys. zt Spotce Grupa Azoty KEDZIERZYN
i 40 000 tys. zt spotce Grupa Azoty POLICE).

Kredyty, pozyczki udzielone Spotce przez podmioty powiazane

Nie wystapity w 2018 i 2019 roku.

Cash pooling

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka prezentuje srodki przekazane spotkom z Grupy Azoty
uczestniczacym w ustudze cash poolingu jako ekwiwalenty srodkow pienieznych w kwocie
1 077 443 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 706 787 tys. zt), natomiast srodki otrzymane przez
Spotke od pozostatych spotek Grupy sa prezentowane jako krotkoterminowe zobowiazania z tytutu
pozyczek i na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosza 985 615 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
614 054 tys. zt).

Warunki transakcji z jednostkami powiazanymi

Spotki nie zawierata w 2019 i 2018 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spétce

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Swiadczenia krotkoterminowe 4714
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia 894
5 608

Zasady wynagradzania Cztonkow Zarzadu

Wynagrodzenie catkowite Cztonkow Zarzadu sktada sie z:

e czesci statej, stanowiacej wynagrodzenie miesieczne podstawowe (wynagrodzenie state),

e czesci zmiennej, stanowiacej wynagrodzenie uzupetniajace za rok obrotowy Spétki
(wynagrodzenie zmienne).

Wysokos¢ miesiecznego wynagrodzenia podstawowego zostata okreslona jako stata kwota, ktorej
wysokos¢ zalezy od petnionej funkcji.

Wynagrodzenie podstawowe zostaje pomniejszone o kwote przypadajaca na dni, w ktore Cztonek
Zarzadu nie Swiadczyt ustug (za wyjatkiem przystugujacych (ptatnych) 24 dni roboczych przerwy
w wykonywaniu umowy).

Rada Nadzorcza moze wyrazi¢ zgode na przyznanie prawa do korzystania z mieszkania stuzbowego
w miejscowosci, w ktorej znajduje sie siedziba Spotki.
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Zasady premiowania Cztonkow Zarzadu

Wynagrodzenie zmienne (uzupetniajace za rok obrotowy Spotki) uzaleznione jest od poziomu

realizacji celow zarzadczych i nie moze przekroczy¢ 100% wynagrodzenia podstawowego

w poprzednim roku obrotowym, dla ktorego dokonywane jest obliczenie wysokosci przystugujacego

wynagrodzenia zmiennego. Rada Nadzorcza ustala odrebng uchwata wysokos¢ wynagrodzenia

zmiennego przystugujaca za dany rok obrotowy.

Wynagrodzenie zmienne przystuguje po:

e zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty za rok obrotowy,

e udzieleniu Cztonkowi Zarzadu przez Walne Zgromadzenie absolutorium z wykonania przez niego
obowiazkow,

e przedtozeniu przez Cztonka Zarzadu sprawozdania z wykonania celdéw zarzadczych,

e zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza stopnia realizacji przez Cztonka Zarzadu celow zarzadczych
na dany rok,

e podjeciu przez Rade Nadzorcza uchwaty w sprawie wykonania celéw zarzadczych i ustalenia
wysokosci naleznej wyptaty wynagrodzenia zmiennego.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spotce

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

2 048

Swiadczenia krotkoterminowe

Pozyczki
W 2019 roku i 2018 roku Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
Transakcje z Wtascicielami

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku Spotka posiada nastepujace kredyty zaciagniete w Europejskim
Banku Odbudowy i Rozwoju:

e na kwote 150 000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 126 923 tys. zt) - zaciagniety w petnej
kwocie na podstawie umowy z 28 maja 2015 roku oraz po sptacie dwdch rat w tacznej kwocie
23.077 tys. zt,

e na kwote 100 000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 100 000 tys. zt) - zaciggniety czesciowo
na podstawie umowy z 26 lipca 2018 roku do kwoty 500 000 tys. zt.

Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi przez Skarb Panstwa
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nazwa podmiotu Wartosc¢ Tres¢ operacji
PGNiG S.A. zakup gazu ziemnego
PKN Orlen S.A. zakup surowcow
Polska Grupa Gornicza S.A. zakup miatu weglowego
PKP Cargo S.A. zakup ustug transportowych
Tauron Energia S.A. zakup energii elektrycznej i miatu weglowego

PGE S.A zakup energii elektrycznej

Enea S.A. zakup energii elektrycznej

PKO BP S.A. sptata odsetek i prowizji

BGK sptata odsetek i prowizji

PZU S.A. ubezpieczenia rzeczowe i osobowe

Polska Fundacja Narodowa wptata na dziatalnosc¢ statutowa fundacji
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Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nazwa podmiotu Wartos¢ Tresc operacji
PGNiG S.A. 217 544 zakup gazu ziemnego
PKN Orlen S.A. 81622 zakup surowcow
Polska Grupa Gornicza S.A. 47 828 zakup miatu weglowego
PKP Cargo S.A. 23 031 zakup ustug transportowych
Tauron Energia S.A. 14 804 zakup energii elektrycznej i miatu weglowego
PGE S.A. 14 122 zakup energii elektrycznej
Jastrzebska Spotka
Weglowa S.A. 11 588 zakup miatu weglowego
Enea S.A. 8 366 zakup energii elektrycznej
PKO BP S.A. 7735 sptata odsetek i prowizji
BGK 7 524 sptata odsetek i prowizji
PZU S.A. 12 501 ubezpieczenia rzeczowe i osobowe
Polska Fundacja Narodowa 3500 wptata na dziatalnosc¢ statutowa fundacji
450 165

Nota 34 Zobowigzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 31 grudnia 2019 roku Spoétka podpisata umowy dotyczace kontynuacji
rozpoczetych oraz nowych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej oraz projektowej. Najistotniejsze
z nich dotycza:

modernizacja rurociagow amoniaku chtodniczego (etap Ill) - wartos¢ zobowiazan z tytutu
podpisanych umoéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 6 871tys. zt (brak na dzien 31 grudnia
2018 roku),

intensyfikacji instalacji kwasu azotowego technicznego - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych
umow na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 16 038 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
6 873 tys. zt),

dostosowanie stokazu oleum do obowigzujacych przepisow - wartos¢ zobowigzan z tytutu
podpisanych uméw na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 6 713 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku: 10 688 tys. zt),

budowa nowej chtodni wentylatorowej dla Wydziatu Laktamu - wartos¢ zobowigzan z tytutu
podpisanych umow na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 5 870 tys. zt (brak na dzien 31 grudnia
2018 roku),

budowa turbogeneratora wykorzystujacego pare z WKS i KDC oraz rurociagu pary 4 MPa z WKS na
KDC - wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umoéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta
3 876 tys. zt (brak na dzien 31 grudnia 2018 roku),

odbior zuzla z kottow ECII - wartosc¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw na dzien 31 grudnia
2019 roku wyniosta 3 472 tys. zt (brak na dzien 31 grudnia 2018 roku),

rozbudowa stokazu fenolu - etap Il - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych uméw na dzien
31 grudnia 2019 roku wyniosta 3 420 tys. zt (brak na dzien 31 grudnia 2018 roku),

budowa nowego stokazu kwasu azotowego technicznego - Etap Il i Ill - wartosc¢ zobowigzan z tytutu
podpisanych umow na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 3 149 tys. zt (brak na dzien 31 grudnia
2018 roku).

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umow wynosi na dzien 31 grudnia 2019 roku
61 578 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 61 032 tys. zt).
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Nota 35 Noty objasniajace do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

za okres
od 01.01.2018
do 31.12.2018

przeksztatcone*
Réznica wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (16 909)
Zmiana stanu z tytutu zaliczek na rzeczowe aktywa
trwate, wartosci niematerialnych, aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjnych (6 858)
Zmiana stanu z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjnych -
Zmiana stanu z tytutu rozliczenh miedzyokresowych (389)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych (24 156)
Réznica wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 065
Zmiana stanu z tytutu dywidend
Zmiana stanu z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania, nieruchomosci inwestycyjnych 1 965
Zmiana stanu z tytutu rozliczeri miedzyokresowych (15 448)
Zmiana z tytutu faktoringu odwrotnego 47 267
Zmiana stanu z tytutu zdarzen niepienieznych (6 382)
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 99 467
Réznica wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej -
rezerwy, zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych i
dotacje 22 845
Zmiana stanu z tytutu rozliczerh miedzyokresowych 15 411
Zmiana z tytutu dotacji (12 154)
Zmiana stanu z tytutu innych zdarzen niepienieznych (3 382)
Zmiana stanu rezerw, rozliczenia miedzyokresowe
i dotacji w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 22 720

* zgodnie z informacjami opisanymi w pkt 2.2.

W przeptywach z dziatalnosci operacyjnej w linii Inne korekty w 2019 roku w kwocie (3 500 tys. zt)
zaprezentowano zmniejszenie zobowigzan finansowych o 3 500 tys. zt z tytutu wptaty dokonanej przez
Spotke na dziatalnos¢ statutowa Polskiej Fundacji Narodowej W roku 2018 w pozycji tej
prezentowano zmniejszenie zobowigzan finansowych w kwocie 3 500 tys. zt wynikajacych z wptaty na
dziatalnos¢ statutowa Polskiej Fundacji Narodowej.

Nota 36 Informacja finansowa regulacyjna w podziale na rodzaje dziatalnosci zgodnie
z art. 44 Prawa energetycznego

W celu spetnienia wymogdw artykutu 44 pkt. 2 Ustawy Prawo Energetyczne, Spotka Azoty S.A.
sporzadza informacje finansowa regulacyjna zawierajaca rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z sytuacji finansowej w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci. Zgodnie z art. 6 ust 2 Ustawy
o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r., poz. 1618),
Spotka Azoty S.A. stosuje przepisy artykutu 44 w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, tj. sporzadza
informacje finansowa regulacyjna dla dziatalnosci w zakresie dystrybucji energii elektrycznej oraz
obrotu paliwami gazowymi.
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Opis wyodrebnionych rodzajéw dziatalnosci

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach wymagajacych wyodrebnienia zgodnie

z wymogami art. 44 Ustawy Prawo energetyczne:

e Dystrybucja energii elektrycznej - nr koncesji PEE/65/711/U/QT-7/98/MK wydanej
1 grudnia 1998 roku na okres do dnia 15 grudnia 2025 roku,

e Obrot paliwami gazowymi - nr koncesji OPG/273/711/W/DRG/2014/KL wydanej na okres od dnia
20 wrzesnia 2014 roku do dnia 20 wrzesnia 2024 roku,

e Pozostata dziatalnosc.

W ramach pozostatej dziatalnosci Spétka prezentuje w niniejszym sprawozdaniu swoj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, tj. w szczegolnosci:

e produkcje podstawowych chemikaliow,

e produkcje nawozow i zwiazkow azotowych,

e produkcje tworzyw sztucznych i wyrobow z tworzyw sztucznych.

Podstawa sporzadzenia
Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Informacja finansowa regulacyjna zostata sporzadzona przy zastosowaniu zasad rachunkowosci opisanych
w punkcie 2 Informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przy
zastosowaniu zasad alokacji przychodow i kosztow oraz aktywow i zobowiazan, przedstawionych
ponizej.

Przypisaniu, za pomoca odpowiednich kluczy alokacji, do przychodow i kosztow oraz aktywow
i zobowiazan obszaréw wymagajacych wyodrebnienia zgodnie z wymogami art. 44 ustawy Prawo
Energetyczne, podlega tylko i wytacznie ta czes¢ przychodow, kosztow, aktywow i zobowiazan
dziatalnosci energetycznej, ktéra dotyczy sprzedazy zewnetrznej Spotki. Pozostata czes¢ przychodow,
kosztow, aktywow i zobowiazan dziatalnosci energetycznej, dotyczacej transferow wewnetrznych na
potrzeby dziatalnosci podstawowej Spotki, prezentowana jest jako element dziatalnosci pozostatej.

Zasady sporzqgdzania rachunku zyskow i strat w podziale na rodzaje dziatalnosci

Spotka prowadzi ewidencje ksiegowa pozwalajaca na odrebne obliczenie kosztow i przychodow oraz
zyskow i strat dotyczacych dziatalnosci w obszarach wymagajacych wyodrebnienia zgodnie
z wymogami art. 44 Ustawy Prawo energetyczne.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej zwigzane z poszczegolnymi rodzajami dziatalnosci oraz pozostate
przychody operacyjne (ktére mozna zidentyfikowac i przypisa¢ bezposrednio do dziatalnosci
energetycznej) zostaty wyodrebnione w sposob bezposredni. Inne pozostate przychody operacyjne,
ktorych nie mozna zidentyfikowac i przypisac bezposrednio do dziatalnosci energetycznej rozdzielono
wedtug struktury Miejsc Powstawania Kosztow (,,MPK”), a nastepnie przypisano odpowiednimi
kluczami dla poszczegolnych rodzajow dziatalnosci.

Przychody finansowe nie sa przypisywane do zadnego rodzaju dziatalnosci i sa prezentowane jako
pozycja nieprzypisana.

Koszty wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, koszty sprzedazy
zwigzane z poszczegolnymi rodzajami dziatalnosci zostaty wyodrebnione w sposéb bezposredni.

Koszty ogolnego zarzadu obejmujace koszty ogoélno-administracyjne zwiazane z utrzymaniem
okreslonych komorek Zarzadu, rozdzielono proporcjonalnie do kosztu wtasnego sprzedazy dla danego
rodzaju dziatalnosci. Koszty obejmujace koszty ogoélno-produkcyjne (zwiazane z produkcija, ktore nie
dotycza poszczegolnych wydziatow, zwiazane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komorek ogélnego
przeznaczenia) przypisano bezposrednio.

Pozostate koszty operacyjne (ktére mozna zidentyfikowac i przypisa¢ bezposrednio do dziatalnosci
energetycznej) zwigzane z poszczegolnymi rodzajami dziatalnosci oraz inne pozostate koszty
operacyjne rozdzielono wedtug MPK, a nastepnie przypisano odpowiednimi kluczami do
poszczegdlnych dziatalnosci sporzadzonymi w oparciu o moce zamodwione wykorzystane dla
dziatalnosci taryfowej w poréwnaniu do mocy ogotem.
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Koszty finansowe nie sa przypisywane do zadnego rodzaju raportowanej dziatalnosci i sa
prezentowane jako pozycja nieprzypisana.

Podatek dochodowy nie jest przypisywany do zadnego rodzaju dziatalnosci i jest prezentowany jako
pozycja nieprzypisana.

Zasady sporzgdzania sprawozdania z sytuacji finansowej w podziale na rodzaje dziatalnosci

Rzeczowe aktywa trwate rozdzielono pomiedzy poszczegolne rodzaje dziatalnosci wedtug struktury
Miejsc Powstawania Kosztow (,,MPK”), przy czym do podziatu pomiedzy srodki trwate stuzace do
wytworzenia energii elektrycznej oraz energii cieplnej zastosowano klucz zgodny z podziatem kosztow
pomiedzy poszczegolne nosniki energii. Dla dziatalnosci zwiazanej z dystrybucja energii elektrycznej
zastosowano klucz podziatu pomiedzy dziatalnos¢ wewnetrzng i zewnetrzna sporzadzony w oparciu
0 moce zamoéwione wykorzystane dla dziatalnosci taryfowej w porownaniu do mocy ogétem.

Wartosci niematerialne rozdzielono pomiedzy poszczegoélne rodzaje dziatalnosci wedtug struktury MPK
z zastosowaniem kluczy podziatu stosowanych w przypadku Rzeczowych aktywow trwatych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaty rozdzielone bezposrednio, wedtug odbiorcow przypisanych
do poszczegolnych rodzajow dziatalnosci. W pozycji naleznosci wyodrebniono rowniez do dziatalnosci
zwiazanej z dystrybucja energii elektrycznej ubezpieczenia rzeczowe wedtug struktury MPK.

Pozostate naleznosci przypisano do dziatalnosci pozostatej lub zaprezentowano jako pozycja
nieprzypisana.

Pozostate aktywa obrotowe przypisano do dziatalnosci pozostatej lub zakwalifikowano jako pozycje
nieprzypisane.

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek przypisano do dziatalnosci pozostatej, w przypadku gdy
kredyty i pozyczki dotycza bezposrednio ktéregosS z segmentow dziatalnosci Spotki, lub
zakwalifikowano jako pozycje nieprzypisane.

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych rozdzielone zostaty wedtug struktury MPK
z zastosowaniem kluczy podziatu. Dla dystrybucji energii elektrycznej zobowiagzania przypisane sa
bezposrednio na MPK-i zwigzane z ta dziatalnoscia.

Rezerwy, dotacje i pozostate zobowiazania finansowe przypisano do pozostatej dziatalnosci lub
zakwalifikowano jako pozycje nieprzypisane.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug rozdzielono pomiedzy poszczegoélne rodzaje dziatalnosci wedtug
struktury Miejsc Powstawania Kosztow (,,MPK”) i zastosowano klucz zgodny z podziatem kosztow
pomiedzy poszczegdlne nosniki energii. Dla dystrybucji energii elektrycznej zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug rozdzielono wedtug przestanych ilosci oraz przypisanych do dziatalnosci mocy. Dla
obrotu paliwami gazowymi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug rozdzielono wedtug dostawcow
z zastosowaniem klucza wynikajacego z ilosci sprzedanego gazu do sumy iloSci gazu zuzytego na
potrzeby wewnetrzne oraz sprzedanego. Inne zobowigzania przypisano do dziatalnosci pozostatej lub
zakwalifikowano jako pozycje nieprzypisane.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy, aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i pozostate zobowiazania zwiazane sg z pozostata dziatalnoscia Spotki.

Udziaty i akcje, pozostate aktywa finansowe, naleznosci z tytutu podatku dochodowego, srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, pochodne instrumenty oraz zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego nie sa przypisywane do zadnego rodzaju dziatalnosci i sa prezentowane jako pozycja
nieprzypisana.
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rachunek zyskow i strat w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci za rok konczacy sie 31 grudnia 2019 roku

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 6 165 11 1980 863
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (5 190) 9) (1583 172)

Zysk brutto ze sprzedazy 975 2 397 691 -
Koszty sprzedazy (91) (105 300)

Koszty ogolnego zarzadu (727) (1) (192 612)
Pozostate przychody operacyjne - 13705
Pozostate koszty operacyjne (24 415)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 157 1 89 069 -
Przychody finansowe 124 961
Koszty finansowe (108 540)

Przychody finansowe netto - - - 16 421

Zysk przed opodatkowaniem 157 1 89 069 16 421
Podatek dochodowy (47 399)

Zysk netto 157 1 89 069 (30 978)
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rachunek zyskow i strat w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci za rok konczacy sie 31 grudnia 2018 roku

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 5761 10 775 1809 235 - 1825771
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (4 728) (10 433) (1 484 325) - (1 499 486)
Zysk brutto ze sprzedazy 1033 342 324910 - 326 285
Koszty sprzedazy (46) - (96 667) - (96 713)
Koszty ogolnego zarzadu (624) (3) (168 896) - (169 523)
Pozostate przychody operacyjne - - 10 955 - 10 955
Pozostate koszty operacyjne - - (23 243) - (23 243)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 363 339 47 059 - 47 761
Przychody finansowe - - - 186 799 186 799
Koszty finansowe - - - (51 255) (51 255)
Koszty finansowe netto - - - 135 544 135 544
Zysk przed opodatkowaniem 363 339 47 059 135 544 183 305
Podatek dochodowy - - - (12 241) (12 241)
Zysk netto 363 339 47 059 123 303 171 064
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na poszczegolne rodzaje dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2019 roku

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2878 - 1 544 499 114 184

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - - 43127 4284

Wartosci niematerialne 9 - 8 397 42 432

Nieruchomosci inwestycyjne - - 23 049 -

Udziaty i akcje - - - 5410 006

Pozostate aktywa finansowe - 292 001

Pozostate naleznosci - - 5 004 851
Aktywa trwate razem 2 887 - 1624 076 5863 758
Aktywa obrotowe

Zapasy - - 251 022

Prawa majatkowe - - 45513 -

Pochodne instrumenty finansowe - - - 1025

Pozostate aktywa finansowe - 61 409

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 360 - 221 520 10 349

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 1158 379

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 95 -
Aktywa obrotowe razem 360 - 518 150 1231162
Aktywa razem 3247 - 2 142 226 7 094 920
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2019 roku (kontynuacja)

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane
Pasywa
Kapitat wtasny razem - - - 4 840 630
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - 2 673 2 410 859
Zobowiazania z tytutu leasingu - - 37 188 1774
Pozostate zobowigzania finansowe - - 19 042
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 381 - 48 277 15 422
Pozostate zobowigzania - - 32 -
Rezerwy - - 31226 393
Dotacje - - 28 528 18 520
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 1426
Zobowiazania dtugoterminowe razem 381 - 147 924 2 467 436
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - 865 1118 120
Zobowiazania z tytutu leasingu - - 12 103 1096
Pozostate zobowiazania finansowe - - 104 247 158 632
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 - 3546 1130
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 1168
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 676 2 331 608 46 157
Rezerwy - - 2 077 174
Dotacje - - 2 219 200
Zobowiazania krotkoterminowe razem 678 2 456 665 1326 677
Zobowiazania razem 1 059 2 604 589 3794 113
Pasywa razem 1 059 2 604 589 8 634 743
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za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci na dziei 31 grudnia 2018 roku

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane Razem

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 2 381 . 1573 448 74 403 1 650 232

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 365 - 365

Wartosci niematerialne 58 - 8 756 40 294 49 108

Nieruchomosci inwestycyjne - - 15 885 - 15 885

Udziaty i akcje - - - 5012 908 5012 908

Pozostate aktywa finansowe - - 285 626 285 626

Pozostate naleznosci - . 5874 3883 9757

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ) - 10 277 10 277
Aktywa trwate razem 2 439 - 1604 328 5427 391 7 034 158
Aktywa obrotowe

Zapasy - - 246 106 - 246 106

Prawa majatkowe - - 35 688 - 35 688

Pochodne instrumenty finansowe - - - 720 720

Pozostate aktywa finansowe - - - 47 340 47 340

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 689 4 211 031 26 834 238 558

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 1 000 980 1 000 980

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 95 - 95
Aktywa obrotowe razem 689 4 492 920 1075 874 1569 487
Aktywa razem 3128 4 2 097 248 6 503 265 8 603 645
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci na dziei 31 grudnia 2018 roku (kontynuacja)

Dystrybucja
energii Obrot paliwami Dziatalnosc Pozycje
elektrycznej gazowymi pozostata nieprzypisane Razem
Pasywa
Kapitat wtasny razem - - - 4788 188 4788 188
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - - 2 311 248 2 311 248
Pozostate zobowigzania finansowe - - 272 23 353 23 625
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 277 - 38 233 12 779 51 289
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - 32 - 32
Rezerwy - - 30 667 402 31 069
Dotacje - - 28 737 11929 40 666
Zobowigzania dtugoterminowe razem 277 - 97 941 2 359 711 2 457 929
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - 64 893 883 893 947
Pozostate zobowigzania finansowe - - 52 443 51 393 103 836
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 19 - 2 956 536 3511
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - - 493 493
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 397 3 294 720 57 788 352 908
Rezerwy - - 888 317 1205
Dotacje - - 1219 409 1628
Zobowigzania krétkoterminowe razem 416 3 352 290 1 004 819 1357 528
Zobowigzania razem 693 3 450 231 3364 530 3 815 457
Pasywa razem 693 3 450 231 8 152 718 8 603 645
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Nota 37 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarejestrowanie wtornej emisji akcji spotki Grupa Azoty POLICE

W dniu 10 stycznia 2020 roku sad rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Grupa Azoty POLICE w wyniku przeprowadzonej w IV kwartale 2019 roku wtornej emisji
publicznej akcji tej spotki majacej na celu pozyskanie srodkow na realizacje strategicznego projektu
inwestycyjnego ,,Polimery Police”. W wyniku emisji Spotka objeta 28 551 500 akcji po cenie emisyjnej
10,20 zt / akcja za taczna kwote 291 225 300 zt. Przydziat akcji nastgpit w dniu 23 grudnia 2019 roku.
Na dzien bilansowy Spotka wykazata dokonana wptate na akcje Grupy Azoty POLICE
w dtugoterminowych aktywach finansowych jako zwiekszenie wartosci posiadanych akcji tej spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS

W dniu 18 lutego 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Grupa Azoty POLYOLEFINS
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 131 944 310,00 zt poprzez emisje
13 194 431 nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 10 zt po cenie emisyjnej 47,90 zt.

Objecie nowych akcji nastapi w trybie subskrypcji prywatnej przez spotke Grupa Azoty POLICE, ktora
obejmie 6 993 048 akcji oraz Spotka, ktora obejmie 6 201 383 akcje. Emisja ta ma na celu wniesienie
srodkow wymaganych jako wktad wtasny projektu ,,Polimery Police”. Planowany termin objecia akcji
nowej emisji to kwiecien 2020 roku.

Za wyjatkiem kwestii opisanych powyzej po dniu bilansowym nie wystapity inne istotne zdarzenia,
ktore powinny byc ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nota 38 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

W zwiazku z ustawa z dnia 2 marca 2020 roku o szczegblnych rozwiazaniach zwiazanych

z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz

wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020 roku, poz. 374) oraz ogtoszong przez Swiatowa

Organizacje Zdrowia pandemia zwiazana z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa oznaczonego

symbolem SARS-CoV-2 i wywotujacego chorobe COVID-19 Spotka podjeta niezwtoczne dziatania

zabezpieczajace jej dziatalnos¢ przed skutkami tego zagrozenia. W celu zapewnienia mozliwie

niezaktdconego funkcjonowania, w Spotce oraz w pozostatych spotkach Grupy Azoty zostaty wdrozone

procedury gwarantujace natychmiastowa reakcje wtasciwych stuzb. Dodatkowo Spodtka wydata

zalecenia dotyczace ograniczenia ryzyka zarazenia dla pracownikow, obejmujace w szczegolnosci:

— wydanie szczegotowych zarzadzen i wytycznych w zakresie monitorowania stanu zdrowia
pracownikow Spotki oraz pracownikow kontrahentow, ktorzy kontaktuja sie fizycznie
z pracownikami Spotki,

— ograniczenia spotkan oraz podrozy stuzbowych krajowych i zagranicznych i korzystania w jak
najwigekszym stopniu z tele- i wideokonferencji,

— wprowadzenia mozliwosci pracy zdalnej w przypadkach, gdy nie zaktdca to organizacji pracy
danej jednostki organizacyjnej,

— zabezpieczenia dodatkowych srodkow ochronnych i higienicznych dla pracownikow Spotki.

Ponadto Spotka na biezagco monitoruje sytuacje rynkowa w zakresie sprzedazy produktow i dostaw
kluczowych surowcéow, a takze sytuacji na rynkach finansowych w kontekscie ryzyka walutowego
i ryzyka stopy procentowej. Dziatania takie zostaty podjete w Spotce i wszystkich spotkach zaleznych,
w tym w Grupie COMPO EXPERT w odniesieniu do dziatalnosci na wszystkich rynkach.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Grupa Azoty S.A. nie
obserwuje istotnego obnizenia sprzedazy i zaktocen w tancuchu dostaw surowcow, materiatow i ustug,
jak rowniez zwiekszonej absencji chorobowej pracownikow, uniemozliwiajacej zapewnienie ciggtosci
dziatalnosci produkcyjnej oraz w zakresie obszarow wsparcia.
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Jednoczesnie zidentyfikowano szereg istotnych obszarow ryzyka zwiazanego z pandemia COVID-19,

ktore moga istotnie wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki. Do tych obszardw ryzyka zalicza sie:

1. Zaktocenia w tancuchach dostaw surowcoéw i sprzedazy produktow poprzez zaktdcenia
w transporcie, w tym w szczegblnosci do obszarow o wysokim ryzyku epidemicznym,
spowodowane problemami lezacymi po stronie firm transportowych, zmniejszeniem liczby i formy
dostepnych srodkow transportu, zwiekszeniem kosztow dostaw w zwiazku z podniesieniem stawek
transportowych, szczegolnie w kierunkach eksportowych, czasowym zamknieciem granic lub
innymi ograniczeniami z tym zwiazane. Pojawiaja sie problemy z dostepnoscia srodkow transportu
dla towardéw na eksport.

2. Potencjalne przejsciowe zaktocenia w terminowosci realizacji projektéw inwestycyjnych i prac
remontowych w Spotce lub w innych podmiotach z Grupy ze wzgledu na utrudnienia lub
ograniczong dostepnos¢ wykonawcow, mozliwe opoznienia dostaw materiatow i urzadzen oraz
dziatania organow administracji publicznej w zakresie wydawania decyzji w procesach
administracyjnych.

3. Zaktécenia w ciagtosci procesow produkcyjnych w przypadku wystgpienia zmniejszonej
dostepnosci pracownikow.

4. Potencjalne zagrozenie pogorszenia ptynnosci finansowej u niektérych kontrahentow w wyniku
zatorow ptatniczych.

5. Zmiennosc kursow walutowych.

Mozliwe ryzyka zaktdcenia realizacji sprzedazy w poszczegolnych segmentach dziatalnosci na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego opisano ponizej.

Segment Nawozy Agro

Nie odnotowano istotnych ograniczen popytu na rynku nawozowym. Negatywne skutki moga natomiast
dotyczy¢ sprzedazy eksportowej. Nizsza sprzedaz do kontrahentow zagranicznych moze zniwelowac
mniejszy import i wzrost sprzedazy krajowej. Udziat rynku eksportowego Grupy Azoty w segmencie
nawozowym wynosi 35%.

Segment Tworzywa

Pojawiajg sie pierwsze ograniczenia zamodwien klientow z rdéznych branz. Najwieksze spadki
spodziewane sa w branzy motoryzacyjnej. Ogtoszone przez czotowych producentdéw tego sektora
czasowe zatrzymania wiekszosci fabryk w Europie skutkowac beda spadkiem zamoéwien w catym
tancuchu dostaw.

Segment Chemia

Zidentyfikowano pierwsze przypadki ograniczania mozliwosci realizacji dostaw alkoholi oxo
i plastyfikatorow na rynki panstw o wysokim stopniu zagrozenia epidemicznego z uwagi zaréwno na
ograniczenia produkcyjne kontrahentow, jak i ograniczenia transportowe. Na rynki szczegolnie
zagrozone w chwili obecnej pandemia COVID-19 kierowane jest ok. 1/4 wolumenu alkoholi oxo
i plastyfikatorow.

Ponadto otrzymano pierwsze informacje od kilku odbiorcow melaminy o czasowym ograniczeniu
produkcji. Skala tego zjawiska nie wptynie znaczaco na wysokos¢ sprzedazy w | kwartale 2020 roku,
niemniej wystepuje ryzyko zmniejszania zapotrzebowania w kolejnych miesigcach.

Spowolnienie dziatalnosci firm transportowych przektada sie na nizsze zakupy paliwa i dodatkow do
paliw pozwalajacych redukowac ilos¢ spalin (NOXy®). Dystrybutorzy NOXy® zaczynaja zgtaszac
problemy z realizacjg kontraktéw, w szczegolnosci na kierunkach eksportowych.

Zidentyfikowano negatywny wptyw sytuacji na rynek pigmentow w Europie. Wtochy jako pierwszy kraj
zastosowaty przepisy méwiace o catkowitym zamknieciu tych segmentow przemystu, ktore nie sa
zwigzane z bezpieczenstwem ludnosci, w zwiazku z czym sprzedaz bieli na rynku wtoskim zostata
wstrzymana. Istnieja uzasadnione obawy ze podobne obostrzenia zostang wprowadzone przez inne
kraje europejskie. Brak jest jednoznacznych prognoz, gdyz z jednej strony spodziewane jest
ograniczenie popytu, z drugiej mozliwy jego wzrost ze wzgledu na ograniczenia podazowe z rynku
chinskiego.
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Jednoczesnie, poza opisanymi powyzej wzmocnionymi procedurami fizycznego zabezpieczenia

pracownikow i kontrahentow spotek Grupy, w celu minimalizacji ryzyka zakazenia podjete zostaty

intensywne dziatania majace na celu zabezpieczenie sytuacji ekonomicznej. Dziatania te obejmuja

w szczegolnosci:

—  Sciste monitorowanie realizacji sprzedazy, standingu kontrahentéw i windykacji naleznosci.

— Wdrozenie zasad zarzadzania kryzysowego, w szczegolnosci w odniesieniu do realizacji dziatan
remontowo-inwestycyjnych, w celu ograniczenia ich zakresu do zadan obligatoryjnych ze
wzgledow technicznych lub prawnych.

— Wspotdziatanie z organami administracji panstwowej w celu wypracowania odpowiednich
regulacji dla ztagodzenia nastepstw ekonomicznych pandemii COVID-19 dla gospodarki.

Nalezy podkresli¢, ze ze wzgledu na dobre wyniki finansowe za 2019 rok, sytuacja finansowa Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty jest stabilna. Dodatkowa gwarancja ptynnosci sa posiadane przez Grupe
srodki pieniezne, ktorych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2019 roku (wraz ze srodkami pienieznym na
lokatach bankowych) wynosita 945 mln zt, wolne limity kredytowe, ktorych wartos¢ na dzien
31 grudnia 2019 roku wynosita 3 089 mln zt oraz wolny limit faktoringu odwrotnego na kwote 62 mln zt.
Na dzien 31 marca 2020 roku wartos¢ posiadanych srodkow pienieznych wynosita 974 mln zt, wartosc¢
wolnych limitow kredytowych - 2 386 mln zt, a wartos¢ wolnych limitow faktoringu odwrotnego -
507 mln zt.

W aktualnej sytuacji Spotce sprzyjaja niskie ceny surowcow, w szczegolnosci gazu ziemnego,
obserwowane ostabienie PLN wzgledem EUR i USD, ze wzgledu na znaczaca sprzedaz eksportowa,
jak rowniez trwajacy sezon aplikacji nawozow.

W ocenie Zarzadu Spotki podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje ryzyka zagrozenia
ciagtosci dziatalnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze ewentualny rozwdj pandemii COVID-19
i jej nastepstwa moga miec istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy Azoty S.A. Ze wzgledu
na wielos¢ niewiadomych na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
skutek ten nie moze by¢ wiarygodnie oszacowany.
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Podpisy cztonkoéw Zarzadu

Signature Not Verified

PO@%WW - S?P ng(?%%iicznym

dr Wojciech Wardacki
Prezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Pawet tapinski

Wiceprezes Zarzqdu
Signature Not Verified
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Mariusz Grab
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu Dyrektor Generalny

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
dr Grzegorz Kadzielawski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Tomasz Hryniewicz
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Kotodziej
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarndéw, dnia 7 kwietnia 2020 roku
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