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I. INFORMACJE OGOLNE
Nazwa Spotki:Investment Friends Capital SE

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejestrowy dokonal rejestracji potaczenia Spotki uprzednio
dzialajacej jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firma Investment Friends Capital
Spotka Akcyjna (Spotka Przejmujaca) z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze
spotka Investment Friends Capital 1 Polska Akciovéaspolecnost z siedzibg w Ostrawie
adres: Podébradova 2738/16, MoravskaOstrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisang do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B
pod numerem 10980, numer identyfikacyjny 06503179 (Spoétka Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie powyzszego potaczenia Spotka przyjeta forme prawng Spotki Europejskiej
oraz do dnia 30.11.2018r. dziatat pod firma Investment Friends Capital SE z siedzibg w
Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS 0000716972, REGON
369464707, NIP 8133186031.

» W dniu 30.11.2018r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister)
dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Spotki do Estonii. Od 30.01.2018r.
Spotka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okrggowego w Tartu, kod rejestru
14618005.

Dane adresowe:
» oddnia 01.12.2018r. - Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Estonia
» od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145
Estonia.

Przedmiot dzialalnosci:

» od 30.11.2018 roku gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedlug klasyfikacji
EMTAK jest "Dzialalno$¢ holdingdw finansowych", EMTAK no. 64201.

Czas trwania spolki:
» Czas trwania spoiki jest niecoznaczony.
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Sqd Rejestrowy Spotki:

» 0Od 30.11.2018r. Spoéika jest wpisana do Wydzialu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w
Tartu, kod rejestru 14618005.

Kapital zaktadowy Spotki:

» Od 09.02.2018r. kapitat zakladowy Spotki wynosi 2.102.236,08 EUR (stownie: dwa
miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ EUR 08/100) oraz dzieli si¢ na
15.015.972 (pietnascie miliondw pigtnascie tysigcy dziewigcset siedemdziesiat dwie) akcje
o wartosci nominalnej 0,14 EUR (stownie: czternascie euro centow) kazda.

Spotka dominujgca:

> Nazwa spotki dominujacej: PATRO INVEST OU z siedzibg w Harju maakond, Tallinn,
Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145, kod w rejestrze: 14381342. Zarzad: Damian
Patrowicz. Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Spotce Patro Invest OU.,

Rok obrotowy:

» Rok obrotowy za okres sprawozdawczy rozpoczynat si¢ w dniu 01 stycznia 2019r., a
zakonczyt si¢ w dniu 30 czerwca 2020r. W dniu 29.04.2019 roku wiasciwy dla prawa
Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonal rejestracji zmiany roku
obrotowego stosownie do Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19.04.2019 roku. W zwiazku z niniejszym rok obrotowy Spotki
rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30 czerwca.

RADA NADZORCZA
W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco;
» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Jacek Koralewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
» Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej
» Martyna Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej
ZARZAD

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spoiki przedstawiat si¢ nastgpujaco;

» Damian Patrowicz - Cztonek Zarzadu od 04.06.2018r.
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ
PRZELICZONE NA EURO).
w tys. PLN w tys. EURO
Osiemnascie Dwanascie Osiemnascie Dwanascie
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.06.2020r. 31.12.2018r. 30.06.2020r. 31.12.2018r.
Przychody z odsetek, ze sprzedazy
produktow, towar6w i materialow 1342 867 309 203
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 1219 486 281 114
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -565 524 -130 122
Zysk (strata) netto -565 522 -130, 122
Przeplywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnoS$ci operacyjnej -119 65 =27 14
Przeplywy srodkow pienieznych netto
z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 95 -1 420 21 -333
Zmiana stanu §rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow -24 1355 -6 -325
IAktywa razem 20513 21 086 4 620 4902
Zobowiazania krétkoterminowe 24 33 6 8
Kapital wlasny 20 489 21053 4614 4 894
Kapital zakladowy 8 768 8 768 2102 2102
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(W szt.) 15015972 15015972 15015972 15015972
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
(w zt / EURO) -0,04 0,03 -0,01 0,01
'Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/
EURO) 1,36 1,4 0,31 0,3

II. LIST ZARZADU

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzqdu Investment Friends Capital SE mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu

Raport Roczny za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Okres ten byt dla Spotki okresem kontynuacji dziatalnosci w obszarze ustugowej

dziatalnosci finansowej tj.dziatalnosci pozyczkowej, ktora stanowi glownq czes¢ osigganych

przychodow przez Spotke. W niniejszym okresie sprawozdawczym Zarzgd utrzymywatl proces
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optymalizacji kosztow i w ocenie Zarzqdu sytuacja Spotki jest stabilna i nie wystepuje ryzyko
utraty plynnosci i kontynuowania dziatalnosci.

Wedlug zamierzen Zarzqdu dziatalnos¢ Spotki w nowym roku obrachunkowym bedzie
nadal koncentrowalta sie w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w szczegolnosci udzielaniu
pozyczek dla podmiotow gospodarczych.

W imieniu Zarzgdu wyrazam nadzieje, Ze konsekwentne dgzenie do zalozonych celow
gospodarczych oraz ograniczanie kosztow, pozwoli nam na osiggniecie dodatnich wynikow
finansowych, ktore spetnig oczekiwania naszych Akcjonariuszy.

Sktadam rowniez podziekowania wszystkim Akcjonariuszom za zaufanie jakim obdarzyli
Spotke oraz Kontrahentom i Kooperantom zyczqc dalszej, wzajemnie owocnej wspotpracy.

Z wyrazami szacunku,
Damian Patrowicz
Czlonek Zarzqdu

IV. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ZARZADU

GELOWNE POLA DZIALALNOSCI, GRUPY PRODUKTOW I USLUG.

Gloéwna dziatalnoscig spotki jest dzialalnos$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa.
Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostalych ushug
finansowych. W okresie sprawozdawczym decydujaca rol¢ w strukturze uzyskiwanych przez
Spotke przychoddéw zajmuja przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych
pozyczek. Istotny wplyw na prezentowane wyniki Spotki mialo takze dokonanie aktualizacji
wyceny posiadanych aktywow.

Spotka realizujac swoj profil dziatalno$ci w zakresie udzielania pozyczek zawierata umowy z
podmiotami polskimi i estonskimi. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci nie wystgpuja zrodta
zaopatrzenia w towary i materiaty.

OGOLNY (MAKROEKONOMICZNY) ROZWOJ SRODOWISKA, W KTORYM
JEDNOSTKA RACHUNKOWA PROWADZI DZIALALNOSC I WPEYW TEGO
ROZWOJU NA JEJ EFEKTYWNOSC FINANSOWA.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ finansowa w szczegdélnoSci zwigzang z udzielaniem pozyczek
pienieznych dla os6b podmiotow gospodarczych, najczesciej z sektora mikro 1 matych
przedsiebiorstw. W ocenie Zarzadu spétki dziatalnos¢ w tym obszarze jest rozwojowa,
szczegblnie na rynku polskim. Mate i1 $rednie firmy to przeszto 99 proc. wszystkich
przedsigbiorstw w Polsce. W Polsce wsrdd funkcjonujacych 2 mln matych i1 $rednich firm z
kredytow 1 pozyczek korzysta tylko ponad 17,5 proc. z nich. Wynika to z polityki bankow w
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zakresie udzielania pozyczek dla tego typu podmiotow. Wprawdzie wickszos¢ bankow oferuje
produkty pozyczkowe przedsigbiorcom z sektora MSP, jednak w praktyce przedsigbiorcy maja
duzy problem z ich pozyskaniem. Banki wysoko szacujg realne ryzyko udzielenia kredytow
matym 1 S$rednim firmom. Przedsigbiorca musi spelni¢ trudne wymagania banku, przede
wszystkim rzadko osiggalng dla mtodych podmiotow, zdolno§¢ kredytowa. Wiekszos¢
poczatkujacych przedsiebiorcow nie dysponuje tez zadnymi zabezpieczeniami i nie ma dhugiej
historii w banku. Procedury bankowe sa czesto skomplikowane oraz zmieniajace si¢ w trakcie
umowy warunki, np. oprocentowanie. Przedsi¢biorcy ktérzy nie otrzymuja finansowania z banku
trafiajg czesto do firm $wiadczacych ushugi pozyczkowe, ktore wykazuja si¢ duza elastyczno$cia
w zakresie procedury obstugi dostosowywanej do potrzeb poszczegdlnych klientdéw oraz ich
mozliwosci w zakresie udzielanych zabezpieczen. Spotka dostrzega potencjal rozwojowy w
zakresie $wiadczenia ustug finansowych dla tego typu podmiotéw i konsekwentnie zamierza
kontynuowa¢ dziatalno$¢ gospodarcza w tym segmencie.

INFORMACJA CZY DZIALALNOSC OPERACYJNA JEDNOSTKI RACHUNKOWEJ
JEST OPARTA O SEZONOWOSC, LUB CZY DZIAEALNOSC JEDNOSTKI JEST
CYKLICZNA.

W okresie sprawozdawczym wiodaca dziatalnoscig Spotki byta ustugowa dziatalno$¢ finansowa
(pozyczkowa) 1 w zwigzku z powyzszym nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznos$ci.

ISTOTNE SRODOWISKOWE I SPOLECZNE WPLYWY WYNIKAJACE Z DZIALALNOSCI
JEDNOSTKI RACHUNKOWEJ.

Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci Spotki tj. ustugowa dziatalno$¢ finansowa, nie wystepuja
istotne srodowiskowe i spoteczne wplywy bedace efektem dziatalnosci Spotki.

INSTRUMENTY FINANSOWE, POLITYKA 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM 1
RYZYKA ZWIAZANE ZE ZMIANA KURSOW WYMIANY WALUT, WSKAZNIKIEM
ODSETEK I KURSOW AKCJI, KTORE POJAWILY SIE W ROKU OBROTOWYM LUB
PODCZAS PRZYGOTOWANIA RAPORTU.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko kredytowe 1 ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za wustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spoétce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.
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NAJWAZNIEJSZE INWESTYCJE POCZYNIONE W CZASIE ROKU OBROTOWEGO I
PLANOWANE NA NAJBLIZSZA PRZYSZEOSC.

Ze wzgledu na wiodaca dziatalno$§¢ Spolki w zakresie ustugowej dziatalnosci finansowej w
zakresie udzielania pozyczek pieni¢znych dla podmiotéw gospodarczych, wazniejsze inwestycje
poczynione przez Spotke w okresie sprawozdawczym dotyczyly udzielonych pozyczek. W
najblizszej przysztosci Spotka zamierza kontynuowaé dzialalno$¢ pozyczkowa wigc ewentualne
przyszie inwestycje beda realizowane rowniez w tym obszarze.

ISTOTNE PROJEKTY W ZAKRESIE BADAN I ROZWOJU ORAZ ZWIAZANE Z NIMI
NAKEADY FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM I KOLEJNYCH LATACH.

Ze wzgledu na specyfike wiodacej dziatalnosci Spoiki tj. ustugowa dziatalnos$¢ finansowa, Spotka
nie prowadzi projektow o charakterze badawczo — rozwojowych.

JEZELI W TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO JEDNOSTKA RACHUNKOWA

NABYEA LUB PRZYJEEA JAKO ZABEZPIECZENIE AKCJE WEASNE, WOWCZAS
NASTEPUJACE INFORMACJE, DOTYCZACE NABYTYCH LUB PRZYJETYCH JAKO
ZABEZPIECZENIE AKCJI POWINNY ZOSTAC WSKAZANE W RAPORCIE

ZARZADU JAKO PRZENIESIONE I NIEPRZENIESIONE:

1) LICZBA AKCJI I ICH WARTOSC NOMINALNA LUB, W PRZYPADKU BRAKU WARTOSCI
NOMINALNEJ, WARTOSC KSIEGOWA ORAZ UDZIAL TYCH AKCJI W KAPITALE
ZAKLADOWYM,

2) KWOTA SWIADCZENIA WYPEACONEGO ZA AKCJE ORAZ POWOD ICH NABYCIA LUB
PRZYJECIA JAKO ZABEZPIECZENIE.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie nabywata i nie przejmowata jako zabezpieczenie akcji
wiasnych.

STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO UWZGLEDNIAJACA PAPIERY
WARTOSCIOWE, KTORE NIE SA DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM PANSTW UMA WIAJACYCH ORAZ, JESLI TO MOZLIWE, DANE
DOTYCZACE ROZNYCH KLAS INSTRUMENTOW, PRAWA I OBO WIAZKI

ZWIAZANE Z KAZDA KLASA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ ICH
PROCENTOWY UDZIAL W KAPITALE ZAKEADOWYM SPOEKI.

Od 28 maja 2007 roku akcje Investment Friends Capital SE s3 notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Na dzien bilansowy 30.06.2020r. Investment Friends Capital SE
posiada wyemitowanych 15.015.972 akcji bez wartosci nominalnej. Akcje sa zbywalne bez
ograniczen, nie maja réwniez zadnych ograniczen ustawowych.

Na koniec 2018 roku cena za jedng akcje wynosita 0,54 PLN. Z kolei na koniec czerwca 2020
roku cena wynosita 0,62 PLN.
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Obecnie wszystkie akcje Spotki serii A w ilosci 15.015.972 sg akcjami zdematerializowanymi na
okaziciela, dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej Gietdy Papierow
Warto$ciowych.

Kapital zakladowy Spotki.

» W dniu 09.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
dokonat rejestracji potaczenia Spolki uprzednio dziatajacej jako spotka akcyjna prawa polskiego
pod firmg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Plocku przy
ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000267789, NIP 8133186031, REGON 691529550 ze spotka
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL 1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie adres:
Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska wpisana do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod numerem 10980,
numer identyfikacyjny 06503179. (Dalej: Spotka Przejmowana).

W wyniku rejestracji Spotka przyjeta forme prawna Spotki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod
firmg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
Polska, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000716972, , REGON 369464707, NIP 8133186031.

» Od dnia uzyskania przez Spotke formy prawnej spotki europejskiej, do dnia 30.11.2018r.
kapitat zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO 1 wynosil: 2.102.236,08 EURO
(stownie: dwa miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na
15.015.972 (pigtnascie milionéw pietnascie tysiecy dziewigCset siedemdziesiagt dwie) akcje na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,14 EURO (stownie: czternascie euro centow) kazda.

» Od dnia 30.11.2018r. po rejestracji zmiany Statutu oaz siedziby spotki na Estonie, kapitat
zaktadowy Spotki wyrazony jest w walucie EURO 1 wynosi: 2.102.236,08 EURO (stownie: dwa
miliony sto dwa tysigce dwiescie trzydzie$ci sze§¢ EURO 08/100) oraz dzieli si¢ na 15.015.972
(pietnascie milionéw pietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt dwie) akcji na okaziciela bez
wartosci nominalne;j.
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WSZELKIE OGRANICZENIA JAKIE NAKEADA STATUT SPOEKI DOTYCZACE
ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W TYM TAKZE OGRANICZENIA
WEASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB KONIECZNOSCI UZYSKANIA
ZGODY SPOLKI LUB POZOSTALYCH WEASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

Statut Spotki nie naktada Zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci, ograniczenia wlasnosci
papierow warto$ciowych lub konieczno$ci uzyskania zgody spétki lub pozostalych wiascicieli
papierow wartosciowych.

WSZELKIE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ZNANE SPOLCE, TAKZE WYNIKAJACE Z KONTRAKTOW POMIEDZY SPOLKA I
JEJ AKCJONARIUSZAMI, LUB KONTRAKTOW POMIEDZY AKCJONARIUSZAMLI.

Spotka nie posiada wiedzy o jakichkolwiek ograniczeniach w zakresie zbywalnos$ci papierow
wartosciowych wynikajacych z kontaktow pomiedzy akcjonariuszami, a takze Spolka nie
zawierala tego typu umow 1 kontaktow.

ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI § 9 SECURITIES
MARKET ACT.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 27.10.2020r. struktura akcjonariatu
bezposredniego 1 posredniego posiadajacego co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiala si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 27/10/2020

Nr | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséow
1. | Patro Invest OU 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu poSredniego na dzien 27/10/2020

Nr | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. | Patro Invest OU 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66
2. | Damian Patrowicz 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU
Na dzien bilansowy 30.06.2020 wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, struktura akcjonariatu

bezposrednio 1 posrednio posiadajacego co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 30/06/2020

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86
X | Total 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posSredniego na dzien 30/06/2020

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gloséw % glosow
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86
2. | Damian Patrowicz 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Wedhlug informacji przedstawionych w raporcie rocznym za 2018 rok, struktura akcjonariatu

bezposrednio 1 posrednio posiadajacego co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na dzien 31/12/2018

na Walnym

No. | Bezposredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 9 199 605 61,27 9 199 605 61,27
X | Total 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu poSredniego na dzien 31/12/2018

No. | Posredni akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 9199 605 61,27 9199 605 61,27
2. | Damian Patrowicz 9 199 605 61,27 9199 605 61,27

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji w Patro Invest OU

WEASCICIELE AKCJI DAJACYCH SZCZEGOLNE PRAWA NADZORU/KONTROLI ORAZ

OPIS TYCH PRAW.

W Spotce nie wystepuja akcje wlascicieli dajace szczegdlne prawa nadzoru i kontroli.

SYSTEM  NADZORU,

PRACOWNIKOW W OPERACJE GIEEDOWE.

W okresie sprawozdawczym powyzsze okolicznos$ci nie zaistniaty w Spotce.

W  PRZYPADKU POSREDNIEGO ZAANGAZOWANIA
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WSZELKIE OGRANICZENIA ORAZ UMOWY ZWIAZANE Z PRAWEM GLOSU,
ORAZ CZY AKCJE UPRZYWILEJOWANE DAJ4A PRAWO GLOSU, W TYM TAKZE
OGRANICZENIA PRAWA GLOSU W PEWNYM ZAKRESIE POSIADANIA LUB
KONKRETNEJ LICZBY GEOSOW, WARUNKI WSKAZANE DO WYKONYWANIA
PRAWA GEOSU LUB SYSTEM, W KTORYM PRAWA PIENIEZNE ZWIAZANE Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI I ICH POSIADANIEM S4 OD SIEBIE
ROZDZIELONE W POROZUMIENIU ZE SPOEKA.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 2.3 Statutu Spotki, wszystkie akcje Spotki sa jednego rodzaju
oraz daja akcjonariuszom jednakowe prawa, kazda akcja daje jeden glos na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

W Spétce nie wystepuja ograniczenia w zadnym zakresie zwigzane z prawem glosu, akcje
uprzywilejowane w zakresie prawa glosu lub system, w ktorym prawa pieni¢zne zwigzane z
papierami warto$ciowymi i ich posiadaniem sg od siebie rozdzielone w porozumieniu ze Spoika.

POSTANOWIENIA I ZASADY WYBORU, POWOLANIA REZYGNOWANIA 1
ODWOLYWANIA CZEONKOW ZARZADU SPOLKI USTALONE PRZEZ PRAWO.

Zgodnie z postanowieniami pkt. 5.3. Statutu Spoltki cztonkow zarzadu Spotki wybiera i odwotuje
Rada Nadzorcza, ktora decyduje rowniez o wynagrodzeniu cztonkow zarzadu.

POSTANOWIENIA I ZASADY WPROWADZANIA ZMIAN W STATUCIE SPOEKI
USTALONE PRZEZ PRAWO.

Zgodnie z pkt. 4.8.1 Statutu Spoétki, zmiana Statutu Spotki nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zgodnie z pkt. 4.5. Statutu, Walne zgromadzenie jest zdolne do podejmowania waznych uchwat,
jesli reprezentowanych na nim jest ponad potowa z wszystkich gtoséw reprezentowanych akcjami
spoiki, jesli obowigzujace akty prawne nie przewiduja wyzszej wiekszosci glosow.

W przypadku jesli w walnym zgromadzeniu nie uczestniczy wystarczajaca liczba akcjonariuszy,
by zapewni¢ wigkszo$¢ glosow zgodnie z postanowieniem punktu 4.5, zarzad spotki, w ciagu
trzech tygodni, ale nie wezesniej niz po uptywie siedmiu dni, zwotuje nowe walne zgromadzenie z
tym samym porzadkiem obrad. W ten sposob zwolane walne zgromadzenie jest kompetentne do
przyjmowania uchwal niezaleznie od liczby gloséw na nim reprezentowanych. Uchwaly walnego
zgromadzenia sg przyjete, jesli za uchwata oddano ponad potowe gloséw reprezentowanych na
walnym zgromadzeniu, jesli z obowiazujacych aktéw prawnych nie wynika inny wymog.

UPOWAZNIENIE CZEONKOW ZARZADU SPOLKI, W TYM TAKZE UPOWAZNIENIE DO
EMISJI I ODKUPU AKCJL

W okresie sprawozdawczym nie udzielano zarzagdowi upowaznienia do emisji i odkupu akc;ji.
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UMOWY ZAWARTE POMIEDZY SPOEKA I CZEONKAMI ZARZADU SPOLKI LUB
PRACOWNIKAMI, KTORE ZAPEWNIAJ4 REKOMPENSATY NA WYPADEK
PRZEJECIA OPISANEGO W ROZDZIALE 19 SECURITIES MARKET ACT.

Spotka nie zawierata tego rodzaju umow z cztonkami zarzadu lub pracownikami.

WSZELKIE WAZNE UMOWY, KTORYCH SPOLKA JEST STRONA I KTORE
WCHODZA W ZYCIE, S4 ZMIENIONE LUB WYPOWIEDZIANE, W PRZYPADKU
GDY JAKO SKUTEK OFERTY PRZEJECIA, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ROZDZIALU 19 SECURITIES MARKET ACT, INNA OSOBA ZYSKUJE ZNACZNY
PAKIET AKCJI SPOLKI I SKUTKI TAKIEJ UMOWY POD WARUNKIEM, ZE W
ZWIAZKU Z JEJ RODZAJEM, JEJ UIAWNIENIE NIE PRZYNIESIE SPOECE
ZNACZACEJ SZKODY.

Spotka nie zawierata, zmieniata lub wypowiadata tego rodzaju uméw lub kontraktow.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OPIS
CZYNNIKOW I NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W TYM O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

1 OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU
OBROTOWYM.

Spotka w okresie sprawozdawczym odnotowata:

»  zysk/stratg brutto na sprzedazy w wysokosci 309 tys. EURO

» zysk/strat¢ z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 281 tys. EURO

»  zysk/strate netto z dziatalno$ci gospodarczej -130 tys. EURO

» przychody netto z odsetek oraz ze sprzedazy produktéw w wysokosci 309 tys. EURO,
*  przychody finansowe w wysokosci 3 tys. EURO,

*  koszty ogolnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 25 tys. EURO

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskiwata przychody gtéwnie z prowadzonej ustugowej
dziatalnoéci finansowej tj. odsetek od udzielonych pozyczek oraz odsetek od $rodkow
zdeponowanych na rachunku i lokatach bankowych. Wplyw na prezentowane wyniki finansowe
Spotki miato réwniez spisanie posiadanych udziatéw IFEA Sp. z 0. 0. W wyniku przeksztatcenia
IFEA Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Nowy Wiatr Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w likwidacji spotka komandytowa, a nastepnie likwidacji tej spotki, kwota 1
795 tys. zt (= 414 tys. EUR) zostalo w catosci spisane na dzien 30 czerwca 2020 r. i kwota ta
zostata w calo$ci odniesiona w koszty finansowe.
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WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM:

Wszystkie istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym zostaty opisane w punkcie OPIS
ISTOTNYCH OSIAGNIEC LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE RAPORTU Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki bedacym czgscig Sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy od
01.01.2019 do 30.06.2020.

ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W OKRESIE PRZYGOTOWYWANIA
FINANSOWEGO SPRAWOZDANIA ROCZNEGO I KTORE NIE S4 W NIM UJETE
ALE MAJ4 LUB MOGA MIEC ZNACZACY WPELYW NA EFEKTYWNOSC
FINANSOWA W KOLEJNYCH LATACH.

Wszystkie istotne wydarzenia, ktore mialy miejsce po dniu bilansowym zostaly opisane
szczegdlowo w nocie 20 Rocznego Sprawozdania Finansowego Spoiki za okres od 1 stycznia
2019 r. do 30 czerwca 2020 r.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNE,J.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spoétka nie wszczeta ani nie byla strong nowych,
istotnych postgpowan przed sagdem lub organem administracji publiczne;.

Ponizej Spotka wskazuje wazniejsze, toczace si¢ postgpowania sagdowe i administracyjne:

1. Sprawa dotyczaca nalozonej na Spotke kary przez KNF.

W dniu 17.05.2016r. Zarzad Spotki powziat wiadomos$¢ o nalozeniu na Spotke kary w wysokosci
250.000,00 zt wobec stwierdzenia przez Komisj¢ nienalezytego wykonania przez Spotke
obowigzku informacyjnego okreslonego w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej o zawarciu w
dniu 29 grudnia 2011 roku Umowy inwestycyjnej pomigdzy Spotka, a spotka FON Ecology S.A.
w Ptocku oraz TransRMF Sp. z o0.0. z siedzibg w Siedliskach.

Komisji Nadzoru Finansowego, przytaczajac motywy rozstrzygni¢cia wskazata, ze w jej ocenie
Spotka nie byla uprawniona do opdznienia przekazania informacji poufnej o zawarciu Umowy
inwestycyjnej z dnia 29 grudnia 2011 roku z tego powodu, ze nie zaistnialy przestanki op6znienia
z art. 57 ustawy o ofercie a nadto, ze podanie informacji o zawarciu Umowy inwestycyjnej nie
mogto naruszy¢ stusznego interesu Spoiki.

Zarzad Spoiki nie zgadza si¢ z decyzja Komisji i ztozyt stosowne odwotanie od niniejszej decyzji
z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy. Stanowisko prezentowane przez Spoétke zostato
wskazane w raporcie biezagcym nr 27/2016 z dnia 17.05.2016r.

W dniu 16.05.2017r. KNF utrzymata swoja decyzj¢ o natozeniu kary na Spotke, w zwigzku z
powyzszym Spotka dokonata zaptaty natozonej kary w wysokosci 250.000,00 zt
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Spotka podtrzymujac swoje stanowisko o niezasadnosci natozonej kary w dniu 14.06.2017r.
ztozyta do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF
wnoszac o calkowite uchylenie decyzji o natozeniu kary. W dniu 14.02.2018r. zapadto orzeczenie
niekorzystne dla Spoltki, oddalajace skarge. Spotka w dniu 20.04.2018r. ztozyta skarge kasacyjna
do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie gdyz zamierza kontynuowac¢ postgpowanie
sadowe dazac do uzyskania korzystnego rozstrzygnigcia dla Spoiki.

2. Sprawa z wniosku Spotki przeciwko Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym
(malzonkowie).

Spotka udzielita Pozyczkobiorcom — osobom fizycznym (malzonkom) pozyczki pieni¢znej w
wysokosci  60.000,00 zt. W celu zabezpieczenia sptaty pozyczki dluznicy w akcie notarialnym
poddali si¢ solidarnie egzekucji w zakresie obowigzku zwrotu pozyczki z nalezno$ciami
ubocznymi do maksymalnej kwoty 100.000 zl. oraz ustanowili zabezpieczenie hipoteczne na
nieruchomosci. Wobec braku sptaty pozyczki, Spotka zlozyta w Sadzie Rejonowym wniosek o
nadanie powyzszemu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci, ktory zostal pozytywnie
rozpoznany. Po otrzymaniu klauzuli wykonalno$ci, Spotka wszczegta komornicze postepowanie
egzekucyjne z wynagrodzenia za prac¢ PozyczkobiorcOw oraz nieruchomosci, na ktorej
ustanowiono zabezpieczenie hipoteczne. W ramach egzekucji komorniczej dokonano oszacowania
wartosci nieruchomosci i odbyta si¢ pierwsza licytacja przedmiotowej nieruchomosci. Wobec
nieskutecznos$ci licytacji Spotka zlozyla wniosek o wyznaczenie kolejnego terminu licytacji
nieruchomosci stanowiacej zabezpieczenie pozyczki, ktora réwniez nie doszta do skutku.

Spotka zamierza kontynuowac postgpowania egzekucyjne, az do uzyskania zaspokojenia
wierzytelnosci.

3. Sprawa z wniosku Spoiki przeciwko Pozyczkobiorcy — osobie fizyczne;.

Spotka udzielita osobie fizycznej pozyczki na kwote 1.671.000,00 zt. W celu zabezpieczenia
sptaty pozyczki dluznik migdzy innymi w akcie notarialnym poddal si¢ egzekucji w zakresie
zaplaty na rzecz Spotki sumy pieni¢znej, tytutem zwrotu pozyczki wraz z odsetkami w umowionej
wysokosci oraz odsetkami za opoznienie, egzekucji do maksymalnej kwoty 3.300.000,00 zt. w
trybie art. 777 § 1 pkt. 5 kpc. Wobec braku sptaty kapitalu pozyczki w ustalonym terminie Spotka
ztozyta w Sadzie Rejonowym w Plocku wniosek o nadanie aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci. W grudniu 2017r. Sad wydal postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnos$ci w/w
aktowi notarialnemu. Sprawa zostala zakonczona na etapie postepowania sadowego, za§ Spotka
moze ztozy¢ wniosek egzekucyjny do komornika w celu wyegzekwowania nalezno$ci. Poniewaz
Pozyczkobiorca systematycznie, comiesi¢gcznie reguluje raty odsetkowe za opdznienie splaty
pozyczki oraz rozpoczal miesieczne wplaty na splate kapitalu pozyczki, Zarzad Spoétki na
obecnym etapie wstrzymat skierowanie wniosku do postepowania egzekucyjnego, umozliwiajac
Pozyczkobiorcy sptate pozyczki, jednoczesnie comiesigcznie uzyskujac zaptate naleznych odsetek
za opoznienie w splacie. Jezeli Pozyczkobiorca zaprzestanie obstugi zadluzenia, Spotka ztozy
wniosek do komornika o wszczecie postgpowania egzekucyjnego.

16




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH SPOLKI Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GLOWNYCH INWESTYCJI
KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA.

Na dzien bilansowy 30.06.2020r. Spoétka Investment Friends Capital SE nie posiada podmiotow
zaleznych 1 nie tworzy wtasnej grupy kapitalowej. Na dzien bilansowy 31.12.2018r. Spolka
Investment Friends Capital SE rowniez nie posiadata podmiotéw zaleznych 1 nie tworzyta wlasnej
grupy kapitatowe;j.

Na dzien 31.12.2018r. Spotka posiadata inwestycje kapitalowe w postaci udziatéw 1 akcji
wymienionych ponizej podmiotdw, ktore zostaty sfinansowane ze §rodkow wlasnych Spoiki:

Nazwa podmioty Liczba Udzial w kapitale Udzial w glosach na
akcji/udzialow zakladowym WZA

IFEA Sp. z o.0. 1.515 5,24% 5,24%

IFERIA S.A. 2.873.564 1,47% 1,47%

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu dominujacym akcjonariuszem bezposrednim jest Spotka Patro
Invest OU z siedziba w Tallinnie, ktéra posiadata 69,66% udziatu w kapitale zakladowym oraz
69,66% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien 27.10.2020r.

Spotka na dzien 27.10.2020r. nie posiadata inwestycji kapitalowych w postaci akcji i udziatow
innych podmiotdw.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJL.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spodtka nie zawierala istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Wszystkie istotne transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaly wskazane w nocie 15
Rocznego Sprawozdania Finansowego Spotki za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2020 .

INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ,
WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI.

W roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku Spoétka nie
posiadata zaciggnietych 1 wypowiedzianych kredytow i pozyczek.
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INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH
PODMIOTOM POWIAZANYM SPOLKI, Z PODANIEM ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCIL

Udzielone przez Spotke pozyczki zostaly opisane w nocie 2 oraz w nocie 3 Rocznego
Sprawozdania Finansowego Spotki za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2020 roku.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM SPOLKI.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie udzielata i nie otrzymata zadnych poreczen i gwarancji.
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyemitowata nowych papierow wartosciowych.

W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM - OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ SPOEKE WPELYWOW Z EMISJI DO
CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata nowych emisji papierow warto§ciowych.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA DANY ROK.

Spotka nie publikowata prognoz na rok obrotowy trwajacy od 01.01.2019 r. do 30.06.2020 r. oraz
na kolejne lata.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE
EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN JAKIE SPOLKA PODJEEA LUB ZAMIERZA
PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM.

Na dzien sporzadzania raportu okresowego Zarzad wedlug swojej najlepszej wiedzy nie
rozpoznaje zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan oraz w zakresie
ptynnosci finansowej. Spotka systematycznie reguluje swoje biezace zobowigzania oraz nie
posiada zaciagnietych kredytow, pozyczek oraz innych istotnych obcigzan.
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Spotka przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzona dzialalno$¢ pozyczkows, ktora
zamierza sukcesywnie rozwija¢. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sa lokowane na depozytach
terminowych w bezpiecznych podmiotach bankowych. Poniewaz wiodaca dziatalno$cia spotki jest
dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wptyw na wyniki i zachowanie ptynnosci Spotki ma prawidlowe
1 terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow wobec Spotke wynikajacych z zawartych
umow pozyczek.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIAEALNOSCI.

Spotka prowadzi gléwnie ustugowa dziatalno$¢ finansowa udzielajac niekonsumenckich pozyczek
pienieznych dla podmiotéw gospodarczych. Biezaca dziatalno$§¢ pozyczkowa Spotki jest
finansowana z $rodkow wiasnych Spotki. Dalsza dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek oraz
ewentualne inwestycje, Spotka zamierza realizowa¢ gtownie ze srodkow wiasnych.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPEYW NA
WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA
WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY
WYNIK.

Wedlug oceny 1 najlepszej wiedzy Zarzadu poza zdarzeniami wskazanymi w punkcie OPIS
ISTOTNYCH OSIAGNIEC LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE RAPORTU Z
WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN w niniejszym Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Spotki bedacym czescia Sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy od
01.01.2019 do 30.06.2020 nie wystapily inne, w szczegdlnosci nietypowe, czynniki i zdarzenia,
ktore mogtyby znaczaco wptynac na oceng i zmiang sytuacji majatkowej i finansowej Spotki oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan. W istotny sposoéb na wyniki Spotki wptynety przychody z
tytutu ustugowej dziatalnosci pozyczkowej oraz spisanie posiadanych instrumentow finansowych
bedacych w portfelu Spétki na dzien 30.06.2020 roku.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA SPOELKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAEALNOSCI SPOELKI CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ
NIEGO WYPRACOWANE.J.
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Bioragc pod uwage specyfike dziatalnosci Spoiki tj. gtownie ustugowa dziatalno$¢ finansowa w
zakresie udzielania niekonsumenckich pozyczek pieni¢znych wedlug Spoiki istotny wptyw na
wyniki majg i beda miaty nastepujace czynniki wewngtrzne i zewngtrzne:

- ogdlnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos¢ stop procentowych

- prawidlowa realizacja przez pozyczkobiorcéw zobowigzan wynikajacych z zawartych umow
pozyczek, a takze przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli
takie wystapia,

- sprawno$¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktérych ewentualnym
uczestnikiem lub strong moze by¢ Spotka,

- mozliwos$ci pozyskania potencjalnych pozyczkobiorcéw,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostgpnos¢ zewngtrznych zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTW A
SPOEKI.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Spoiki.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOEK4, A OSOBAMI

ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH
REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ
PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA SPOLKI PRZEZ PRZEJECIE.

Spotka nie zawierata tego rodzaju umow z osobami zarzadzajacymi.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA
KAPITALE SPOLKI, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z
PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH,
ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ALBO
CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH SPOLKA W
PRZEDSIEBIORSTWIE SPOLKI, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU;
W PRZYPADKU GDY SPOEKA JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA, ZNACZACY
INWESTOR, WSPOLNIK JEDNOSTKI WSPOLZALEZNEJ LUB ODPOWIEDNIO
JEDNOSTKA BEDACA STRONA WSPOLNEGO USTALENIA UMOWNEGO.
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Spotka nie zawierata tego typu umoéw z powyzej wskazanymi osobami i nie wyplacat tego rodzaju
wynagrodzen, nagrod lub korzysci.

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE.

Spotka nie zatrudniata pracownikéw w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2020 roku. Srednioroczne zatrudnienie w okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 roku
wyniosto 0,8 osoby na umowg¢ o praceg.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
(UDZIAELOW) SPOLKI ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWI4AZANYCH
SPOLKI, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH
SPOLKE.

o Czlonkowie Zarzgdu

Na dzien bilansowy 30.06.2020r. oraz dzien przekazania niniejszego raportu okresowego Prezes
Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcje Spotki. Wedlug najlepszej wiedzy
Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio przez podmiot zalezny Patro Invest OU, 10 459
380 akcji Investment Friends Capital SE, stanowigcych 69,66% udzialu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawniajacych do oddania 10 459 380 gloséw stanowiacych 69,66% w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

e C(Czlonkowie Rady Nadzorczej

Wedhlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital SE, Czlonkowie Rady Nadzorczej na
dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio i
posrednio akcji Spoiki.

INFORMACJA O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

Spotka nie posiadata informacji o tego typu umowach.
INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

INFORMACJE O WSZELKICH ZOBOWIAZANIACH WYNIKAJACYCH Z EMERYTUR 1

SWIADCZEN O PODOBNYM CHARAKTERZE DLA BYLYCH OSOB ZARZADZAJACYCH,
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NADZORUJACYCH ALBO BYEYCH CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRUJACYCH
ORAZ O ZOBOWIAZANIACH ZACIAGNIETYCH W ZWIAZKU Z TYMI EMERYTURAMI,
ZE WSKAZANIEM KWOTY OGOLEM DLA KAZDEJ KATEGORII ORGANU, JEZELI
ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM - OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA SPEELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE
MIEJSCA ICH ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepuja w Spotce.
INFORMACJE O AKCJACH WEASNYCH.

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wtasnych.

INFORMACJE O ODDZIAEACH SPOLKI.

Spotka nie posiada oddziatow.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywow srodkow pienigznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzqdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o
stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane transakcje sg podejmowane na podstawie
biezacej analizy sytuacji Spoiki i jej otoczenia.

INFORMACJE DOTYCZACE UMOWY I PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI.

Organem uprawnionym do wyboru bieglego rewidenta zgodnie ze Statutem Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W dniu 20.02.2020r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Friends Capital SE
dokonato wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzi badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spotki sporzadzonego na dzien 30.06.2020 roku.

Podmiotem wybranym przez Walne Zgromadzenie jest firma Number RT OU z siedzibg w Harju
maakond, Tallinn, Kristiine linnaosa, Linnu tee 21a, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553.
Wynagrodzenie dla Audytora begdzie ptatne zgodnie z zawarta umowa pomiedzy Spotka i Number
RT OU, ktére zostato ustalone na warunkach rynkowych.
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE SPOLKE NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z TYCH OSOB.

o Czlonkowie Zarzqdu.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, nastapily zmiany w stanie posiadania
posredniego akcji Spotki przez Czlonkow Zarzadu. Na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego Prezes Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada posrednio akcji Spotki. Wedtug
najlepszej wiedzy Zarzadu Pan Damian Patrowicz posiada na dzien 27/10/2020 posrednio przez
podmiot zalezny Patro Invest OU 10.459.380 akcji Investment Friends Capital SE, stanowigcych
69,66% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajacych do oddania 10.459.380
gloséw stanowigcych 69,66% w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

e (Czlonkowie Rady Nadzorczej.
Wedhlug wiedzy Zarzadu Spotki Investment Friends Capital SE, Czlonkowie Rady Nadzorczej na
dzien bilansowy oraz dzien przekazania raportu okresowego nie posiadaja bezposrednio i
posrednio akceji Spofki.

INNE ISTOTNE INFORMACJE

> OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym znaczacym zdarzeniem majacym wplyw na osiaggnigte wyniki
finansowe byto dokonanie spisania wartosci posiadanych udziatow w Spotce IFEA Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia na skutek jej przeksztalcenia w Nowy Wiatr spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w likwidacji spotka komandytowa i kolejno jej likwidacji.

> OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOEKI W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

Rezygnacja z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spolki.
W dniu 11 stycznia 2019 roku Spotka otrzymata pisemng rezygnacj¢ Pana Mariusza Patrowicza z
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki z dniem 11 stycznia 2019 roku.
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Informacja dotyczaca wyboru Panstwa Macierzystego.

Investment Friends Capital SE w dniu 24 stycznia 2019 roku dokonato wyboru Umawiajacego si¢
Panstwa jako Panstwa Macierzystego Republike Estonii. W zwigzku z tym, Rzeczpospolita Polska
jest Umawiajacym si¢ Panstwem przyjmujacym.

Uzyskanie licencji na obrot kryptowalutami.

W dniu 18.03.2019 r. Spotka uzyskata licencje na prowadzenie dziatalnosci finansowej, w tym na
$wiadczenie ustug obrotu kryptowalutami w stosunku do walut uznanych za legalne $rodki
platnicze. Licencje zostaly wydane przez estonska Jednostke Analityki Finansowej 1 sa
zarejestrowane pod numerami: FRK000676 oraz FVR000775. Dziatalno$§¢ w niniejszym obszarze
nie zostala przez Spotke podjeta w okresie sprawozdawczym.

Rejestracja zmiany roku obrotowego Spolki.

W dniu 29.04.2019 roku wilasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych Ariregister
dokonat rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19.04.2019 roku. W zwiazku z niniejszym rok
obrotowy Spoiki rozpoczyna si¢ w dniu 1 lipca, a konczy si¢ w dniu 30 czerweca.

Uchwala GPW w sprawie notowan Spolki z dnia 7 maja 2019 roku.

Zarzad Spotki Investment Friends Capital SE z siedzibg w Tallinnie, informuje iz dnia 7 maja
2019 roku otrzymat Uchwale Nr 389/2019 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie bezterminowego zawieszenia obrotu na
Gtéwnym Rynku GPW akcjami spotki Investment Friends Capital SE w zwigzku z
nieopublikowaniem raportu rocznego za 2018 roku w wymaganym terminie.

Informacja o zmianie siedziby Spolki.

W dniu 05.06.2019 r. wlasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych Ariregister dokonat
rejestracji zmiany adresu Spotki. Wobec powyzszego Spoétka informuje, ze adres siedziby Spotki
to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimée tn 5, 10145.

Komunikat GPW w sprawie notowan Spolki.

W dniu 27.08.2019 roku Spotka otrzymata komunikat informujacy, iz zgodnie z postanowieniami
uchwaty Zarzadu Gieldy Nr 389/2019 z dnia 7 maja 2019 roku, w zwiazku z opublikowaniem
przez spotke INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE raportu rocznego za rok 2018, poczawszy
od dnia 27 sierpnia 2019 roku nastgpitlo wznowienie obrotu akcjami tej spotki oznaczonymi
kodem ,,EE3100143041”.

Informacja o zawarciu umowy powiernictwa.

W dniu 18.11.2019r. Spdtka zawarta ze spotka NOWY Wiatr Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku przy

Al. Marszatka Jozefa Pilsudskiego 35 KRS 0000636582, umowe¢ powiernictwa, ktorej

przedmiotem jest powierzenie przez Spoétke powiernikowi prawa wlasnosci posiadanych przez

Spotke 1.515 (jeden tysigc pieéset pietnascie) udziatow spotki IFEA Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku
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09-402 przy ul. Padlewskiego 18C KRS 0000512607. Celem umowy powiernictwa jest
poszukiwanie przez powiernika nabywcy oraz przeprowadzenie przez powiernika transakcji
sprzedazy udziatow IFEA Sp. z 0.0. za ceng¢ nie nizszg niz 1.000,00 zt (jeden tysigc zlotych) za
kazdy udzial tj. za taczng cene nie nizsza niz 1.515.000,00 zt (jeden milion pigéset pietnascie
tysigcy zlotych). Powiernik jest zobowigzany do zbycia udzialow bedacych przedmiotem Umowy
w terminie do dnia 31.12.2020r. a w przypadku braku zbycia udziatow do powrotnego ich
przeniesienia na Spotke.

Cofnigcie licencji na obrot kryptowalutami.

W dniu 26.03.2020r. Spoétka pozyskata informacje o cofnieciu licencji FRK000676 oraz
FVRO000775 na $wiadczenie uslug obrotu kryptowalutami w stosunku do walut uznanych za
legalne $rodki ptatnicze z powodu braku podjecia dziatalnos$ci w tym obszarze. Tym samym
Spotka nie podjat dziatalnosci w zakresie ujgtym w licencji.

Zawarcie umoéw pozyczek pienieznych.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE z siedzibg w Tallinnie w dniach 8.06.2020,
9.06.2020, 17.06.2020 oraz 19.06.2020 roku zawart ze spotkag Damar Patro UU z siedziba Harju
maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimde tn 5, 10145, nr rejestru 14494537 umowy
pozyczki w kwocie 1 200 000,00 EUR. Zgodnie z zawartymi umowami wyptata kwoty pozyczki
odbedzie si¢ do dnia 22.06.2020 roku w polskich zlotych, a kurs przewalutowania wyniost 4,40
PLN za EUR.

Aktualizacja wyceny wartos$ci aktywow Spolki.

W zwigzku z prowadzonymi przez Zarzad Spotki pracami nad raportem rocznym za rok obrotowy
2019/2020 Zarzad Spotki w dniu 09.07.2020r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien bilansowy
30.06.2020r. aktualizacji wyceny wartosci aktywoéw finansowych Spoétki. Na dzien bilansowy
30.06.2020r. Spotka posiadata 1.515 udziatow spotki IFEA Sp. z o.0., ktora to liczba stanowita
5,24% udzialu w kapitale zaktadowym oraz uprawniala do oddania 1.515 gloséw stanowigcych
5,24% w ogolnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. Zarzad Investment Friends Capital SE postanowit
o dokonaniu spisania wszystkich posiadanych udziatow IFEA Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2020 roku.

Epidemia koronawirusa SARS-CoV-2, a dzialalnos$¢ Spolki.

Zarzad ocenia sytuacje epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 jako szczeg6lne wydarzenie po dniu
bilansowym. Spoétka jest w umiarkowanym stopniu narazona na negatywne skutki epidemii
koronawirusa SARS-CoV-2 powodujacej chorobe COVID19. Zarzad Spotki nie jest w stanie
przewidzie¢ pelnych konsekwencji i1 skali spadku przychodéw z podstawowej dziatalnosci,
jednakze Spotka spodziewa sie, ze obecna sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki
Spotki.
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> WYJASNIENIE SEZONOWOSCI LUB OKRESOWOSCI DZIALALNOSCI FIRMY

Obecng wiodaca dzialalnoscig Spotki jest ustugowa dziatalno$¢ finansowa (pozyczkowa) i w
zwigzku z powyzszym nie wystgpuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

> INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY
WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH,
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ
ODWROCENIU TAKICH ODPISOW.

Na dzien 31.12.2018 roku Spotka posiadata 1.515 udziatéw w IFEA Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig stanowigcych 5,24% w kapitale zaktadowym IFEA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia o wartosci bilansowej 1 796 tys. zt (= 414 tys. EUR). W wyniku
przeksztalcenia IFEA Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Nowy Wiatr Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji spotka komandytowa 1 kolejno likwidacji tej spotki
kwota 1 796 tys. zt (= 414 tys. EUR) zostala w calo$ci spisana na dzien 30 czerwca 2020 roku i
tym samym odniesiona w koszty finansowe.

» INFORMACJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Spotka nie oszacowata (na dzien bilansowy) aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego, poniewaz reguluje to ustawa o podatku dochodowym w Estonii.

> WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN SADOWYCH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN LUB ODPOWIEDZIALNOSCI SPOLKI LUB JEDNOSTKI
ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON
POSTEPOWANIA I POZYCJI SPOEKI.

W 2019/2020 roku w Spotce nie toczyly si¢ nowe, istotne sprawy sadowe 1 administracyjne. W
stosunku do informacji przedstawionych Spotka nie wszczeta ani nie byta strona nowych,
istotnych postgpowan przed sagdem lub organem administracji publiczne;.
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V.ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE STOSOWANIA ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO, SPORZADZONE NA PODSTAWIE § 24° ESTONSKIEJ
USTAWY O RACHUNKOWOSCI (RT I 2002, 102, 600).

Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega Investment Friends Capital
SE oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Oswiadczenie Spotki dotyczace stosowania DPSN 2016 1 ZLK =znajduje si¢ na stronie
internetowej Spotki  www.ifcapital.pl, w sekcji “Regulacje” zaktadka “Dobre praktyki”
poswigconej tadowi korporacyjnemu.

Jednoczesnie Spotka wyjasnia, iz w okresie sprawozdawczym nie stosowat innych niz wskazane
ponizej zasady dobrych praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, w tym wykraczajacych poza
wymogi przewidziane prawem.

Wskazanie w jakim zakresie Spolka odstapila od Zasad Ladu Korporacyjnego wraz ze
wskazaniem tych zasad i przyczyn odstapienia.

Informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016.

W okresie sprawozdawczym w zakresie Dobrych Praktyk Spoétka nie stosowata 3 rekomendac;ji:
HILR.1.,IV.R.2,, VLR.1.

W okresie sprawozdawczym z zakresie Dobrych Praktyk Spotka nie stosowata 20 zasad
szczegOlowych:

Lz1.6., 1.2.1.7., 1.Z.1.8., 1.Z.19. , 1.Z.1.15,, L.Z.1.16., 1.Z.1.17., 1.Z.1.18., 1.Z.1.20., 1.Z.1.21.,
1.23.,11.2.4.,11.2.8.,11.2.10.3., 11.Z.10.4., I1.Z.3., 11.Z.4., IV.Z.2., IV.Z.3., VIL.Z 4.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Spotka gieldowa dba o nalezyta komunikacj¢ z inwestorami i analitykami, prowadzac
przejrzysta i skuteczng polityke informacyjnag. W tym celu zapewnia latwy i
niedyskryminujacy nikogo dostep do ujawnianych informacji, korzystajac z réznorodnych
narzedzi komunikacji.

Rekomendacje

L.R.1 W sytuacji, gdy Spolka dowie si¢ o rozpowszechnianiu nieprawdziwych informacji w
mediach, co ma wplyw na jej ocene¢ niezwlocznie po powzieciu takiej wiadomosci publikuje
na swojej stronie internetowej komunikat zawierajacy stanowisko w sprawie tych informacji
- chyba ze w opinii Spolki, charakter informacji i okoliczno$ci, w jakich sa one publikowane,
daja podstawy do rozwazenia przyjecia innego rozwiazania, jako bardziej odpowiedniego.

Zasada byla stosowana.

Komentarz Spotki : W okresie sprawozdawczym Spotka nie prowadzita Zadnych dziatan w tym
obszarze.

27




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dzialalnos$¢ sponsoringowa, charytatywna lub inna o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dzialalnoSci informacj¢ na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci w tym zakresie.

I.R.3. Spolka powinna umozliwi¢ inwestorom i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie —
z uwzglednieniem zakazow wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa - wyjasnien na
tematy bedgce przedmiotem zainteresowania tych osob. Realizacja tej rekomendacji moze
odbywa¢ si¢ w formule otwartych spotkan z inwestorami i analitykami lub w innej formie
przewidzianej przez spolke.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka udziela wyjasnien w granicach dopuszczonych prawem na wszelkie
zapytania akcjonariuszy i inwestorow. Spotka prowadzi z inwestorami komunikacje elektroniczng.
Nie sq organizowane otwarte spotkania z inwestorami i analitykami z tego wzgledu, Ze nie ma
zainteresowania tq formg pozyskiwania informacji o spolce przez inwestorow.

I.R.4. Spotka powinna doklada¢ staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmowac
wszelkie czynno$ci niezbedne dla sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwiaé
inwestorom zapoznanie si¢ z osiagnietymi przez nia wynikami finansowymi w mozliwie
najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podejmuje starania aby raporty okresowe byly udostepniane w
mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Zasady szczegolowe

1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strone¢ internetowa i zamieszcza na niej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oprdcz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.1. Podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczego6lnosci statut spolki,

1.Z.1.2. Sklad zarzadu i rady nadzorczej spolki oraz zyciorysy zawodowe czlonkéow tych
organow,

I1.Z.1.3. Schemat podzialu zadan i odpowiedzialnoSci pomiedzy czlonkéw zarzadu,
sporzadzony zgodnie z zasadg 11.Z.1,

1.Z.1.4. Aktualna struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow w spolce - na podstawie informacji przekazanych spolce
przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

I.Z.1.5. Raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne i memoranda informacyjne
wraz z zalacznikami, publikowane przez spotke w okresie co najmniej 5 ostatnich lat,

Powyzsze zasady byly stosowane.
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Komentarz spotki : Zarzqd Spotki jest jednoosobowy i zgodnie ze Statutem odpowiada za wszelkie
sfery dziatalnosci Spotki.

1.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonariusza, kalendarz publikacji raportow finansowych oraz innych wydarzen
istotnych z punktu widzenia inwestorow — w terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow biezgcych, ktore
rowniez dostepne sq na stronie Spotki, informacje o wszelkich zdarzeniach korporacyjnych z
odpowiednim wyprzedzeniem. Informacja w formie kalendarza w ocenie Spotki jest zbedna.

1.Z.1.7. opublikowane przez spolke materialy informacyjne na temat strategii spolki oraz jej
wynikow finansowych,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka do tej pory nie sporzqdzata i nie publikowala materiatow
informacyjnych na temat strategii spotki oraz jej wynikow finansowych. Wyniki finansowe spotki
oraz plany dotyczgce dziatalnosci w kolejnym okresie sprawozdawczym Spotka zamieszcza w
raportach okresowych, ktore publikuje stosownymi raportami oraz na stronach internetowych
spotki.

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spoélki za ostatnie S lat dzialalnosci, w
formacie umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow okresowych
informacje o wynikach finansowych spotki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sq
rowniez dostepne na stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.9. informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyplaconej przez
spolke w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy,
terminow wyplat oraz wysokosci dywidend - lacznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow biezgcych,
informacje o uchwatach podejmowanych przez Walne Zgromadzenia. Raporty te sq rowniez
dostepne na stronie internetowej Spotki. Decyzja w zakresie wyplaty dywidendy nalezy do

Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spolka podjela decyzje o ich publikacji - opublikowane
w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjq o stopniu ich realizacji,
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Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Spotka do tej pory nie sporzqdzata prognoz finansowych oraz w najblizszym
okresie nie planuje sporzgdzania przedmiotowych prognoz.

1.Z.1.11. informacje¢ o tresci obowiazujgcej w spolce reguly dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguly,

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka stosowata si¢ do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepisow.

1.Z.1.12 oSwiadczenie spolki o stosowaniu ladu korporacyjnego zawarte w ostatnim
opublikowanym raporcie rocznym,

Zasada byta stosowana.

1.Z.1.13. informacje na temat stanu stosowania przez spolke rekomendacji i zasad zawartych
w niniejszym dokumencie, spojna z informacjami, ktore w tym zakresie spolka powinna
przekazaé na podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje na biezgco informacje w zakresie stosowania zasad i
rekomendacji zawartych w Dobrych Praktykach Spotlek Notowanych na GPW za posrednictwem
systemu EBI.

1.Z.1.14 materialy przekazywane walnemu zgromadzeniu, w tym oceny, sprawozdania i
stanowiska wskazane w zasadzie 11.Z.10, przedkladane walnemu zgromadzeniu przez rade
nadzorcza

Zasada byta stosowana.

I.Z.1.15. informacj¢ zawierajacq opis stosowanej przez spolke polityki réznorodnosci w
odniesieniu do wladz spélki oraz jej kluczowych menedzerdow; opis powinien uwzgledniaé
takie elementy polityki roéznorodnosci, jak ple¢, kierunek wyksztalcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé cele stosowanej polityki roznorodnosci i
sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spoltka nie opracowala i nie
realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie
takiej decyzji,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Kluczowe decyzje kadrowe w odniesieniu do wladz Spotki oraz jej kluczowych
managerow podejmuje Walne Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza. Spotka jako kryterium wyboru
Czlonkow poszczegdlnych organow kieruje sie kwalifikacjami osoby kandydujgcej do petnienia
okreslonych funkcji. Informacje dotyczqce danych osob zasiadajgcych w organach Spotki sq
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publikowane w stosownych raportach biezqcych informujgcych o wyborze organow oraz na
stronie internetowej Spotki.

1.Z.1.16. informacje¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
pOZniej niz w terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, Ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzgqd wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spotki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki nie przewiduje
transmisji obrad.

1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwal walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygnie¢ istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — w terminie
umozliwiajagcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie
uchwaly z nalezytym rozeznaniem,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje projekty uchwal Walnych Zgromadzen zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa. W przypadkach gdy wymagane jest uzasadnienie tresci
projektu lub uchwaly przekazywane ono jest wraz z projektami uchwat przedstawianymi Walnemu
Zgromadzeniu.

1.Z.1.18. informacj¢ na temat powodow odwolania walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad, a takze informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Decyzje w zakresie odwotania Walnych Zgromadzen co do zasady
podejmowane sq przez akcjonariuszy lub Zarzqd, w przypadku gdy taka sytuacja ma miejsce
Spotka publikuje stosowny raport biezgcy.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : W ocenie Spotki koszty takiego rozwigzania sq zbyt wysokie. Spotka nie
posiada niezbednej infrastruktury technicznej a nadto brak jest zainteresowania zapisem
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen ze wzgledu na strukture akcjonariatu Spotki. Jednoczesnie

Statut Spotki nie przewiduje transmisji obrad Walnego Zgromadzenia.

1.Z.1.21. dane kontaktowe do os6b odpowiedzialnych w spolce za komunikacje z
inwestorami, ze wskazaniem imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

Zasada nie byta stosowana.
31




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

Komentarz spotki : Spotka na swojej stronie podaje dane kontaktowe z ktorych mogq korzystac
wszystkie podmioty zainteresowane. W ocenie Spotki nie zasadnym jest wyodrebnianie danych
kontaktowych w celach komunikacji z inwestorami.

1.Z.2. Spolka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do indeksow gieldowych WIG20 lub
mWIG40, zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasad¢ powinny stosowaé
rowniez spolki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dzialalnosci.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : Spotka nie uczestniczy w indeksach gietdowych WIG20 mWIG40,

I1. Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka gieldowa Kkieruje zarzad, jego czlonkowie dzialaja w interesie spolki i ponosza
odpowiedzialno$¢ za jej dzialalno$¢. Do zarzadu nalezy w szczegdélnosci przywodztwo w
spolce, zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz
zapewnienie spolce efektywnosci i bezpieczenstwa. Spolka jest nadzorowana przez skuteczng
i kompetentna rade¢ nadzorcza. Czlonkowie rady nadzorczej dzialaja w interesie spolki i
kieruja si¢ w swoim postepowaniu niezaleznoscia wlasnych opinii i osadow. Rada nadzorcza
w szczegllno$ci opiniuje strategie spolki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiagania
ustalonych celow strategicznych oraz monitoruje wyniki osiagane przez spotke.

Rekomendacje

II.LR.1 w celu osiagniecia najwyzszych standardow w zakresie wykonywania obowigzkow
przez zarzad i rade nadzorczg spolki oraz ich efektywnego wykonywania, do zarzadu i rady
nadzorczej powolywane sq osoby o wysokich kwalifikacjach i doSwiadczeniu.

Zasada byla stosowana.

II.R.2. osoby podejmujace decyzje¢ w sprawie wyboru czlonkow zarzadu lub rady nadzorczej
spotki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw,
miedzy innymi pod wzgledem plci, kierunku wyksztalcenia, wieku i doswiadczenia
zawodowego.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka jako kryterium wyboru Czlonkow Zarzqdu oraz Czlonkow Rady
Nadzorczej kieruje sie kwalifikacjami osoby powywolywanej do petnienia funkcji. Informacje
dotyczgce danych 0sob zasiadajgcych w organach Spotki sq publikowane na stronie internetowej

Spétk.

Zasady szczegolowe
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I1.Z.1. Wewnetrzny podzial odpowiedzialno$ci za poszczegolne obszary dzialalnosci spotki
pomiedzy czlonkéw zarzadu powinien by¢ sformulowany w sposob jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podzialu dostepny na stronie internetowej spotki.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : W Spoice jest jednoosobowy Zarzqd odpowiadajgcy za wszystkie obszary
dziatalnosci Spotki.

I1.Z.2 Obecnos¢ czlonkow zarzadu spolki w zarzadach lub radach nadzorczych spélek spoza
grupy kapitalowej spolki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada byta stosowana.

I1.Z.3. Przynajmniej dwoch czlonkéw rady nadzorczej spelnia kryteria niezaleznosci, o
ktorych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Decyzja o wyborze Czionkow Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujgc sie kompetencjami i zaufaniem do
poszczegolnych kandydatur wyznaczajq sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od decyzji
Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetniac lub nie niniejsze kryterium w zaleznosci od
wybranego sktadu Rady. Obecnie Rada nie speinia kryteriow niezaleznosci, gdyz tylko jeden z
Czlonkow Rady jest niezalezny, a ocena wynikajgcych ryzyk z tego tytutu lezy w kompetencji WZA.

I1.Z.4. W zakresie kryteriow niezaleznosci czlonkéw rady nadzorczej stosuje si¢ Zalacznik 11
do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spolek gietldowych i
komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym
mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem spoélki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak rowniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o
podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za speliajaca Kkryteria niezalezno$ci. Za
powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace przymiot niezaleznosci czlonka rady nadzorczej
w rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ takze rzeczywiste i istotne powigzania z
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w spoélce.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Decyzja o wyborze Czionkow Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcjonariusze kierujgc sie kompetencjami i zaufaniem do
poszczegolnych kandydatur wyznaczajq sktad Rady Nadzorczej. Spotka w zaleznosci od decyzji
Walnego Zgromadzenia moze okresowo spetnia¢ lub nie niniejsze kryterium w zaleznosci od
wybranego sktadu Rady, a ocena wynikajgcych ryzyk z tego tytutu lezy w kompetencji WZA.

II.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dzialajacych w Radzie Nadzorczej
postanowienia dotyczyly zalacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej.
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Zasada w okresie sprawozdawczym byta stosowana.

Komentarz spotki : W spoice w okresie sprawozdawczym funkcjonowat Komitet Audytu. W dniu
11.04.2019r. raportem biezqcym nr 13/2019 Zarzqd Spotki poinformowal, ze Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwale w sprawie rozwigzania Komitetu Audytu Spotki oraz odwolania jego
cztonkow z dniem 11.04.2019r.

I11. Systemy i funkcje wewnetrzne

Spoltka gieldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem
oraz nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczna funkcje
audytu wewnetrznego, odpowiednie do wielkoS$ci spélki i rodzaju oraz skali prowadzonej
dzialalnosci.

Rekomendacje

IILLR.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje
zadan w poszczegolnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z wuwagi na rozmiar lub rodzaj dzialalnosci
prowadzonej przez spotke.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na
rozmiar i rodzaj dzialalnosci prowadzonej przez spotke. Spotka stosuje systemy wewnetrzne
odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Zasady szczegolowe

III.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systeméw Kkontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad
spolki.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka stosuje systemy wewnetrzne odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju
oraz skali prowadzonej dzialalnosci.

II.Z.2. Z zastrzezeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu czlonkowi
zarzadu, a takze maja zapewniona mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady
nadzorczej lub komitetu audytu.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na wielkos¢ spotki przyjety model dzialalnosci oraz strukture
organizacyjng Spotki w Spotce ustanowiony jest jednoosobowy Zarzqd podlegajqgcy bezposredniej
kontroli Rady Nadzorczej.

III.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznos$ci okreslone
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w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : W spotce w okresie sprawozdawczym nie funkcjonowat Komitet Audytu.
I11.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewne¢trzny (w przypadku
wyodrebnienia w spoélce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wlasna
ocene skutecznoS$ci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie I11.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : W Spolce funkcjonowatl Komitetu Audytu ktorego sktad zostal wytoniony
sposrod cztonkow Rady Nadzorcze. Rada Nadzorcza, jest wybierana przez Walne Zgromadzenie.

III.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznosé¢ systemow i funkcji, o ktérych mowa w
zasadzie III.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spélki, jak rowniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z
zasada I1.Z.10.1. W przypadku gdy w spolce dziala komitet audytu, monitoruje on
skutecznos¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie I11.Z.1, jednakze nie zwalnia to
rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw i
funkcji.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza petni biezqcq kontrole nad wszelkimi obszarami dzialalnosci
Spotki.

III.Z.6. W przypadku gdy w spolce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli pelni funkcje¢ komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Rada Nadzorcza peini biezqcq kontrole nad wszelkimi obszarami dziatalnosci

Spétk.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Zarzad spolki gieldowej i jej rada nadzorcza i powinny zacheca¢ akcjonariuszy do
zaangazowania si¢ w sprawy spolki, wyrazajacego si¢ przede wszystkim aktywnym udzialem
w walnym zgromadzeniu. Walne zgromadzenie powinno obradowa¢ z poszanowaniem praw
akcjonariuszy i dazy¢ do tego, by podejmowane uchwaly nie naruszaly uzasadnionych
interesow poszczeglélnych grup akcjonariuszy. Akcjonariusze bioracy udzial w walnym
zgromadzeniu wykonuja swoje uprawnienia w sposéb nienaruszajacy dobrych obyczajow.

Rekomendacje
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IV.R.1. Spoltka powinna dazy¢ do zwolania zwyczajnego walnego zgromadzenia jak
najszybciej po publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z uwzglednieniem
odpowiednich przepisow prawa.

Zasada byta stosowana.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spoélce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczna
niezb¢dna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisje¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronna komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiScie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka uznaje, Ze koszty infrastruktury i transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia sq za wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, zZe struktura akcjonariatu Spotki
powoduje brak zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki nie
przewiduje transmisji obrad.

IV.R.3. Spolka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
spotke sa przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na rézinych rynkach) i w ramach
roznych systemow prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem
praw po stronie akcjonariusza nast¢gpowala w tych samych terminach we wszystkich krajach,
w ktorych sa one notowane.

Zasada nie dotyczy spotki.

Komentarz spotki : Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke notowane sq wylgcznie na
rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie.

Zasady szczegolowe

IV.Z.1. Spolka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposob umozliwiajacy udzial
w zgromadzeniu jak najwi¢kszej liczbie akcjonariuszy.

Zasada byla stosowana.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spolki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie byta stosowana.
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Komentarz spotki : Spotka uznaje, ze koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sq za
wysokie. Jednoczesnie Zarzqd wskazuje, ze struktura akcjonariatu Spotki powoduje brak
zainteresowania obradami Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie Statut Spotki nie przewiduje
transmisji obrad.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umozliwia si¢ obecnos$¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje, ze brak jest zainteresowania udziatem mediow w obrada
Walnych Zgromadzen Spotki. Ponadto w ocenie Spotki udzial osob nie uprawnionych moze
utrudnia¢ prace Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.4.Jezeli zarzad otrzyma informacje o zwolaniu walnego zgromadzenia przez
akcjonariusza, zarzad niezwlocznie dokonuje czynnoS$ci, do ktorych jest obowigzany w
zwiazKku z organizacjq i przebiegiem walnego zgromadzenia.

Zasada byla stosowana.

V.Z.5.Regulamin walnego zgromadzenia oraz sposob prowadzenia obrad i podejmowania
uchwal nie moga utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i
wykonywania ich praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia powinny
obowigzywa¢é najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada byla stosowana.

IV.Z.6. Spotka doklada staran, aby odwolanie walnego zgromadzenia, zmiana terminu lub
zarzadzenie przerwy w obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczaly akcjonariuszom
wykonywania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia podejmujq wylgcznie akcjonariusze i Przewodniczqgcy Walnego
Zgromadzenia.

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢ miejsce jedynie w
szczegllnych sytuacjach, kazdorazowo wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie
zarzadzenia przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione przez
akcjonariusza wnioskujacego o zarzadzenie przerwy.

Zasada byla stosowana.
Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy Walnego

Zgromadzenia, ktorzy decydujg o wskazaniu w uchwale uzasadnienia w zakresie zarzqdzenia
przerwy w obradach.
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IV.Z.8. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie
termin wznowienia obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla wzigcia
udzialu we wznowionych obradach przez wiekszo$¢ akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Spotka wskazuje jednak, ze decyzje w zakresie ogloszenia przerwy w obradach
Walnego Zgromadzenia podejmujg wylqcznie akcjonariusze i Przewodniczgcy Walnego
Zgromadzenia, ktorzy decydujq o terminie wznowienia obrad.

IV.Z.9. Spolka doklada staran, aby projekty uchwal walnego zgromadzenia zawieraly
uzasadnienie, jezeli ulatwi to akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W
przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad walnego zgromadzenia
nastepuje na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy, zarzad lub przewodniczacy walnego
zgromadzenia zwraca si¢ o przedstawienie uzasadnienia proponowanej uchwaly. W
istotnych sprawach lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy spotka przekaze
uzasadnienie, chyba zZe w inny sposob przedstawi akcjonariuszom informacje, ktore
zapewnia podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Zarzqd dqgzyl do publikacji uzasadnien kluczowych dla dziatalnosci Spotki
projektow uchwat Walnych Zgromadzen.

IV.Z.10 Wykonywanie praw akcjonariuszy i sposob ich wykonywania nie moze powodowac¢
utrudnien w prawidlowym funkcjonowaniu organow spolki.

Zasada byla stosowana.

IV.Z.11.Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Zasada byla stosowana.

Komentarz spotki : Czlonkowie organow spotki podejmujq starania aby mozliwym bylo ich
uczestnictwo w obradach Walnego Zgromadzenia, jednakze ze wzgledu na fakt, Ze czasami Walne
Zgromadzenia Spotki odbywa si¢ na wniosek lub w terminach wyznaczonych przez akcjonariuszy,
zapewnienie udziatu Czlonkow organow kazdorazowo w obradach Walnego Zgromadzenia moze
by¢ utrudnione.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powigzanymi

Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje si¢ definicje podmiotu powiazanego okreslona
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Spotka powinna posiadaé
przejrzyste procedury zapobiegania konfliktom interesow i zawieraniu transakeji z
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podmiotami powigzanymi w warunkach mozliwosci wystapienia konfliktu interesow.
Procedury powinny przewidywac sposoby identyfikacji takich sytuacji, ich ujawniania oraz
zarzadzania nimi.

Zasady szczegolowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien byé¢ uprzywilejowany w stosunku do pozostalych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych przez spolke z akcjonariuszami lub
podmiotami z nimi powigzanymi.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Zarzqd wskazuje, Ze ze wzgledu na strukture akcjonariatu oraz profil
dziatalnosci spotki wystepujg i mogq byc¢ zawierane transakcje z wiodgcym akcjonariuszem spotki,
co nie znaczy jednak, zZe jego pozycja w tym zakresie jest uprzywilejowana.

VI. Wynagrodzenia

Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla czlonkéw organéw spoélki i
kluczowych menedzeréw. Polityka wynagrodzen okresla w szczegolnosci forme, strukture i
sposob ustalania wynagrodzen czlonkow organow spélki i jej kluczowych menedzerow.

Rekomendacje

VI.R.1. Wynagrodzenie czlonkéw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno
wynika¢ z przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres dziatalnosci w
spolce nie zostal opracowany dokument 'polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia dla
poszczegolnych Czlonkow organow spotki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz oceng ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu Rada Nadzorcza, zas dla Czlonkow
Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

VL.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ SciSle powiazana ze strategia spolki, jej celami
krotko- i dlugoterminowymi, dlugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania stuzace unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada byta stosowana.

Komentarz spotki : Ze wzgledu na rozmiar spotki, strukture organizacyjng i zakres dziatalnosci w
spolce nie zostal opracowany dokument 'polityka wynagrodzen" Wynagrodzenia dla
poszczegolnych Czlonkow organow spotki z uwzglednieniem wyznaczonych do realizacji zadan
oraz oceng ich realizacji ustala odpowiednio dla Zarzqdu Rada Nadzorcza, zas dla Czlonkow
Rady — Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

VL.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie
jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada I1.Z.7.
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Zasada byla stosowana.
Komentarz spotki : Funkcje komitetu do spraw wynagrodzen w spolce petni Rada Nadzorcza.
Zasady szczegolowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia czlonkow zarzadu spoélki i jej kluczowych menedzeréw od
rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spolki oraz dlugoterminowego wzrostu
wartoS$ci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : W Spotce nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.2. Aby powiaza¢ wynagrodzenie czlonkoéw zarzadu i kluczowych menedzZeréw z
dlugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spolki, okres pomiedzy przyznaniem w
ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami
spolki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy spotki.
Komentarz spotki : W Spoice nie zostaly przyjete programy motywacyjne.

VI.Z.3 Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej nie powinno zaleze¢ od opcji i innych
instrumentéw pochodnych ani innych zmiennych skladnikéw, a takze nie powinno zaleze¢
od wynikow spolki.

Zasada byta stosowana.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialalnoSci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spélce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow zarzadu,
w podziale na stale i zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych skladnikow wynagrodzenia i zasad wyplaty odpraw oraz
innych platnosci z tytulu rozwiazania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spo6lki i kazdej jednostki wchodzacej w
sklad grupy kapitalowej,

3) informacje na temat przyslugujacych poszczegolnym czlonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych skladnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapily w
polityce wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene¢ funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w
szczegllnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.
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Zasada nie byta stosowana.

Komentarz spotki : Spotka publikuje informacje dotyczqce wynagrodzen Cztonkow Organow
Spotki zgodnie z obowigzujgcymi spotke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

OPIS GLO WNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE SPOLKI
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM w
ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANASOWYCH.

Zarzad Spotki ze wzgledu na uproszczong strukture oraz stosunkowo ograniczong ilo$¢ ryzyk
finansowych nie wprowadzil pisemnej procedury systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych, niemniej jednak Spotka z najwyzsza
starannoscig podchodzi do kwestii sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli wewngtrznej w Spotce 1 jego skuteczno$¢ w
zakresie poprawnosci sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych.
Sprawozdania finansowe i raporty okresowe sg sporzadzane na podstawie danych finansowych
pochodzacych z systemu finansowo - ksiggowego, gdzie s3 rejestrowane wedtug zasad przyjetej
polityki rachunkowosci zgodnej z przepisami o rachunkowosci.

Kontrola poprawno$ci sporzadzania okresowych sprawozdan finansowych w okresie
sprawozdawczym byta realizowana dzigki przeprowadzanym przez niezaleznych bieglych
rewidentoéw corocznym audytom sprawozdan finansowych.

Sprawozdania finansowe Spotki w okresie sprawozdawczym sporzadzane byly przez
profesjonalny podmiot — biuro bieglego rewidenta ,,Galex” $wiadczacy ustugi ksiggowe na
zasadzie umowy outsourcingowej na rzecz Spotki. Korzystajac z ushug wyspecjalizowanego biura,
Zarzad mial zapewnione biezace doradztwo zewnetrzne w zakresie konsultowania wszelkich
probleméw zwigzanych z prawidlowoscig sporzadzania obowigzkowych sprawozdan finansowych:
kwartalnych, potrocznych i rocznych oraz kwestii podatkowych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN W WYKONYWANIU PRAWA GLOSU, TAKICH
JAK OGRANICZENIE PRAWA GEOSU AKCJONARIUSZY OKRESLONYCH CZESCI LUB
LICZBY GEOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE WYKONYWANIA PRAWA GEOSU LUB
ZAPISOW W RAMACH PRAW WEASNOSCIOWYCH DO PRAW WEASNOSCIOWYCH .

Takie ograniczenia nie dotyczg akcji Spotki.

WSKAZANIE WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WEASNOSCIOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOEKI

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spotke.
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VI. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Bilans
30.06.2020 31.12.2018
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota (tys. EUR) (tys. EUR)
Aktywa
Aktywa trwale 1300 760
Nieruchomosci inwestycyjne 1 0 342
Dhugoterminowe aktywa finansowe 2 1300 418
Aktywa obrotowe 3320 4142
Naleznosci krotkoterminowe 0 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 3 3299 4115
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 20 26
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 0
Aktywarazem 4620 4902
Pasywa
Kapital wlasny 4614 4 894
Kapitat zakladowy 5 2102 2102
Réznice z przeliczenia na EURO -318 -168
Kapital zapasowy - ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
. . . . 8 818 8 818
nominalnej oraz obnizenia kapitatu zaktadowego
Kapital z aktualizacji wyceny 0 -1 371
Kapitat z potaczenia jednostek 0 -3
Pozostate kapitaly rezerwowe 56 56
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy -6 044 -4 540
Zobowiazania krétkoterminowe 6 8
Zobowigzania handlowe 2 5
Zobowigzania pozostate 0 3
Pozostate rezerwy 4 0
Pasywarazem 4 620 4902
Wartos¢ ksiegowa 4614 4 894
Liczba akcji 6 15015972 15015972
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 6 0,31 0,33
Rozwodniona liczba akcji 6 15015972 15015972
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 6 0,31 0,33

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 46-79 stanowia integralng cze$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.

42




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL

SE

I i i ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/
2. Rachunek zyskow i strat
Okres Okres
3 01.01.2019 - 01.01.2018 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 30.06.2020 31.12.2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Przychody netto z odsetek, ze sprzedazy produktéow, towarow
i materialow 7 309 203
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 8 0 -8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1T) 309 195
Koszty ogodlnego zarzadu 8 -25 -97
Pozostate przychody operacyjne 9 1 19
Pozostale koszty operacyjne 10 -4 -3
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 281 114
Przychody finansowe 11 3 11
Koszty finansowe 12 -414 -3
Zysk przed opodatkowaniem -130 122
Zysk (strata) netto -130 122
Zysk netto (strata) (w ciggu 12 miesiecy) -130 122
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 13 15015972 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) 13 -0,01 0,01
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyklych 13 15015972 15015972
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w EUR) 13 -0,01 0,01

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 46-79 stanowia integralng cze$¢ rocznego

sprawozdania finansowego

3. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

. Okres Okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2020 31.12.2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)

Zysk/strata netto za okres -130 122
Inne calkowite dochody, w tym: -150 -939
Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach
do rachunku zyskéw i strat 0 -3
-rozliczenie polaczenia jednostek 0 -3
Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w po6zniejszych
okresach
do rachunku zyskéw i strat: -150 -936
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 0 -769

43




ey

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

I ; ‘ ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

- wycena aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 -769
- roznice z przeliczenia na EURO -150 -167
Calkowity dochod za okres -280 -817

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 46-79 stanowig integralng czgs$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

30.06.2020 31.12.2018

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. EUR) (tys. EUR)
Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 4 894 5711

Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 4 894 5711
Kapital zakladowy na poczatek okresu 2102 2157
Zmiany kapitatu zaktadowego 0 -55
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1
- Roznice kursowe 0 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -56
- obnizenie wartosci nominalnej akcji 0 -56
Kapital zakladowy na koniec okresu 2102 2102
Kapital zapasowy na poczatek okresu 8 818 8 818
Kapital zapasowy na koniec okresu 8 818 8 818
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1371 -602
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1371 -769
a) zwigkszenia (z tytuhu) 1371 0
- przeniesienie na wynik nierozliczony 1371 0
b) zmniegjszenia (z tytutu) 0 -769
- wycena aktywow finansowych 0 -769
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 -1371
Kapital z polaczenia jednostek na poczatek okresu -3 0
Zmiany kapitatu z polaczenia spotek 3 -3
a) zwiekszenia (z tytuhu) 3 0
- przeniesienie na wynik nierozliczony 3 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -3
- polaczenie jednostek 0 -3
Kapital z polaczenia jednostek na koniec okresu 0 -3
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 56 0
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0 56
zwickszenia (z tytuhu) 0 56
- obnizenie kapitalu podstawowego 0 56
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Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 56 56
Zyski zatrzymane/Nierozliczone straty z lat ubieglych na poczatek
okresu -4 540 -4 662
Zmiany zyskow zatrzymanych/nierozliczonych strat z lat
ubieglych -1 504 122
Zwigkszenia(z powodu) -130 122
a) zysk (strata) za okres -130 122
Zmniejszenia(z powodu) -1374 0
a) przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny -1371 0
b) przeniesienie kapitatu z potaczenia jednostek -3 0
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubieglych na
koniec okresu -6 044 -4 540
Roznice kursowe na poczatek okresu -168 0
Zmiany réznic kursowych -150 -168
zwickszenia 0 151
zmniejszenia -150 -319
Réznice kursowe na koniec okresu -318 -168
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 4614 4 894

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 46-79 stanowig integralng cz¢s$¢ rocznego

sprawozdania finansowego.

5. Rachunek przeplywow pienieznych

Okres Okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH N 01.01.2019- | 01.01.2018 -
(e [afeai ) (2] 30.062020 | 31.12.2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Dzialalno$¢ operacyjna
L. Zysk (strata) brutto -130 122
I1. Korekty razem 103 -108
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 3
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 2309 -176
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 14 414 0
Zmiana stanu rezerw 4 0
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych 1 2
Zmiana stanu zobowigzan -6 -13
Zmiana stanu biernych rozliczen mi¢dzyokresowych -1 4
Inne korekty 0 77
Réznice kursowe 0 1
I. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej =27 14
Dzialalno$¢ inwestycyjna

I. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 3605 4 854
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Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych 1 338 0
Zbycie aktywow finansowych 1 0
Otrzymane splaty pozyczek 3094 4670
Odsetki otrzymane 172 184
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej -3 584 -5187
Udzielone pozyczki 23584 -5187
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 21 -333
Réznice kursowe 0 -6
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-1I) -6 -325
Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych -6 -325
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 351
Srodki pieniezne na koniec okresu 20 26

Noty do rocznego sprawozdania finansowego na stronach 46-79 stanowig integralng czgs$¢ rocznego
sprawozdania finansowego.

6. Noty do sprawozdania finansowego

ZASADY ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spoiki podaje do publicznej wiadomosci raport Investment Friends Capital SE za rok
2019/2020. Raport zawiera w szczeg6lnosci nastgpujace elementy:

e Sprawozdanie finansowe zawierajace:

o sprawozdanie z sytuacji finansowej,

o rachunek zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od
01.01.2018 do 31.12.2018, 0d 01.01.2019 do 30.06.2020,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, od
01.01.2019 do 30.06.2020,

o sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018, od
01.01.2019 do 30.06.2020,

o informacje dodatkowe i inne informacje okre§lone w przepisach.

PODSTAWA SPORZADZENIA

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Waluta funkcjonalng Spotki jest zloty polski (PLN), a walutg sprawozdawcza (prezentacyjng)
Spotki jest euro (EUR). Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach euro.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
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Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
W nastepujacy sposob:
o pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza si¢ wedtug kursu ogloszonego
przez Europejski Bank Centralny obowigzujacego na dzien bilansowy:
> wdniu 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,4560
» wdniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR =4,3014
o pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych sg
przeliczane przy uzyciu kursu wymiany bedacego $rednig arytmetyczng kursow
wymiany na koniec kazdego miesigca w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2020 roku ogloszonych przez Europejski Bank Centralny w okresie
sprawozdawczym:
» w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2020 r. 1 EUR = 4,3447
» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR =4,2335

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Investment Friends Capital SE =zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), ktoére obowiazuja w
Unii Europejskiej.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie
istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke.

Spotka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czg¢sci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug warto$ci godziwe;.

Oryginalne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone w jezyku angielskim. W
przypadku konfliktu z jezykiem polskim lub estonskim, rozstrzygajaca bedzie wersja angielska.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, Spotka
nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly
przyjete przez Unig¢ Europejska lub nie sg obowiazujace na dzien 1 stycznia 2019 r.:
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1. Standard: MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe” Opis zmian: Zasady
rachunkowosci 1 ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

2. Standard: MSSF 10 ,,Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe” i MSR 28 , Jednostki
Stowarzyszone” Zmiany: Wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.

3. Standard: MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzig¢” Zmiany: Uszczegdlowienie definicji
»przedsiewzigc”.

4. Standard: Zatozenia Koncepcyjne- zmiany. Opis: ujednolicenie Zatozen Koncepcyjnych.
Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

5. Standard: MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” Zmiany: Nowe podejscie definiujace
rozpoznawanie w okresie §wiadczenia ustug ubezpieczeniowych przychodow oraz zyskow
lub strat. Data obowigzywania: 1 stycznia 2021 r.

6. Standard: MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowos$ci, zmiany warto$ci szacunkowych 1 korygowanie btgdow” Zmiany:
Zastosowanie koncepcji istotnosci w  procesie przygotowywania sprawozdania
finansowego. Data obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

7. Standard: MSSF 9 |, Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacji” oraz MSR 39 ,Instrumenty Finansowe” Zmiany: wprowadzenie
czasowych zwolnien ze stosowania okreslonych wymogoéw rachunkowosci zabezpieczen,
wymoég ujawnien dodatkowych informacji o powigzaniach zabezpieczajacych. Data
obowigzywania: 1 stycznia 2020 r.

8. Standard MSSF 16 dotyczy leasingu i nie byl stosowany w Spotce.

Spotka przyjmie wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw 1 interpretacji
MSSF opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie w zakresie w jakim
beda dotyczyty dziatalno$ci spotki.

Wplyw zastosowania powyzszych standardow na polityke rachunkowosci Spolki oraz na
sprawozdanie finansowe
Spotka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardow na raporty finansowe Spotki.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych
aktywow finansowych zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
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od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych (test SPPI-Solely Payment of Principal
and Interest) dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka klasyfikuje nalezno$ci
z tytutu dostaw i uslug, pozyczki udzielone, ktore zdaly test SPPI, pozostate nalezno$ci oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty warto$ci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
o terminie zapadalnos$ci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegaja dyskontowaniu
1 s3 wyceniane w warto$ci nominalne;.
W przypadku aktywoéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci na
moment poczatkowego ujecia, aktywa te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.
Zyski 1 straty na skladniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktérym
powstaly (w tym przychody z tytulu odsetek oraz dywidend).
Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
— wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
—wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
— instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje si¢ zobowigzania inne niz
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania
z tytutu dostaw 1 ustug, kredyty i pozyczki), za wyjatkiem:
—zobowigzan finansowych, ktore powstaja w sytuacji transferu aktywow finansowych, ktory
nie kwalifikuje si¢ do zaprzestania ujmowania,
—umoéw gwarancji finansowych, ktore wycenia si¢ w wyzszej z nastepujacych kwot:
— wartos$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
— wartosci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do skladnika zobowigzan finansowych),
pomniejszonych
o skumulowang kwot¢ dochodow ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z
tytutu umow z klientami.
Do zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje si¢
zobowigzania z tytutlu instrumentow pochodnych niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania strat w odniesieniu do aktywow finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat
oczekiwanych, niezaleznie od tego czy przestanki wystapity czy nie.

Spotka stosuje nastgpujace modele wyznaczania odpiséw z tytulu utraty wartosci:
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— model og6lny (podstawowy),

— model uproszczony.
W modelu ogélnym Spoétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow finansowych.

W modelu uproszczonym Spodtka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie
zycia instrumentu, szacuje oczekiwang strat¢ kredytowa w horyzoncie do terminu zapadalnosci
instrumentu.
Do celow oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje:

—w modelu ogélnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyplacalnos$ci,

—w modelu uproszczonym — historyczne poziomy sptacalnos$ci naleznosci od kontrahentow.
Za zdarzenie niewyptacalno$ci Spdtka uznaje brak wywigzania si¢ z zobowigzania przez
kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przyszlosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania  strat  oczekiwanych,  poprzez  korekte = bazowych = wspotczynnikow
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla nalezno$ci) lub poprzez kalkulacj¢ parametrow
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla
pozostalych aktywow finansowych).
Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytulu utraty wartosci dla naleznosci
handlowych.
Model ogdlny stosuje si¢ dla pozostatych typoéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych
aktywow finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Straty z tytutu utraty wartosci dla dluznych instrumentéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy) ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych.
Zyski (odwrdcenie odpisu) z tytutu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje si¢
w pozostatych przychodach operacyjnych.
Dla zakupionych i powstalych aktywéw finansowych dotknietych utratag wartosci ze wzgledu na
ryzyko kredytowe na moment poczatkowego ujecia korzystne zmiany oczekiwanych strat
kredytowych ujmuje si¢ jako zysk z tytulu utraty wartoSci w pozostalych przychodach
operacyjnych.
Straty z tytutu utraty wartosci dla dluznych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody ujmuje si¢ w pozostaltych kosztach
operacyjnych w korespondencji z pozostatymi catkowitymi dochodami. Zyski (odwrocenie odpisu)
z tytulu zmniejszenia warto$ci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje si¢ w pozostatych
przychodach operacyjnych.

MSSF 15 przychody z uméw z klientami

Z dniem 1 stycznia 2018 r. spotka przyjeta do stosowania MSSF 15, opublikowany i zatwierdzony
przez parlament europejski do stosowania w Unii Europejskie;j.
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Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmowane s3 w momencie spetnienia $wiadczenia (lub w trakcie
spelnienia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastgpuje w
momencie, gdy klient uzyskuje kontrolg nad tym skladnikiem aktywow.

Kontrola nad sktadnikiem aktywoéw odnosi si¢ do zdolnosci do bezposredniego rozporzadzania
tym sktadnikiem aktywoéw 1 uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

W ramach wprowadzonych zmian dotyczacych sposobu ujmowania i prezentacji przychodow z
umoéw z klientami Spotka dokonata przegladu i analizy obowigzujacych uméw pod katem
wytycznych MSSF 15 wedtug pigcioelementowego modelu ujmowania przychodow.
Rozpoznawanym dotychczas, a takze pod wptywem nowych przepisow MSSF 15 sktadnikiem
aktywow jest prawo do zaptaty, w postaci naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug, ujmowany
jednoczesnie jako przychody ze sprzedazy. Bez zmian pozostaje rOwniez prezentacja otrzymanych
od klientéw z gory przedptat, stanowigcych zobowigzanie do dostarczenia wyroboéw i ustug do
czasu jego rozliczenia 1 ujgcia w przychodach po realizacji kazdej z dostaw. W ramach
zawieranych z klientami uméw prezentacja danych roku 2019 z tego tytutu nie ulegnie zmianie. W
ocenie spotki nie wystepuja istotne kwestie zwigzane z zawieranymi umowami, ktdre powinny
by¢ prezentowane w inny niz dotychczasowy sposob.

Pierwsze zastosowanie MSSF 15 przy zastosowaniu retrospektywnym z lacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu pozostaje bez wplywu na korekte salda poczatkowego zyskow
zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 jak réwniez na inne pozycje sprawozdania finansowego
zardwno biezacego okresu sprawozdawczego jak i na dzien 1 stycznia 2018 r. w poroOwnaniu ze
standardami 1 zwigzanymi z nimi interpretacjami obowiazujacymi przed zmiang

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spoétka nie
zmienila dobrowolnie Zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Pozostate zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoéiki za rok
zakonczony 31.12.2018 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardow i nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ w dniu lub po
01.01.2019 roku.

Utrata wartoSci rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych z wylaczeniem
wartoSci firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ utraty wartosci posiadanych
sktadnikoéw rzeczowego majatku trwalego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci

a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizaja warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow,
ktérego dotycza i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$¢ inwestycyjng uznaje si¢ nieruchomos$¢ (grunt, budynek, czes¢ budynku lub oba

te elementy) , ktora si¢ traktuje jako Zrédto przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu

ze wzgledu na przyrost jej wartosci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

e wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu ustug lub czynno$ciach
administracyjnych, ani tez,

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Za nieruchomo$¢ inwestycyjng uznaje si¢ nieruchomo$¢ przeznaczong potencjalnie do zbycia,

jezeli mimo aktywnego poszukiwania nabywcy przez kierownictwo, nie zachodzi wysokie

prawdopodobienstwo zbycia tych aktywoéw w ciggu jednego roku. Bezwzglednym warunkiem

zaklasyfikowania takiej nieruchomos$ci do nieruchomos$ci inwestycyjnych jest uzyskiwanie

przychodu z czynszu.

W przypadku czgsciowego przeznaczenia nieruchomosci do wynajmu, kryterium decydujacym

o zaliczeniu do nieruchomosci inwestycyjnej jest stosunek powierzchni przeznaczonej na

wynajem do catkowitej powierzchni.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace

ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i

strat w tym okresie, w ktorym powstaly.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku

stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane

zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie  zyski lub straty wynikajace z usunigcia

nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg uymowane w rachunku zyskow 1 strat w tym okresie, w

ktérym dokonano takiego usunigcia. Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych

dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez

zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu

operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;j.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty 1 akcje w jednostkach zaleznych i1 stowarzyszonych wykazywane sa wedlug kosztu
historycznego po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktorych istnieje aktywny rynek
wyceniane sg w wartosci godziwe;.

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90
dni sa3 ujmowane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem odpiséw na
niesciggalne nalezno$ci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci oszacowywane sg wtedy,
jezeli Sciagniecie petnej kwoty naleznos$ci przestaje by¢ prawdopodobne.
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Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci odnoszone s3 odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej odpis dotyczy.

Wycena pozyczek

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - pozyczki, ktére spetnity dwa warunki: sg
utrzymywane w modelu biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie umownych przeptywow
pienieznych z tytulu posiadanych aktywéw finansowych oraz zdaty test umownych przeptywow
pienieznych (SPPI tj. utrzymywane w celu $ciggnigcia kwoty gtownej 1 odsetek).

Ujmuje si¢ je poczatkowo w wartosci godziwej skorygowanej o koszty bezposrednio zwiazane z
ich powstaniem oraz wycenia na dzien konczacy okres sprawozdawczy wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem utraty
wartosci wyliczonej wedlug modelu strat oczekiwanych. Pozyczki - aktywa finansowe dotkniete
utratg wartosci ze wzgledu na wysokie ryzyko kredytowe w momencie poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow finansowych lub gdy zostaly nabyte z duzym dyskontem. wyceniane sa
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej skorygowanej
o ryzyko kredytowe, z uwzglednieniem utraty warto$ci wyliczonej wedlug modelu strat
oczekiwanych.

Pozyczki wyceniane do wartos$ci godziwej przez wynik finansowy - pozyczki, ktére nie zdaly
testu umownych przeplywow pienieznych (SPPI) t.j. utrzymywane w celu $ciggnigcia kwoty
glownej 1 odsetek.

Warto$¢ godziwa pozyczek ustalana jako warto$¢ biezaca przysztych przeplywow pieni¢znych z
uwzglednieniem zmiany czynnikow ryzyka rynkowego , chyba ze wskazano inacze;j.

Zgodnie z MSSF 9 aktywa finansowe podlegajace wymogowi kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sa klasyfikowane do jedno z trzech stopni modelu utraty wartosci. Klasyfikacja do
stopni modelu utraty warto$ci odbywa si¢ na poziomie pojedynczego instrumentu finansowego.

Spotka udziela pozyczek gtownie podmiotom powigzanym.
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad wycenia pozyczki i nalezno$ci w wartosci godziwej. Zarzad podejmuje decyzje biorac pod
uwage wszystkie potencjalne skutki swoich decyzji. Stad tez proces decyzyjny opiera si¢ na
wieloetapowych analizach m.in. zabezpieczen kredytobiorcow.
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Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji,
Zarzad, kierujac si¢ subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia,
1z sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wlasciwe 1 wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spotki, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieni¢zne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpily istotne obszary w ktérych istotne
znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.
Przy wycenie kredytow brana jest pod uwage wyptacalno$¢ dhuznika. Uwzgledniamy ryzyko
braku sptaty. Jesli nie ma ryzyka splaty, pozyczki wyceniamy wedlug warto$ci nominalne;.
Prowadzone sg odpowiednie analizy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesiace.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych: zasady sporzadzania:

Spotka sporzadza rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednia, zgodnie z ktorg zysk lub
strate koryguje si¢ o skutki transakcji bezgotowkowych, o czynne i pasywne rozliczenia
mig¢dzyokresowe zwigzane z przesztymi lub przysztymi wplywami pienigznymi lub platnosciami z
dzialalno$ci operacyjnej oraz o pozycje przychodow i kosztoéw zwigzane z przeplywami
pienieznymi z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Réznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty 1 warto$cig nominalng akcji s uyymowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu
akcji kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji
wiasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu

zakladowego, zmniejszaja kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostata ich czg$¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.
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Zyski/ straty zatrzymane.

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych ujmowane sg zakumulowane wyniki finansowe
Spotki, w tym rowniez wyniki przeniesione uchwala Zgromadzenia Wspolnikow na kapitat
Zapasowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowcezas, gdy na spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkdw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwa
koszty zostang zwrocone, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale
tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane s3 w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Nastepujace kryteria obowigzuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw 1 produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z prawa wiasnosci
towardw 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miar¢ ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0séb
prawnych i zmiang¢ stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i1 niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w
nastepnych okresach, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty

dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione.
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Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktore wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowigzywaly w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane s3a bezposrednio w kapitale
wlasnym jednostki.

Podatek dochodowy w Estonii

Stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 20%. Obecnie obowigzujacy w Estonii
system opodatkowania dochoddéw os6b prawnych to system, ktory przesuwa moment
opodatkowania 0s6b prawnych z momentu uzyskania zyskow do momentu ich podziatu. Oznacza
to, ze samo osiagni¢cie zysku nie pocigga za soba zobowigzania z tytutu podatku dochodowego,
ktére powstaje tylko wtedy, gdy wypracowany zysk jest przekazywany akcjonariuszom. W
przypadku, gdy zysk wyptacany akcjonariuszom pochodzi z dywidend otrzymanych od spoiki
zaleznej lub od stalego zaktadu korporacji w innym kraju, wowczas podziat zysku jest zwolniony
z podatku. Podzielone zyski oznaczaja prezenty, darowizny, wydatki reprezentacyjne oraz
wszelkie ptatnosci i wydatki niezwigzane z dziatalno$cig. Estonia nie ma podatku u zrodta od
wyptaconych dywidend. Podzielone zyski sa opodatkowane stawka 20%

Spotka bedaca rezydentem, z wyjatkiem publicznego funduszu z ograniczong odpowiedzialnoscia,
zaplaci podatek dochodowy od tej czesci wptat dokonanych z kapitalu po obnizeniu kapitatu
zaktadowego lub wktadéw, przy umorzeniu lub zwrocie udzialéw lub wkladow (zwanych dalej
holdingiem) lub w innych przypadkach, ktore przewyzszaja pienigzne i niepieni¢zne wktady do
kapitatu spotki.

Spotka podlega estonskiemu systemowi podatkowemu od 30 listopada 2018 roku.

Warunkowe aktywa i zobowiazania

Spotka nie posiada zadnych warunkowych aktywow.

Warunkowym zobowigzaniem jest:
56




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

» ewentualny obowiazek, ktéry moze powsta¢ w wyniku zdarzen przesztych, ktérego spetnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie zaistnienia lub niewystapienia jednego lub wigcej
przysztych zdarzen niezaleznych od Spoétki,

* obecny obowigzek, ktory powstaje w wyniku zdarzen przesztych, ale nie jest ujety w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ kwoty zobowigzania lub nie
jest prawdopodobne, ze konieczne bedzie wydatkowanie §rodkow w celu wypelnienia obowigzku.

W ocenie Zarzadu Spoétki potencjalne zobowigzania warunkowe opisane w nocie 21 nie wymagaja
dodatkowych ujawnien.

Jednostki powiazane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza si¢: znaczacych
akcjonariuszy, spotki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane, cztonkéw Zarzadow i Rad
Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

Niepewnos$¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujace w Spotce, Zarzad zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadéow 1 zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych
sktadnikow aktywow

1 zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do$wiadczenia historyczne 1
inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostac¢
wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany
czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do§wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 czerwca 2020 roku moga zosta¢ w przysztosci
zmienione. Gloéwne szacunki zostaly opisane w nastgpujacych notach dotyczacych wartoSci
godziwej instrumentéw finansowych, ktéra w istotny sposéb wplywa na sprawozdanie finansowe
spotki.

W sprawozdaniu za rok 2019 Zarzad ocenia iz nie wystgpuja inne istotne obszary co do ktorych
istnieje ryzyko zwigzane z niepewnos$cig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych
Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:
a) ktéra angazuje si¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwaé
przychody
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1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg¢§ciami
sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sa regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i1 przy ocenie wynikéw dziatalnosci
segmentu, a takze

c) w przypadku ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8§, nalezy identyfikowal segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 1 Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 30.06.2020 roku Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych. Na mocy
porozumienia Datio In Solutum z dnia 8 marca 2019 roku Investment Friends Capital SE zwolnito
Patro Inwestycje Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig ze zwrotnego przeniesienia na
Investment Friends Capital SE prawa wlasnosci oraz prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomos$ci w Poznaniu szczegdétowo opisanej w §1 Umowy powiernictwa z dnia 11
pazdziernika 2018 roku w zamian za $wiadczenie pienigzne w kwocie 1 470 000,00 zt.
Mieszkanie zostalo wycenione w wartos$ci godziwej i na dzien podpisania umowy jego wartos¢
wynosita 1 469 tys. zt. (338 tys. EUR). Przychody ze sprzedazy wyniosty 1 470 tys. zt (338 tys.
EUR). Zysk na sprzedazy nieruchomosci wyniost 0 tys. zt (0 tys. EUR). Przeniesienie mieszkania
opisane powyzej zostato ujete takze w nocie 21 dotyczacej transakcji z podmiotami powigzanymi.
Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej. Na dzien 30.06.2020
r. Spolka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych

30 czerwca 2020 31 grudnia 2018

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE (w tys. EUR) (w tys. EUR)

Nieruchomosci inwestycyjne 0 342
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Nota 2 Dlugoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2020 2018

(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1300 418
A) W jednostkach powigzanych (nota 21) 1300 0
- udzielone pozyczki 1300 0
B) W pozostatych jednostkach 0 418
- udziaty lub akcje 0 418

Na dzien 30.06.2020 roku Spoétka posiadala jedng dlugoterminowa udzielong pozyczke do
podmiotu powigzanego Damar Patro UU

Udzielone pozyczki dlugoterminowe w tys. EUR

Kwota Kwota
kredytu /
N kredytu / i
azwa . .
Siedziba | Pozyczki wg lad Warunki Termin . .
(firma) ¢ pozostala do . Zabezpieczenia
ednostki umowy w tys. splaty w tys oprocentowania splaty
jednos 71/ w tys. eur )
7k / w tys. eur
waluta waluta
Damar Patro | i | 1300 | BUR | 1300 | BUR 2,5% 30.06.2023 | Veksel whasny in
UuU* blanco

*Pozyczka do Damar Patro UU udzielona jest w EURO. Kurs do przeliczenia pozyczki ustalony w umowie
pozyczki wynosi 4,4 EUR/PLN. Spotka w dtugoterminowych aktywach finansowych wykazuje kapitat z
tytulu udzielonej pozyczki. Odsetki naliczone na dzien bilansowy wynosza 2 tys. EUR i prezentowane sg w
nocie 3 jako krotkoterminowe aktywa finansowe.

Dlugoterminowe aktywa finansowe-akcje i AkKcje nienotowane na Razem
udzialy gieldzie (w tys. EUR)
(w tys. EUR)
Stan na poczatek okresu 01.01.2019r. 418 418
Zbycia/rozliczenia 1 0
Odpis wartosci posiadanych udziatow 403 403
Roznice kursowe 14 14
Stan na koniec okresu 30.06.2019r. 0 0

Na dzien 31.12.2018 roku Spotka posiadata 1.515 udziatéw w IFEA Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig stanowigcych 5,24% w kapitale zaktadowym IFEA Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia o warto$ci bilansowej 1 796 tys. zt (= 414 tys. EUR) W wyniku
przeksztalcenia IFEA Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Nowy Wiatr Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji spotka komandytowa i kolejno likwidacji tej spotki
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kwota 1 796 tys. zt (= 414 tys. EUR) zostata w cato$ci spisana na dzien 30 czerwca 2020 roku, a
kwota ta uwzgledniona w kosztach finansowych (nota 12).

Na dzien 31.12.2018 roku Spoétka posiadata 2.873.564 akcji w spotce IFERIA S.A. o wartosci
nominalnej 0,02 zt stanowigcych 1,47% udzialu w og6lnej liczbie gtoséw oraz 1,47% udziatu w
kapitale zaktadowym IFERIA S.A. 2.873.564 akcji IFERIA S.A. zostalo zbytych w dniu 19 luty
2019 roku za kwote 2 tys. zt. (=1 tys. EUR) i akcje te. zostaly sprzedane do jednostki powiazane]
wedlug ich wartos$ci w bilansie na dzien sprzedazy tj. 2 tys. zt. (=1 tys. EUR) zatem nie wykazano
zysku ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek od jednostek powigzanych zostaty przedstawione w nocie
15 jako transakcje z podmiotami powigzanymi.

Nota 3 Krétkoterminowe aktywa finansowe

30 czerwca 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2020 2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3299 4115
A) W jednostkach powigzanych 2929 3726
- udzielone pozyczki 2929 3726
- korekty aktualizujace warto$¢ (+/-) 0 28
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2929 3698
B) W pozostatych jednostkach 370 389
- udzielone pozyczki 370 389
- korekty aktualizujace wartos$c¢ (+/-) -7 -5
- warto$¢ wedtug cen nabycia 377 394

Udzielone pozyczki krotkoterminowe w tys. PLN na dzien 30.06.2020 r.

Kwota Kwota
kredytu /
kredytu / . ) .
Nazwa L. . . pozyczki Warunki .
Siedziba | pozyczki wg . Termin . .
(firma) pozostala do | oprocentowani Zabezpieczenia
. . umowy w tys. splaty
jednostki A splaty w tys. a
’ 7L
waluta waluta
akt notarialny
poddania si¢
osoba egzekucji, weksel
- 60 | PLN 57 | PLN 10% 31.03.2016 ;
fizyczna* wlasny in blanco,
hipoteka na
nieruchomosci
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Akt notarialny o
Osoba dobrowolnym
firverna - 150 | PLN 13| PLN 10% 30.06.2018 poddaniu si¢
ZyCcz y
4 egzekucji, weksel
in blanco, hipoteki
weksel wlasny in
blanco, akt
osoba notarialn
- 1671 PLN | 1575| PLN 10% 23.04.2016 o
fizyczna poddania si¢
egzekucji,
hipoteka
Patro Invest weksel wlasny in
Sp.Z0.0. W Plock 4000 PLN 2922 PLN 5,7% 31.12.2021 blan Y
likwidacji anco
Patro Invest Ksel whasny in
sp.z 0o.o.w | Plock | 5000 | PLN | 5332 | PLN 5,7% 3r122021 | V¢ Sf)l;:l:j v
likwidacji
Patro Invest .
sp.z 0.o.w | Plock | 4000 | PLN | 4266 | PLN W1B+(3)5 M 31.12.2021 Wekszll Vfasny n
likwidacji ° anco
PATRO . 0 weksel wlasny in
INVEST O Tallinn 3000 PLN 493 PLN 2,5% 31.12.2021 blanco
Patro Invest weksel wlasny in
.z 00w | Plock | 1100 |PIN| 20 |PLN 4,5% 31.12.2019 o Y
likwidacji anco
Patro Invest .
WIBOR 3M eksel wlasny in
Sp.Z 0.0. W Ptock 400 PLN 7 PLN 130 31.12.2019 W blw Y
likwidacji o anco
Patro Invest ;
WIBOR 3M ksel wi
9.z 0o.w | Plock | 270 |PIN| 5 | pIN e 30.09.2019 | °° Szlw asiy i
likwidacji ° anco
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Razem

19651 | PLN

14690 | PLN

* Spotka dokonata odpisu na pozyczke udzielong osobie fizycznej na kwotg 7 tys. EUR (= 33 tys. zt)

Udzielone pozyczki krotkoterminowe w tys. EUR (kurs wymiany 4.456) na dzien 30.06.2020 r.

Kwota
Kwota
kredytu /
N kredytu / ozvezki
azwa . .
Siedziba | pozyczki wg L Warunki Termin . .
(firma) pozostala do . Zabezpieczenia
. . umowy w tys. oprocentowania splaty
jednostki splaty w tys.
euro
euro
waluta waluta
akt notarialny
poddania si¢
osoba egzekucji, weksel
N - 13 EUR 13 EUR 10% 31.03.2016 .
fizyczna wiasny in blanco,
hipoteka na
nieruchomosci
Akt notarialny o
dobrowolnym
osoba .
- 150 | EUR 3 EUR 10% 30.06.2018 poddaniu sig¢
fizyczna ..
egzekucji, weksel
in blanco, hipoteki
weksel wiasny in
blanco, akt
b tarial
osoba . 375 |EUR| 354 |EUR 10% 23.042016 | MOETATY
fizyczna poddania si¢
egzekucji,
hipoteka
Patro Invest Ksel whasny in
sp.zoo.w | Plock | 898 |EUR| 656 |EUR | WIBOR3M+3% | 31.12.2021 | VOO&8 Wiasy
g blanco
likwidacji
Patro Invest weksel wlasny in
Sp.Z 0.0. W Plock 1122 EUR 1197 EUR 5,7% 31.12.2021 Y
g blanco
likwidacji
Patro Invest eksel wlasny in
sp.z 0.0.w | Plock 898 | EUR | 957 | EUR | WIBOR3M+3% | 31.12.2021 | "o Washy
T, blanco
likwidacji
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PATRO . weksel wlasny in
EUR 11 EUR 9 1.12.2021
INVEST OU Tallinn 673 10) 0 U 2,5% 3 0 blanco

Patro Invest
Sp.Z 0.0. W Ptock 247 EUR 4 EUR 4,5% 31.12.2019
likwidacji

weksel wlasny in
blanco

Patro Invest
Sp.Z 0.0. W Plock 90 EUR 2 EUR | WIBOR 3M +3% | 31.12.2019
likwidacji

weksel wiasny in
blanco

Patro Invest .
weksel wiasny in

Sp.Z 0.0. W Plock 60 EUR 1 EUR | WIBOR 3M +3% | 30.09.2019

likwidacii blanco
ikwidacji
Razem 4526 | EUR | 3297** | EUR

* Spotka dokonata odpisu na pozyczke udzielong osobie fizycznej na kwotg 7 tys. EUR (=33 tys. zt)
** 2 tysigce EUR nalezy doda¢ do powyzszego LACZNEGO wyniku jako odsetki od Damar Patro UU aby
otrzymaé kwote wykazang w bilansie. Odsetki ze strony Damar Patro UU zostaty opisane w nocie 2.

Naleznosci z tytulu pozyczek 1 odsetek od jednostek powigzanych przedstawiono w nocie 15.

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2020 31 grudnia 2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)

Depozyty  bankowe  (rachunki

. . . . 20 26
biezace) i lokaty krotkoterminowe
Sf‘odk.l pieni¢zne wykazane w 20 26
bilansie
Razem 20 26
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Nota 5 Kapital zakladowy i struktura akcjonariatu

Kapital zakladowy . . . . :

na dzien 27/10/2020 Rodzaj akcji Liczba akcji Kapital zakladowy
Akcje na okaziciela 15015972 2 102 tys. euro

RAZEM 15015972 2102 tys. euro

Na dzien 27 pazdziernika 2020 roku kapitat zaktadowy wynosi: 2 102 tys. euro oraz dzieli si¢ na
15 015 972 akcji zwyktych imiennych bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiggowej 0,14 euro.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 27.10.2020r. struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 27.10.2020r.

Lp. | Akcjonariusze bezposredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego 27/10/2020

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66
2. | Damian Patrowicz* 10 459 380 69,66 10 459 380 69,66

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat zaktadowy wynosi: 2 102 tys. euro i jest podzielony na 15
015 972 akcji zwyktych imiennych bez warto$ci nominalnej o wartosci ksiegowej 0,14 euro.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, na dzien bilansowy tj. 30.06.2020r. struktura akcjonariatu
bezposredniego i posredniego posiadajacego co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 30.06.2020r.

Lp. | Akcjonariusze bezposredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gloséw
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00
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Struktura akcjonariatu posSredniego na 30.06.2020r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86
2. | Damian Patrowicz* 10 339 380 68,86 10 339 380 68,86

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU
Zgodnie z informacjami prezentowanymi w raporcie rocznym za 2018 rok, struktura akcjonariatu
bezposredniego i1 posredniego posiadajacego co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu przedstawiata si¢ nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego na 31.12.2018r.

Lp. | Akcjonariusze bezpoSredni Liczba akcji % akeji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 9 199 605 61,27 9199 605 61,27
X | Razem 15015972 100,00 15015972 100,00

Struktura akcjonariatu posredniego na 31.12.2018r.

Lp. | Akcjonariusze posredni Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. | Patro Invest OU 9 199 605 61,27 9199 605 61,27
2. | Damian Patrowicz* 9 199 605 61,27 9199 605 61,27

* Damian Patrowicz posiada 100% akcji Patro Invest OU

Nota 6 Warto$¢ ksiegowa na akcje.

18 miesiecy zakonczone 12 miesiecy zakonczone
30/06/2020 31.12.2018
(w tys. EUR) (w tys. EUR)
Wartos¢ ksiggowa 4614 4894

Srednia wazona liczba akcji
zwyktych przyjeta do wyliczenia
warto$ci ksiegowej na jedng akcje
zwykla 15015972 15015972
Srednia wazona liczba akcji

zwyklych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionej wartosci ksiggowej
na jedna akcje zwykla 15015972 15015972

Podstawowa wartos$¢ ksiggowa na
jedna akcje

(W euro) 0,31 0,33

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje

(w euro) 031 0,33
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 7 Przychody netto ze sprzedazy produktow
01/01/2019 - 01/01/2018 -
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW: 30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
Przychody z tytutu odsetek z dziatalno$ci operacyjnej (odsetki
od udzielonych pozyczek) 309 178
Pozostale przychody 0 25
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 309 203
- w tym: od jednostek powigzanych 251 139
Sprzedaz na rzecz podmiotdw powiazanych zostata opisana w nocie 15.
Nota 8 Koszty wg rodzaju
KOSZTY WG RODZAJU 01/01/2019 - 01/01/2018 -
30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
amortyzacja 0 -1
zuzycie materialow i energii -1 -8
ushugi obce -21 -94
podatki i optaty 0 -2
Koszty wedlug rodzaju, razem -22 -105
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen -3 0
migdzyokresowych
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -25 -97
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 -8
Nota 9 Pozostale przychody operacyjne
01/01/2019 - 01/01/2018 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
inne, w tym: 0 19
- inne 1 19
Inne koszty operacyjne, razem 1 19
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Nota 10 Pozostale koszty operacyjne
01/01/2019 - 01/01/2018 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
pozostate w tym: -4 -3
- spisane naleznosci -4 0
- pozostate 0 -3
Pozostale koszty operacyjne, razem -4 -3
Nota 11 Przychody finansowe z tytulu odsetek
01/01/2019 - 01/01/2018 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 30/06/2020  (  31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
a) pozostate odsetki 2 9
- od pozostatych podmiotow 2 9
Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 2 9
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01/01/2019 - -1 - 01/01/2018 -
30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
a) dodatnie réznice kursowe 0 2
b) zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 1 0
Inne przychody finansowe, razem 1 2
Nota 12 Pozostale koszty finansowe
01/01/2019 - 01/01/2018 -
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 30/06/2020 31/12/2018
(thous.EUR) (thous.EUR)
inne, w tym: -414 -3
- opfata za operacje finansowe 0 -1
- potaczenie podmiotow 0 -2
- odpis wartosci udzialow -414 0
Pozostale koszty finansowe -414 -3
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Nota 13 Zysk (strata) na akcje

ZYSK (STRATA) NA AKCJE 01.01.2019 - 30.06.2020 | 01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk (strata) netto -130 122
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 15015972 15015972
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt) wedlug
formuty:
zysk netto dzielony przez §rednig wazong liczbg 0.0 0,01
akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyktych 15015972 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt) wedhug
formuty:

. . -0,01 0,01
zysk netto dzielony przez Srednig wazona

rozwidnionag liczbe akcji zwyklych

Nota 14 NOTA OBJASNIAJACA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Pozycja ,,(Zysk) strata na dzialalnosci inwestycyjnej” w dziatalnosci operacyjnej za 2019 rok w
kwocie 414 tys. EUR dotyczy odpisu udzialéw IFEA w kwocie 414 tys. EUR. Odpis zostat
dokonany w dniu 30.06.2020 r. na podstawie Uchwaly nr 2/01/2020 podjetej przez Zarzad Spoiki.
Decyzja o spisaniu wartosci udziatow posiadanych w IFEA zostala podjeta w wyniku jej
przeksztalcenia w Nowy Wiatr spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag w likwidacji spotka
komandytowa, a nastepnie jej likwidacji. Zostato to opisane w nocie 2.

Nota 15
Powigzania Spolki

Pomiedzy czlonkami organow zarzadzajacych i nadzorczych Spotki wystepuja powigzania
organizacyjne:

Jednostka dominujgca: Patro Invest OU w Tallinie (bezpoérednio), Pan Damian Patrowicz
(posrednio przez Patro Invest OU).

Jednostki powigzane przez powigzania osobowe w skladzie Rad Nadzorczych oraz ze wzgledu na
dominujacego akcjonariusza posredniego i bezposredniego: FON SE, Atlantis SE, Elkop S.A.,
Investment Friends SE, Damf Inwestycje S.A., Patro Invest Sp. z 0.0., Patro Invest OU.

Zarzgd:
e Damian Patrowicz — pelnigcy od 04.06.2018r. funkcje jedynego Cztonka Zarzadu Spoéiki oraz

Patro Invest OU, jest rowniez Czlonkiem Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z o.0., FON SE,
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Atlantis SE oraz petni funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w: Elkop S.A., Investment Friends SE,
jest udziatowcem Patro Invest OU. Pan Damian jest Komplementariuszem w Damar Patro UU
oraz akcjonariuszem Patro Invest Sp. z 0.0. w likwidacji.

Rada Nadzorcza:

e Wojciech Hetkowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - pelni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w: Atlantis SE, Elkop SE, Investment Friends SE, FON SE, Damf Inwetycje S.A.

e Jacek Koralewski Cztonek Rady Nadzorczej - pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w: Elkop SE oraz
funkcje Czlonka Rady Nadzorczej w: Atlantis SE, Investment Friends SE, Damf Inwestycje
S.A., FON SE.

e Malgorzata Patrowicz Czlonek Rady Nadzorczej - pelni funkcje Likwidatora Patro Invest Sp. z
0.0 w likwidacji oraz Prezesa Zarzadu w Patro Inwestycje Sp. z 0.0. ponadto petli funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis SE, Elkop SE, FON SE, Damf Inwestycje S.A.,
Investment Friends SE.

e Martyna Patrowicz Cztonek Rady Nadzorczej - peini funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis SE, Elkop SE, FON SE, Damf Inwestycje S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - wszystkie pozyczki udzielone podmiotom
powigzanym zostaly opisane w nocie 2 i 3. Pozyczki udzielone podmiotom innym niz osoby
fizyczne udzielone s3 podmiotowi powigzanemu. Patro Invest OU - sp6tka dominujgca Investment
Friends Capital SE. Komandytariusz Damar Patro UU jest Cztonkiem Zarzadu Investment
Friends Capital SE. Damf Ksiegowo$¢ i Office Center zostaly zlikwidowane na dzien 30.06.2020
r. Udzialowiec Patro Invest Sp. z 0.0. w likwidacji jest posrednio udziatowcem INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL SE. Jednostka dominujagca INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE jest
réwniez jednostka dominujacag ELKOP SE i Patro Inwestycje Sp. z o.o.

W dniu 19 lutego 2019 roku zbyto 2 873 564 akcji IFERIA S.A. za 2 tys. zt (1 tys. EUR)
podmiotowi powigzanemu Panu Mariuszowi Patrowiczowi. Zostato to opisane w nocie 2.

Mieszkanie w Poznaniu zostalo przeniesione ze Spétki umowa Datio in Solutum za 1 470 tys. zt
(= 338 tys. EUR) spotce Patro Inwestycje Sp .z 0.0.. Zostalo to opisane w nocie 1.

W wyniku przeksztalcenia IFEA Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia w Nowy Wiatr Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w likwidacji spotki komandytowej, a nastgpnie likwidacji tej
spoiki, kwota 1 795 tys. Zt (=414 tys. EUR) zostata w calos$ci spisana na dzien 30 czerwca 2020 r.
tzn, ze kwota ta zostata w cato$ci odniesiona na koszty finansowe. Zostato to opisane w nocie 2.

69




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE

ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

Zobowiaza
nia z tytulu

dostaw i
TRANSAKCIE Z Sprzedaz Sprzedaz NaleznoSci z us;)us a::';z

JEDNOSTKAMI r(l))dukt()w nierﬁchomoéci Sprzedaz Zakupy od tytulu inn:’:g zob
LSO E VAN G 1A ptowar(’)w i’ inwestycyjnej ait ow odmli):t()w pozyczek i na konie;

LR L2071 - materialow R ﬁnanzsz ch I())wi zanych odsetek od okresu

30.06.2020 i YE | POWRZAMYER | o dmiotow

podmiotom : wobec

(w tys. EUR) . powiazanych . .
powiazanym podmiotow
powiazany

ch
Patro Invest OU 33 0 0 0 110 0
Damar Patro UU 1 0 0 0 1302 0
Damf Ksiggowo$¢ 1 0 0 0 0 0
Office Center 1 0 0 0 0 0
Patro Invest sp z 0.0 w 0

likwidacji 212 0 0 2817 0
Patro Inwestycje sp zo.o. 3 338 0 3 0 1
Elkop SE 0 0 0 1 0 0
Pan Mariusz Patrowicz 0 0 1 0 0 0
Razem 251 338 1 4 4229 1

Spotka nie wystawiata zadnych gwarancji.

TRANSAKCIJE Z Sprzedaz . Zobowiazania z
JEDNOSTKAMI AT Naleznosci z tytulu dostaw i
POWIAZANYMI ZA OKRES towaréw i, Zakupy od tytulu pozyczek i | uslug oraz inne
KONCZACY SIE 01.01.2018 - materialéw podmiotéw odsetek od zob. na koniec
41122018 o podmiotom powigzanych podmiotow okresu wobec
S . powiazanych podmiotow
. EUR
(w tys. EUR) powiazanym e
PATRO INVEST SP.Z O.0. 127 0 3509 0
ATLANTIS SE 0 7 0 0
ELKOP S.A. 0 2 0 0
FON SE 0 4 0 1
Damf Ksiggowos¢ sp. z 0.0. 6 0 130 0
Refus sp. z 0.0. 1 0 0 0
Office Center sp. z 0.0. 5 0 88 0
FON Zarzadzanie
. L. 0 0 0 0
Nieruchomsciami sp. Z 0.0
Razem 139 13 3727 1
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Nota 16 Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i 01/01/2019 - 30/06/2020 DTS -
; 31/12/2018
nadzorujacych (thous.EUR)
(thous.EUR)
Osoby nadzorujace — cztonkowie Rady Nadzorczej 0 1
Osoby zarzadzajace 0 11

Spotka nie zatrudniala pracownikéw w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2019 roku do 30

czerwca 2020 roku. Srednioroczne zatrudnienie w okresie do 31.12.2018 roku wyniosto 0,8 osoby

na umowe o prace.

Nota 17 Informacje o instrumentach finansowych.

Aktywa finansowe

30.06.2020
Warto$¢ | Wartosé
Klasy instrumentéw finansowych godziwa godziwa | Zamorty-
(w tys. EUR) przez. prze.z zowany Razem
calkowite wynik koszt
dochody | finansowy
Razem aktywa finansowe 0 0 4619 4619
Akcje 1 udziaty warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji 0 0 0 0
-Wartos¢ w cenie nabycia 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 4599 4599
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 20 20
31.12. 2018 r.
Warto$¢ | Wartosé
Klasy instrumentéw finansowych godziwa godziwa | Zamortyz
(w tys. EUR) przez. prze.z owany Razem
calkowite wynik koszt
dochody | finansowy
Razem aktywa finansowe 418 0 4142 4 560
Akcje 1 udziaty warto$¢ bilansowa 418 0 0 418
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -1374 0 0 -1 374
-Wartos¢ w cenie nabycia
1774 0 0 1774
-Roznice kursowe 18 0 0 18
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Udzielone pozyczki 0 0 4115 4115
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug oraz pozostate
naleznosci 0 0 1 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 26 26

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celow ujawniania informacji na temat instrumentow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywdéw lub
zobowigzan,;

Poziom 2: metody wyceny, w ktoérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartos¢
godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wejsciowe majace istotny wplyw na szacowang
wartos¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych. Inwestycje kapitalowe
dostepne do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci godziwej nie da si¢
wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i1 rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych, wycenia si¢
pomniejszonym o utrat¢ wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

po Kkoszcie

31122018y, | Fedom | Poziom | Poziom
Udzialy/akcje nienotowane 418 R _ 418
Ak fi . .
tywa finansowe wyceniane w wartosci u18 ] - ”

godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci

godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomigdzy
poziomami hierarchii.

INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPELYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI.

W ocenie Zarzadu na dzien przekazania raportu rocznego sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna.
Spotka nie posiada istotnych zobowigzan, a wdrozona polityka optymalizacji kosztow ogranicza
wystgpowanie zdarzen mogacych zaburzy¢ ptynnos¢ finansowa Spotki. Istotny wpltyw na wyniki
Spotki ma spisanie udziatow w IFEA Sp. z o.0. Z uwagi na fakt, iz glownym przedmiotem
dziatalnosci Spotki s3 ustugi finansowe (pozyczki), istotnym czynnikiem wptywajacym na
osiggane wyniki finansowe jest rowniez prawidtowa obstuga zobowigzan umownych przez
Pozyczkobiorcow.
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Wybrane wskazniki Investment Friends Capital SE:

Wskazniki 30.06.2020 31.12.2018

Aktywa (w tys. EUR) 4620 4902
Zwrot na aktywach (ROA) -2,80% 2,50%
Kapitat wlasny ( w tys. EUR) 4614 4 894
Zwrot na kapitale wlasnym (ROE) -2,80% 2,50%
Rentownos¢ netto -42% 60%
Wskaznik zadtuzenia 0,12% 0,16%
Zysk netto (w tys. EUR) -130 122
Akcje 30.06.2020 31.12.2018

Cena na akcje (EUR) 0,14 0,13
Zysk na akcje (EUR) -0,01 0,008
Wskaznik cena-do-zysku (C/Z) -16 15
Warto$¢ ksiggowa na akcje (EUR) 0,31 0,3
Wskaznik cena-do-wartos$ci ksiggowej (C/WK) 0,45 0,39
Wskaznik biezacej ptynnosci 553 518
Kapitalizacja rynkowa (w tys. EUR) 2102 1 885
Kurs akcji (w EUR) 0,14 0,12

Zwrot na aktywach = zysk netto/aktywa ogotem

Zwrot na kapitale wlasnym = zysk netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia = zobowigzania/aktywa ogdtem

Zysk na akcj¢ = zysk netto/liczba akcji

Wskaznik biezacej pltynnosci = aktywa obrotowe/zob.krotkoterminowe
Cena-do-zysku (C/Z) = cena za akcj¢ na zamknigciu/zysk na akcje
Warto$¢ rynkowa na akcje = kapitalizacja/liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa akcji = kapitat wlasny ogotem/liczba akceji

Wskaznik cena-do-warto$ci ksiggowej = cena za akcje na zamknigciu/warto$¢ ksiegowa

akeji
Kapitalizacja rynkowa = cena za akcje na zamknieciu X liczba akcji
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INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH.

Zgodnie z wymogami nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty

dotyczace tych elementéw Spoitki, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o

przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi

jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych uslug finansowych. Zarzad nie

zidentyfikowal segmentow operacyjnych w Spotce.

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne

oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

za rok obrotowy 2019/2020

PO | e
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI ZEWNETRZNYCH TRWALE
FINANSOWEJ .EUR

(w tys. EUR) (W tys. EUR)
TALLINN 309 0
Razem dla dziatalno$ci finansowej 309 0
za 2018 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI ZEWNETRZNYCH TRWALE
FINANSOWEJ (w tys. EUR) (w tys. EUR)
PLOCK 178 418
Razem dla dziatalnosci finansowej 178 418
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI ZEWNETRZNYCH TRWALE

. EUR

POZOSTALE]J (w tys. EUR) (w tys. EUR)
POZNAN 22 342
PLOCK 3 0
Razem dla dziatalnos$ci pozostatej 25 342

Informacje o wiodacych klientach.

za 2019/2020 rok:

W okresie 01.01.2019-30.06.2020 Spotka uzyskata przychodd z tytutu transakcji z pojedynczym
klientem powyzej 10% lacznych przychodéw jednostki:
e Klient nr 1 — 68,64 % z facznych przychodow

e Klientnr 2 — 17,86 % z facznych przychodow
74




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE
ZA ROK ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 ROKU /w tys. EUR/

za 2018 roku

W okresie 1.01. - 31.12.2018 roku Spotka zrealizowata przychody ze sprzedazy ustug, ktore
przekraczaly 10% lacznych przychodow Spotki ze sprzedazy ustug z nastepujacymi odbiorcami:
Patro Invest sp. z 0.0., osoby fizyczne. Obrot z kazdym z pozostalych odbiorcow Spoétki nie
przekraczal w okresie 1.01.-31.12.2018 roku 10% tacznych obrotéw Spoiki.

NOTA 18 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Spotka nie publikowata prognoz na rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca
2020 roku 1 lata kolejne.

NOTA 19 ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko kredytowe 1 ryzyko zwigzane z
zabezpieczeniami finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za wustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spoétce oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasady zarzadzania
ryzykiem przez Spotke maja na celu identyfikacje i1 analiz¢ ryzyk, na ktore Spotka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tezZ monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

» Ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziatalno$ci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dluzne instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty plynnosci w przysztosci. W spotce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty
ptynnosci. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek
nietrafionych inwestycji i utarty kapitalu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci
egzekucyjnych oraz nieregulowaniu zobowigzan przez kontrahentow. Spotka nie wyklucza w
przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba) finansowania inwestycji instrumentami o charakterze
dluznym lub emisja celowa akcji. Spotka zarzadza swoja plynnoscia poprzez biezace
monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan, przeptywoéw pienigznych oraz odpowiednie
zarzadzanie §rodkami pienieznymi.

» Ryzyko kredytowe
(a) Ocena ryzyka kredytowego - ryzyko kredytowe oznacza potencjalng strate, ktora moglaby
powsta¢, gdyby kontrahent Spotki w transakcji nie byl w stanie wypetni¢ swoich zobowigzan
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umownych i zapewni¢ przeptywow pieni¢znych. Ryzyko kredytowe zwigzane jest gtownie z
udzielonymi przez Spoétke pozyczkami, srodkami pienigznymi i ich ekwiwalentami, lokatami,
naleznos$ciami handlowymi.

Na zakres ryzyka kredytowego Spotki najwiekszy wpltyw maja specyficzne okolicznosci kazdego
klienta. Jednoczesnie kierownictwo Spoiki $ledzi rowniez ogdlne okolicznosci, takie jak status
prawny klienta (spotka prywatna lub publiczna), potozenie geograficzne klienta, obszar
dziatalnosci, stan gospodarki oraz prognozy gospodarcze na przysztos¢. Aby zmniejszy¢ ryzyko
kredytowe, dyscyplina platnicza klientow 1 ich zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zobowigzan sg
codziennie monitorowane.

(b) Jako$¢ kredytowa aktywow finansowych - Spotka stosuje uproszczone podejscie do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9, stosujac oczekiwane straty kredytowe w
catym okresie zycia do wszystkich nalezno$ci handlowych i aktywdéw objetych umowa.
Historyczne wspolczynniki strat sa korygowane w celu uwzglednienia zarowno biezacych, jak 1
przysztych informacji o czynnikach makroekonomicznych, ktére moga mie¢ wptyw na zdolnos¢
klientéw do splaty naleznosci. W oparciu o zasady opisane powyzej wplyw odpisow
aktualizujacych warto$¢ srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2019 roku
byt nieistotny.

Terminy zapadalno$ci pozyczek na dzien 30/06/2020

30/06/2020 Terminy zapadalno$ci

w tys. EUR <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat
Srodki
pieni¢zne i ich
ekwiwalenty 20
Udzielone
pozyczki 377 2920 1302
Razem 397 2920 0 1302

Terminy zapadalno$ci pozyczek na dzien 31/12/2018

31/12/2018 Terminy zapadalno$ci
w tys. EUR <1 rok 1-2 lata 2-3 lata Powyzej 3 lat
Srodki
pienigzne i ich
ekwiwalenty 26
Udzielone
pozyczki 990 3391
Razem 1016 3391 0 0
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» Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 69,66% udzialu w kapitale zaktadowym oraz 69,6% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki nalezy w sposob bezposredni do Patro Invest OU, w efekcie
znaczacy wpltyw na podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki ma
powyzszy Akcjonariusz.

» Ryzyko zwigzane 7 sytuacjq gospodarczg w Polsce i Estonii.
Sytuacja 1 koniunktura gospodarcza w Polsce 1 Estonii majg istotny wptyw na wyniki finansowe
osiggane przez wszystkie podmioty dziatajace w tych panstwach, w tym Spolki, gdyz powodzenie
rozwoju spdtek inwestujacych w instrumenty finansowe oraz prowadzacych ustugowa dziatalnos¢
finansowag w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztaltowania si¢ warunkow prowadzenia
dziatalnosci gospodarcze;j.

» Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig i zmiennoscig kursow akcji Spotki.

Kurs akcji 1 ptynno$¢ obrotu akcjami spdtek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu
zalezy od zlecen kupna 1 sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie mozna zapewnié, iz osoba
nabywajaca oferowane akcje Spotki bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie 1 po
satysfakcjonujacej cenie. Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikow,
miedzy innymi okresowych zmian wynikdw operacyjnych Spotki, chybionych decyzji
inwestycyjnych Spoétki skutkujacych stratg lub utrata zainwestowanego kapitatu, liczby oraz
ptynnosci notowanych akcji, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikoéw
ekonomicznych 1 politycznych oraz sytuacji na innych $§wiatowych rynkach papierow
warto$ciowych.

» Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomigdzy czlonkami organow Spotki.

Istnieja interpretacje wskazujace na mozliwo$¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan pomiedzy czlonkami organéw Spétki na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegoOlnosci wptywu tych powigzan na Radg¢ Nadzorcza Spotki w zakresie prowadzenia
biezacego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystapienia
takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegaja kontroli
innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy
wykonywanie swoich obowiazkéw w sposob rzetelny i zgodny z prawem.

» Ryzyko walutowe
W zwiazku z pozyczkami udzielonymi w PLN istnieje ryzyko walutowe. Ryzyko zwigzane z
mozliwoscig wahan kursu jednej waluty w stosunku do drugiej moze prowadzi¢ zaré6wno do
pogorszenia sytuacji finansowej jednostki, jak i jej poprawy w wyniku spadku danej naleznosci
lub wzrostu tej naleznosci.

» Ryzyko zwigzane 7 wplywem epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnosé Spotki
Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spotka jest w umiarkowanym stopniu narazona na

negatywne skutki epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacej chorob¢ COVID19. Zarzad
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Spotki nie jest w stanie przewidzie¢ pelnych konsekwencji i skali spadku przychodow z
podstawowej dzialalnosci, jednakze Spotka spodziewa si¢, ze obecna sytuacja moze mieé
negatywny wptyw na wyniki Spotki. Spoétka informuje réwniez, ze wdraza procedury ochronne

majace na celu ograniczenie mozliwo$ci zarazenia si¢ od kontrahentow Spotki, w szczegdlnosci
dazy do maksymalnego eliminowania kontaktow osobistych i ograniczania spotkan, co powinno
umozliwi¢ Spoétce plynne dziatanie. Spotka po przeanalizowaniu aktualnej sytuacji zwigzanej z
epidemig koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorob¢ COVID-19 1 jej potencjalnym
wplywem na dziatalno$¢ Spotki - wskazuje, ze na dzien publikacji raportu Spotka nie zauwaza
wplywu powyzszej sytuacji na dziatalno$¢ Spoiki.

Zarzadzanie kapitalem

Politykg Zarzadu jest utrzymanie solidnej bazy kapitalowej w celu utrzymania zaufania
inwestoroOw 1 zapewnienia przyszlego rozwoju dzialalno$ci gospodarczej. Spotka zarzadza
kapitalem w celu zachowania zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem
realizacji zaplanowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy. Zgodnie z
praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapital m.in. na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego
oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrdédla finansowania / EBITDA. Wskaznik kapitalu
wlasnego oblicza si¢ jako stosunek wartosci aktywoéw netto (kapitat wlasny pomniejszony o
warto$ci niematerialne) do sumy bilansowej. Wskaznik dtug / EBITDA liczony jest jako stosunek
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu finansowego pomniejszonych o wolne $rodki
pieni¢zne i inwestycje krotkoterminowe o terminie wymagalnosci do 1 roku do EBITDA (zysk
netto po doliczeniu amortyzacji). W celu utrzymania ptynnosci finansowej 1 zdolnos$ci kredytowe;j
pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego na rozsagdnym poziomie kosztow Spotka
zaklada utrzymanie wskaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz 0,5 przy czym
wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrodta finansowania / EBITDA na poziomie do 2,0.

30/06/2020 31/12/2018
(w tys.EUR) (w tys.EUR)
Kapitat wlasny 4614 4 894
Warto$¢ aktywow netto 4614 4 894
Aktywa razem 4 620 4902
Wskaznik kapitatu wlasnego™ 0,99 0,99
Zysk netto (strata) -130 122
EBITDA** -130 122
Pozyczki i inne zrédla finansujace 6 8
Wolna gotéwka i inwestycje krotkoterminowe™ 3319 4141
Wskaznik: Pozyczki i inne zrodta finansujace / EBITDA -0,05 0,07

*Wskaznik kapitatu wtasnego = kapitat wlasny / aktywa
**EBITDA = Zysk netto + podatki + koszty odsetek + amortyzacja
***Wolna gotowka i inwestycje krotkoterminowe = krotkoterminowe inwestycje + srodki pienigzne
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Nota 20 Wydarzenia po dniu bilansowym.

Po 30 czerwca 2020 r. nie ma zadnych istotnych wydarzen.
Note 21 Warunkowe aktywa i pasywa.

Toczace si¢ sprawy sadowe:

1. Sprawa sagdowa o natozenie na Spotke kary administracyjnej przez KNF.

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

2. Sprawa prawna przeciwko Pozyczkobiorcom - osoby fizyczne (matzenstwo).

W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

3. Sprawa sgdowa na wniosek Spoétki przeciwko Pozyczkobiorcy - osobie fizyczne;.
W ocenie Zarzadu nie bedzie si¢ to wigzato z dodatkowymi kosztami.

Organy podatkowe majg prawo wgladu do ewidencji podatkowej Spotki przez okres do 5 lat od
ztozenia zeznania podatkowego oraz w przypadku stwierdzenia btedoéw, naktadania dodatkowych
podatkéw, odsetek i kar. Organy podatkowe nie przeprowadzaty w Spoélce zadnych kontroli
podatkowych w latach 2018-2020.

Nota 22 Rachunek zyskow i strat - porownanie roku 2018 z 12 miesiacami 2019

Okres Okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT zakonczony zakonczony
31.12.2019* 31.12.2018
Przychody netto z odsetek, ze sprzedazy produktow, towaréow i materialow 39 203
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow 0 8
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 39 195
Koszty ogélnego zarzadu 20 97
Pozostate przychody operacyjne 0 19
Pozostale koszty operacyjne 0 3
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 19 114
Przychody finansowe 2 11
Koszty finansowe 0 3
Zysk przed opodatkowaniem 21 122
Zysk (strata) netto 21 122
Zysk netto (strata) (w ciggu 12 miesiecy) 21 122
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 15015972 15015972
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w EUR) 0,00 0,01
Rozwodniona Srednia wazona liczba akeji zwyklych 15015972 15015972
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w EUR) 0,00 0,01

* kurs przyjety do przeliczenia danych za 12 m-cy 2019 roku - wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych
przez Europejski Bank Centralny za 12 m-cy 2019 roku, tj. IEUR =4,2990
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VII. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe 1
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
1 finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiggnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten 1 biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Biegly rewident zostal wybrany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 20 lutego 2020
roku. WZA dokonato wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peitnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Postanowiono, aby wybra¢ firme Number RT OU z siedziba w Tallinnie, Kristiine linnaosa, Sule
tn 1, 11317, numer rejestrowy firmy 10213553, jako firme¢ audytorska, ktéra przeprowadzi
badanie sprawozdan finansowych Spoétki za rok 2019 oraz 2020, a takze dokona oceny
sprawozdan rocznych za rok 2019 oraz 2020. Wynagrodzenie dla audytora bedzie platne zgodnie
z umowg zawarta pomiedzy INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SE i Number RT OU na
warunkach rynkowych.
Tallinn, 27 pazdziernika 2020 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Damian Patrowicz Czlonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja L
podpis
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Jolanta Gatuszka
Imi¢ i nazwisko
podpis
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