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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

L.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat
2020 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zi w tys. EURO
3 kwartaly 3 kwartaly 3 kwartaly
. ltmfartalykr narastajaco narastajaco narastajaco
WYBRANE DANE FINANSOWE 01,01 2020 do. okres od okres od okres od
O 0092020 | 01.012019do | 01.01.2020do | 01.01.2019 do
il 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 2 453 550 2910974 552 353 675 619
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 163 845 182 901 36 885 42 450
I11. Zysk (strata) brutto 164 520 172 008 37037 39922
IV. Zysk (strata) netto w tym: 130 209 131 827 29 313 30 596
- zysk netto przypadajacy udzialowcom jednostki domin. 122 327 122 232 27 539 28 369
- zysk netto przypadajacy na udzialy niedajace kontroli 7 882 9595 1774 2227
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 251 844 239 886 56 696 55 676
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -259 957 -184 042 -58 523 -42 715
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -63 978 -182 601 -14 403 -42 381
VIIL Przeplywy pienigzne netto, razem -72 091 -126 757 -16 229 -29 420
IX. Aktywa razem 4 265 032 4 345 081 942 174 1020331
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 423 956 1 587 056 314 561 372 680
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 489 193 530 197 108 066 124 503
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 479 774 620 318 105 985 145 666
XIII Kapitat whasny w tym: 2841076 2 758 025 627 612 647 652
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace; 2731760 2 650 457 603 464 622 392
- kapitaly przypadajace na udziaty niedajace kontroli 109 316 107 569 24 149 25 260
XIV. Kapital zaktadowy 11161 11161 2 466 2621
XV. Liczba akcji 5 580 267 5580 267 5580 267 5580 267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 23,33 23,62 5,25 5,48
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
7t / EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zl/ EUR) 509,13 494,25 112,47 116,06
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR) 5,00 1,16
1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVIII) zaprezentowano wg stanu na dzier 31.12.2019

roku. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 1.01.2019 r. do 30.09.2019 r.

Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych
zasad:

pozycje aktywow i pasywoéw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu ogtoszonego przez
NBP na dzierr 30.09.2020 r. i wynoszgcego 4,5268 zt oraz 4,2585 zt na dziern 31.12.2019 r.

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR
wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP
w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem i wynoszacego 4,4420 zt dla 3 kwartatow
roku 2020 oraz 4,3086 zt dla 3 kwartatow roku 2019.

. W pozycji XX zaprezentowano wysokos$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku

2019.
Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.09.2020
w tys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Aktywa
I. Aktywa trwale 2438877 2 452 955 2 406 886 2 374 458
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 216 635 229 435 207 326 229 879
- prawo wieczystego uzytkowania gruntdw 127 905 128 553 129 769 124 199
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 048 813 2 080 662 2 052 279 1992 609
3. Naleznosci dlugoterminowe 808 750 703 730
4. Inwestycje dlugoterminowe 29 492 30 899 36 748 42 726
4.1. Nieruchomoéci inwestycyjne 10 047 10 257 10 678 4014
4.2. Dhugoterminowe aktywa finansowe 3304 4524 10 024 38712
4.3. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 141 16 118 16 046
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 143 129 111 209 109 830 108 514
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 38 037 39172 38521 30 660
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 105 092 72 037 71 309 77 854
I1. Aktywa obrotowe 1826 155 1841 550 1938 195 1909 541
1. Zapasy 801 358 780 863 750 740 771515
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 483 424 499 346 590 531 621 213
3. Inwestycje krotkoterminowe 525 053 527 503 564 338 493 081
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 496 920 466 608 477 669 420 671
a) pozyczki 18 163 18 162 18 153 20 157
b) krotkoterminowe papiery warto§ciowe 146 347 59 945 55 015 54 686
¢) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 332 410 388 501 404 501 345 828
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 28 133 60 895 86 669 72 410
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 48
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 320 33838 32 538 23732
Aktywa razem 4 265 032 4 294 505 4 345 081 4 284 000
Pasywa
1. Kapital wlasny 2841076 2784671 2 758 025 2699 667
1. Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 2731760 2 676 933 2 650 456 2596 710
1.1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11 161 11 161
1.2. Rdznice kursowe 4538 3730 4092 5746
1.3. Kapital zapasowy 764 189 764 170 667 745 619 376
1.4. Kapital z aktualizacji wyceny 3731 26 419 46 280 16 901
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 1729 883 1729 883 1634 274 1733085
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 95 931 64 403 144 410 88 209
1.7. Zysk (strata) netto 122 327 77 167 142 494 122 232
2. Kapitat przypadajacy na udziaty nie dajace
kontroli 109 316 107 738 107 569 102 957
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1423 956 1509 834 1587 056 1584 334
1. Rezerwy na zobowigzania 419 892 409 797 414 170 385714
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 141 876 140 209 144 842 125 437
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

1.2. Pozostate rezerwy 278 016 269 588 269 328 260 277
a) dlugoterminowe 172 507 174 842 185 380 191 314
b) krétkoterminowe 105 509 94 746 83948 68 963
2. Zobowigzania dtugoterminowe 489 193 510 300 530 197 561 665
2.1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 76 237 97 643 110 893 126 753
2.2. Inne zobowigzania dlugoterminowe 116 841 116 542 123 189 138 797
2.3. Zobowigzania warunkowe z tyt. zakupu ZGH 296 115 296 115 296 115 296 115
3. Zobowigzania krotkoterminowe 479 774 545 316 620 318 579 876
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 33 200 34 795 44 010 40 752
3.2. Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych

kredytow i pozyczek 20 000 20 000 20 897 22 600
3.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 257 574 281 807 337 355 316 938
3.4. Zobowiazania z tytulu podatkow 37812 40 884 38 877 3049
3.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 131188 167 830 179 179 196 537
4. Rozliczenia migdzyokresowe 35097 44 421 22371 57 079
Pasywa razem 4 265 032 4 294 505 4 345 081 4 284 000
Warto$¢ ksiggowa 2841076 2784 671 2 758 025 2 699 667
Liczba akcji (w szt.) 5 580 267 5 580 267 5 580 267 5 580 267
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 509,13 499,02 494,25 483,79
Rozwodniona liczba akcji 5580 267 5 580 267 5580 267 5580 267
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w

zt) 509,13 499,02 494,25 483,79
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.07.2020 - 30.09.2020

w tys. z}
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT za | Il kwartat 2020 3:::::;::!(2:22_0 It kwartat 2019 3:;:;::;:21_9
okres okres od 01-07- okres od 01-01- okres od 01-07- okres od 01-01-
2020;;2?60'09' 2020 do 30-09- 2019;:1390'09' 2019 do 30-09-
2020 2019
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow, w tym: 806 452 2 453 550 961 222 2910974
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 784 900 2394750 914 924 2819853
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 21552 58 800 46 298 91121
1I. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, w
tym: 696 905 2140170 848 665 2 549 656
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 679 340 2090149 803 082 2464 020
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 17 565 50021 45 583 85 636
II. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 109 547 313 380 112 557 361318
IV. Koszty sprzedazy 18 859 58 870 22 756 63 723
V. Koszty ogélnego zarzadu 39425 112 814 38 643 114 259
VL. Zysk (strata) na sprzedazy 51263 141 696 51158 183 336
VII. Pozostale przychody operacyjne 35824 78 346 10292 28 939
VIII. Pozostate koszty operacyjne 17 315 56 197 10993 29374
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 69 772 163 845 50 457 182 901
X. Przychody finansowe -686 14 136 5732 13111
XI. Koszty finansowe 633 13517 9 353 24 211
XII. Zysk zudziatow w jednostkach stowarzyszonych 23 56 174 207
XIIL Zysk (strata) brutto 68 476 164 520 47 010 172 008
XIV. Podatek dochodowy 20 086 34 311 11 304 40181
XV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
XVL Zysk (strata) netto w tym: 48 390 130 209 35 706 131 827
1. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j 45161 122 327 32928 122 232
2. Przypadajacy na udzialy nie dajace kontroli 3229 7882 2778 9 595
Zysk (strata) netto 48 390 130 209 35 706 131 827
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z) 8,67 23,33 6,40 23,62
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres
01.07.2020 - 30.09.2020
w tys. zl
3 kwartat 3 kwarta
SKONSOLIDOWANE Il kwartat 2020 2020 | il kwartat 2019 2019 Y
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH okres od 01- | narastajaco - | okres od 01- | narastajaco -
DOCHODOW 07-2020 do 30- | okres od 01- | 07-2019 do 30- | okres od 01-
09-2020 01-2020 do 30- 09-2019 01-2019 do 30-
09-2020 09-2019
Wynik netto 48 390 130 209 35 706 131 827
Roznice z wyceny 0 0
Efektywna czg$¢ zabezpieczenia przeptywow
pienieznych zgodnie z MSSF 9 -73502 -94 870 -26 356 -48 387
Calkowite dochody razem -25 112 35339 9350 83 440
Calkowite dochody przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -23 839 33 547 8 875 79 201
Calkowite dochody przypisane na udziaty
nie dajace kontroli -1273 1792 475 4239
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres 01.01.2020 - 30.09.2020

- .. . w tys. zt
Skonsolidowane zestawienie zmian ty Kapital
w kapitale wiasnym za okres od 1 . e : Kapitatz | Pozostale Zyski Zysk przypadajacy| Kapitat
. 2 . Kapitat Réznice Kapitat .. . zatrzymany . .
stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku i : aktualizacji| kapitaly [zatrzymane na udzialy nie| wiasny
akcyjny kursowe zapasowy roku .
2019 roku wyceny [rezerwowe| zlat ub. . . dajace RAZEM
biezacego .
kontroli
Stan na 01.01.2020 (BO) 11 161 4092 667 745 46 280| 1634274 286 904 107 569 2758025
Podziat zysku 95 906 95 609 -191 515 0
Przeniesienia miedzykapitatowe i konsolidac. 446 538 52321 3359 -6 135 50 529
Dywidenda -2 817 -2 817
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2020 r. -94 870 0 122 327 7 882 35339
Wycena transakcji zabezpieczajgcych -94 870 -94 870
Stan na 30.09.2020 (BZ) 11 161 4538 764 189 3731 1729883 95931 122 327 109 316 2841076
Stan na 01.01.2019 (BO) 11 161 2493 561927 65288| 1574552 378126 106 293 2699 840
Podziat zysku 105738 98 661 -204 399 0
Przeniesienia miedzykapitatowe i konsolidac. 3253 -48 289 59 872 42 053 -12931 43 958
Dywidenda -127 571 -127 571
Catkowite dochody za 3 kwartaty 2019 r. -48 387 122 232 9595 83 440
Wycena transakcji zabezpieczajgcych -48 387 -48 387
Stan na 30.09.2019 (B2) 11 161 5746 619 376 16901 1733085 88 209 122 232 102 957 2699 667
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2020 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2020 - 30.09.2020

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

w tys. z}

3 kwartatly 2020

3 kwartaly 2019

za okres narastajaco - okres od | narastajaco - okres od
01-01-2020 do 30-09- 01-01-2019 do 30-09-
2020 2019

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -
metoda posrednia 251 844 239 886
I. Zysk (strata) brutto 164 520 162 413
II. Podatek zaptacony -40 735 -35 862
I11. Korekty razem 128 059 113335
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci 56 9 595
2. Amortyzacja, w tym: 125 437 123 858
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -149 11
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 143 8 852
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j -2 098 4554
6. Zmiana stanu rezerw 14 315 -4 163
7. Zmiana stanu zapasow -48 606 30 536
8. Zmiana stanu nalezno$ci 118 247 8 857
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -99 990 -73 605
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 16 510 2 853
11. Inne korekty -3 806 1987
IV. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 251 844 239 886
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej -259 957 -184 042
1. Wplywy 44 407 4 846
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 502 544
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 43 905 4 302
- zbycie aktywdw finansowych 43 816 4249
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0
- odsetki 89 53
- inne wpltywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne
Il. Wydatki -304 364 -188 888
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -165 897 -180 117
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: -133 427 -8 763
- nabycie aktywow finansowych -133 427 -7 989
- udzielone pozyczki dlugoterminowe -774
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci 0




Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

5. Inne wydatki inwestycyjne -5 040 -8
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -259 957 -184 042
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -63 978 -182 601
1. Wplywy 60 10 524
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 48 1268
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe 12 9 256
I1. Wydatki -64 038 -193 125
1. Nabycie akcji (udziatdéw) whasnych

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wilascicieli -2 759 -35 526
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podzialu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -46 430 -142 660
5. Wykup dtuznych papierow wartoSciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -5074 -3 992
8. Odsetki -8 231 -8 905
9. Inne wydatki finansowe -1 544 -2 042
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci finansowej -63 978 -182 601
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -72 091 -126 758
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: -72 091 -126 758
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych -40
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 404 501 472 586
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 332 410 345 828
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 18 373 2519
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

II. Kwartalna informacja finansowa za III kwartat 2020 roku

Wybrane dane finansowe

w tys. zl w tys. EURO
: : 3 kwartaly 3 kwartaly
nar::slt(;vjzzza(l)ykres narisl:;vj:l;:)a:)yl(res narastajqco naraStajz!co
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d01012020do  0d0L012019do  Osod o okresod
30.09.2020 30.09.2019 y 0 00 AN
30.09.2020 30.09.2019
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 952 815 1 164 898 214 501 270 366
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjne;j 27 250 4776 6135 1108
1L Zysk (strata) brutto 60 827 100 806 13 694 23396
IV. Zysk (strata) netto 60 086 97 725 13 527 22 681
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 100 174 90 249 22 552 20 946
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej 22 300 85 826 5020 19 920
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowe;j -20 382 -162 881 -4 588 -37 804
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 102 092 13 194 22 983 3062
IX. Aktywa razem 2128182 2 148 481 470 129 504516
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 388 950 469 336 85 922 110212
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 91316 107 126 20172 25156
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 187 713 251 909 41 467 59 154
XIIL Kapitat wasny 1739232 1679 146 384 208 394 304
XIV. Kapitat akeyjny 11161 11161 2 466 2621
XV. Liczba akeji 5 580 267 5580267 5580267 5580 267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt
/ EUR) 10,77 17,51 2,42 3,87
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w zt / EUR)
XVII. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /
EUR) 311,68 300,91 68,85 70,66
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR)
XVIII. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) 5,00 1,16

1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVII) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na
dzien 31.12.2019 r. Pozostate dane porownywalne prezentowane sg za okres 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg S$redniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzien 30.09.2020 r. i wynoszgcego 4,5268 zt oraz 4,2585 zt na dzienh 31.12.2019.

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszgcego 4,4420 zt dla 3 kwartatéw roku 2020 oraz 4,3086 zt dla
3 kwartatéw roku 2019 r.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwykta przyjeto 5 580 267 akgcji

4. W pozycji XVIII zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2019.

Strona 8



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I1I kwartat 2020 roku

Bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2020

BILANS na dzien w tys. zt
30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 30.09.2019

Aktywa
I. Aktywa trwale 1493 458 1503 182 1521494 1524 284
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 117 156 117 650 118 340 115929
- prawo wieczyst. uzytk. gruntu 86 149 86 406 86 920 85074
2. Rzeczowe aktywa trwale 796 773 805 530 822231 824 664
3. Naleznosci dlugoterminowe
4. Inwestycje dlugoterminowe 577 017 577 490 578 411 581588
4.1. Nieruchomosci 50 898 51371 52317 54770
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 526 119 526 119 526 094 526 818
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2512 2512 2512 2103
3Olch/(—)\Iggyv\\ll\éa;:J CZ) tytutu odroczonego podatku 2512 2512 2512 2103
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 634 724 624 893 626 987 627 413
1. Zapasy 250 088 274782 300 833 309 853
2. Naleznosci krotkoterminowe 208 584 232 086 251769 250 124
i\;vozjm naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 291 307 435 443
3. Inwestycje krotkoterminowe 175010 116 044 74 080 66 265
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 173 263 114 979 73 121 64 306
a) pozyczki 19 550 20 300 21 500 23500
b) akcje whasne w wartosci nominalne;j
c) srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 153713 94 679 51621 40 806
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 1748 1065 959 1959
 Krotkoterminove rozliczeni 2| 1om w1
Aktywa razem 2128182 2128 075 2148 481 2 151 697
Pasywa
I. Kapital wlasny 1739232 1707 380 1679 146 1684 062
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11 161 11 161
2. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 103 749 103 749 103 749 103 749
4. Kapitat z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 1592 870 1592 870 1 500 062 1 500 062
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -28 634 -28 634 -28 634 -28 635
7. Zysk (strata) netto 60 086 28 234 92 808 97725
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 388 950 420694 469 335 467 635
1. Rezerwy na zobowiazania 103 224 103 125 105 133 109 007
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(ljbléhlzzze\:/fl\;vgoz tytulu odroczonego podatku 75952 75 853 75325 74 809
1.2. Pozostate rezerwy 27272 27272 29 808 34 198
a) dlugoterminowa 20964 20964 25948 32720
b) krotkoterminowa 6307 6308 3 860 1477
2. Zobowiazania dlugoterminowe 91 316 95 602 107 126 110 505
2.1. Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 35000 40 000 50 000 55 000
2.2. Inne zobowigzania dlugoterminowe 56316 55 602 57126 55505
3. Zobowiazania krétkoterminowe 187 713 215922 251909 234 867
3.1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 0
;ﬁﬁga‘?t;g;;gggf cz¢s¢ diugoterminowych 20 000 20 000 20 000 20 000
3.3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 138 187 168 592 203 539 186 635
pov;v;fztg;rri fgtgwiqzania z tytutu dostaw i ustug 3208 3025 2 455 2308
3.4. Zobowiazania z tytulu podatkow 8638 5771

3.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 20 888 21559 28370 28 231
4. Rozliczenia miedzyokresowe 6 697 6 045 5167 13 256
Pasywa razem 2128 182 2128 075 2148 481 2 151 697
Wartosé ksiggowa 1739232 1707380 1 679 146 1 684 062
Liczba akeji 5580267 5580 267 5580267 5580267
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 311,68 305,97 300,91 301,79
Rozwodniona liczba akcji 5580267 5580 267 5580267 5580 267
g;)zz\godniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 311,68 305,97 30091 301,79
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Rachunek zyskow i strat za okres 01.07.2020 - 30.09.2020

w tys. zl
3 kwartaly 2020 3 kwartaly 2019

III kwartal 2020 - III kwartal 2019 -

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT za okres okres 0d 01.07.  harastaiaco- 1 0 L, narastajaco -

okres od 01-01- okres od 01-01-
20202"(;’230'09' 2020 do 30-09- 201935’1“;0'09' 2019 do 30-09-
2020 ‘ 2019

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

materialow, w tym: 298 464 952 815 362 006 1164 898
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 234 206 757 116 301 158 952 331
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 64 258 195 699 60 848 212 567
IL Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w

tym: 283 754 878 923 338178 1093 134
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 221387 688 077 277 612 882 407
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 62 368 190 846 60 566 210 727
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14710 73892 23 828 71764
IV. Koszty sprzedazy 9 085 29 606 12 735 35491
V. Koszty ogolnego zarzadu 8 831 25861 11 961 32734
VI. Zysk (strata) na sprzedazy -3 206 18 425 -868 3539
VIL. Pozostate przychody operacyjne 4128 14774 4276 5002
VIIIL Pozostate koszty operacyjne 327 5949 176 3765
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ ci operacyjnej 596 27 250 3232 4776
X. Przychody finansowe 31586 37714 95 061 103 155
XI. Koszty finansowe 230 4137 1098 7125
XIL Zysk (strata) brutto 31952 60 827 97 195 100 806
XIII. Podatek dochodowy 100 741 795 3081
XIV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0

XV. Zysk (strata) netto 31852 60 086 96 400 97 725
Zysk (strata) netto 31852 60 086 96 400 97725
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5580 267 5 580 267 5 580 267 5 580 267
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z) 5,71 10,77 17,28 17,51

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.07.2020 - 30.09.2020

w tys. zt

) 3 kwartaly 2019
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH ;00009 Skwartaly2020 0 12019 - narastajaco -

DOCHODOW okres od 01-07- VLB = DL okres od 01-07- okres od 01-01-

2020 do 30-09-2020 0d 01-01-2020 do 2019 do 30-09-2019 2019 do 30-09-

30-09-2020 2019

Wynik netto 31 852 60 086 96 400 97 725

Roznice z wyceny

Calkowite dochody razem 31852 60 086 96 400 97725
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres 01.01.2020 - 30.09.2020

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za

okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

i2019r.

Kapitat
akcyjny

Kapitat
zapasowy

w tys. z}

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzym.
z lat
ubiegtych

Wynik z
roku
biezacego

Kapitat
wihasny

Stan na 01.01.2020 (BO) 11 161 103 749 1500 062 64 174 1679 146
Podziat zysku 92 808 -92 808 0
Zmiana udziatéw - potaczenie spotek 0
Dywidenda 0
Zysk z lat ubiegtych - Zastosowanie MSSF 16 0
Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-30.09.2020 60 086 60 086
Stan na 30.09.2020 (BZ) 11 161 103 749 1592 870 -28 634 60 086 1739 232
Stan na 01.01.2019 (BO) 11 161 104 184 1402915 114 616 1632876
Podziat zysku 97 147 -97 147 0
Zmiana udziatéw - potgczenie spotek -434 -434
Dywidenda -27 901 -27 901
Zysk z lat ubiegtych - Zastosowanie MSSF 16 -18 203

Catkowite dochody wtasne za okres 1.01-30.09.2019 97 725 97 725
Stan na 30.09.2019 (BZ) 11 161 103 750 1500 062 -28 635 97 725 1684 063
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Sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres 01.01.2020 - 30.09.2020

w tys. zi

RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH za 3 kwartaly 2020 3 kwartaly 2019

narastajaco - okres od  narastajaco - okres od
01-01-2020 do 30-09- 01-01-2019 do 30-09-
2020 2019

okres

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej -

metoda posrednia 100 174 90 249
1. Zysk (strata) brutto 60 827 97 725
II. Podatek zaptacony -741

III. Korekty razem 40 088 -7 476
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wlasno$ci

2. Amortyzacja 39 902 38 701
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -32 583 -97 235
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j 35 457
6. Zmiana stanu rezerw 3130 3062
7. Zmiana stanu zapasow 52 593 67 254
8. Zmiana stanu nalezno$ci 43 186 32482
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow -64 947 -58 106
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -48 5909
11. Inne korekty -1 180

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 100 174 90 249
B. Przeplywy $rodkéw pienie¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej 22 300 85 826
1. Wplywy 39 382 104 792
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 12 43
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 39 370 104 749
- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach 37057 102 311
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki 63 188
- inne wpltywy z aktywow finansowych 2250 2250
4. Inne wpltywy inwestycyjne

I1. Wydatki -17 082 -18 966
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych -11 718 -18 966
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -325

- nabycie aktywow finansowych -25

- udzielone pozyczki dtugoterminowe -300

4. Inne wydatki inwestycyjne -5 039

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 22 300 85 826
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej -20 382 -162 881
1. Wpltywy 0 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
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4. Inne wplywy finansowe

11. Wydatki -20 382 -162 881
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli -27 901
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -15 000 -127 674

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego -57

8. Odsetki -4 536 -5 264
9. Inne wydatki finansowe -788 -2 041
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -20 382 -162 881
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 102 092 -162 881
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 102 092 13194
- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 51621 27 612
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 153 713 40 806

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

III. Informacje wstepne
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujacej,
9 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatow
w spétkach zaleznych z wyjatkiem Zaktaddéw-Gérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,93% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikdéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu oraz recykling
odpaddéw cynkonosnych — ZGH ,Bolestaw” S.A. wraz ze spdtkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopdw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,
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- Agencja Ochrony Osdéb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,
e dziatalno$¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca biurami handlowymi w Gliwicach,
Wrtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie i Radomiu,
- Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0.

pozostata dziatalno$é produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutédw ocynkowanych oraz tasm
stalowych - Cynk-Mal S.A.,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp.
zo.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ochrona mienia i 0s6b - Stalprodukt Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrddet
energii — Anew Institute Sp. z o.0.

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitatowej

W poréwnaniu do Il kwartatu 2019 r. nastgpity zmiany polegajgce na uproszczeniu struktury
Grupy Kapitatowej Stalproduktu w wyniku potgczen podmiotéw zaleznych, do ktérych doszto
w 2019r.

2.1 Potaczenie spotek zaleznych Emitenta: Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0., Stalprodukt-
Serwis Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.

30 maja 2019 r. zarzady 3 spdtek zaleznych od Emitenta, tj. Stalprodukt-Wamech Sp.
z 0.0., Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z 0.0., zaakceptowaty plan
ich potaczenia, a nastepnie opublikowaty w dniu 31 maja 2019 r. na swoich stronach
internetowych informacje o zamiarze potaczenia wraz ze wszystkimi wymaganymi
przepisami prawa dokumentami. Potgczenie spdtek nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotek
,Stalprodukt-Serwis” Sp. z 0.0. oraz Stalprodukt-MB Sp. z o0.0. (spétki przejmowane) na
spotke ,,Stalprodukt-Wamech” Sp. z o.o0. (spétka przejmujaca) za udziaty, ktére spotka
przejmujgca wydata dotychczasowemu (jedynemu) wspdlnikowi spétek przejmowanych z
rownoczesnym podniesieniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej. W ramach
potgczenia kapitat zaktadowy spdtki przejmujacej Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony z kwoty 1.200.000 zt (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy ztotych) do
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kwoty 4.270.000 zt (stownie: cztery miliony dwiescie siedemdziesigt tysiecy ztotych)
poprzez utworzenie 3.070 (stownie: trzy tysigce siedemdziesigt) nowych udziatéw o
wartosci nominalnej rownej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc ztotych) kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej réwnej 3.070.000 zt (stownie: trzy miliony siedemdziesigt tysiecy
ztotych), ktére to nowe udziaty zostaty objete przez jedynego wspdlnika spotki, tj.
Stalprodukt S.A. w Bochni, w zamian za wszystkie jej udziaty w spoétkach przejmowanych.

Emitent informuje ponadto, ze Krajowy Rejestr Sagdowy zamiescit wpisy o potgczeniu
w rejestrach spoétek ,Stalprodukt-Serwis” Sp. z o.0. (w dniu 18.07.2019 r.) oraz
»Stalprodukt-MB” (w dniu 31.07.2019 r.), natomiast rejestracja potgczenia ww. spoétek
przez KRS w rejestrze spotki przejmujacej (Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.) nastgpita w
dniu 3 wrzesnia 2019 roku.

Wsrod celéw planowanego pofgczenia wymieni¢ nalezy: uproszczenie zarzadzania Grupg
Kapitatowg Stalprodukt poprzez konsolidacje spétek prowadzacych dziatalnosé¢
pomocniczg w stosunku do Emitenta (gtdéwnie polegajacg na swiadczeniu tzw. ustug
serwisowych), optymalizacje dziatalnosci spotek wynikajgca z potaczenia ich potencjatu
technicznego, finansowego i kadrowego, obnizenie kosztéw ich funkcjonowania oraz
osiggniecie efektow synergii.

3. W pordwnaniu do Il kwartatu 2019 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale
ZGH ,Bolestaw” S.A. do 94,93 % na koniec Ill kwartatu 2020 roku, wobec 94,92 % na
koniec okresu poréwnawczego. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu akgji
pracowniczych ZGH , Bolestaw” S.A.

4. W dniu 16 grudnia 2019 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie (sygn. akt KR.XII NS-
REJ.KRS/017644/19/26) o dokonaniu zmian w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS spotki
F & R Finanse sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworniku polegajgcych na wykresleniu z rejestru tej
spotki ZGH ,,Bolestaw” S.A., jako jej wspdlnika. Wykreslenie spotki z rejestru nastgpito
w zwigzku z umorzeniem wszystkich 12.300 udziatéw posiadanych przez ZGH ,Bolestaw”
S.A. w F & R Finanse sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 6.150.000,00 zt, stanowigcych
19,68 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. Umorzenie nastgpito na wniosek
ZGH ,,Bolestaw” S.A. (umorzenie dobrowolne) z czystego zysku, bez obnizania kapitatu
zaktadowego, za tgcznym wynagrodzeniem wynoszgcym 9.254.766,00 zt, to jest za
wynagrodzeniem w wysokosci 752,42 zt za jeden udziat. Spdétka ZGH ,Bolestaw” S.A.
uznata dalsze utrzymywanie zaangazowania kapitatowego w spétce F & R Finanse sp.
z 0.0. za niecelowe, a w konsekwencji uznata zasadnos¢ kapitalizacji przedmiotowych
udziatdw i przeznaczenia pozyskanych w ten sposdb $rodkédw na cele zwigzane
z rozwojem spofki.
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3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 lipca 2020 roku do 30 wrze$nia 2020 roku metoda petna
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 lipca 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku w zakresie rachunku zyskéw
i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegbtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano Zzadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu bteddow podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkows i finansowa,
ptynnos$¢ oraz wynik finansowy Grupy.
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2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2020 roku lub pdiniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w
zycie w terminach pézniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale mogg one wymagaé¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnied. Ww. zmiany zostaty szczegdétowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajgcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2019.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaty z
zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

4. Od stycznia 2019 Emitent stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji uzytkowania
wieczystego, jako leasingu. Wptyw zastosowania MSSF 16 zostat opisany
w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za rok 2019.

5. Wartosci szacunkowe

1. Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 1 809,6 tys. zt.
2. W Segmencie Cynku rozwigzano odpis na zapasy wyrobdw gotowych i pdétprodukty

w wysokosci 19 547,8 tys. zi.

3. Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 201,5 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 75 tys. zt, w tym poprzez umorzenie 33 tys. zt, a poprzez
zapfate 42 tys. zt.

4. Utworzono rezerwe na Swiadczenia pracownicze oraz premie w wysokosci 14 337 tys. zt,
a rozwigzano w wysokosci 2 495,5 tys. zt (gtéwnie w segmencie cynku).

5. Utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji w wysokosci
6 047,4 tys. zt, rozwigzano w wysokosci 1 147,3 tys. zt

6. W Segmencie Cynku utworzono rezerwe na remonty do rozliczenia w czasie w wysokosci
1 256,4 tys. zt.

7. W Segmencie Cynku utworzono rezerwe na likwidacje srodkow trwatych w wysokosci
2 900,0 tys. zt (HCM), rezerwe na projekt remediacji w celu zapobiegania szkodom
w $rodowisku w wysokosci 1 000,0 tys. zt oraz rezerwe na koszty w okresie postoju
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remontowego w wysokosci 1 500,0 tys. zt.,, rozwigzano rezerwe na koszty w okresie
postoju remontowego w wysokosci 6 000,0 tys. zt.

8. Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu — 109 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci
463,6 tys. zt.

W skonsolidowanym rachunku wynikdéw narastajgco, gtdwnie w Segmencie Cynku wykazano
w pozostatych przychodach operacyjnych kwote 33 105,3 tys. zt z tytutu otrzymanych
nieodptatnych praw do emisji CO, oraz z tytutu umorzenia praw do emisji CO, (w tym
Stalprodukt 1 180 tys. zt), a w pozostatych kosztach operacyjnych z tytutu umorzenia CO,
wykazano kwote 31 925,3 tys. zt.

Stalprodukt S.A. oraz STP ELBUD Sp. z 0.0. z powodu spadku przychoddéw ze sprzedazy
w okresie 03-04/2020 w pordéwnaniu do 03-04/2019 skorzystaty z dofinansowania do
wynagrodzen — tarcza antykryzysowa — do korica czerwca otrzymano doptate w wysokosci
6 911 tys. zt. wykazang w pozostatych przychodach operacyjnych. W okresie Ill kwartatu
rozpoznano w pozostatych przychodach operacyjnych z tego tytutu kwote 3 541 tys. zt.

IV. Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdow przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2019.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientéw zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikéw Grupy Kapitatowej. W zakres , pozostatej dziatalnosci” wchodza
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone sg przez
Spotki z Grupy Kapitatowej dla klientow zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlinych
segmentdw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.
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SEGMENT RAZEM
blach - N pozostata Wartosé
WYSZCZEGOLNIENIE 2020 elektrotech. | Pro" cyn¥u | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
144 335 134 662 467 540 59915 806 452
kraj
12191 100999 268 213 47 589 428 992
export
132 144 33663 199 327 12 326 377 460
Koszty segmentu
135913 134 797 393421 51633 715764
Wynik segmentu
8422 -135 74119 8 282 90 688
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 35161
Pozostate koszty ogdline, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 57 373
Zysk brutto 68 476
Podatek dochodowy 20086
Zysk netto 48 390
Aktywa segmentu 942 783 659 739| 2192970 431503 4226995
Aktywa nie przyp. segment. 38 037
Zobowigzania 234595 185 721 639 103 68422 1127841
Zobowigzania warunkowe 296 115
Ogotem zobowigzania 1423 956
Naklady inwestycyine 542 855 24 492 2849 28738
Amortyzacja 8 904 5378 22 957 4140 41379
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartosé
profili cynku dzialalno<é bil
WYSZCZEGOLNIENIE Ill kwartat 2019 elektrotech. zlaialnosc llansowa
Przychody segmentu
209 727 155 077 523 865 72 553 961 222
kraj
13 608 113 376 312 195 38891 478 070
export
196 119 41701 211 670 33662 483 152
Koszty segmentu
187 139 162 004 458 681 63 597 871421
Wynik segmentu
22 588 -6 927 65 184 8 956 89 801
Pozostate przychody operacyjne ifinansowe
nie przyporzadkowane do segmentu 16 031
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 58 821
Zysk brutto
47 011
Podatek dochodowy
11 304
Zysk netto
35707
Aktywa segmentu
1 020 896 726 701 2164 659 341084 4 253 340
Aktywa nie przyp. segment.
30 660
Aktywa ogodtem
tyw & 4284 000
Zobowigzania
283 542 258 338 660 126 88 213 1290 219
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1586 334
Naktady inwestycyjne
2847 793 40 094 6 343 50077
Amortyzacja
9448 4377 23237 5660 42722

V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W Il kwartale 2020 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2019, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy nizsze o 154 770 tys. zt,
tj. 0 16,1 %. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto 51 263 tys. zt, wobec 51 158 tys. zt
w Il kwartale 2019 roku. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggnieto poziom
69 772 tys. zt wobec 50 457 tys. zt, a wiec wzrost o 19 315 tys. zi, tj. 38,3 %. Zysk netto
w Il kwartale 2020 roku wynidst 48 390 tys. zt w porédwnaniu do Il kwartatu 2019, kiedy
wynidst 35 706 tys. zf, oznacza to wzrost 0 12 684 tys. zt, tj. 0 35,5%.

Wptyw pandemii COVID-19, ktéry nie miat znaczacego wptywu na pierwszy kwartat 2020
roku, uwidocznit sie jednak w Il czesci pierwszego podtrocza 2020 r. Trend zwigzany
z ograniczeniem popytu umocnit sie w Il kwartale 2020 roku. W najbardziej znaczgcy sposéb
wptynat na spadek przychoddow ze sprzedazy odnotowany we wszystkich segmentach
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dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej, a takze w pozostatej dziatalno$ci. Spowodowany byt przede
wszystkim zamknieciem gospodarki polskiej, ale tez gospodarek bedacych rynkami
docelowymi dla poszczegdlnych segmentdéw i zwigzanym z tym spadkiem popytu na wyroby
Grupy.

Jednoczesnie w Ill kwartale, to znaczy w okresie, w ktérym wptyw pandemii byt jak dotad
najsilniejszy, Grupa Kapitatowa utrzymata dodatni wynik zaréwno na sprzedazy, jak i na
poziomie operacyjnym, a takze osiggneta dodatni wynik netto. Spowodowane to byto
utrzymaniem w niesprzyjajacych  warunkach odpowiednich relacji handlowych.
W przeciwienstwie do Il kwartatu negatywnie na poziom przychoddw i rentownosci wptyneto
umocnienia ztotego w stosunku do EUR i USD. W okresie Il kwartatu kontynuowano
redukcje w zakresie bezposrednich i posrednich kosztéw produkgji.

Zaréwno Grupa, jak i jednostka dominujgca wykazata w 1l kwartale bardzo mocne przeptywy
srodkéw pienieznych na poziomie operacyjnym, wynoszgce odpowiednio (narastajgco za
okres 9 miesiecy) dla Grupy 251,8 min zt, a dla jednostki dominujacej 100,2 min zt.
W zwigzku z tym sytuacja Grupy Kapitatowej, jak i jednostki dominujgcej w zakresie
ptynnosci finansowej byta i jest stabilna. Zaréwno Emitent jak i Grupa Kapitatowa utrzymuje
odpowiednig ptynnos¢ finansowg, reguluje swoje zobowigzania wobec kontrahentéw,
instytucji finansowych i budzetu terminowo.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie nizszym o 37 % w poréwnaniu do Il 2019 roku, co
spowodowato spadek przychoddw ze sprzedazy segmentu o 65 392 tys. zt, tj. 31,2 %. Spadek
cen zostat czesSciowo zniwelowany ostabieniem sie ztotego w stosunku do Euro i dolara
amerykanskiego w stosunku do kurséw z okresu Il kwartatu 2019 roku.
Tak drastyczny spadek przychoddw ze sprzedazy wynikat przede wszystkim ze spadku popytu
na wyroby segmentu zwigzane z zawieszeniem lub przesunieciem inwestycji prowadzonych
przez uzytkownikdw transformatoréw. Ostabienie popytu, w ocenie Emitenta, zwigzane jest
z poziomem niepewnosci co do dalszego rozwoju sytuacji makroekonomicznej na wielu
rynkach.

Jednoczesnie pomimo znacznego spadku przychodéw, dzieki ograniczeniu kosztéw
segmentu, w Il kwartale 2020 roku marza segmentu osiggneta poziom dodatni i wyniosta
5,8 %.

Emitent podkredla, iz w segmencie nadal odczuwana jest znaczna presja cenowa
ze strony klientow spowodowana nadprodukcjg w skali Swiatowej. Sytuacje producentéw
w Unii Europejskiej pogtebia konkurencja o nizszych kosztach produkcji pochodzgca
z regiondw bez optat za emisje CO, oraz nizszych kosztach energii.

Segment w catym okresie posiadat zdolnos¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowg
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Rozwdj sytuacji w segmencie bedzie Scisle
zwigzany z wptywem pandemii na rynki zagraniczne, reakcjg wtadz poszczegdlnych krajow
oraz rozwojem sytuacji w zwigzku z kolejnymi falami pandemii.
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9 pazdziernika 2020 r. Zarzad ArcelorMittal Poland S.A. (,AMP”) poinformowat o zamiarze
wyfaczenia na state czesci surowcowej krakowskiego oddziatu. Wielki piec i stalownia zostaty
tymczasowo wytgczone w listopadzie 2019 roku z powodu spadku zapotrzebowania na stal
i duzego wolumenu importu wyrobdw stalowych spoza krajéw UE. Obecna decyzja
podyktowana jest takimi strukturalnymi przestankami jak: brak skutecznych srodkéw
ochrony europejskiego rynku stali, dalsze zwiekszanie kontyngentéw bezctowych na import
wyrobdéw stalowych spoza UE przy spadku zapotrzebowania na stal oraz wysokie koszty
energii.

Zarzad Emitenta podkresla, ze decyzja ta nie wptywa bezposrednio w negatywny sposdb na
dostawy wyrobéw wsadowych realizowane na potrzeby Spoétki, gdyz zostaty one juz kilka
miesiecy temu przejete przez inne huty Grupy ArcelorMittal oraz sg realizowane zgodnie
z harmonogramem i potrzebami produkcyjnymi Spoétki. Tym niemniej, wieloletnie
powigzania kooperacyjne pomiedzy oboma podmiotami, korzystna (ze wzgledu na bliskie
potozenie huty) logistyka dostaw z krakowskiego oddziatu AMP oraz duze znaczenie tego
zaktadu w zabezpieczeniu dostaw blach gorgcowalcowanych dla Segmentu Blach
Elektrotechnicznych powodujg, ze decyzje o catkowitym wygaszeniu czesci surowcowej
krakowskiej huty AMP nalezy oceni¢ jako niekorzystng z punktu widzenia zapewnienia
optymalnego funkcjonowania Spétki.

Co szczegodlnie wazne z punktu widzenia zabezpieczenia potrzeb wsadowych dla Segmentu
Blach Stalproduktu, w komunikacie Zarzadu AMP jest takie mowa o inwestycjach
w stalownie w Dabrowie Godrniczej, w tym w projekty umozliwiajgce wytworzenie takich
gatunkodw stali, ktore bedg uzywane w dalszej produkcji stali o ziarnie zorientowanym.

Zdaniem Emitenta, niekorzystne otoczenie, w jakim funkcjonuje Segment Blach
Elektrotechnicznych nie stwarza przestanek do oczekiwania poprawy sytuacji w dalszej czesci
2020 r. Trudno doktadnie oceni¢ wptyw samej pandemii koronawirusa na sytuacje klientow
Segmentu, jednak z pewnoscig nadal bedzie on odczuwalny i w razie dalszego
rozprzestrzeniania sie pandemii, moze przyczyniaé sie do dalszego spadku poziomu
zamowien i sprzedazy w pordwnaniu do ubiegtego roku. Jednak obok pandemii
koronawirusa, rownie znaczacy lub nawet wiekszy wptyw na dziatalno$¢ Segmentu Blach
Stalproduktu ma ogdlna sytuacja rynkowa i dziatania regulacyjne.

Wszczecie przegladu wygasniecia srodkéw antydumpingowych

Srodki ochrony rynku UE przed nadmiernym importem blach transformatorowych z Chin,
Japonii, Korei, Rosji oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki zostaty wprowadzone
rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE) 2015/1953 z dnia 29 pazdziernika 2015 r. na
okres 5 lat. Gtéwnym, przyjetym rozwigzaniem w zakresie srodkdéw ochronnych byty cfa
antydumpingowe oraz mechanizm minimalnych cen importowych.
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W dniu 29 lipca 2020 r. Europejskie Stowarzyszenie Hutnictwa Stali (,Eurofer”) ztozyto
w imieniu producentéw unijnych wniosek o dokonanie przeglagdu wygasniecia stosowanych
srodkéw antydumpingowych (ang. ,,expiry review”).

Komisja Europejska wszczeta postepowanie i stosowne zawiadomienie (nr 2020/C 366/11)
ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej w dniu 30 pazdziernika 2020 r.
Podczas przegladu wygasniecia zostanie ustalone, czy wygasniecie srodkéw prawdopodobnie
doprowadzitoby do kontynuacji lub ponownego wystgpienia dumpingu produktu objetego
przeglagdem pochodzgcego z panistw, ktérych dotyczy postepowanie, oraz do kontynuacji lub
ponownego wystgpienia szkody dla przemystu unijnego.

Dochodzenie z reguty koriczy sie w terminie 12 miesiecy, a w kazdym razie nie pdzniej niz
w terminie 15 miesiecy od daty opublikowania ww. zawiadomienia.

Przeglad wygasniecia moze skutkowac jedynie uchyleniem lub kontynuacjg obowigzujgcych
srodkéw. Jesli zostang one utrzymane, bedg prawdopodobnie obowigzywac przez kolejne
pie¢ lat. Przeglad wygasniecia nie moze prowadzi¢ do zmiany poziomu lub formy $rodkéw.

Biorac pod uwage aktualne uwarunkowania $wiatowego rynku blach transformatorowych,
tj. znaczaca nadprodukcje, konkurencje ze strony producentéw azjatyckich i rosyjskich oraz
srodki ochronne wprowadzone przed importem przez inne panstwa (Chiny, Stany
Zjednoczone), decyzja podjeta przez Komisje Europejskag ma istotne znaczenie dla dalszego
funkcjonowania Segmentu Blach Elektrotechnicznych Stalproduktu.

W Segmencie Profili odnotowano spadek iloSciowej sprzedazy w stosunku do | potowy 2019
o 11,7 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy nizsze
o 20 415 tys. zt, tj. o 13,2 %. Segment profili najbardziej odczut sytuacje zwigzang
z zamknieciem gospodarki polskiej, jak i gospodarek zagranicznych rynkéw docelowych.
Zwiekszony popyt odczuwalny na poczatku 2020 roku, zatamat sie na przetomie kwietnia
i maja i spowodowany byt zamykaniem produkcji oraz zaktadéw bedacych klientami
segmentu. W szczegdlnosci nalezy wymiec¢ obszary zwigzane z motoryzacjg, przemystem
meblarskim i konstrukcji stalowych. Pozytywnie w segmencie zachowywata sie grupa
produktowa barier drogowych; zawarte kontrakty drogowe byty i sg kontynuowane,
a Emitent posiada odpowiednie zaplecze materiatowe, finansowe oraz osobowe pozwalajgce
na realizacje zadan kontraktowych. Pomimo znaczgcego spadku przychoddw ze sprzedazy
w stosunku do okresu poréwnawczego segment odnotowat niewielkg strate w poréwnaniu
do analogicznego okresu, tj. 135 tys. zt wobec 6,9 min zf straty w 2019 roku.

Jednoczesnie Emitent pragnie podkresli¢, ze wczesniejsze oczekiwania co do systemowego
rozwigzania kwestii dumpingowego importu, moggce mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje
firmy i przetwércéw stali nie zostaty w petni rozwigzane, m.in. z powodu (stosunkowo)
wysokich kwot kontyngentéw. Import wyrobow stalowych (w tym m.in. produkowanych
przez Stalprodukt rur i profili) na rynek Unii Europejskiej wplywa istotnie na pozycje
konkurencyjng producentéw unijnych.
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W Il kwartale 2020 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 467 540 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz wyniosta
523 865 tys. zt, byty nizsze 0 10,8 %.

Gtéwnymi przyczynami spadku przychodow byty:

e nizszy wolumen sprzedazy cynku. Sprzedaz cynku wyniosta 38,5 tys. ton i byfa nizsza
0 3,7 tys. ton (-9 %) w poréwnaniu do sprzedazy w 3 kwartale 2019 roku,

e nizszy wolumen sprzedazy galeny flotacyjnej o 23 % (-1,6 tys. ton) jako wynikowa
eksploatacji gorszej jakosciowo rudy z kopalni Olkusz-Pomorzany oraz braku
produkcji koncentratu Pb w spdtce Gradir Montenegro d.o.o.,

e gorsze notowania cen otowiu o0 8 %,

e umocnienie ztotéwki wzgledem dolara.

Poprawa sytuacji makro w Il kwartale 2020 roku wptyneta na odwrécenie odpisu
w wysokosci 19,5 min PLN w relacji do stanu na 30.06.2020 roku. Wysoko$¢ odpisu wynikata
tez z premii przerobowych (TC na rynku), ktérych wzrost poprawit rentownos¢ hut, obnizajac
tym samym wartos¢ dodang po stronie kopald (producentéw koncentratéw). W efekcie
Segment Cynku wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci w wysokosci 74,1 min PLN
i byt wyzszy 0 8,9 min zf od zysku w Il kwartale 2019 roku, tj. 0 13,7 %.

RYNEK CYNKU, OtOWIU | SREBRA

Zwigzany z koronawirusem zastéj w wielu obszarach Swiatowej gospodarki generalnie
obnizyt popyt na metale a tym samym ich ceny.

Il kwartat 2020 r.

$rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2 335 USD/tone
Srednie notowania otowiu cash settlement na Londyniskiej Gietdzie Metali 1 873 USD/tone
Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 24,26 USD/troz (779,86 USD/kg)
$redni kurs USD/PLN (NBP) wynidst 3,8022 zt

Il kwartat 2019 r.

$rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2 348 USD/tone
$rednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2 028 USD/tone
$rednie notowania srebra na Londyriskim Rynku Kruszcow 16,98 USD/troz (545,87 USD/kg)
$redni kurs USD/PLN (NBP) wynidst 3,8831 zt

W przeliczeniu na PLN cena cynku wyniosta 8 872 PLN/t i byta o 3% nizsza niz w 3 kwartale
2019 roku, kiedy osiggneta Srednio 9 118 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN cena otowiu wyniosta 7 122 PLN/t i byta 0 10 % nizsza niz w 3 kwartale
2019 roku, kiedy osiggneta Srednio 7 874 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN cena srebra wyniosta 2 965 PLN/kg, co oznacza wzrost o 40%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego - srednio 2 120 PLN/kg.
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PRODUKCIA
e produkcja cynku wyniosta 37,8 tys. ton i byfa nizsza o 3,4 tys. ton (8%) w poréwnaniu
do 3. kwartatu 2019 roku.
e produkcja otowiu rafinowanego wyniosta 4,3 tys. ton i byta nizsza 0 0,5 tys. ton (10%)
w poréwnaniu do 3. kwartatu 2019 roku.
e produkcja srebra (metal Dore’a) wyniosta 4,7 ton i byta wyzsza o 0,1 ton (2%)
w poréwnaniu do 3. kwartatu 2019 roku.

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Dziatalnos¢ jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych narazona jest na rdzine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogolny program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spodtce dominujacej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja
negatywnych efektdw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spodtke.
W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie instrumenty
majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie. Na dzien 30 wrzesnia
2020 roku jednostki zalezne wchodzace w sktad Segmentu Cynku stosowaty rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywéw pienieznych w stosunku do towarowych i walutowych
instrumentéow pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym. Na dzien
30 wrzesnia 2020 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia (powigzania zostaty wyznaczone

na okres od lipca 2020 do marca 2022 roku):

1) Walut

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajgce na dz

ien 30.09.2020 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw

forward

$64 460 575,00

-69

-69

ryzyko zmian kursu USD/PLN

pienigznych
Zabezpieczenie przeplywbw forward €300 000,00 -14 -14] ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywéw . . .
pienigznych strategie opcyjne 0 0] ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezpieczenie przeptywéw strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny) Y2y
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2) Surowcow

Opis instrumentu

Rodzaj zabezpieczenia . q
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.09.2020 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw swap

5875

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienieznych 1113 1113 PLN
Zabezvie;icg:ir;; r;r;eplywéw swap w USD 13425 15006 15670 ryzyko zmiaerJ ;En Zn LME w
Zabezpii?::g;zfcfp'wéw strategie opcyjne (collar) 3000 1435 1391 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabemiz?::g;zrczr:)plwéw kupione put 1500 1628 1391| Ty&kozmian cen Zn LME
ZabeZpiz;ic::ir:;zrcz:plywéw wystawione call 1500 -193 o| ™vako zmian cen Zn LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.09.2020 (otéw)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 0 0 0 PLN
Zabezpiz(i::iir:;;;::z:plywéw swap w USD 0 o o ryzyko zmialejgeDn Pb LME w
ZabeZPiZ(iBeZiinei;F;fcz:PlyWO'W strategie opcyjne (collar) 0 o 0 ryzyko zmian cen Pb LME
ZabeZpi?i:::ir:;r;rCZ:plywéw kupione put 0 0 o| "vayko zmian cen Pb LME
ZabeZpiE;(i:eZ‘:ir:;F;::Z:myWéw wystawione call 0 0 0 ryzyko zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.09.2020 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpizicez:ir:;p;r;eplywéw swap 120 000 509 509| ryzyko zmian cen Ag LMBA

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
krotkotermi h
e 30.09.2020 30.09.2019
Inwestycje dtugoterminowe 2211 15115
Inwestycje krotkoterminowe 172 732 125 137
RAZEM, z tego: 174 943 140 252
a) wycena transakcji pochodnych 28 596 85 566
b) papiery wartosciowe 146 347 54 686
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
inst té bezpi j h
instrumentow zabezpieczajacyc 30.09.2020 30.09.2019
umowy transakcji zabezpieczajgcych 358 9418
zawarcia transakciji finansowych 6 586 44 465
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji 4783 4779
RAZEM 11727 58 662
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt

Wycena transakcji pochodnych 30.09.2020 30.09.2019

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 18 839 2 676 83 709 3371
transakcje towarowe - otow 0 0 1234 0
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transakcje walutowe - USD/PLN

EUR/PLN 9 517 8 302 623 55 228
transakcje towarowe - srebro 240 749 0 62
Suma 28 596 11 727 85 566 58 661

Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentéw 30.09.2020 30.09.2019
zabezpieczajacych . . . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 25485 9 849 83 805 52 105
transakcje towarowe - cynk 18 238 2011 81948 1928
transakcje towarowe - ofow 0 0 1234 0
tEr?Jrs/?Dkf’j\le walutowe - USD/PLN, 7007 7089 623 50 115
transakcje towarowe - srebro 240 749 0 62
Instrumenty handlowe 3111 1877 1761 6 557
transakcje towarowe - cynk 601 665 1761 1443
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
tEr?Jrs/?Dkf’j\le walutowe - USD/PLN, 2510 1212 0 5114
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 28 596 11 726 85 566 58 662

Prezentacja zrealizowanych instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
sq W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw
zabezpieczajacych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik
z realizacji instrumentow handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt

zyskéw | strat: 30.09.2020 30.09.2019
korekta przychoddw ze sprzedazy produktéw 55 988 6 477
korekta przychoddw ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -2 298 -6 534
zysk/strata ze zbycia inwestycji 2 362 -3 326
Razem 56 052 -3 383
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. , tys. zt

Wynik kasowy z rozliczenia instrumentow pochodnych: L LB
30.09.2020 30.09.2019

transakcje towarowe 73 291 -488
transakcje walutowe -30 145 9172
Razem 43 146 -9 660
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 30.09.2020 30.09.2019
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 87 456 28 006
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -31 468 -21 529
RAZEM 55 988 6 477
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania w tys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku -
odroczonego) 30.09.2020 30.09.2019
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: 15591 30 818
-Zn 16 182 79 145
- Pb 0 1227
- USD/PLN -68 -49 631
- Ag -509 -62
- EUR/PLN -14 139
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 154 0
-Zn 154 0
-Pb 0 0
- USD/PLN 0
Razem 15 745 30 818

VII. Pozostate informacje

Wplyw pandemii korono wirusa COVID-19 na sytuacje Spotki
Wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnos¢ Grupy w 3. kwartale 2020 r. byt rézny dla

poszczegdlnych segmentdw operacyjnych.

W Segmencie Blach wpilyw ten byt najbardziej

odczuwalny,

gtéwnie z powodu

zmniejszonego popytu na blachy transformatorowe, co zwigzane jest z zawieszeniem lub

przesunieciem inwestycji prowadzonych przez odbiorcéw transformatoréw. W ocenie

Emitenta ostabienie popytu zwigzane jest z wysokim poziomem niepewnosci co do dalszego

rozwoju sytuacji makroekonomicznej na wielu rynkach swiatowych.
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Skutkiem powyzszego byt znaczacy (tj. o 31,2 %), spadek przychodéw ze sprzedazy w tym
segmencie w stosunku do 3. kwartaftu 2019 r., odnotowany zaréwno przez Stalprodukt S.A.,
jak i GO Steel Frydek Mistek a.s.

W Segmencie Profili, spadek przychoddéw ze sprzedazy byt o wiele nizszy i wynidst 13,2 %.
Po zatamaniu sie sprzedazy w tym segmencie w 2. kwartale br., spowodowanym
zamknieciem gospodarki polskiej, jak i gospodarek zagranicznych rynkéw docelowych,
sytuacja w 3. kwartale ulegta w tym zakresie wyraznej poprawie. Praca Segmentu zostata co
prawda wstrzymana w sierpniu na 2 tygodnie, ale byta to typowa przerwa wakacyjna, ktéra
funkcjonuje w Stalprodukt S.A. juz od kilku lat.

Odnotowuje sie zwiekszong absencje pracownikéw zwigzang z obowigzkowa kwarantanng
oraz izolacja domowg (na dzien publikacji niniejszego raportu w obu ww. segmentach
objetych nimi jest 85 osdb). Nie obserwuje sie natomiast zwiekszonej nieobecnosci
zwigzanej z opieka nad dzieémi i zwolnieniami chorobowymi pracownikéw.

Pandemia COVID-19 nie miata znaczgcego wptywu na wyniki finansowe Segmentu Cynku
w raportowanym okresie. Nie odnotowuje sie takze zmniejszonego popytu na wyroby tego
segmentu.

Natomiast obecna sytuacja powoduje zdecydowanie wiekszg absencje zaréwno przez osoby
chore, jak tez przebywajgce na kwarantannie, co moze negatywnie wptywac¢ na mozliwosc
realizacji plandw produkcyjnych w czesci goérniczej ZGH, jak réwniez w pozostatych
wydziatach tej spotki, jak i jej podmiotow zaleznych. Obecnie wptyw ten nie jest znaczacy, ale
sytuacja moze ulec pogorszeniu.

Ponadto obecny rozwdj pandemii koronawirusa zbiega sie w czasie z rozruchem nowej Hali
Wanien, zaplanowanym na 47. tydzien br. Cho¢ obecnie wszystkie operacje z tym zwigzane
przebiegajg zgodnie z planem, trudno przewidzie¢ rozwdj sytuacji w kolejnych dniach.

Na podsumowanie nalezy podkresli¢, iz pandemia koronawirusa nie powodowata dotychczas
znaczacych zaktécen w ciggtosci produkcji wszystkich segmentéw operacyjnych, jednak
sytuacja pod wzgledem poziomu absencji zatogi ulega pogorszeniu w 4. kwartale
z powodu narastajgcej fali zakazen koronawirusem oraz wynikajacych z niej dalszych
obostrzen.

Pozostate informacje

1. W Il kwartale 2020 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,
ktdre bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzied bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:
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gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tacznej wysokosci 16 010 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco na 13 000
tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z o0.0. w celu zabezpieczenia kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.,

gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1 867 tys. zf,

ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 60,5 min PLN,

ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 100 zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111,0 tys. zt
dotyczy instalacji piecdw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatdw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku.

nie ulegly zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umow kredytowych, ktdre zostaty ujawnione w raporcie za rok 2019.

. Toczace sie postepowania upadfosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na

taczng kwote 3 991 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,

a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 3 248 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete

ani nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej inne istotne

postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny

wpltyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowga Grupy.

. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej

5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA s3a:

STP Investment S.A. posiadajgca: 1529 319 akcji, stanowigcych 27,41% udziatu w
kapitale oraz 4 375 691 gtoséw, stanowigcych 35,87 % ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akgji
stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtosow, stanowigcych 0,36 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

tj. tgcznie 1573 126 akcji, stanowigcych 28,19% udzialu w kapitale oraz
4419 498 gtosdw, stanowigcych 36,23 % ogdlnej liczby gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu;

FCASE Sp. z o.0. Sp. k. posiadajgca 300 010 akcji, stanowigcych 5,38 % udziatu w
kapitale oraz 1500 050 gtoséw, stanowigcych 12,30 % ogodlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosdw na Walnym
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Zgromadzeniu.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco:
a) osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcji o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b) osoby nadzorujace:
- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wartosci nominalnej 5 800 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

5. Oprdécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajagcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgji
z podmiotami powigzanymi.

6. tgczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.07.2020 r. do 30.09.2020 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.07.2019 r.
do 30.09.2019 r. przedstawiajg ponizsze tabele:

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE IIl kwartat 2020 naleznosci | zobowigzania przychody koszty

ZGH ,Bolestaw” S.A. 0 21 0 26
Anew Institute sp. z 0.0. 0 12 0 125
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 327 4687 602 4982
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 53 1025 119 834
Stalprodukt-Zamosé sp. z o0.0. 1730 a7 2 607 93
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 21 764 53 1016
STP Elbud sp. z 0.0. 406 3473 756 4902
Cynk-Mal S.A. 3392 238 6 484 748
GO STEEL Frydek Mistek a.s 20 780 6 803 52 611 9708

Ponadto w IIl kwartale 2020 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spdétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 11 tys. zt, koszty 36 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 2 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty
charakter rynkowy. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 808 tys. zt.
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat

2019 naleznosci zobowigzania przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 20 44
Anew Institute sp. z 0.0. 0 8
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 0 54 533
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 229 5218 449 3168
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 53 1290 114 49
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 0 0 106 1078
Stalprodukt-Zamosé sp. z o.0. 975 422 1480 425
Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. 20 1317 49 1086
STP Elbud sp. z 0.0. 363 5114 637 7 054
Cynk-Mal 5 686 740 8 768 994
GO STEEL Frydek Mistek a.s 23 376 5479 44 541 9714

Ponadto w IIl kwartale 2019 roku zrealizowano z podmiotami w ktdérych Spdétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 11 tys. zt, koszty 36 tys. zt; naleznosci O tys. zt, zobowigzania 15 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 2 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty
charakter rynkowy. Z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 808 tys. zt.

7. W okresie
i wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 28 738 tys. zt. W okresie

sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywéw trwatych.

8. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZGH ,Bolestaw” S.A. w dniu 23 czerwca 2020 roku
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2019. Kwota z zysku
przeznaczona na dywidende wyniosta 2 ztote na akcje, a termin wypfaty dywidendy
ustalono na 24 lipca 2020 roku. Kwota otrzymanej dywidendy 31 539 738,00 zt zostata
ujeta w wyniku jednostkowym Emitenta za Il kwartat 2020 roku.

9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Huta Cynku ,Miasteczko Slgskie” S.A. w dniu
25 czerwca 2020 roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy
2019. Kwota z zysku przeznaczona na dywidende wyniosta 2 ztote na akcje, tj. 15 800
tys. zt, a termin wyptaty dywidendy ustalono na 21 lipca 2020 roku.

10. Aneksem z dnia 21.10.2020, zwiekszono do 1,4 min zt warto$¢ pozyczki udzielonej na
podstawie umowy z dnia 06.12.2018 r. spétce Anew Institute Sp. z 0.0. Pozyczka jest
oprocentowana, dodatkowo ustalono prowizje dla Pozyczkodawcy z tytutu jej
uruchomienia. Zgodnie z umowg, zostata ona udzielona na okres do dnia 30.06.2021 r.

11. Istotnym postepowaniem toczagcym sie przed sgdem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spdtce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za

szkody gornicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).
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W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujacych sprawach dotyczacych
ZGH ,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o.o.
w Olkuszu przeciwko spoétce o zaptate odszkodowania za szkody gérnicze w kwocie
64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo
PWiK sp. z o0.0. w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota
odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosic
maksymalnie 64 min zt. W zwigzku z powotanym procesem spotka ZGH ,Bolestaw”
S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 min zt jeszcze w 2015 roku. Spdétka wniosta
apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spoétki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze
spotka nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji
oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z
0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spdtka
whniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt
AGa 527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggow
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktorym oddalit apelacje ZGH ,Bolestaw” S.A. od
wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13,
jak tez zasadzit od ZGH ,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggow
i Kanalizacji sp. z o0.0. koszty procesu w kwocie 8 100 zf. Tym samym powotany wyrok
Sadu Okregowego jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyiszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesadzone,
ze spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa
Wodociggdw i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym
wytgczeniem odwodnienia Kopalni Olkusz-Pomorzany i spowodowane tym zaprzestanie
podawania wody do swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wod
podziemnych.

Jak wskazano powyzej, prawomocnym jest wyrok wstepny, przesadzajacy fakt
odpowiedzialnosci. Nie zostata przesgdzona kwota odszkodowania, co bedzie
przedmiotem dalszego procesu. Aktualnie Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i kanalizacji
dochodzi kwoty 64 604 143,05 zt i to jest najwyzsza kwota naleznosci gtéwnej, jakg moze
by¢ obcigzona spotka. Na wielko$¢ ewentualnego odszkodowania wplywa wartosé
poczynionych naktadéow na alternatywne zrédfa zasilania w wode, ktére wynosza
ok. 30 min zt. Problemem jest tez kwestia dofinansowania wspdlnotowego, ktére
w ocenie spotki winno obniza¢ wysokos¢ dochodzonej kwoty. W tym stanie nie mozna
obecnie precyzyjnie okresli¢ ewentualnej wysokosci zasgdzonego odszkodowania.
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12.

13.

14.

15.

Powyzsza informacja o wyroku Sgdu Apelacyjnego zostata przez Zarzad Emitenta
potraktowana jako informacja poufna i podana do wiadomosci publicznej raportem
biezgcym nr 3/2020 w dniu 13 marca 2020 r.

W dniu 28.07.2020 r. spdtka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztoiyta skarge kasacyjng od
powyzszego wyroku. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie otrzymano jednak
potwierdzenia o jej przyjeciu do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyrok wigze sie bezposrednio z kwestig zobowigzan
warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktdéra zostata szczegétowo
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r.
(pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania warunkowe zostaty
okreslone jako wynikajgce ze zidentyfikowanych przez jednostke przejmujacy ryzyk
zwigzanych  m.in. z kosztami likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany” oraz
odpowiedzialnoscig za szkody goérnicze. tgczna kwota wynikajgca z ww. szacunkdéw
wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie na dzien
31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.”.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu
i sptaty dituznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione
W hiniejszym raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spoétka
dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W zwigzku z przyjeta przez WZA Stalproduktu Polityka wynagrodzen (Uchwata
nr XXXIX/11/2020 z dnia 15 czerwca 2020 r.), w dniu 28.10.2020 r. Rada Nadzorcza
przyjeta nowy Regulamin $wiadczen i wynagradzania Zarzadu, dostosowujgc jego zapisy
do obowigzujgcej Polityki wynagrodzen. W szczegdlnosci obnizona zostata czes¢ stata
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu do poziomu okreslonego w ww. uchwale.

Inna zmiana przyjeta przez Rade Nadzorczg, a wynikajgca z Polityki wynagrodzen,
dotyczy wyptaty czesci zmiennej wynagrodzenia Zarzadu (tzw. ,premii”). Dotychczas
Cztonkowie Zarzgdu byli oceniani i wynagradzani w oparciu o wyniki kwartalne. Zgodnie
z nowymi zasadami, czes¢ zmienna wynagrodzenia moze by¢ wyptacana jedynie raz do
roku, tzn. w oparciu o ocene wynikow uzyskanych w minionym roku obrotowym.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- skutki epidemii COVID-19 dla dziatalnosci Grupy, ktére na dzien publikacji niniejszego
raportu sg trudne do przewidzenia, jednak ich znaczenie dla poziomu przychodéw
i osigganych przez Grupe wynikdw w najblizszych miesigcach lub nawet kwartatach
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bedzie z pewnoscig istotne. Wptyw epidemii bedzie uzalezniony od wielu czynnikéw
(w tym m.in. kwestii regulacyjnych, ograniczen naktadanych przez witadze
panstwowe) czy stopnia rozwoju samej epidemii, stagd trudno obecnie oszacowac jej
przewidywane skutki.

16. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.09.2020 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 roku nie wystgpity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby
w znaczacy sposéb wptyngé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent
nie posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

17. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdziniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego podtrocznego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu skonsolidowanego w formie , Kwartalnej informacji finansowej za
[l kwartat 2020 roku”.

18. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za Ill kwartat 2020 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczgce sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

19. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2020 roku
zostato  zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 13.11.2020r.

Signed by / Signed by /
A Podpisano przez: Podpisano przez:
tukasz Pawet n
‘ Mentel Piotr Janeczek
— Date / Data: 2020- ‘ J !
. . Date/ Data:
............... 11:1313:33, -9600:11:13 13:57

tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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