Mostostal

WARSZAWA
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za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

w tys. zi w tys. EUR
3 kwartaly 2016 3 kwartaly 2015 3 kwartaly 2016 3 kwartaly 2015
WYBRANE DANE FINANSOWE oot | orowms | ovozoss | osoizors
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 1069 047 936 127 244700 225112
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 98 179 75 587 22 473 18 177
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 39 577 30977 9059 7449
Zysk (strata) brutto 34148 24 811 7816 5966
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 407 19 200 6 044 4617
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 26 407 19 200 6 044 4617

przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 27 434 18 807 6 280 4523

przypisany akcjonariuszom niekontrolujacym -1027 393 -235 95
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -92 732 52 165 -21 226 12 544
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 514 2737 118 658
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 1786 -39 549 409 -9510
Srodki pienigzne na koniec okresu 262 298 217 647 60 830 51 349

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

Aktywa razem 1197 482 1287135 277 709 302 038
Zobowigzania dlugoterminowe 147 618 201 825 34 234 47 360
Zobowiazania krotkoterminowe 800 058 861 628 185 542 202 189
Zobowigzania razem 947 676 1063 453 219776 249 549
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej) 227638 200 060 52792 46 946
Kapitat wlasny ogotem 249 806 223 682 57 933 52 489
Kapitat podstawowy 44 801 44 801 10 390 10513
Liczba akeji w szt. 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej 27434 18 807 6 280 4523
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
ecioarusgom Spolk Domineet ot EUR) 187 0%4 oaL 028
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykta 137 0,94 031 0.23

przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt / EUR)




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 3 miesiecy od 01.07.2016 do 30.09.2016

dane w tys. zt

IIT kwartal 2016 3 kwartaly 2016 IIT kwartal 2015 | 3 kwartaly 2015
LP DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 04010720160 | 0010301660 | 0401072015 do | 0001012015 d0
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Dzialalno$¢ kontynuowana
| |Przychody ze sprzedazy 336 048 1069 047 359 907 936 127
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 332538 1060 188 355585 925 483
Przychody ze sprzedazy ustug 3398 8298 3245 7 658
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 112 561 1077 2986
Il |Koszt wlasny sprzedazy 308 198 970 868 328 685 860 540
11 |Zysk/ (Strata) brutto ze sprzedazy 27850 98 179 31222 75587
IV |Koszty ogblnego zarzadu 15022 40 453 11 489 34373
V  [Pozostate przychody operacyjne 997 3651 878 4444
VI |Pozostale koszty operacyjne 1658 21800 3839 14 681
VII |Zysk / (Strata) z dzialalnosci operacyjnej 12 167 39577 16 772 30977
VIII [Przychody finansowe 841 4491 -1725 4454
IX  [Koszty finansowe -3519 9920 3583 10 620
X |Zysk/ (Strata) brutto 16 527 34148 11 464 24811
Xl |Podatek dochodowy 2691 7741 2654 5611
a) czg$¢ biezaca 786 2000 328 739
b) czg$¢ odroczona 1905 5741 2326 4872
XII |Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 13 836 26 407 8810 19 200
XI11 | Dzialalno$¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za okres 13836 26 407 8810 19 200
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spélki Dominujacej 13621 27434 8801 18 807
XVII|Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym 215 -1027 9 393
Zysk / (Strata) netto za okres 13836 26 407 8810 19 200
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,69 1,32 0,44 0,96
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,69 1,32 0,44 0,96
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spélki Dominujacej 13621 27434 8801 18 807
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,68 1,37 0,44 0,94
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,68 1,37 0,44 0,94




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres 3 miesiecy od 01.07.2016 do 30.09.2016

dane w tys. zt

III kwartal 2016 3 kwartaly 2016 III kwartal 2015 | 3 kwartaly 2015
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.%';'.’;316 do od 01.%?.';?)16 do od 012)';’;315 do | od 01.%?;315 do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015

Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 13836 26 407 8810 19 200
Zysk / (Strata) netto za okres z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 13836 26 407 8810 19 200
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -38 144 74 -153
Efektywna czg$¢ zyskOw i strat zwigzana z zabezpieczeniem przeptywow pieni¢znych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Pozostate catkowite dochody 0 -27 -4 117
Inne calkowite dochody ogélem po opodatk -38 117 70 -36
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pozniejszym terminie -38 117 70 -36
Calkowite dochody ogdtem z dziatalno$ci kontynuowanej 13798 26 524 8880 19 164
Calkowite dochody ogdtem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Calkowite dochody ogélem 13798 26 524 8880 19 164
przypisane Akcjonariuszom Spotki Dominujacej 13583 27578 8871 18 615
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujagcym 215 -1054 9 549




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

Skonsolidowany bilans
na dzien 30.09.2016 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
| |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 182 289 190 981 203 859 206 782
1.1 Warto$ci niematerialne 3362 3433 3790 3985
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23353 23353 23353 23761
1.3 Rzeczowe aktywa trwate 62 829 62 739 66 778 67776
1.4 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 7734 12 559 12 963 11226
1.5 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 4284 5696 8556 10 359
1.6 Nieruchomo$ci inwestycyjne 8527 8596 8734 8872
1.7 Diugoterminowe aktywa finansowe 4762 4762 4812 4812
1.8 Inne inwestycje dlugoterminowe 2500 2910 3856 3855
1.9 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 63 152 65061 68 738 69 844
1.10 Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1786 1872 2279 2292
Il. [Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1015193 1038 443 1083276 1116 797
1.1 Zapasy 11597 11738 12 855 9876
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 323715 302 195 328 339 382874
1.3 Pozostate nalezno$ci 3333 3984 4881 0
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 33786 44928 48 754 64 423
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 262 298 279310 352 730 217 647
15 | ooy ratt mle o samawisaese oty budose 372273 36759 328.3% 435 484
1.7 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 8191 9529 7381 6493
Aktywarazem 1197 482 1229 424 1287135 1323579

L.P PASYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
| |Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 227 638 214 055 200 060 186 900
1.1 Kapitat podstawowy 44801 44801 44 801 44801
1.2 Kapital zapasowy / rezerwowy 140 687 140 687 136 570 136 567
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201815 201815 201815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddziatow zagranicznych -800 -762 -944 -1080
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -158 865 -172 486 -182 182 -195 203
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -186 299 -186 299 -214 014 -214 010
zysk / (strata) za okres 27 434 13813 31832 18 807
Il. [Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 22168 21953 23622 23347
I11. |Kapital wlasny ogélem 249 806 236 008 223682 210 247
IV. (Zobowiazania dlugoterminowe 147 618 239 346 201825 205 895
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 59 935 144931 79 621 79131
V.2 Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu leasingu 3158 2079 2312 1558
V.3 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 51822 51476 50 545 43796
V.4 Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu zaliczek 28748 36 903 55775 67 842
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 37 28 29
V.6 Rezerwy dlugoterminowe 3917 3920 13 544 13539
V. |Zobowiazania krétkoterminowe 800 058 754 070 861 628 907 437
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 161 948 81 498 130139 137 954
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1930 1978 2472 2629
V.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 282 692 275 389 310 090 272 526
V.4 Podatek dochodowy 207 520 1333 261
V.5 Pozostale zobowiazania 15820 19229 31687 18 031
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 56 991 54197 80 278 99 890
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 46 324 42 493 45913 42342
e 73 s ww o
V.9 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 210393 220036 168 821 246 001
V1. [Zobowiazania razem 947 676 993 416 1063 453 1113332
Kapital wlasny i zobowigzania razem 1197 482 1229 424 1287135 1323579




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
za okres 3 miesiecy od 01.07.2016 do 30.09.2016

dane w tys. zt

III kwartal 2016 3 kwartaly 2016 III kwartal 2015 | 3 kwartaly 2015
=P WYSZCZEGOLNIENIE 000107201660 | 0001015016d0 | od 0107 2015 do | 0001010015 do
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
| |Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 16 527 34148 11 464 24811
1.1 |Zysk /(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujacym) 16 527 34148 11 464 24 811
1.2 |Korekty o pozycje: -31303 -126 880 -44 040 27 354
1.2.1 [Amortyzacja 2750 8337 2960 9831
1.2.2 [Roznice kursowe -5541 2368 0 0
1.2.3 [Odsetki i udzialy w zyskach 1670 5507 2376 8604
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 53 -149 1052 -523
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -1912 32483 18 607 47707
1.2.6 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow -1135 -18 343 123
1.2.7 | Zwigkszenie / zmnigjszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -11 637 -96 813 -50 797 -149 117
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -19 529 -66 904 -18 449 109 934
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw 6579 -6 465 181 3858
1.2.10| Podatek dochodowy (zaptacony / otrzymany) -1 099 -3237 -154 -2539
1.2.11|Pozostale -1502 -1989 -159 -524
I |Srodki pi netto z dzialalnosci operacyjnej -14 776 -92732 -32576 52 165
Il |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I1.1 [Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 616 2708 1624 10 309
11.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -1574 -3794 -359 -6 511
11.3 [Sprzedaz aktywow finansowych 0 225 0 0
114 [Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 -7
I11.5 [Odsetki otrzymane 8 20 5 10
11.6 [Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 0
11.7 [Udzielenie pozyczek 0 0 0 0
1.8 |Pozostate 409 1355 -1064 -1064
11 |Srodki pi netto z dzialalnosci inwestycyjnej -541 514 206 2737
111 [Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci fi j
1.1 |Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 0 0
111.2 | Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -1003 -2425 -1049 -4 448
111.3 |Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 1210 10 684 1103 1103
111.4 | Splata pozyczek / kredytow -1703 -5379 -4 899 -25311
111.5 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0 0 0
111.6 |Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujagcym 0 -400 -13 -2 280
1.7 | Odsetki zaptacone -199 -694 -2 380 -8 613
111.8 |Pozostale 0 0 0 0
11 [Srodki pi netto z dzialalnosci fi j -1 695 1786 -7238 -39 549
IV |Zmiana netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow -17 012 -90 432 -39 608 15353
V  |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 279 310 352 730 257 255 202 294
VI |Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 262 298 262 298 217 647 217 647
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3016 3016 340 340




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

] . Kapital wlasny [ Kapital przypisany .
III KWARTAL 2016 . Nalezne wplaty na . Kapitat Kapital Réznice k ursowe . (przypisany akcjonariuszom Kapltarl wiasny
okres od 01.07.2016 do 30.09.2016 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . ) ; ; ogélem
odstawo kapitat podstawowy tasne zapasowy / reklasyfikacji oddzial6 niepokryte strat akcjonariuszom | niekontrolujaeym
P WY (wielkos¢ ujemnay | W rezerwowy - CzekJ Jaetanicareh pokryte straty Spolki
pozy 9 Y Dominujacej)
Stan na 1 lipca 2016 roku 44 801 0 0 140 687 201 815 -762 -172 486 214 055 21953 236 008
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 13621 13 621 215 13 836
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -38 0 -38 0 -38
Calkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 -38 13621 13583 215 13798
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 44 801 0 0 140 687 201 815 -800 -158 865 227638 22168 249 806
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
. o Kapital wlasny Kapitat przypisany
. Kapitat R ki ) i
3 KWARTALY 2016 . Nalezne wplaty na . Kapitat apra oznice Kursowe . (przypisany akcjonariuszom Kaplta'l wiasny
okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 Kapitat Kapital podstawowy Akcje zapasowy / rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / akcjonariuszom clontrolus ogolem
L o . niekontrolujacym
podstawowy (wielkosé ujemna) wlasne rezerwowy rekisyzlztic“ Zao?:rfinsiiwm niepokryte straty Spolki
pozy 9 4 Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 0 0 136 570 201 815 -944 -182 182 200 060 23622 223 682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 0 27 434 27 434 -1027 26 407
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 144 0 144 -27 117
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 0 0 144 27434 27578 -1054 26 524
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 0 4117 0 0 -4117 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 30 wrze$nia 2016 roku 44 801 0 0 140 687 201 815 -800 -158 865 227 638 22168 249 806




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku - 30.09.2016 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej

] . Kapital wlasny [ Kapitat przypisany .
2015 . Nalezne wplaty na . Kapitat Kapital Réznice k ursowe . (przypisany akcjonariuszom Kapltarl wiasny
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . - . ; ogolem
odstawo kapital podstawowy tasne zapasowy / reklasyfikacji oddzial6 niepokryte strat akejonariuszom | - nickontrolujacym
P WY (wielkos¢ ujemna) | rezerwowy - CzekJ Jaetanicareh pokryte straty Spolki
pozy 9 4 Dominujacei)
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 0 219 320 201815 -584 -297 067 168 285 25087 193 372
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 31832 31832 634 32 466
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 -21 -36 -57 190 133
Calkowite dochody ogotem 0 0 0 0 21 31796 31775 824 32599
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 6 706 0 0 -6 706 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 -89 456 0 -339 89 795 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -2 289 -2 289
Stan na 31 grudnia 2015 roku 44 801 0 136 570 201815 -944 -182 182 200 060 23622 223682
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujacej
. L Kapital wlasny | Kapitat przypisany
. Kapitat R k . i
3 KWARTALY 2015 . Nalezne wptaty na . Kapitat Apia oznice xursowe . (przypisany akcjonariuszom Kaplta} wlasny
okres od 01.01.2015 do 30.09.2015 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . : . > ogolem
odstawowy kapital podstawowy| ) o zapasowy / reklasyfikacji oddziatow niepokryte straty akejonariuszom | - niekontrolujgcym
P (wielkos¢ ujemna) rezerwowy e st Spotki
PO gremey Dominujace])

Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 0 219 320 201 815 -584 -297 067 168 285 25087 193 372
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 18 807 18 807 383 19 190
Inne catkowite dochody 0 0 -3 0 -157 -32 -192 156 -36
Calkowite dochody ogétem 0 0 -3 0 -157 18 775 18 615 539 19 154
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 6706 0 0 -6 706 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 -89 456 0 -339 89 795 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -2 289 -2 289
Stan na 30 wrze$nia 2015 roku 44 801 0 136 567 201 815 -1080 -195 203 186 900 23337 210237




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku — 30.09.2016 roku

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.07.2016 roku — 30.09.2016 roku

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatlowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. i jej spotek
zaleznych. Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa obejmuje okres III kwartatu 2016 roku, 9 miesiecy 2016 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres IIT kwartatu 2015 roku i 9 miesigcy 2015 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na
dzien 30 wrzes$nia 2016 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku
oraz 30 wrzesnia 2015 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujgca jest spotka akcyjng posiadajaca osobowos$¢ prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A.
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Infraestructuras SA

2. Sktad Grupy
W 111 kwartale 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa )
o . . . . , . . S.A. w kapitale
Lp. | Nazwa spotki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wiasciwy sad S.A. w gtosach
| podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.09.2016)
(30.09.2016)
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
W XIIT Wydziat
Warszawa S.A.- . arsEay yeua
1 Warszawa Budownictwo Gospodarczy Krajowego - -
Spotka .
Rejestru Sadowego pod
Dominujgca numerem 0000008820
Sad Rejonowy w Kielcach X
Mostostal Kielce . . Wydziat Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo ) ) 100,00% 100,00%
S.A. Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . . Srodmiescia XT Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie
3 Krakow . L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogdlno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878
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Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa XIV Wydziat
Mostostal Ptock . yena
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wi XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yena
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%
Development .
Rejestru Sadowego pod
Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitalowa sprawuje kontrol¢ nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotow ze
swojego zaangazowania w t¢ spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wiladzy nad tg Spotka. Spotki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glosow), zapewniajacych tacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby glosow Mostostal Ptock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
Uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda peina.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. stawia sobie za cel bycie liderem zréwnowazonego budownictwa w Polsce, z
unikalnym do$wiadczeniem budowanym przez 70 lat. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez
Spotke Dominujgcg dziatan ukierunkowanych na:

- przewodzenie Grupie Kapitatowej, skierowane na rozwoj dziatalnosci sieci przedstawicielstw w catej Polsce,

- rozwo0j dziatalno$ci w zakresie zrownowazonego budownictwa, prowadzacy do zwigkszenia rentownos$ci i
tworzenia warto$ci dodanej dla akcjonariuszy,

- efektywne zarzadzanie ryzykiem budowlanym,

- rozw0j partnerskich relacji z kontrahentami,

- rozw0j dzialalno$ci na rynku budownictwa ogodlnego, przemystowego, energetycznego, infrastrukturalnego i
ekologicznego,

- utrzymanie wskaznika wypadkéw na poziomie zerowym.

Fundamentalne wartosci Mostostalu Warszawa S.A. to:

- dlugoterminowa perspektywa - we wszystkim, co robimy przyswieca nam myslenie perspektywiczne: jestesSmy
tu i teraz, ale swoja praca mozemy i chcemy BUDOWAC dobra, jakos¢ zycia przysztych pokolen,

- uczciwo$¢ - na roéwni z wartoSciami ekonomicznymi wazne sa dla nas etyka, prawo, szacunek dla
pracownikow, inwestorow, podwykonawcow, spoteczenstwa i srodowiska,

- jako$¢ - wysokie standardy pracy i wdrazanie nowoczesnych technologii pozwalaja nam zagwarantowac,
jakos¢, jakiej oczekuja nasi klienci,

- innowacyjno$¢ - stale poszukujemy nowych rozwigzan, wykorzystujemy najnowsze technologie, doskonalimy

procesy realizacyjne w codziennej pracy, a takze w ramach naszego Dzialu Badan i Rozwoju,
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- profesjonalizm - pielegnujemy i rozwijamy polska mysl inzynierska poprzez dzielenie si¢ wiedza i
do$wiadczeniem z rynkiem oraz $cista wspotprace z jednostkami badawczo-rozwojowymi,
- ochrona $rodowiska - BUDUJEMY $wiadomos¢ ekologiczna, bierzemy odpowiedzialno$¢ za srodowisko, w
ktérym zyjemy i pracujemy, minimalizujgc negatywny wplyw na nie,
- bezpieczenstwo pracy - stosowanie najwyzszych standardow BHP jest jednym z filarbw naszej strategii, w
dziedzinie ochrony zdrowia i zycia ludzkiego nie idziemy na kompromisy,
- ludzie - szanujemy roznorodno$¢, nasze zespoty BUDUJEMY na bazie réoznych pokolen, roéznych
doswiadczen, r6znej narodowosci 1 plei; uzupetniajac si¢ tworzymy catos¢ idealna,
- praca zespolowa - wspoélne dziatanie przewyzsza sume dzialania jednostek, dlatego stawiamy na efektywna

prace zespolowa pozwalajaca osiagaé ponadprzecigtne wyniki.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej:

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.09.2016 roku wchodzity nastepujace osoby:
Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Alvaro Javier De Rojas Rodriguez— Czlonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Mostostal Warszawa S.A. na posiedzeniu w dniu 25 sierpnia 2016 r. powotata od dnia
1 wrzesnia 2016 roku w sktad Zarzadu Spotki VII kadencji Alvaro Javier de Rojas Rodriguez.

W dniu 31 sierpnia 2016 roku Carlos Enrique Resino Ruiz zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka
Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. Rezygnacja podyktowana byta powierzeniem mu przez kierownictwo
Acciona S.A. nowych zadan w ramach Grupy Kapitalowej Acciona. Carlos Enrique Resino Ruiz petnit w Spotce
funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora ds. Finansowych w okresie od 26.06.2014 r. do 31.08.2016 r.

Od dnia 1 wrze$nia 2016 roku funkcje Dyrektora Finansowego petni Alvaro Javier do Rojas Rodriguez.

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.09.2016 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Arturo Cortes de la Cruz - Cztonek Rady

Ernest Podgorski - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartal 2016 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 14.11.2016 roku.
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4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzieé przysztoscei.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z =zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentdéw finansowych, ktore sa wycenione wg wartosci godziwej.

Zarzad Spotki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane,
a w konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci przez Spotke Dominujacg i spotki zalezne w okresie, co najmniej 12 miesigcy po
dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie

kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci (MSR) nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
uyjawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok
zakonczony 31.12.2015 r. oraz ze zwigzanymi z nim informacjami dodatkowymi.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |1l kwartat zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa nie podlegato przegladowi i badaniu przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci
Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupg Kapitatlowa zostaty opisane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2015r.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz

pierwszy nastgpujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okres$lonych $wiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowiazuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéow, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktorym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac skladki do

okresOw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.
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Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktore zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uyjmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 Iutego 2015 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

€) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspdlnej dziatalno$ci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowos$ci polaczen biznesow zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardow, chyba, ze sa one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowigzuje w
Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dzialalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci, jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014”, ktore zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzuja w
Unii Europejskiej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.
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g) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala poprawke do MSR 1. Celem opublikowane;j
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest, co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow moga by¢ agregowane badZz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum
czgsciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazujq i nie zostaly wczeSniej zastosowane

przez Grupe Kapitalowa

Grupa Kapitatlowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nicobowigzujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z data ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte sprawozdanie finansowe Spotek

Grupy Kapitalowej zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 6.
Oprocz wymienionych we wskazanej nocie zmian, opublikowano:

a) Objasnienia do MSSF 15
Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i maja
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gltownych zatozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkoéw, ustalenia czy jednostka peini role posrednika
(agenta), czy tez jest gtdéwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu
licencji.
Oproécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy
standard po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez

Uni¢ Europejska.

b) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w §rodkach pienigznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowiazania podatkowego pracownika z
tytutu transakcji opartych na akcjach.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez
Uni¢ Europejska.
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4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych 3 kwartatow 2016 r. w EUR przyjeto nastgpujace

zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za 3 kwartaty 2016 r. przeliczono wg

kursu 4,3688 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,

lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrze$nia 2016 roku.

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2016 r. wynoszacego

4,3120 PLN/EUR.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |11 kwartat 2016 roku zostato przedstawione w

polskich ztotych, a wszystkie podane wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych

tysigey ztotych.

4.5 Dhugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat:

Wyszezesélnienie III kwartal | 3 kwartaly | III kwartal 3 kwartaly
yssezegoThient 2016 2016 2015 2015
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 332.538 1.060.188 355.585 925.483
Koszt wytworzenia robdot budowlanych 317.352 961.357 323.949 848.431
Whynik na realizowanych kontraktach budowlanych 15.186 98.831 31.636 77.052

Przychody ze sprzedazy robdt budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt

wytworzenia robot budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty

na kontraktach ujawnionych w punkcie 10 niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Przychody z tytulu realizacji niezakonczonych kontraktéw budowlanych

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 | 30.09.2015
Narastajaco szacowany przychod z
niezakonczonych kontraktow budowlanych 3.810.144 3.354.453 2.766.368 | 2.883.647
zgodnie z MSR 11
Narastajaco zafakturowana sprzedaz na 3.690.079 3.254.879 2.764.282 | 2771321
niezakonczonych kontraktach budowlanych
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny 120.065 99.574 2.086 112.326
niezakonczonych kontraktow budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty 85.739 91.100 136.053 167.732
budowlane
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych 34.326 8.474 -133.967 -55.406

kontraktéw budowlanych
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Uzgodnienie do linii 'Rozliczenia
miedzyokresowych z tytulu wyceny kontraktow'
w bilansie:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny 120.065 99.574 2.086 112.326
niezakonczonych kontraktéw budowlanych

Roszczenia na kontraktach zakonczonych 228.455 228.455 235.355 235.355
Rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu wyceny 348.520 328.029 237.441 347.681

kontraktéw budowlanych

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity si¢ okolicznosci, za ktére Spotka Dominujaca nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody,
zwickszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce
przez Zamawiajacych,

- nicoczekiwany znaczacy wzrost cen: materialdow budowlanych (w tym paliw i materiatlow ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzgtu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany migdzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowalo to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi

podstawami prawnymi.

Spotka Dominujaca w latach 2011 1 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujgta w budzetach czesci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajacych w tacznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w
pelni uzasadnione. Zarzad Spoétki Dominujacej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje

wyzej wymienionych kwot.

Po rozliczeniu przez Spotke Dominujacg w I potroczu 2016 r. ugody z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad (GDDKIiA), w wyniku, ktorej polubownie zakoniczono spor dotyczacy realizacji Umowy nr 2/2010 z
dnia 12 stycznia 2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880

do 516+550 kwota roszczen ujetych w bilansie na dzien 30.09.2016 r. wynosi 228.455 tys. zt.

Wybrane skonsolidowane dane — bilans:

AKTYWA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. umoéw o 323.715 302.195 328.339 382.874
budowe (kontraktow dlugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o 13.215 7.546 21.428 30.661
budowe nalezne od odbiorcow
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 7.734 12.559 12.963 11.226
nalezne od odbiorcow
Zaliczki na roboty budowlane 38.070 50.624 57.310 74.782
(dhugo i krotkoterminowe)
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow (kwoty brutto nalezne od 372.213 386.759 328.336 435.484
zamawiajacych z tytutu umoéw o budowe)
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ZOBOWIAZANIA 30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe 282.692 275.389 310.090 272.526
(kontraktéw dtugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o 57.778 53.561 68.189 110.064
budowg nalezne dostawcom
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe 51.822 51.476 50.545 43.796
nalezne dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane 85.739 91.100 136.053 167.732
(dhugo i krétkoterminowe)
Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. wyceny
kontraktow (kwoty brutto nalezne zamawiajacym z 23.753 58.730 90.895 87.803
tytulu umoéw o budowe)

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétki Grupy Kapitatlowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktow
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdlnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomig¢dzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob
wplywaja na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu moze zostac

zaktualizowana wczes$niej.

W okresie 9 miesigcy 2016 roku Spotki Grupy Kapitatowe]j rozwiazaty odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
w kwocie 12.979 tys. zi, a utworzyty odpisy z tego tytutu w kwocie 19.902 tys. zt oraz rozwigzaty odpisy

aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 56 tys. zt i utworzyty odpis z tego tytutu w kwocie 16 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Spotki Grupy Kapitatowej utworzyty rezerwy: a) na straty na realizowanych
kontraktach w kwocie 7.698 tys. zt oraz wykorzystaly rezerwe w kwocie 14.417 tys. zt. Zmiana stanu rezerw na
straty na realizowanych kontraktach wplywa na wysokos$¢ kosztu wtasnego sprzedazy; b) na sprawy sagdowe w
kwocie 992 tys. zt i wykorzystaly rezerwy z tego tytulu w kwocie 25 tys. zI; ¢) na naprawy gwarancyjne w

kwocie 5.246 tys. zt i wykorzystalty w kwocie 4.497 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyty si¢ w okresie 9 miesigcy 2016 roku 0 5.586 tys. zt i na dzien
30.09.2016 r. wyniosty 63.152 tys. zl. Grupa Kapitatlowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztoséci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, ze
catos¢ lub czes$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalnos$ci aktywa z tytutu podatku

odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lata, sporzadzonych z uwzglgdnieniem
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planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku

odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 63.152 tys. zt.

6. Kwota 1 rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos$¢ lub

czestotliwos¢

1. W III kwartale 2016 roku Spotka Dominujgca zanotowata dodatni wynik na wycenie bilansowej pozyczek w
kwocie 5.540 tys. zt (dla porownania wynik za I potrocze 2016 roku byt ujemny i wynosit 7.909 tys. zt).
2. W okresie sprawozdawczym Spéotka Dominujaca zakonczyla spér sadowy z Assecco Poland S.A., w

rezultacie, ktorego wynik finansowy za 1l kwartat 2016 roku pogorszyt si¢ o kwote 3.741 tys. zt.
7. Sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 111 kwartale 2016 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W Il kwartale 2016 roku warunki

atmosferyczne nie mialy znaczacego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz osiagnigte przez nig

wyniki.

8. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do

odzyskania i odwroceniu z tego tytulu odpisow

W okresie 9 miesiecy 2016 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 56 tys. zt oraz

utworzono odpisy z tego tytutu w kwocie 16 tys. z1.

9. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw

oraz odwréceniu takich odpisow

W okresie 9 miesigcy 2016 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 12.979 tys. zi,

utworzono odpisy z tego tytutu w kwocie 19.902 tys. zi.

10. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy na Rezerwy na Rezer
nagrody rwy Rezerwy na wy
e A przewidywane na Pozostale ,
Wyszczegdlnienie jubileuszowe naprawy Ogétem
i odprawy straty gwarancyjne sprawy rezerwy
na kontraktach sagdowe
emerytalne
Na dzien 01.01.2016 roku 5.911 27.199 11.648 14.361 129 59.457
Utworzone w ciggu okresu 67 7.698 5.246 992 0 14.003
Wykorzystane i rozwigzane -496 -15.755 -6.821 -25 -110 23.219
Na dzien 30.09.2016 roku 5.482 19.142 10.073 15.328 19 50.241
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Dhugoterminowe na 30.09.2016 2.936 981 0 0 0 3.917

Krotkoterminowe na 30.09.2016 2.546 18.161 10.073 15.328 19 46.324

11. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

Il kwartale 2016 r. Spotki Grupy Kapitalowej nie zawierata istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi

aktywami trwatymi.

12. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupdéw rzeczowych aktywow trwatych w Ill kwartale 2016 r. nie powstaly istotne

zobowigzania z tego tytulu.
13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W dniu 11 sierpnia 2016 r. Spotka Dominujaca podpisata z Assecco Poland S.A. ugodg, konczaca spoér sadowy,
w wyniku, ktorej wynik finansowy Mostostalu Warszawa S.A. za |1l kwartat 2016 roku zostal pogorszony o

kwote 3.741 tys. zt. Ugoda ta wyczerpuje wzajemne roszczenia stron.
14. Korekty btedow poprzednich okreséw

W 11 kwartale 2016 roku nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

15. Emisje, wykup 1 sptata dtuznych 1 kapitalowych papieréw wartosciowych

W 11 kwartale 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitatowej nie przeprowadzity emisji akcji.
Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

16. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta
W 11 kwartale 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spotce Dominujgcej i w Spotkach

Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja

W 11 kwartale 2016 roku nie wystgpily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zaré6wno w Spotce Dominujace;j

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacjg.
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18. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore moga mie¢ znaczacy wptyw

na osiggni¢te wyniki w przysztosci

W dniu 10 pazdziernika 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisata z HENNIGER INVESTMENT Spétka
Akcyjna umowg¢ na budowe budynku mieszkalnego z funkcja uslugowa w parterze i garazem podziemnym do
stanu deweloperskiego wraz z infrastruktura oraz zagospodarowaniem terenu, jego niwelacja oraz budowa
wjazdow, sieci oraz wszelkich przytaczy, w ramach inwestycji pod nazwa roboczg "KBR CEI1" (drugi etap
osiedla Mieszkaj w Miescie). Termin realizacji przedmiotu Umowy strony ustality na 18 miesi¢gcy od daty

podpisania Umowy, jednak nie p6zniej niz 6 kwietnia 2018 roku. Warto$¢ umowy wynosi: 34,3 min PLN netto.

W dniu 17 pazdziernika 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Rejonowym Zarzadem Infrastruktury w
Gdyni umowe na ,,Przebudowa budynku nr 20 na budynek sztabowo-biurowy z kuchnia, stotowka, magazynem
zywnosci i salg odpraw w kompleksie wojskowym Redzikowo, zadanie nr 13746”. Termin realizacji przedmiotu
Umowy strony ustalily na 27 miesigcy od daty podpisania Umowy, tj. do dnia 17.01.2019 roku. Wartos¢
Umowy wynosi 21,5 min PLN brutto.

W dniu 20 pazdziernika 2016 Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata wyrok wstepny Sadu Arbitrazowego
przy Krajowej Izbie Gospodarczej z dnia 29 wrzesnia 2016 r. wydany w sprawie SA 258/12 z powddztwa
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A., Marek Izmajtowicz - IWA przeciwko Gminie
Wroctaw.

W wyroku Sad Arbitrazowy ustalil, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona
Infraestructuras S.A., Marek Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstapito w dniu 5.10.2012 r.
od Kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22.12.2009 r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu. O
odstgpieniu od umowy Emitent informowal w raporcie biezgcym nr 43/2012 w dniu 5 pazdziernika 2012 roku.

Z uzasadnienia wyroku wynika, ze w konsekwencji ustalenia skutecznosci o$wiadczenia o odstapieniu od
Kontraktu ztozonego przez cztonkéow Konsorcjum Wykonawczego Kontrakt wygast, a zatem pozniejsze
(ztozone juz po otrzymaniu skutecznego o§wiadczenia cztonkéw Konsorcjum Wykonawczego o odstapieniu)
oswiadczenie Gminy Wroctaw o wypowiedzeniu Kontraktu z przyczyn obcigzajacych czlonkéw Konsorcjum
Wykonawczego nie moglo wywota¢ zadnych skutkéw prawnych.

Przedmiotowy wyrok wstepny stwierdzajacy, iz odstgpienie cztonkéw Konsorcjum Wykonawczego byto
skuteczne 1 nastgpito z przyczyn obcigzajacych Zamawiajgcego, stanowi 0 zasadnosci, (co do meritum) roszczen
finansowych czltonkéw Konsorcjum Wykonawczego wobec Gminy Wroctaw o koncowe rozliczenie w/w
Kontraktu, ktore sa juz dochodzone w tym samym postgpowaniu arbitrazowym. Wyrok ten stanowi rowniez o
tym, iz co do zasady bezpodstawne sa wszystkie roszczenia finansowe Gminy Wroctaw wzgledem czlonkow
Konsorcjum Wykonawczego, ktore oparte byly na zalozeniu, iz odstapienie od Kontraktu przez czlonkéw
Konsorcjum Wykonawczego byto nieuprawnione i nieskuteczne.

Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum Wykonawczego jest strong w dwodch postepowaniach o
zaptate prowadzonych przed Sadem Arbitrazowym, tj. o sygnaturze SA 258/12, ktdrego warto§¢ przedmiotu
sporu wynosi 82.062 tys, zt, za$ odsetki od petnej dochodzonej kwoty wedtug stanu na 21 pazdziernika 2016
roku 31.624 tys. zt, a takze o sygnaturze SA 383/10, ktérego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 56.555 tys. zt,
za$ odsetki od pelnej dochodzonej kwoty wedtug stanu na 21 pazdziernika 2016 roku 26.094 tys. zt.
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W dniu 24 pazdziernika 2016 Spotka Mostostal Warszawa S.A. otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego w
Szczecinie 1 Wydziat Cywilny, ktory po rozpatrzeniu w dniu 13 pazdziernika w Szczecinie, na posiedzeniu
niejawnym, oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia Gwarancji Bankowej Nalezytego wykonania nr
GWU/2012/118023 Kontraktu (,,Gwarancja”) wystawionej w dniu 16 lipca 2012 roku na kwote 33.310 tys. zi,
stanowiacej zabezpieczenie nalezytego wykonania Kontraktu pn. budowa Zakladu Termicznego
Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie. Emitent w dniu 14 czerwca 2016 roku odstgpit od realizacji tego
Kontraktu z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego, o czym informowatl w raporcie biezacym nr 20 w
dniu 14 czerwca 2016 roku.

W dniu 27 czerwca 2016 roku Sad Okregowy w Szczecinie swoim postanowieniem zakazat odbioru od RBS
Bank (Polska) SA jakiegokolwiek $wiadczenia pieni¢znego z tytutu Gwarancji przez Zamawiajacego — Zaktad
Unieszkodliwiania Odpadoéw Sp. z o0.0., a takze zakazal RBS Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie wyptaty
Zaktadowi Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z o.o. jakichkolwiek kwot wynikajacych z Gwarancji w zwigzku z
wystosowanym wezwaniem do zaplaty przez Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z o.o.
Na postanowienie Sadu Okregowego Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. wnidst zazalenie do Sadu
Apelacyjnego w Szczecinie I Wydzial Cywilny, ktéry postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie poprzez
oddalenie wniosku o zabezpieczenie.

Mostostal Warszawa S.A. podtrzymuje stanowisko, ze odstapienie od Kontraktu nastgpito z wytacznej winy
Zamawiajacego, a wszelkie negatywne konsekwencje z tym zwigzane obcigzaja Zamawiajacego. Z uwagi na te
okolicznosci, a takze brak jakichkolwiek podstaw do zadania Zamawiajacego wyptaty z Gwarancji, Emitent nie
tworzy rezerwy w ksieggach z tego tytulu. Jednocze$nie, zastrzegajac sobie prawo do dochodzenia
odszkodowania do wysokosci szkody, Emitent, w przypadku dokonania zaptaty przez RBS Bank Polska SA,
podejmie wszelkie kroki prawne w celu odzyskania bezpodstawnie zrealizowanej przez Zakltad

Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. gwarancji.

W dniu 28 pazdziernika 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat umowg z Acciona Nieruchomosci Wilanow
na budowe budynku wielorodzinnego Nova Atmosfera przy ul. Teodorowicza. Umowa opiewa na kwote blisko

37 mln zl netto.

19. Zmiany zobowigzan i naleznosci warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego.

Udzielone zabezpieczenia uméw handlowych — zobowigzania warunkowe

Wyszczegodlnienie 30.09.2016 31.12.2015

Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia umow 113.216 136525
handlowych

Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 167.637 173.438
Hipoteki 46.000 48.400
Pozostate porgczenia 40.670 24.877
Razem udzielone zabezpieczenia — zobowiazania

warunkowe 367.523 383.240
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Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych — nalezno$ci warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015
Otrzymane gwarancje 169.015 161.879
Otrzymane weksle 7.366 3.858
Razem otrzymane zabezpieczenia — naleznos$ci
warunkowe 176.381 165.737

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2016 r. wyniosty 367.523 tys. zl, co oznacza spadek w stosunku do
31.12.2015r. 0 15.717 tys. zk
Naleznosci warunkowe na dzien 30.09.2016 r. wyniosty 176.381 tys. zt i jest to wzrost w stosunku do

31.12.2015r. 0 10.644 tys. zt, ktory spowodowany jest gtdéwnie otrzymaniem gwarancji od podwykonawcow.

Inne zobowiazania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

A2 — kara umowna 13.691 13.691
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — kara za odstapienie 18.154 18.154
od umowy
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 0 3.994
Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w
Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16.790 16.790
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i
Info.rmatykl wraz z inwersytecklm Centrum 66.718 66.718
Obliczeniowym w Biatymstoku

Razem 131.137 135.131

Wartos$¢ innych zobowiazan warunkowych na dzien 30.09.2016 r. wyniosta 131.137 tys. zt i w poréwnaniu do

konca ubiegtego roku ulegta zmniejszeniu 0 3.994 tys. zt.
Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastgpujace:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. kara
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Spotki Dominujgcej w karze wynosi 13.691 tys. zt). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie
kontraktu. Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potraconej z przystugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z

odsetkami.

- 11 wrze$nia 2012 roku Spoétka Dominujaca otrzymata O$wiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na rozbudowe i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomigdzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podatl nie wykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo —

finansowym i warunkami Umowy skutkujace opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
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prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spétka Dominujagca w calosci odrzuca
argumentacj¢ przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawca 1 uwaza jego
decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu srodkdow ochrony prawnej bronigc swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi
na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygniecie sporu,

co do zasadnosci naliczonych kar wnidst pozew do Sadu.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujaca odstapita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r.
obejmujacej budowe zespolu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi
»Zielona Italia”, zawartg ze spotka Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstgpienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robdt, pomimo
wielokrotnych zgtoszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego odbiorow
spowodowat zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zt, a takze
swiadczy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego
postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstgpienia od Umowy
z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytulu odstapienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt karg
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z o.o.
obcigzyta Spotke Dominujacg karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu
Spotki Dominujacej, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie kontraktu.

Spor w zakresie braku podstaw do obcigzenia Spotki karg umowng jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapity opdznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opoznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na uzytkowanie
bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w
warunkach umownych. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje swoja odpowiedzialno$¢ za powstanie
opo6znienia, wskazujac na czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajagcym
pertraktacji i przy zachowaniu stanowiska o braku zasadnosci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o

skierowaniu sporu na droge Sadows i z ostroznosci o utworzeniu rezerwy w bilansie na cato$¢ wyliczonych kar.

- Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwloke w realizacji kontraktu w wysokos$ci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w realizacji prac
budowlanych. Opo6znienie zostato spowodowane z wylacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylanie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzit swoich roszczen w

wytoczonym przeciwko Zamawiajacemu sporze i z ostrozno$ci zdecydowat o utworzeniu czgsciowej rezerwy.

- Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyl Mostostal Warszawa S.A. karami umownymi. Zdaniem Mostostalu
Warszawa S.A. naliczone kary umowne sa bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajacego w rezultacie

podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczeh wobec niego.

21



Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2016 roku — 30.09.2016 roku

20. Informacja o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek

W Il kwartale 2016 roku spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaly z kredytow i pozyczek,
ktorych faczna warto§¢ na dzien 30.09.2016 r. wyniosta 221.883 tys. zt (na 30.06.2016 r. saldo kredytow i

pozyczek wynosito 226.429 tys. z1).

Oprocentowane pozyczki dtugoterminowe na dzien 30.09.2016:

Kwota

Nazwa Udzielona kwota . Warunki Termin
Banku / Pozyczkodawcy pozyczki Wyko:;ft;ma w oprocentowania splaty
Acciona Infraestructuras S.A 13.602 tys. EUR 59.935 WIBOR IR + marza 30.11.2017
RAZEM 59.935
Biezgca czgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek na dzien 30.09.2016:
Nazwa Udzielona kwota Kwota . Warunki Termin
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki wyko:;zostzzima w oprocentowania splaty
Societe Generale S.A.
0Oddziat w Polsce 10.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza 31.10.2016
Bank Zachodni WBK S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza 31.01.2017
Acciona Infraestructuras S.A. | 15.729 tys. EUR WIBOR IR + marza 05.12.2016
Acciona Infraestructuras S.A 11.669 tys. EUR 151.981 | WIBOR IR + marza 30.09.2017
Acciona Infraestructuras S.A 7.000 tys. EUR WIBOR 1R + marza 30.09.2017
Bank Pekao S.A. 9.000 tys. zt 4576 | WIBOR 1m + marza 30.12.2016
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 4,985 | WIBOR 1m + marza 30.06.2017
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 406 | WIBOR 1m + marza 30.06.2017
RAZEM 161.948

W 11 kwartale 2016 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy za 3 kwartaty

2016 roku.

Spotki Grupy

Przychody netto ze
sprzedazy ogdtem

Sprzedaz zrealizowana
wewnatrz Grupy

Skonsolidowane przychody
netto ze sprzedazy

Spotka Dominujaca 941.344 2.090 939.254
Pozostate Spotki 737.739 607.946 129.793
RAZEM 1.679.083 610.036 1.069.047

Suma przychodoéw netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda petna wyniosta za 3 kwartaty 2016

roku 1.679.083 tys. zl. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 610.036 tys. zt., tj. 36 %

przychoddw netto ze sprzedazy ogdtem bez wylaczen konsolidacyjnych.
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Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi za 3 kwartaly 2016 roku byty transakcjami

typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

22. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitalowa Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitalowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w
taki sposdb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych Grupy
Kapitatowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia

30 wrzesnia 2016 r. i dane porownywalne za okres 9 miesiecy 2015 roku zakonczony 30 wrzesnia 2015 1.

W ramach dziatalno$ci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych i energetycznych (M. Warszawa S.A., M. Kielce S.A., AMK Krakow S.A., M. Ptock
S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogoélnobudowlany, w sktad, ktérego wchodzi dzialalno§¢ zwigzana z budowa budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektow uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).

Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow

zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegolnych segmentow operacyjnych:

Okres 9 miesigcy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
o inzynieryjno — | ' o dowlany i koszty Razem
30 wrzesnia 2016 przemystowy & nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 848.097 220.159 791 1.069.047
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogolem 848.097 220.159 791 1.069.047
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 84.787 -2.385 -2.372 80.030
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 0 0 40.453 40.453
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 84.787 -2.385 -42.825 39.577
Przychody finansowe 57 36 4.398 4.491
Koszty finansowe 887 118 8.915 9.920
Zysk (strata) brutto 83.957 -2.467 -47.342 34.148
Podatek dochodowy 0 0 7.741 7.741
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci 83.957 2 467 55083 26.407
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0
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Zysk / (strata) netto za okres 83.957 -2.467 -55.083 26.407
Zysk (strata) netto przypisana 83.957 -2.467 54,056 27.434
akcjonariuszom Spolki Dominujacej
Zys.k (str.ata) nettq przypisana 1027 1027
akcjonariuszom niekontrolujagcym
Okres 9 miesiecy zakonczony . .Segme.nt Segment Przychody
o inzynieryjno — | ' o dowlany i kOSZ_ty Razem
30 wrzesnia 2015 przemystowy & nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 717.347 216.845 1.935 936.127
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 717.347 216.845 1.935 936.127
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 47.840 18.444 -934 65.350
kosztow operacyjnych)
Koszty nieprzypisane
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy) 0 0 34.373 34.373
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 47.840 18.444 -35.307 30.977
Przychody finansowe 303 10 4.141 4.454
Koszty finansowe 818 1.061 8.741 10.620
Zysk (strata) brutto 47.325 17.393 -39.907 24.811
Podatek dochodowy 0 0 5.611 5.611
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 47.325 17.393 -45.518 19.200
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk / (strata) netto za okres 47.325 17.393 -45.518 19.200
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Spotki Dominujacej 18.807
Zysk (strata) netto przypisana

ysk (strata) przyp 393

akcjonariuszom niekontrolujacym

Zarzad Spotki Dominujgcej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu

aktywow 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie

poszczeg6lnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czeste przesunigcia aktywow pomiedzy segmentami.

Alokacja przychodow i kosztow do poszczegdlnych segmentéw odbywa sie na podstawie realizowanych

projektow. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtowng miarg wyniku segmentu jest

wynik brutto na sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.
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Spotki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadzg dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

Przychody na eksport za 3 kwartaty 2016 roku wyniosty 28.262 tys. zt, co stanowi ok. 2,6 % przychodow ze

sprzedazy.

23. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartos$ci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabela).

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30.09.2016

31.12.2015

30.09.2016

31.12.2015

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przysztych
przeptywow pieni¢znych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy

4) Pozyczki udzielone i naleznosci

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

323.715

328.339

323.715

328.339

- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
tytulu umow o budowg zatrzymane przez odbiorcéw
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

7.734

12.963

7.734

12.963

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

262.298

352.730

262.298

352.730

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

372.273

328.336

372.273

328.336

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji
bankowych

2.500

3.856

2.500

3.856

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Wartos$¢ godziwa

30.09.2016

31.12.2015

30.09.2016

31.12.2015

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pieni¢znych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
zobowiazania krotkoterminowe

298.512

341.777

298.512

341.777

- Kaucje dtugoterminowe z tytutu uméw o budowe
zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

51.822

50.545

51.822

50.545

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny
kontraktow

23.753

90.895

23.753

90.895
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4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 59.935 79.621 59.935 79.621
- Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 161.948 130.139 161.948 130.139
pozyczek

- Zobowiazania krotkoterminowe i dlugoterminowe z 5.088 4.784 5.088 4.784

tytutu leasingu

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 hotowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej
kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o rézne metody
wyceny bazujace na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
Kapitalowej do tej kategorii instrumentéw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto§¢ godziwa
walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W
Grupie Kapitatowe nie wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania warto$ci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitalowa
stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wltasnych. W Grupie Kapitalowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.09.2016 Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie posiadata instrumentéw finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.
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1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w III kwartale

2016 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I1I kwartat 2016 roku

Wyszczegdlnienie III kwartal 2016 | III kwartal 2015
Przychody ze sprzedazy 336.048 359.907
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27.850 31.222
Koszty ogdlnego zarzadu 15.022 11.489
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j -661 -2.961
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 12.167 16.772
Saldo na dziatalnosci finansowej 4.360 -5.308
Wynik brutto 16.527 11.464
Podatek dochodowy 2.691 2.654
Wynik z dzialalno$ci kontynuowanej 13.836 8.810
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto za okres przypisany: 13.836 8.810
Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 13.621 8.801
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 215 9

W III kwartale 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 336.048 tys. zl, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wyniost: 27.850 tys. zt. (w III kwartale 2015 r. zysk brutto ze sprzedazy wynidst: 31.222
tys. zb). Grupa Kapitatowa w III kwartale 2016 r. wypracowata zysk netto w kwocie 13.836 tys. zt (w III kwartale
2015 r. zysk netto wynidst 8.810 tys. zt).

Warto$¢ portfela zamoéwien Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa na 30.09.2016 r. wyniost 1.431.751 tys. zt.
Spotki Grupy Kapitatowej uczestniczg w wielu postgpowaniach przetargowych, co powinno przynies¢ efekty w

postaci pozyskania nowych kontraktow w niedalekiej przysztosci.

Warto$¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30.09.2016 r. wyniosta 323.715 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 r. jest to wzrost 0 21.520 tys. zt.
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Warto$¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien
30.09.2016 r. wyniosta 372.273 tys. zt i byta nizsza w poréwnaniu do 30.06.2016 r. 0 14.486 tys. zt.

Warto$¢ srodkéw pienigznych na dzien 30.09.2016 r. wynosila 262.298 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem na
30.06.2016 r. obnizyta si¢ o 17.012 tys. zl. Spadek ten wynika gléwnie z uregulowania zobowigzan wobec
podwykonawcow. W III kwartale 2016 r. Grupa Kapitatlowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz
pozyczek krotko i1 dlugoterminowych, ktorych stan na dzien 30.09.2016 r. wyniost 221.883 tys. zt i w poréwnaniu
do 30.06.2016 r. zmniejszyt si¢ 0 4.546 tys. zt. Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 9 lutego 2016 r. otrzymat
pisemna informacj¢ od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku
srodkow na splaty pozyczek, terminy splaty zostana przedluzone. W ocenie Zarzadu, zarzadzanie zasobami
finansowymi w Il kwartale 2016 r. byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitatlowa si¢ znajdowata.
Zarzad Spotki Dominujacej na biezaco monitoruje ptynno$¢ Grupy Kapitalowej w oparciu o planowane przeptywy
pienigzne. Biorac pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajacego pozyczek oraz
realizacj¢ kontraktu na budowe Blokéw Energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka
zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupy Kapitalowej. Zdaniem Zarzadu Spotka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa

Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej ulega poprawie.

Zobowiazania dtugoterminowe w III kwartale 2016 roku wyniosty 147.618 tys. zt i byly nizsze o 91.728 tys. zt od
stanu na 30.06.2016 roku glownie z powodu przesunigcia przez Mostostal Warszawa S.A. czesci pozyczek
dhugoterminowych od Acciona Infraestructuras S.A. do pozyczek krotkoterminowych w zwigzku z terminem splaty
przypadajacym na okres krotszy niz rok.

Warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na 30.09.2016 r. wyniosta 282.692 tys. zt i w
poréwnaniu do 30.06.2016 r. byta wyzsza 0 7.303 tys. zt.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe na 30.09.2016 r. wyniosty 210.393 tys. zt i byly nizsze o0 9.643 tys. zt w

poréwnaniu do stanu na 30.06.2016 r.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 11 sierpnia 2016 roku spétka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Kinetics Technology SPA umowg na
wykonanie prac konstrukcyjnych w zakresie zespotu 0160 (HVDU) na terenie Rafinerii Lotos w Gdansku. Wartos¢

umowy wynosi 20.800 tys. zt netto. Zakonczenie prac jest przewidziane na grudzien 2017.

- 29 wrze$nia 2016 Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z TUIIR Allianz Polska S.A umowe o udzielenie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na podstawie umowy maksymalny limit odnawialny na
gwarancje kontraktowe wynosi 10 miln zi. W ramach udzielonego limitu TUIiR Allianz Polska S.A. bedzie
wydawa¢ Emitentowi gwarancje przetargowe, nalezytego wykonania umowy i wlasciwego usunigcia wad i usterek.

Umowa zostata zawarta na okres do 28 wrzesnia 2017 roku.

- 30 wrzesnia 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Projekt EFRA U&O umowe na prace
zwigzane z wykonanie zbiornikoéw produktéw posrednich DCU na terenie Rafinerii w Gdansku. Warto$¢ umowy

wynosi 24.500 tys. zt netto. Zakonczenie prac jest przewidziane na listopad 2017.
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3. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw

na osiggni¢te wyniki finansowe.

W 11 kwartale 2016 roku istotny wptyw na wynik finansowym miaty mi¢dzy innymi nastgpujace zdarzenia:

- umocnienie polskiej waluty wobec euro w poréwnaniu do 30.06.2016 r., co skutkowalo zaksi¢gowaniem przez
Spotke Dominujaca dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek w kwocie 5.540 tys. zt,

- zakonczenie sporu sadowego Mostostalu Warszawa S.A. z Assecco Poland S.A., w rezultacie ktorego wynik

Spétki Dominujgcej za I1I kwartat 2016 roku pogorszyt si¢ o kwote 3.741 tys. z1.
4. Pozycja rynkowa Grupy Kapitalowe;.

W 111 kwartale 2016 r. w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wchodzity nastepujace
spotki:

- Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.

- Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Ptock S.A., MPB Mielec S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z 0.0.

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku Acciona S.A. oraz jej w 100 % zalezna spotka Acciona Infraestructuras S.A.
dokonaty przeniesienia akcji Mostostal Warszawa S.A. migdzy stronami. Z chwilg przeniesienia bezposrednim
wiascicielem 10.018.733 akcji Mostostalu Warszawa S.A., stanowigcych 50,09% ogolnej liczby akcji i glosow na

Walnym Zgromadzeniu jest Acciona Infraestructuras S.A.
5. Prognozy wynikow.
Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2016 rok.

6. Glowni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spoétki Mostostal Warszawa S.A.,

wedlug stanu na 14.11.2016 r.:

Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosoéw
Acciona |nfraestructuras SA 10018733 10018733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.166.00 1.166.00 5,83% 5,83%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

7. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce oraz zmiany tego

posiadania.

W 1l kwartale 2016 roku nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.
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8. Postgpowania sagdowe i administracyjne

Spotki Grupy Kapitatowej uczestnicza w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ na

30.09.2016 roku wyniosta 847.338 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o tacznej warto$ci na

30.09.2016 roku 199.635 tys. zt.

Postepowania o najwyzszej warto$Ci Sporu:

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania
Roszczenia
Mostostal Warszawa
Skarb Pastwa SA zyviqzanez Mostostal Warszawa S.A..w ramach niniejszego
Generalna rea}hzacga, umowy z [powodztwa . domaga  si¢ zap%aty tytutem
Dyrekeja Drég | 16 583 dnia 6 lipca 2006 r. |odszkodowania za szkod¢ w postaci dodatkowych
01-02-2010 Krajowych i tys. 7k na ,.,PrZ(?bud(_)wc; kosztow poniesionych z powodu wydtuzenia
Autostrad ’ drogi krajowej nr 7 [realizacji kontraktu oraz zaphw}ty za wykpnane
do parametréw drogi|roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
zZwigzane z
Skarb Pafistwa real@zach umowy z Zda.niem. Mostostalu Wgrszawa S.A.. w t.oku
Generalna dnia 28 wrze$nia [realizacji kontraktu nastqpﬁa na_dzwycz_ajna zmiana
10-07-2012 | Dyrekcja Drog 36 961 ZOQ9 quu pn. stosunku ~ w  postaci mgprzemdywalnego,
Krajowych i tys. zt »Projekt i budowa |gwattownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
Autostrad autostrady A-2  |asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie
Strykow — Konotopa [wynagrodzenia ryczattowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
Skarb Panstwa naliczone.j kary
Generalna 62 170 um(;\;vqijtoraz Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
09-09-2013 | Dyrekcja Drog tvs. 71 . kp Y h nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
Krajowych i vz K ZWIRKSZONYER 174 wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad 0sztow posrednich
za wydtuzony okres
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odre
we Wroctawiu”
Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa L
Zielona Italia do Sprawa pocz_qtkowo 0 ust.alenle nieistnienia prawa
. . Zielona Italia do zadania wyptaty z gwarancji
zadania wyptaty z bankowei — .. lezvt K :
gwarancji bankowej ankowej - gwarancji nalezytego wykonania
- kontraktu. Spotka odstapita od umowy z przyczyn
5 Zielona ltalia 15953 — gwarancj! lezacych po stronie Zamawiajacego, nie zachodzg,
9-03-2013 Sp. 2 0.0 tvs. 71 nalezytego . tanki ) Koieni .
.Z0.0. VS, Z wykonania wiec  przestanki 0 zaspokojenia  si¢

inwestycji na
budowe osiedla
,.Zielona Italia” w
Warszawie
przeksztalcona w

Zamawiajacego z gwarancji dobrego wykonania.
Zmiana powodztwa na powoddztwo o zaplate z
powodu wyplaty kwoty z gwarancji jako
$wiadczenie nienalezne, a zatem prowadzace do
bezpodstawnego wzbogacenia.
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sprawe o zaplate —
zwrot
roéwnowartosci
kwoty wyptaconej
przez BZ WBK S.A.
z gwarancji
bankowej

23-06-2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo
Obrony
Narodowej

19 093
tys. zt

Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
— Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow
poniesionych w
zwigzku z
wykonaniem umowy
nr 3/NSIP/P/2000
dotyczaca realizacji
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP,
na podstawie, ktorej
Powod pehit role
inwestora
zastepczego

W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
niezaleznych od Mostostalu Warszawa S.A.,
nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji,
co pociagneto za soba dodatkowe koszty o zwrot,
ktérych Powdd sie domaga.

30-05-2012

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

207 530
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zZwigzane z
realizacja umowy z
dnia 26 lutego 2010
roku o wykonanie
robét polegajacych
na budowie
autostrady A-4
Tarnow - Rzeszow
na odcinku od wezta
Rzeszoéw Centralny
do wezta Rzeszow
Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwickszenie
wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
zostalo rozszerzone o ustalenie braku prawa do
naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty
nienaleznie potragconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.

02-07-2013

Skarb Panstwa
Generalna
Dyrekcja Drog
Krajowych i
Autostrad

27 157
tys. zt

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z
realizacja umowy z
dnia 1 wrzesnia
2010 roku o
wykonanie robot
polegajacych na
rozbudowie drogi
S-7 do parametrow
drogi
dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezet

Wisniowka) —

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku
realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
stosunku ~ w  postaci  nieprzewidywalnego,
gwattownego wzrostu cen paliw plynnych oraz
asfaltow. Powod wnosi 0 podwyzszenie
wynagrodzenia ryczattowego.
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Checiny (wezet
Checiny)

Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z

powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA [Powodowie domagaja si¢ od Gminy Wroctaw
. INFRAESTRUCTU |zaptaty kwot wynikajacych z czgsciowego
11-11-2010 Gmina Wroctaw BtGSSif RASS.A, rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
ys. Wroctawskie we  Wroclawiu  (odszkodowanie, dodatkowe
przedsigbiorstwo [wynagrodzenie i inne).
Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
MuzyKi
Sprawa z
powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
S.A., ACCIONA
INFRAESTRUCTU
RASS.A,
Wrogla\fvskle Pierwotnie = powodztwo  dotyczylo  ustalenia
przedsigbiorstwo | .. . . . . .
. nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do Zzgdania
Budownictwa .. } "
wyplaty z gwarancji bankowej — gwarancji
82 061 Przemystowego nr 2 nalezytego wykonania inwestycji
13-11-2012 |Gmina Wroctaw ,.Wrobis” S.A., . . . .
tys. zt ..~ 7 |Obecnie zmodyfikowano zadanie pozwu i sprawa
Marek Izmajtowicz .
toczy si¢ o zaplate 82.061 tys. zt z tytulu
PH-U IWA o zaptate|, . h .. :
koncowego rozliczenia inwestycji NFM w zwiazku
82.061 tys. zt. S
A . z odstgpieniem od Kontraktu.
(pierwotnie: o
ustalenie nieistnienia
prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji)
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji Roszczenia Spotki Lo
4-10-2012 Organizacji 5823;1 Mostostal Warszawa Sgrixzrﬁrﬁalggﬁe;a roboty dodatkowe nicobjete
Traktatu ys. S.A. o zapftate Pop P '
Pénocnoatlanty
ckiego
Zaplata . Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
. . wynagrodzenia za o o »
Zielona ltalia 52 344 wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
09-05-2013 Sp.z0.0 tys. 7t | Wykonane prace na\ by o oone’roboty dodatkowe
p-200. ys: kontrakcie ,,Zielona Wy y '
Italia”
Skarb Panstwa ,Projekt i budowa
Generalny autostrady A-2  [Naprawienia szkody poniesionej przez powodow
23-05-2014 Dyrektor Drog | 103 644 | Strykéw-Konotopa |wskutek  niewtasciwego  opisu ~ Wymagan
Krajowych i tys. zt na odcinku od km [Zamawiajacego dotyczacych dziesigciu Obiektow
Autostrad 394 + 500 do km |Inzynierskich oraz Mostu przez rzek¢ Rawke, do

411 + 465,8.

ktorych wykonania wykonawca byl zobowigzany
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na podstawie umowy. Kwota roszczenia
przypadajaca na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
wynosi 81.824 tys. zt.

Skarb Panstwa
Generalny

,Projekt i budowa
autostrady A-2

Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary

20.05.2013 | Dyrektor Drog 29121 Strykow-Konotopa umownej wraz z odsetkami potraconej przez
Krajowych i tys. 2t na odcinku od km Zamawiajacego.
Autostrad 394 + 500 do km
411 + 465,8.
Centrum Budowa Centrum .
03.10.2014 |Onkologii Ziemi| 2461 | onkologii ziemi [PO7eW © Zzaplate za roboty wykonane i zwrot
. tys. zt - nienaleznie naliczonych kar umownych.
Lubelskiej Lubelskiej
Budowa Instytutu |Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
Biologii oraz roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
Wydziatu brak zaptaty cze$ci wynagrodzenia w ramach
29.04.2015 Uniwersytetw | 78 015 Matemat.ykii uméw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
o Biatymstoku tys. zt Informatyki wraz z |kosztow posrednich. Roszczenia objgte ww
Uniwersyteckim [pozwem wzajemnym dotycza roéwniez kosztow
Centrum posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
Obliczeniowym [jak réwniez odsetek od nieterminowej realizacji
zobowigzan pieni¢znych.
Budowa zespotu
budynkow
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
Zielona ltalia 9963 podziemnymi, |Powodztwo  dotyczy  zadania  zaniechania
07-06-2013 . X . ;
Sp. z 0.0. tys. zt podstawowymi  |naruszania praw autorskich do projektu.
ustugami oraz
infrastruktura
techniczng pod
nazwg ,.Zielona
Italia”
Budowa Instytutu
Biologii oraz Powod (Uniwersytet w Bialymstoku) dochodzi
Wydziatu pozwem zaplaty =z tytulu naliczonych Kkar
03.02.2015 Mostostal 66 718 Matemat_yki i umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostalu
o Warszawa S.A. | tys. zt Informatyki wraz z |warszawa S.A.) naliczone kary umowne s3
Uniwersyteckim  [bezzasadne.
Centrum
Obliczeniowym
Budowa Bloku
Energetycznego , . . .
052014 |, Mososal | 22876 |opalanego Biomasa |2 e e ok
Warszawa S.A. | tys.zt | 0 Mocy 20 MWe w '
. |pozwu.
Energa Kogeneracja
Sp. zo.o.
Budowa Pow6d Waagner Biro dochodzi zaptaty za dostawy
09-10-2014 Mostostal 10 810 Narodoweg_o Forum [i roboty wykonane przez podwykonawce oraz
Warszawa S.A. | tys. zt Muzyki we zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
Wroctawiu magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
15-04-2013 Mostostal 15 784 Kara umowna na Powo6d Zielona Italia dochodzi od Mostostal
Warszawa S.A. | tys. zt kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstapienie od
,Zielona Italia”  [umowy.
10-09-2015 Mostostal 27072 I_’owédztwo o .
Warszawa S.A. | tys.zt | wzajemne Centrum [Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
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Onkologii Ziemi |dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar
Lubelskiej do  [umownych, roszczenie o obnizenie wynagrodzenia,
sprawy z powodztwa|roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajace
Mostostalu wykonane przez inwestora. Zdaniem pozwanego
Warszawa S.A z |(Mostostal Warszawa S.A.) naliczone kary
dnia 03.10.2014. [umowne s3 bezzasadne, kwestionujemy roéwniez w
catosci pozostate roszczenia.

Czg$¢ z powyzszych roszezen Grupa Kapitalowa rozpoznata w budzetach kontraktow i ujgta w przychodach lat
ubiegtych. Szczegoély opisano w pkt. 4.5 Dodatkowych informacji i objasnien do skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.07.2016 roku — 30.09.2016 roku.

9. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdlem oraz obrotoéw wewnatrz Grupy za 3 kwartaty 2016

roku.

Spbiki Grupy ey ogsiom | wenaer Grapy | mettaze sroedary
Spotka Dominujaca 941.344 2.090 939.254
Pozostate Spotki 737.739 607.946 129.793
RAZEM 1.679.083 610.036 1.069.047

Suma przychodow netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda petna wyniosta za 3 kwartaty 2016 roku
1.679.083 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwotg 610.036 tys. zt., tj. 36 % przychodoéw netto

ze sprzedazy ogdtem bez wylgczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi za 3 kwartaty 2016 roku byty transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.
10. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W 11l kwartale 2016 r. Spotki Grupy Kapitalowej nie udzielaty porgczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci
powyzej 10 % kapitatu wlasnego Emitenta.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowe;,
niz wymienione w pozostatych punktach skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres 01.07.2016 roku — 30.09.2016 roku.

12. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnego kwartatu sa:
- tempo realizacji budowy Elektrowni w Opolu,

- wahania kursu ztotego w stosunku do euro z uwagi na zaciggniete przez Spotkg Dominujacg pozyczki w euro.




