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w tysigcach ztotych

1. Informacje ogdlne

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe za okres sprawozdawczy obejmujacy 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2016 roku,
na ktére sktadajg sie:

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2016 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdédw pienieznych za okres od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku,

e Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku,

e  Dodatkowe informacje i objasnienia.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg (UE). W ocenie Zarzgdu sprawozdanie to rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spétki.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawiono ujawnienia dotyczace dziatalnosci przedsiebiorstwa energetycznego, o ktérych mowa
w art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne (Dz.U. z 2012 r. poz. 1059
z pdzniejszymi zmianami) — Informacja finansowa regulacyjna, nota 51.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2016 - 01.01.2015 -

w Slnieni
yszczegolnienie 31.12.2015

Zyski i straty przeksztatcone*

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 17.1 2751742 3203337
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 17.1 108 398 248 414
Przychody ze sprzedazy 2 860 140 3451751
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 17.2 (2 015 633) (2312 052)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 17.2 (103 265) (242 001)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (2118 898) (2 554 053)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 741 242 897 698
Koszty sprzedazy 17.2 (242 726) (239 855)
Koszty ogdlnego zarzadu 17.2 (164 174) (156 242)
Pozostate przychody operacyjne 17.4 10162 23461
Pozostate koszty operacyjne 17.5 (16 243) (8 627)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 328 261 516 435
Przychody finansowe 17.6 23249 21066
Koszty finansowe 17.6 (32 760) (2 485)
Przychody /(koszty) finansowe netto (9511) 18 581
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j 318 750 535 016
Podatek dochodowy 18 (45 408) (66 802)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 273 342 468 214

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) netto za okres 273 342 468 214

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zostac
przeklasyfikowane do zyskéw i strat

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych $wiadczen 36 (4721) (3122)

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie mogg byc

18 897 593
przeklasyfikowane do zyskdw i strat
Razem pozycje, ktére nie moga zostac przeklasyfikowane (3 824) (2 529)
do zyskow i strat
Inne catkowite dochody netto (3 824) (2529)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 269 518 465 685

*/ dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjg zawartq w nocie 11
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku (Jl)
PULAWY
w tysigcach ztotych
Wvszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
W 31.12.2016 31.12.2015
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje: 21

— podstawowy za okres 14,30 24,49
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 14,30 24,49
—rozwodniony za okres 14,30 24,49
—rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 14,30 24,49




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku (Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015

AKTYWA przeksztatcone* przeksztatcone*
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2362021 2329 996 2121046
Rzeczowe aktywa trwate 23 1878 469 1798 483 1723826
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 24 760 770 780
Nieruchomosci inwestycyjne 26 15906 16 081 15234
Wartosci niematerialne 25 41315 41424 35188
Udziaty i akcje 27 392719 419 892 272 291
Pozostate aktywa finansowe 33 31044 51938 73702
Naleznosci handlowe i pozostate 30 1808 1408 25
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1444 817 1354123 1261419
Zapasy 28 244 523 260 222 281 505
Prawa majatkowe 29 107 984 121 368 115956
Pochodne instrumenty finansowe 32 4517 3177 3044
Pozostate aktywa finansowe 33 576 052 392 041 81075
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 653
Naleznosci handlowe i pozostate 30 369918 397078 501 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 141 823 177 454 277 312
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 19 - 2783 -
SUMA AKTYWOW 3 806 838 3684119 3 382 465
PASYWA

Kapitat wiasny 3 052 045 2983 234 2 651927
Kapitat zaktadowy 34.1 191 150 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 34.2 237 650 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 34.4 2 623 245 2 554 434 2223127
Zobowigzania dtugoterminowe 205 723 205 045 185 100
Pozostate zobowigzania finansowe 38 - 382 1423
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 36 120 615 116 957 107 425
Zobowigzania handlowe i pozostate 39 2379 3395 25
Rezerwy 35 3116 3441 3863
Dotacje 40 35733 36199 39131
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 43 880 44 671 33233
Zobowigzania krétkoterminowe 549 070 495 840 545 438
Pochodne instrumenty finansowe 32 6 626 325 164
Pozostate zobowigzania finansowe 38 381 1028 1146
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 36 17 840 14 369 12124
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 004 955 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 39 490 585 469 508 524421
Rezerwy 35 5117 5800 3869
Dotacje 40 8517 3 855 3714
Stan zobowigzan ogétem 754 793 700 885 730 538
SUMA PASYWOW 3 806 838 3684119 3 382 465

*/ dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawartq w nocie 11




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych
4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegoélnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 318 750 535016
Korekty o pozycje:

. 17.2
Amortyzacja 167 970 145 398

17.5

Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (10 818) (6 452)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 34156 (17 315)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 46 (6 446) 50 260
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 15 699 21283
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu praw majatkowych 13384 (5412)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 46 2416 (42 948)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 46 457 (2 235)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 46 1400 10 164
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 46 6 963 -
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 4961 28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 548 892 687 787
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 46 491 3004
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 46 (232 183) (229 256)
Sprzedaz udziatéw i akgji - 5638
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 1356 462 381131
Nabycie udziatéw i akcji (2532) (137 203)
Nabycie pozostatych aktywow finansowych (1528 341) (696 449)
Dywidendy i odsetki otrzymane 12 214 6363
Sptata udzielonych pozyczek 8824 25008
Udzielenie pozyczek - (8 300)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (385 065) (650 064)
Przeptywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1032) (1 146)
Dywidendy wyptacone (200 707) (134 378)
Odsetki zaptacone (1382) (796)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 3739 (556)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (199 382) (136 876)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (35 555) (99 153)
w tym rdznice kursowe netto (38) (217)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 31 177 329 276 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 31 141774 177 329
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3403 5506




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegdlnienie Kapitat akcyjny powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 191 150 237 650 2223127 2 651927
Korekty btedow - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 191 150 237 650 2223127 2 651927
2 tkowite dochod

3czne catkowite dochody, i i 465 685 465 685
w tym:

- wynik biezacego okresu - - 468 214 468 214
- inne catkowite dochody - - (2529) (2529)
Transakcje z wtascicielami, ) ) (134 378) (134 378)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (134 378) (134 378)
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 191 150 237 650 2554 434 2983 234
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 191 150 237 650 2554434 2983234
Korekty btedow - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 191 150 237 650 2554434 2983234
2 tkowite dochod

aczne catkowite dochody, i i 269 518 269 518
w tym:

- wynik biezgcego okresu - - 273 342 273 342
- inne catkowite dochody - - (3 824) (3 824)
Transakcje z wtascicielami, ) ) (200 707) (200 707)
w tym:

- wyptata dywidendy - - (200 707) (200 707)
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 191 150 237 650 2 623 245 3 052 045
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia
6. Informacje ogdlne

Spoétka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna (dalej ,Spdtka”), poprzednio dziatajgca
pod nazwg Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zostata utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia
24 marca 1992 roku. Siedziba Spétki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000011737. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 430528900
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Spotka jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spétki sg
notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW w Warszawie Spétka jest
zakwalifikowana do sektora ,,przemyst chemiczny”. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

e  Produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdéw z tworzyw
sztucznych,

e  Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,

e  Wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,

e  Produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

e  Pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,

e  Gospodarowanie Sciekami i odpadami, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja,

e Handel hurtowy i detaliczny, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej, w ktérej
sktad wchodzg nastepujgce podmioty zalezne: PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z o.0., Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A., GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0., ,,Agrochem” Sp. z o0.0., ,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0., Elektrownia
Putawy Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. i SCF Natural Sp. z 0.0.

Ponadto Spdtka jest powigzana kapitatowo z nastepujgcymi podmiotami — spétkami stowarzyszonymi:
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0., CTL KOLZAP Sp. z 0.0. oraz TECHNOCHEMSERVICE S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z podmiotami powigzanymi poczgwszy
od 19 stycznia 2013 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, ktérej Jednostkg Dominujgca jest
Grupa Azoty S.A.

7. Skifad Zarzadu Spoétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 7 marca 2017 roku wchodzili:

e Jacek Janiszek Prezes Zarzadu
e Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzadu
e Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata z dniem 5 kwietnia 2016 roku w sktad
Zarzadu Spotki Pana Mariusza Bobera na Wiceprezesa Zarzadu powierzajgc mu jednoczesnie petnienie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu, Pana Jacka Janiszka na Wiceprezesa Zarzadu, Pana Zbigniewa Gagata
na Wiceprezesa Zarzadu oraz zawiesita w pefnieniu obowigzkéw Prezesa Spétki Pana Mariana Rybaka oraz
Wiceprezesa Spoétki Pana Zenona Pokojskiego.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

W dniu 10 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki odwotata Pana Mariusza Bobera ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Spétki, jednoczesnie powotujgc Pana Mariusza Bobera na stanowisko Prezesa Zarzadu
oraz powotata Pana Andrzeja Skwarka, wybranego przez pracownikdw Spétki, na Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 10 maja 2016 roku wygasty mandaty Pana Mariana Rybaka, Pana Zenona Pokojskiego oraz Pana
Wojciecha Kozaka.

W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 2 czerwca 2016 roku Pana Krzysztofa
Homende na Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 12 stycznia 2017 roku, Rada Nadzorcza odwotata
ze sktadu Zarzadu Spoétki Prezesa Zarzgdu Pana Mariusza Bobera oraz Wiceprezesa Zarzadu Pana Zbigniewa
Gagata. Jednoczesnie powierzyta funkcje Prezesa Zarzgdu Panu Jackowi Janiszkowi, ktéry dotychczas petnit
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

8. Sktad Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 7 marca 2017 roku wchodzili:

e Jacek Niescior Przewodniczgcy Rady

e Pawet Mortas Wiceprzewodniczgcy Rady
e Jacek Wdjtowicz Sekretarz Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

e Ignacy Chwesiuk Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym oraz po okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia sprawozdania
do publikacji wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 24 lutego 2016 roku Pan Marek Kaptucha ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spofki.

Z dniem 7 marca 2016 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Janusz Cendrowski.

W dniu 23 marca 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyli: Pan Andrzej
Skolmowski z dniem 24 marca 2016 roku oraz Pan Janusz Cendrowski z dniem 23 marca 2016 roku.

W dniu 24 marca 2016 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Janusz Cendrowski jako
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, natomiast Pan Ignacy Chwesiuk, Pan Leszek Lewicki oraz Pan Jakub
Troszynski zostali powotani jako Cztonkowie Rady Nadzorczej. Jednoczesnie ze sktadu Rady Nadzorczej
odwotany zostat Pan Cezary Mozenski oraz Pan Jerzy Koziara.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Pan Jakub Troszynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Z tym samym dniem Minister Skarbu Panstwa powotat do sktadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba
Troszynskiego. Minister — Cztonek Rady Ministréw zastepujgcy Ministra Skarbu Panstwa odwotat, z dniem
3 listopada 2016 roku, ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba Troszyriskiego oraz powotat w sktad Rady
Nadzorczej Pana Jacka Niesciora.

W dniu 17 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Janusza Cendrowskiego oraz Pana Leszka Lewickiego, jednoczesnie powotujgc do skfadu
Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Dzugaja i Pana Pawta Mortasa. Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
powierzono Panu Jackowi Niesciorowi.

W dniu 21 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Dzugaj ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spofki.

W dniu 28 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza wybrata Pana Pawta Mortasa
na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

9. Zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
w dniu 7 marca 2017 roku.

10. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

10.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

10.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w ztotych.

10.3. Zasady sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwe;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowe;.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Spétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére publikowane jest
rownoczesnie z niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. Konsolidacjg metoda petng objete sg
nastepujace podmioty:

° GZNF ,,Fosfory” Sp. z o0.0.,

. Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.,
° REMZAP Sp. z 0.0.,

° PROZAP Sp. z0.0.,

° SCF Natural Sp. z 0.0.,

° »Agrochem” Sp. z 0.0.,

. »Agrochem Putawy” Sp. z 0.0.,
° Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

Udziaty w spdétkach Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. oraz CTL KOLZAP Sp. z 0.0. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

11. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem
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w tysigcach ztotych

zmiany prezentacji przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej i zwigzanych z nimi kosztéw
oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej dotychczas wykazywane byty w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Przychody ze sprzedazy produktow”, natomiast koszty z nimi zwigzane w pozycji
»Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw”. Obecnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, zgodnie
z posiadang koncesjg wykazywane sg w pozycji ,Przychody ze sprzedazy towarédw i materiatéw”, natomiast
koszty z nimi zwigzane w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow”. Wplyw zmian
na jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw w okresie pordwnawczym przedstawiono ponizej
(korekta 1).

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego dotychczas prezentowane byty w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji "Kredyty i pozyczki”. Obecnie zobowigzania te wykazywane sg w pozycji ,Pozostate
zobowigzania finansowe” w podziale na zobowigzania dfugoterminowe i krétkoterminowe. Wptyw zmian na
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku oraz 1 stycznia 2015 roku
przedstawiono ponizej (korekta 2).

01.01.2015 - 01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie Korekta 31.12.2015 31.12.2015 Réznica
Dane przeksztatcone Dane opublikowane

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 1 3203337 3223931 (20 594)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1 248 414 227 820 20594
Przychody ze sprzedazy 3451751 3451751 -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 (2312 052) (2331987) 19935
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 (242 001) (222 066) (19 935)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (2 554 053) (2 554 053) -
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 897 698 897 698 -
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 516 435 516 435 -
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 468 214 468 214 -
Zysk/(strata) netto za okres 468 214 468 214 -

Inne catkowite dochody

Razem pozycje, ktére nie mogq zostac przeklasyfikowane

252 252 -
do zyskow i strat =) (2529)
Inne catkowite dochody netto (2 529) (2 529) -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 465 685 465 685 -
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31.12.2015 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Korekta i Réznica
Dane przeksztatcone  Dane opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2 329 996 2 329 996 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1354123 1354123 -
SUMA AKTYWOW 3684119 3684119 -
PASYWA

Kapitat wtasny 2 983 234 2983 234 -
Zobowigzania dtugoterminowe 205 045 205 045 -
Kredyty i pozyczki 2 - 382 (382)
Pozostate zobowigzania finansowe 2 382 - 382
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 116 957 116 957 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 3395 3395 -
Rezerwy 3441 3441 -
Dotacje 36 199 36 199 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 44 671 44 671 -
Zobowigzania krétkoterminowe 495 840 495 840 -
Kredyty i pozyczki 2 - 1028 (1028)
Pochodne instrumenty finansowe 325 325 -
Pozostate zobowigzania finansowe 2 1028 - 1028
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 14 369 14 369 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 955 955 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 469 508 469 508 -
Rezerwy 5800 5800 -
Dotacje 3 855 3 855 -
Stan zobowigzan ogétem 700 885 700 885 -
SUMA PASYWOW 3684119 3684119 -

01.01.2015 01.01.2015

Wyszczegdlnienie Korekta Réznica
K e Dane przeksztaticone  Dane opublikowane

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 2121 046 2121 046 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1261419 1261419 -
SUMA AKTYWOW 3382 465 3382 465 -
PASYWA

Kapitat wtasny 2 651927 2 651927 -
Zobowigzania dtugoterminowe 185 100 185 100 -
Kredyty i pozyczki 2 - 1423 (1423)
Pozostate zobowigzania finansowe 2 1423 - 1423
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 107 425 107 425 -
Zobowigzania handlowe i pozostate 25 25 -
Rezerwy 3863 3863 -
Dotacje 39131 39131 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33233 33233 -
Zobowigzania krétkoterminowe 545 438 545 438 -
Zobowigazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2 - 1146 (1 146)
Pochodne instrumenty finansowe 164 164 -
Pozostate zobowigzania finansowe 2 1146 - 1146
Zobowigzania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 12124 12124 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 524 421 524 421 -
Rezerwy 3869 3869 -
Dotacje 3714 3714 -
Stan zobowigzan ogétem 730538 730538 -
SUMA PASYWOW 3 382 465 3 382 465 -
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Przy sporzgdzaniu niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano nowe lub
zmienione nastepujgce MSR/MSSF:

e  Cykl poprawek MSSF za okres 2010-2012 dotyczacych modyfikacje m.in. MSSF 2, MISSF 8, MSSF 9, MISSF 13,
MSR 16 i MSR 38 oraz MSR 39,

e Cykl poprawek MSSF za okres 2012-2014 dotyczgcych zmiany m.in. MSSF 5, MSSF 7, MSSF 19 oraz MSSF
34,

e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie ujawnien ze wzgledu na istotnos¢ oraz
prezentacji ujecia wspdlnych przedsiewziec i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci,

e Zmiany w MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” w zakresie ujmowania inwestycji w jednostki
zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych dodatkowo wedtug metody praw wtasnosci.

Zastosowanie zmian w MSR/MSSF oraz interpretacji w w/w zakresie nie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe.

Pozostate zmiany MSR/MSSF, ktore weszty w 2ycie w 2016 roku nie miaty zastosowania
w sprawozdaniach Spétki.

12. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Spétka zamierza przyjgé wymienione ponizej, nowe standardy oraz zmiany standarddéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nie obowigzujace w 2016 roku
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w Zycie dla okresow rocznych
koriczgcych sie w dniu 31 grudnia 2016 roku

MSSF 15, Przychody z umow z klientami”

MSSF 15 okresla model rozliczania przychodéw z umdéw z klientami obowigzujacy wszystkie podmioty. Zastagpi
on wytyczne dotyczace ujmowania przychoddéw zawarte w MSR 18 ,Przychody” i MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01 stycznia 2018 roku i po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe”

Zmiany do MSSF 9 dotyczg poprawek w zakresie kwalifikacji i wyceny aktywow finansowych oraz okreslenia
wymogow rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych. Wprowadzone zostang nowe wymogi
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany bedg miaty zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2018 roku i po tej dacie.

Ocenia sie, ze zmiany te nie bedg miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Spotki. Spdtka szacuje wpltyw wprowadzanego MSSF 15 na zmiane wysokosci przychodéw ze sprzedazy
na okotfo (-) 129 tys. zt. W momencie poczatkowego zastosowania zmian do standardu MSSF 9 wykonane
zostanie przyporzadkowanie odpowiednich aktywow finansowych do nowych kategorii instrumentéw
finansowych.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE na dzieri 31 grudnia 2016 roku

MSSF 16, Leasing”
MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. Zmiany bedg miaty
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2019 roku i po tej dacie.
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Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy”

Zmiany do MSR 12 wyjasniajg, miedzy innymi, ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej w sprawozdaniach finansowych, dla ktérych wartoscig
podatkowa jest ich poczatkowy koszt, mogg powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych. Zmiany
beda miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2017 roku i po tej dacie.

MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

Zmiany MSR 7 przewidujg przedstawianie ujawnien umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno
zmian wynikajgcych z przeptywdw pienieznych jak i zmian o charakterze niepienieznym. Zmiany bedg miaty
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2017 roku i po tej dacie.

Zmiany do MSSF 2 ,,Pfatnosci na bazie akcji”
Zmiany MSSF 2 doprecyzowujg sposodb ujecia niektérych transakcji ptatnosci na bazie akcji. Zmiany beda
miaty zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2018 roku i po tej dacie.

Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)

Cykl poprawek MSSF za okres 2014-2016 obejmuje zmiany m.in. MSSF 1, MSSF 5, MSSF 12 oraz MSR 28
i beda miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2018 roku i po tej dacie,
za wyjatkiem zmian do MSSF 12, ktére obowigzujg w stosunku do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
MSSF 14 dotyczy podmiotéw stosujgcych MSR po raz pierwszy, w zwigzku z tym nie bedzie miat zastosowania
w sprawozdaniach Spotki.

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15 oraz wprowadzajg zwolnienia i uproszczenia dla
jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy. Zmiany beda miaty zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 10, MISSF 12 i MISR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczg sprawozdawczosci finansowej jednostek inwestycyjnych.
Brak decyzji w zakresie zatwierdzenia dostosowania.

MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”

Zmiany MSR 40 wyjasniajg iz przeniesienie do lub z nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ tylko
w przypadku zmiany sposobu wykorzystywania nieruchomosci oraz na podstawie oceny czy nieruchomos¢
kwalifikuje sie jako nieruchomos¢ inwestycyjna. Zmiany beda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2018 roku i po tej dacie.

KIMSF 22 , Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki”

KIMSF 22 wyjasnia iz transakcje w walucie obcej, dla ktérych ptatnosé jest dokonana lub otrzymana
wczesniej w formie zaliczki nalezy wycenia¢ wg kursu poczatkowego ujecia zaliczki. Interpretacja bedzie miata
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2018 roku i po tej dacie.

Spdétka analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych nowych i zmienionych
standardéw i interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe. W jej ocenie zastosowanie niniejszych
standarddéw i interpretacji nie bedzie miato na nie znaczacego wptywu.

13. Korekta btedu

W biezgcym roku obrotowym Spétka nie zidentyfikowata i nie dokonata korekty btedu.
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14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

14.1. Istotnos¢ informac;ji

Za informacje istotne uznawane sg te informacje, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptynaé
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

14.2. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji oraz gdy
istnieje mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci, Zarzad Spoétki, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla
i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz jednostkowe sprawozdanie finansowe bedzie zawierac
wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé¢ sytuacje majgtkowq i finansowg Spétki, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne,

e odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

e obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

o kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

14.3. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Szacunki
opierajg sie na zatozeniach, ktére Zarzad Spétki weryfikuje w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci. Dokonujac szacunkéw Zarzad Spotki
opiera sie réwniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwigzku z powyzszym szacunki dokonane na dzien
31 grudnia 2016 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione, a rzeczywiste wyniki mogg sie roznic
od dokonanych szacunkéw.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego
jak i okreséw przysztych.

Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw ‘ Zakres szacunkow ‘

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych srodki Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow rzeczowych wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywodw z tytutu
podatku odroczonego.

Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,

oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny $wiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos$¢ godziwa instrumentow pochodnych Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane s3 przez
oraz innych instrumentéw finansowych instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatéw i akcji nie zaliczanych Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate

do instrumentdéw finansowych wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
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Rezerwy Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Wartosé bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych, Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji,

nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci wartos$¢ odzyskiwalna.

niematerialnych

15. Zasady rachunkowosci

15.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyc;ji:

e przychoddéw ze sprzedazy, jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e kosztu wytworzenia sprzedanych produktdéw, jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e pozostatych przychoddéw/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych,

e przychoddéw/kosztow finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie

obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne

ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2016

usb 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862

Kurs $redni, liczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na 01.01.2016 - 01.01.2015 -

ostatni dzien kazdego miesigca w danym 31.12.2016 31.12.2015
okresie

EUR 4,3757 4,1848

15.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania

19




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku (Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie
ich poniesienia.

W momencie ujecia $rodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktdrych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne cze$ci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkow trwatych, ktére
serwisuja.

Jako srodki trwate ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladdw, ktérych przeprowadzenie jest
niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktdérych wartos¢ w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych rézni sie istotnie. Z uwagi na zasade istotnosci oraz przewage korzysci nad kosztami Spétka
do znaczacych przegladéw kwalifikuje przeglady o wartosci przekraczajagcej kwote 1,5 miliona zt
i 0o okresie odstepu pomiedzy poszczegdlnymi przeglagdami przekraczajgcymi 2 lata. Wartos¢ przegladu
podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do korica okresu uzytkowania danego srodka
trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata wartos¢ bilansowa
kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany dalszy okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku dalszy okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkdéw trwatych
Wynosi przecietnie:

Typ (o] {({-13
Budynki i budowle 27,7 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 14,0 lat
Srodki transportu 10,4 lat
Pozostate 7,2 lat

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny odnoszony jest w ciezar
tej kategorii dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg srodki trwate.

Jezeli przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowe] po dokonaniu jej zbycia, likwidacji lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody lub koszty w okresie, w ktérym dokonano
usuniecia.
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Srodki trwate bedgce w toku budowy lub montazu s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

15.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
w czesci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski
lub straty z tytutu rdoznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

15.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okre$lonymi do wyceny Srodkéw
trwatych, tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku
ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktdrym dokonano usuniecia.

Przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko
woéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Jezeli nieruchomosci w czesci stuzg pozyskiwaniu przychoddw z czynszéw lub sg utrzymywane
ze wzgledu na wzrost ich wartosci, w pozostatej zas czesci s wykorzystywane przy produkcji, dostawach
ddébr, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, to Spotka traktuje te czesci rozdzielnie, jezeli
mozna je oddzielnie sprzedad (lub odda¢ w leasing finansowy).

Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow. Przecietny dalszy okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi okoto 33,7 lat.

15.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu, ujmuje sie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Umowy te w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prezentowane sg w pozycji ,,Pozostate zobowigzania finansowe”. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wtasnosci przed koricem okresu leasingu przez krétszy z dwoéch okreséw: szacowany okres uzytkowania
srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do uméw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez Spétke nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywoéw.

W przypadku prawa nabytego odptatnie czes¢ dtugoterminowa ceny nabycia, to jest czes¢ ceny
nabycia przypadajgcg do rozliczenia w okresie powyzej 1 roku, prezentowana jest w odrebnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej ,Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow”, a czes¢ krotkoterminowa
ceny nabycia w pozycji ,,Naleznosci handlowe i pozostate” jako tytut czynnych rozliczerh miedzyokresowych
kosztow. Cene nabycia wraz z wnoszonymi optatami za uzywanie rozlicza sie liniowo przez okres
wieczystego uzytkowania.

15.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczagtkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania odnosi sie w ciezar tej kategorii dziatalnosci, w ktérej sg one
wykorzystywane. Przecietny dalszy okres uzytkowania wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2016
roku wynosi okoto 9,6 lat.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie
poniesienia. Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia
sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, Ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadédw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poniesione naktady s3 amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.
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Coroczna ocena czy wystgpity przestanki swiadczace o wystgpieniu utraty wartosci/badanie
wartosci odzyskiwalnej.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sg ustalane jako rdznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

15.7. Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw diugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka dokonuje oceny aktywdédw pod katem istnienia
przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonywane jest
formalne oszacowanie wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, uznaje sie
utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos$¢é odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartosScig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Dla potrzeb przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywéw wg MSR 36 w Spotce wyodrebniono
dwa osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne: Agro i Chemia, na poziomie ktérych ustalana jest wartosc¢
odzyskiwalna.

15.8. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spédtka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter.
Spoétka okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje
ja weryfikacji na kazdy dzief sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdéw finansowych. Skfadnik aktywoéw
finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spdtka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku
instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze
sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru
wartosciowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli
nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktory generuje
kréotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Spoétce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktdre zostaty nabyte w celu ich
odsprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa zaliczone do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartos$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone s3
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie
na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny
(wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji). Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgcag rynkowa stopg procentowg wtasciwg dla podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywoéw trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).

Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Do grupy tej Spoétka zalicza gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 3 miesigce od daty ich zatozenia, jak réwniez pozyczki
i nabyte, nienotowane instrumenty dfuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywdéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spoétka
posiada zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytgcznie
notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,, dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza gtéwnie instrumenty dtuine nabyte w celu
lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania
w Spotce. Ponadto Spdtka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem
konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywdw obrotowych
— w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjgtkiem inwestycji kapitatowych
nie objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty
(za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie
sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik
zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Spdtka staje sie strong
umowy (kontraktu), z ktorej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére
zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych mozina potwierdzié
generowanie krdotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen)) o ujemnej wartosci
godziwe]. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane
sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartosci
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godziwe] dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone
przez banki realizujgce transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
odnoszone sg w przychody lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych
stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg wiasciwg dla
podobnych instrumentéw. Wszelkie zyski lub straty z tego tytutu odnoszone s3 w przychody lub koszty
finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

15.9. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,
jezeli wszystkie ponizsze warunki sg spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w wynik finansowy.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

15.10. Zapasy i prawa majatkowe
Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

e materiaty - zuzywajace sie jednorazowo i stopniowo,

e towary,

e produkty (wyroby i ustugi) wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy,
e potprodukty i produkcja w toku (w dziatalnosci ustugowej).

Do materiatéw zuzywajgcych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte: surowce
i materialy podstawowe, materialy pomocnicze, paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki,
produkty uboczne i odzyski powstate w toku produkcji lub opakowania wytworzone we wiasnym zakresie.

Do materiatéw zuzywajacych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania krétszym niz rok,
niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania skfadniki o stosunkowo niskiej wartosci,
ktorych zakwalifikowanie do materiatéw nie znieksztatca aktywow firmy.

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwe;j
do uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Rodzaj zapasu Zasady wyceny

Materiaty Cena nabycia (Srednio wazona).

Koszt bezposredni materiatdow i robocizny oraz odpowiedni
Produkty gotowe, pdtprodukty | narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu

i produkcja w toku normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem
kosztow finansowania zewnetrznego.

Towary Cena nabycia (Srednio wazona).

Nabyte wg ceny nabycia, wygenerowane lub otrzymane
nieodptatnie wg wartosci godziwej.

Prawa majgtkowe

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz
te mozliwe do odzyskania w okresie pdiniejszym przez jednostke gospodarcza od urzedow skarbowych)
oraz kosztdw transportu, zatadunku, wyftadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztdw zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziaftalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wygenerowane prawa majgtkowe ujmowane sg na biezgco jako zapasy oraz drugostronnie jako
zmniejszenie kosztéw produkcji. Do czasu potwierdzenia ilosci odpowiednio przez Urzad Regulacji Energetyki
i audyt weryfikujacy zmiany ujetych w ewidencji praw majatkowych traktuje sie jako zmiany szacunkow.

Prawa majgtkowe otrzymane nieodptatnie w zwigzku z poniesionymi naktadami inwestycyjnymi
oraz spetnieniem warunkow ich przyznania, ujmowane sg w wartosci godziwej ustalonej wg ceny rynkowej
z dnia ich przyznania z uwzglednieniem kursu waluty ustalonego przez prezesa Narodowego Banku Polskiego
obowigzujgcego na ten dzien. Poczatkowe ujecie nieodptatnie przyznanych praw majatkowych ujmuje sie
jako sktadnik aktywéw — ,,Prawa majatkowe” w korespondencji z ,,Dotacjami”.

Wartos$¢ godziwg praw majatkowych stanowi iloczyn ich ilosci i ceny rynkowej z dnia ujecia,
z uwzglednieniem warunkéw cenowych wynikajgcych z zawartych uméw.

Zapasy i prawa majgtkowe s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Odpisy aktualizujgce wartos¢ tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci
zapasow i praw majgtkowych do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.

Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio w pozycji:

e kosztu wytworzenia sprzedanych produktéow - w przypadku utraty wartosci wyrobdéw gotowych,
potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcoéw stuzgcych do produkcji, praw majgtkowych
przeznaczonych na potrzeby wtasne,

e wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw - w przypadku utraty wartosci towaréw, materiatow
i praw majgtkowych przeznaczonych do sprzedazy.
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Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartosc zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie:

o kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate
wartosci wyrobdéw gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcdéw stuzacych
do produkcji oraz praw majgtkowych przeznaczonych na potrzeby witasne,

e wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate
wartosci towardw i materiatéw przeznaczonych do sprzedazy.

Skutki réznic wynikajacych z inwentaryzacji uyjmowane sg w dziatalnosci, ktérej dotycza.

Prawa do emisji

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla ujmowane sg w wartosci godziwej ustalonej
wg ceny rynkowej z dnia ich przyznania z uwzglednieniem kursu waluty ustalonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego obowigzujgcego na ten dzied. Poczatkowe ujecie nieodptfatnie przyznanych
praw do emisji ujmuje sie jako sktadnik aktywdéw — ,,Prawa majgtkowe” w korespondencji z ,Dotacjami”.

Nalezne lecz nieprzyznane prawa do emisji ujmuje sie jako naleznosci. Do czasu przyznania praw
do emisji zmiany wartosci tych praw traktuje sie jako zmiany szacunkdw.

Optaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i ujmowane s3 jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Whniesione optaty sg odnoszone w koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie
rozliczeniowym.

W przypadku nabycia praw, prawa te na moment poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie nabycia.

W oparciu o rzeczywistg emisje koszty biezgcego okresu obcigzane sg wartoscig praw przypadajgcych
na te emisje w korespondencji z pozycjg bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Utworzone bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obcigzajg koszt wiasny sprzedazy. Réwnolegle do obcigzenia kosztow
nastepuje rozliczenie dotacji — odcigzenie kosztéw — do wysokosci wartosci praw przyznanych nieodptatnie
przeznaczonych do umorzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ praw jest weryfikowana w odniesieniu do ich wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku spadku ich wartosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci
w ciezar kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw, jesli prawa te przeznaczone sg na potrzeby wtasnego
zuzycia. W przypadku ustania przyczyn, dla ktérych dokonano odpisu, nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, nastepuje jego catkowite lub czesciowe rozliczenie (odwrécenie).

W przypadku sprzedazy praw, przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na zasadach ogdlnych.

Wykorzystane prawa do emisji ulegajg umorzeniu i wyfacza sie je z ewidencji. Wytgczenie z ewidencji
nastepuje w korespondencji z biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéow (nastepuje rozliczenie
rmk).

Warto$¢ niewykorzystanych i niesprzedanych praw do emisji, ktére ulegaja umorzeniu odpisuje sie
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
15.11. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych
o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, niebedgcymi instrumentami pochodnymi,
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci Spotki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug korygowane sg o nalezne rabaty (dyskonto, premie, bonusy upusty)
z uwagi na przyjete zatozenie, ze ich rozliczenie odbywac sie bedzie poprzez potracenie.

Pozostate naleznosci stanowig:

a/ inne naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych, w tym:
e naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
e naleznosci z tytutu dywidend,
e odsetki od naleznosci,
e  zaliczki, ktére beda rozliczone w formie pienieznej,
e  pozostate naleznosci finansowe,
b/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywdw finansowych, w tym:
e przekazane zaliczki na dostawy oraz na Srodki trwate, Srodki trwate w budowie i wartosci
niematerialne, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
e naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
e  pozostate naleznosci niefinansowe,
e rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.

Jezeli istniejg obiektywne dowody wskazujgce, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych
wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa aktywa i wartoscia biezacg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o efektywng stope procentowga. Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych
ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku
posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone
i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadifosciowego w petnej wysokosci
roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika

wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym potroczu nie jest mozliwa,
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e stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

e naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie,

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt
180 dni w wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy,
z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktéore ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszace sie do pozostatych
naleznosci, innych niz naleznosci odsetkowe, ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdcenie
odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych
po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych
nie moze przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
odpowiednio jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostate przychody
operacyjne.

15.12. Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg udzielone
pozyczki oraz lokaty bankowe i inne srodki pieniezne ulokowane na okres przekraczajgcy trzy miesigce liczac
od daty ich ulokowania.

15.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg
srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
sktada sie ze srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz réznice kursowe z wyceny walut obcych.

15.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedaizy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkéw, ktdre sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia)
oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej
lub wartosci godziwej pomniejszone]j o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest
w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci
godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
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W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywow, ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby
sktadnik aktywéw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

15.15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spaétki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk lub
niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

15.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

15.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

e zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcs,

e rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku
rezerw,

e zobowigzania przypadajace do zapfaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspétpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na Spétke.

Pozostate zobowigzania obejmuja:

a/ zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych, w tym:
e zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,
e zobowigzania z tytutu dywidend,
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e zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej,

e zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych, wartosci niematerialnych itp.,

e Dbierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktore zostaty dostarczone/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawca, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku
rezerw inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych, w tym:

e zobowigzania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
ktore sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych,

e bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pédfroczne optaty za gospodarcze
korzystanie ze Srodowiska naturalnego, dla ktédrych moment ptatnosci przypada w okresach
pdzniejszych niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji
potwierdzajgcej powstanie zobowigzania,

e otrzymane zaliczki, ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobéw gotowych/towardw

lub wykonanie ustugi,

e zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez
wypftate srodkdéw pienieznych,

e zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,

e fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytutu Zaktadowego Funduszu SwiadczeA Socjalnych
(ZFSS) po pomniejszeniu o $rodki pieniezne, naleznoéci z tytutu pozyczek udzielonych ze $rodkéw
z ZFSS,

e rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, z wyjgtkiem dotacji rzadowych prezentowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy, na koniec okresu sprawozdawczego wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan krétkoterminowych
o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

15.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, wéwczas
zwrot ten jest uimowany jako odrebny skfadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$é rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.
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15.19. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, odprawy posmiertne

Zgodnie z obowigzujgcymi Spdtke przepisami dotyczgcymi wynagradzania, pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa, natomiast w przypadku $mierci pracownika osobom
uposazonym odprawa pos$miertna. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i posmiertnych oraz nagréd jubileuszowych w celu przyporzgdkowania kosztéw
do okreséw, ktérych dotyczg. Spdtka nie wydziela aktywoéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu
zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych.

Wartos¢ przysztych zobowigzan Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych, odpraw emerytalnych
i rentowych oraz odpraw posmiertnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu
metody prognozowanych uprawnied jednostkowych z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen, zatozonej stopy dyskonta,
zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo osiggniecia
uprawnien do nagrody jubileuszowej), prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem
pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest co najmniej na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokos¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej,
za wyjatkiem zyskow/(strat) aktuarialnych dotyczacych programéw okreslonych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia, ktore ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy
koryguje (zmniejsza) odpowiednio koszty operacyjne lub inne catkowite dochody.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, pracownikom Spoétki przystugujg swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dziei roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy/rozliczenia miedzyokresowe kosztéw/zobowigzania na pozostate $wiadczenia zwigzane
z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania stosunku pracy.

Nagroda roczna

Pracownikom Spétki przystuguje prawo do nagrody rocznej. Jej wysokos$é, zgodnie z przyjetymi w Spodtce
regulacjami, uzalezniona jest od uzyskanych w danym roku wynikéw finansowych, a w odniesieniu
do Zarzadu Spoétki od stopnia realizacji wyznaczonych celdow. Rezerwa na nagrode roczng tworzona jest
w ciezar kosztow operacyjnych.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Spétke przepisami mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zaktadowy
Fundusz Swiadczer Socjalnych. W zwigzku z tym, Ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Spdtka ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych
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odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym
podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych ujmowane sg w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

15.20. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy, upusty).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej bgdz naleznej zapfaty.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wpltyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

W przypadku ujmowania przychoddw w wartosci zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Réznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug
koryguja przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy korygowane sg rowniez o wynik na transakcjach zabezpieczajacych.

Przychody ujmowane i prezentowane sg w podziale na przychody ze sprzedazy (produktéw, materiatéw
i towaréw), pozostate przychody operacyjne (dotyczace majatku trwatego, dotacji, kar i odszkodowan)
oraz przychody finansowe (dotyczgce dziatalnosci o charakterze finansowym, w tym majatku finansowego
oraz lokowania nadwyzek srodkéw pienieznych).
15.20.1. Sprzedaz produktéw, materiatéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych, materiatdw i towardéw ujmowane sg, jezeli znaczace ryzyko
i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do produktéw, materiatéw i towardw zostaty przekazane nabywcy
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
15.20.2.  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug ujmowane s3 po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych uméw
wynika etapowe rozliczanie ich realizacji.
15.20.3.  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujgca przyszte wptywy gotédwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowe] netto danego
sktadnika aktywdw finansowych.

15.20.4. Dywidendy

Dywidendy ujmowane sg w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
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15.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane s3 metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umow.

15.21. Koszty

Koszty ujmowane sg z uwzglednieniem zasady kompletnosci, wspdtmiernosci i ostroznosci. Ponoszone
przez Spodtke koszty ujmowane i prezentowane sg w podziale na koszty operacyjne, pozostate koszty
operacyjne oraz koszty finansowe.

Koszty operacyjne obejmujg koszty wtasne sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw, koszty
sprzedazy i handlowe oraz koszty ogdlnego zarzadu.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg transakcje dotyczace majgtku trwatego, dotacji oraz kar
i odszkodowan.

Koszty finansowe obejmujg transakcje zwigzane z pozyskaniem i obstugg zewnetrznych Zrddet
finansowania dziatalnosci Spoétki oraz transakcje dotyczgce majgtku finansowego.

Rdéznice kursowe powstate przy realizacji i wycenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug koryguja
odpowiednio koszty dziatalnosci, ktérej dotyczg te zobowigzania.
15.22. Dotacje

Dotacje ujmowane s3 w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej warto$¢ godziwa ujmowana jest jako przychody
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo odpisywana w pozostate przychody operacyjne, przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw, réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana wspdtmiernie do kosztéw, ktére
dotacja ta ma kompensowad.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana celem
udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie
ja w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie
w wartosci godziwej.
15.23. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezaca i odroczona.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywoéw
a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji
nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rdéwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdzinic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejSciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych
roéznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ulgi w podatku dochodowym z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (SSE), tj. zwolnienie z podatku dochodu osiggnietego z dziatalnosci prowadzonej na terenie
SSE na podstawie uzyskanych zezwolen, Spdétka ujmuje w momencie rzeczywistego korzystania z ulgi.
Nalezna a niewykorzystana kwota ulgi prezentowana jest w pozycjach pozabilansowych, jako naleznos¢
warunkowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym réwniez jest
ujmowany w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy lub aktywa z tytutu podatku odroczonego prezentowane
sg po skompensowaniu.
15.24. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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16. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych.

W Segmencie Agro wytwarzane sg hastepujgce gtdwne potfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak,
gaz syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM® oraz gazy techniczne.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro sg nawozy azotowe: PULAN® (saletra amonowa),
RSM® (roztwor saletrzano-mocznikowy), PULREA® i PULGRAN® (mocznik) oraz PULSAR® (siarczan amonu),
RSM®S (roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarka).

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu: LIKAM® (woda amoniakalna), amoniak, woddr, kwas azotowy,
powietrze pomiarowe, azotan magnezu, dwutlenek wegla oraz COOLANT® ( suchy l4d).

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatéw, gtdwnie nawozy oraz
sprzedaz ustug tego Segmentu.

W Segmencie Chemia wytwarzane sg nastepujgce gtdwne potfabrykaty/wyroby gotowe: mocznik,
NOXy®, melamina, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksan oraz
kaprolaktam.

Gtownymi produktami handlowymi Segmentu Chemia sg melamina, kaprolaktam (ptatkowany i ciekty),
NOXy®, PULNOX® (roztwory mocznika), PULREA® (mocznik) oraz nadtlenek wodoru.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach przypisanych do Segmentu oraz sprzedaz materiatéw i ustug wtasnych Segmentu.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtowne potfabrykaty/wyroby gotowe/media:
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokocisnieniowy oraz pary i wody,
ktore sg jednoczesnie gtdwnymi produktami handlowymi tego Segmentu.

W Segmencie tym realizowana jest réwniez sprzedaz towardéw i materiatdw oraz sprzedaz ustug
Segmentu.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano przychody ze sprzedazy workéow z folii, folii,
workow smieciowych oraz materiatéw i ustug nie zakwalifikowanych do innych Segmentow.

Poszczegdlne Segmenty w ramach SWojej dziatalnosci produkcyjnej zZuzywaja
surowce/potfabrykaty/media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach
Segmentu sg pozyskiwane od innych Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane - obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wg technicznego kosztu wytworzenia powiekszonego
o procentowy narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsadnej marzy ,koszt plus”). W przypadku mediéw
energetycznych, z uwagi na to, ze ich wytwarzanie jest dziatalnoscia pomocniczg dla segmentéw Agro
i Chemia, przyjeto marze w wysokosci 0%, segment Energetyka zysk/(strate) generuje wytgcznie
na sprzedazy zewnetrzne;j.

Okres poréwnywalny zostat przeksztatcony do wyceny przeptywow przyjetej w roku biezgcym.
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

01.01.2016 - 31.12.2016 Wytaczenia A
Segment Segment Segment Pozostata v ogotem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1685 659 1061070 92301 18 691 2857721 - 2857721
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - 2419
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1025 335 861 704 1290 091 65 650 3242780 (3 242 780) -
Przychody segmentu ogotem 2710994 1922774 1382392 84341 6100 501 (3 242 780) 2860 140
Koszty
Koszt wt daz klientd
0szLwiashy sprzedazy na fzecz Kientow (1124 974) (869 040) (96 933) (26 901) (2 117 848) . (2 117 848)

zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (1050)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1 052 495) (834 544) (1290091) (65 650) (3242 780) 3242 780 -
Koszty segmentu ogolem (2177 469) {1703 584) (1387 024) 92 551) (5360 628) 3242 780 (2 118 898)
Koszty sprzedazy (195 155) (47 165) (93) (323) (242 736) - (242 736)

w tym odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (16) (22) - (37) - (37)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 10

w tym odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci - - - - - - (201)
Zysk/(strata) segmentu 338370 172 025 (4 725) (8533) 497 137 - 498 516
Koszty ogdlnego zarzadu (4131) (819) (3328) (6 705) (14 983) - (14 983)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - - (149 191)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 8 (1214) (338) (973) (2517) - (2517)

w tym odpisy aktualizujgce wartosé
niefinansowych aktywow trwatych . (285) (229) ) (514) - (514)
P-ozosta’r.e przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . (3564)
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce wartosé

- , - - - - - - (2314)

niefinansowych aktywodw trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (9 511)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 334247 169 992 (8391) (16 211) 479 637 - 318 750
Podatek dochodowy - - - - - (45 408)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 273342
Zysk/(strata) na dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - - - - 273342
Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
Aktywa segmentu 547 509 927 899 550821 204 082 2230311 - 2230311
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1576 527
Aktywa ogotem 547 509 927 899 550 821 204 082 2230311 3 806 838
Zobowigzania segmentu 51597 24008 144 201 10759 230565 - 230565
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 524228
Kapitaty wtasne 3052 045
Zobowiazania i kapitaty ogétem 51597 24008 144 201 10759 230565 3806 838
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 115254 65392 44522 16 542 241710 - 241710
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 10904
Amortyzacja 51795 51795 41 660 13534 158 784 - 158 784
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 9186
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

01.01.2015 - 31.12.2015 Wytaczenia )
Segment Segment Segment Pozostata ogoétem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 250 266 1110805 65619 17 141 3443831 - 3443831
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - 7920
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1272054 1067 812 1644 415 69 314 4053 595 (4 053 595) -
Przychody segmentu ogétem 3522320 2178 617 1710034 86 455 7497 426 (4 053 595) 3451751
Koszty
Koszt wt daz klientd
oszt wiasny sprzecazy na rzecz kllentow (1496 253) (970 961) (66 120) (22017) (2555 351) ; (2555 351)

zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 1298
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1330816) (1 009 050) (1 644 415) (69 314) (4 053 595) 4053 595 -
Koszty segmentu ogolem (2827 069) (1980 011) (1710 535) (91 331) (6 608 946) 7053595 (2554 053)
Koszty sprzedazy (200 028) (45 873) (12) 6161 (239 752) - (239 752)

w tym odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci (1) 83 - 6 255 6337 - 6337
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - (103)

w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci - - - - - - (116)
Zysk/(strata) segmentu 495 223 152733 (513) 1285 648 728 - 657 843
Koszty ogdlnego zarzadu (4421) (967) (2971) (9 218) (17 577) - (17 577)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - - - (138 665)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 5468 (27) 6097 50 11588 - 11588

t dpisy aktualizuj to$¢
' w ym odpisy aktua llzumce wartos¢ 6000 . 2460 1813 10273 ) 10273

niefinansowych aktywoéw trwatych
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 3246
nieprzypisane

w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ a5
niefinansowych aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 18 581
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 496 270 151 739 2613 (7.883) 642 739 - 535 016
Podatek dochodowy - - - - - - (66 802)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 468 214
Zysk/(strata) na dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - - - - - 468 214
Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku
Aktywa segmentu 646 094 918 774 565 884 226 002 2356 754 - 2356 754
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1327 365
Aktywa ogétem 646 094 918774 565 884 226 002 2356754 - 3684119
Zobowigzania segmentu 37111 24751 133278 7 264 202 404 - 202 404
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 498 481
Kapitaty wtasne - - - - - - 2983234
Zobowiazania i kapitaty ogétem 37111 24751 133 278 7 264 202 404 - 3684119
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 58 798 64 949 33137 51896 208 780 - 208 780
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 11 881
Amortyzacja 40 396 46431 38328 12 209 137364 - 137 364
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 8034
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Przychody z tytutu sprzedazy produktdw od klientéw zewnetrznych. Podziat geograficzny odpowiada
lokalizacji kontrahentéw.

Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Polska 1793244 2243 685
Zagranica, w tym: 1065430 1200638
Europa, w tym: 763 617 883 769
Niemcy 135162 162917
Wielka Brytania 169 577 215878
Francja 72170 78 385
Czechy 48 955 75717
Stowacja 51906 79 834
Austria 36 609 34102
Stowenia 22748 26523
Rumunia 37270 22780
Hiszpania 17 076 20 009
Portugalia 16 958 25629
Wrtochy 31817 19 367
Belgia 30296 23185
Wegry 8 666 16 305
Szwecja 15351 17 583
Azja, w tym: 251557 312 148
Chiny 100 202 97 422
Indie 46 420 61157
Tajlandia 2088 7534
Tajwan 78 474 124723
Korea Potudniowa 17 060 17 927
Ameryka Pétnocna w tym: 32730 -
Stany Zjednoczone 20691 -
Kanada 12 039 -
Ameryka Potudniowa, w tym: 17 204 4721
Peru - 4721
Brazylia 17 204 -
Afryka 322 -
Pozostate 1466 7428
Razem 2 860 140 3451 751

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umoéw ubezpieczeniowych
zlokalizowane sg w Polsce, gdzie Spétka ma siedzibe.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowia wiecej niz 10 %
tacznych przychoddéw Spoéiki.
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17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegslnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczegoinient 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 2 750930 3196 964
Ré2nice k dot leznodci

Oznice ursowe.e otyczace .na eznosci 5905 14075
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursowe dotyczgce naleznosci

, ) 2314 (4526)
z tytutu dostaw i ustug naliczone
Zyski z tytutu inst t6 h h
.ys |42 ytutu II?IS eren 6w pochodnych (wycena 4317 2838
i wynik na realizacji)
(Straty? z ty./.tuiu instrumentéw pochodnych (wycena i wynik (10 099) (4 493)
na realizacji)
Bonusy od obrotu (1 625) (1521)
Razem przychody ze sprzedazy produktéw 2751742 3 203 337
Wyszczegsinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
R 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 110 654 250954
Rdznice kursowe. dotyczace rjaleinos’ci (117) 183
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Roznice kursowe dotyczgce naleznosci i (393)
z tytutu dostaw i ustug naliczone
Podatek akcyzowy (2139) (2 330)
Razem przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 108 398 248 414
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17.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Wvszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
y & 31.12.2016 31.12.2015

Koszty wedtug rodzaju przeksztatcone
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
. y, . J. . v y Y (167 434) (144 865)
i wartosci niematerialnych
Koszty Swiadczen pracowniczych (336 865) (310 214)
Zuzycie materiatéw i energii (1470673) (1771 520)
Ustugi obce, w tym: (324 904) (329 970)
- koszty prac badawczych (2 580) (1530)
- zwigzane z ochrong srodowiska (2274) (1328)
Podatki i optaty (184 884) (177 472)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (11 885) (8 447)
Pozostate koszty, w tym: (46 244) (39761)
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$é zapasow (188) (10 660)
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé

s . (238) 6221

naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji (1568) (822)
- roznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
) vesa 2 Y (2 760) 469
dostaw i ustug

- podréze stuzbowe (1181) (1 790)
- reklama i reprezentacja (39 766) (34 119)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (543) 940
Razem koszty rodzajowe (2 542 889) (2 782 249)

Zmiana kosztéw rodzajowych w stosunku do roku poprzedniego wynika gtéwnie:

w obszarze kosztéw zuzycia materiatdw i energii ze zmian cen surowcow, w szczegdlnosci gazu
ziemnego;

w obszarze kosztéw amortyzacji z zakonczenia projektéw inwestycyjnych i oddania do uzywania
sktadnikdw majatku oraz rozwigzania w roku ubiegtym odpisu aktualizujgcego wartos¢ majatku
trwatego przypisanego do obszaru (CGU) AGRO;

w obszarze kosztow podatkéw i optat, z tytutu wzrostu wartosci umorzonych praw do emisji;

w obszarze ubezpieczen majgtkowych i osobowych, z wzrostu sktadek ze wzgledu na zmiane
ubezpieczenia podstawowego majgtku Spotki w oparciu o jego wartos¢ odtworzeniows;

w obszarze pozostatych kosztéw, z utworzenia w roku ubiegtym odpiséw aktualizujgcych zapasy
w zwigzku z ich rotacjg oraz rozwigzania w ubiegtym roku odpiséw aktualizujgcych wartos$¢
naleznosci.
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Wvszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczeg 31.12.2016 31.12.2015

przeksztatcone

Koszty rodzajowe (2 542 889) (2 782 249)

Zmi t duktéw, produkcji w tok

_m|a.nas’am.1pro uktéw, produkeji w toku 16 363 (32 999)

i rozliczerh miedzyokresowych

K i ktd t

: oszt wy.tworzema produktéw na witasne potrzeby 53984 43 080

jednostki

Wartosc¢ dotacji rozliczonej w koszty operacyjne 50 009 64 019

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (103 265) (242 001)

Razem koszt wtasny sprzedazy (2 525 798) (2 950 150)

Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego przeksztatcone

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (2 015 633) (2312 052)

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (103 265) (242 001)

Koszty sprzedazy (242 726) (239 855)

Koszty ogdlnego zarzadu (164 174) (156 242)

Razem koszt wtasny sprzedazy (2 525 798) (2 950 150)

Na zmiane stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych sktada sie zmniejszenie
stanu produktéw w kwocie 20 482 tysigce ztotych oraz zmniejszenie biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw i wzrost rezerw utworzonych w ciezar kosztéw operacyjnych w facznej kwocie 36 845 tysiecy
ztotych.

Koszty wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne dotyczg obrotéw wewnetrznych wystepujacych
pomiedzy podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci, w szczegdlnosci
poniesionych naktadéw na s$rodki trwate w budowie oraz wytworzenia we wtasnym zakresie katalizatorow
i opakowan.

Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen (264 641) (243 535)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (72 224) (66 679)
Razem koszty $wiadczen pracowniczych (336 865) (310 214)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze (2 464) (11 791)
Razem koszty $wiadczen pracowniczych (339 329) (322 005)

Wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych wynika gtdwnie z wyptaty dodatkowej premii z okazji 55-lecia
rozpoczecia budowy i 50-lecia rozpoczecia produkcji w Spdtce. Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia
pracownicze wynika gtéwnie z aktualizacji wysokosci rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne
i rentowe, odprawy po$miertne oraz rezerwy na nagrode roczng dla pracownikéw. Zasady tworzenia rezerw
na $wiadczenia pracownicze przedstawiono w nocie 15.19.
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17.3. Podziat amortyzacji na poszczegdlne kategorie kosztéw (uktad kalkulacyjny)

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Pozycje ujete w koszcie wytworzenia sprzedanych

produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: [FE0EE] FEIEER
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych (157 196) (135578)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (1889) (1753)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu, w tym: (8 349) (7 534)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (5 659) (5039)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (2 690) (2 495)

17.4. Pozostate przychody operacyjne

Wyszezegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 476 1739
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych i 10 697
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne - 323
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1938 2262
Roznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu i 250
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
- koszty z tytutu réznic kursowych - (708)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 617
oraz naleznosci odsetkowe
Przychody z tytutu udostepnienia licencji na znaki towarowe 2279 1826
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 332 79
Dotacje 4 085 3735
Kary i odszkodowania 695 881
Zwrot podatkow 5 715
Inne 246 337
Razem pozostate przychody operacyjne 10 162 23461

Spadek pozostatych przychodéw operacyjnych wynika gtéwnie z dokonanego w ubiegtym roku
odwrdécenia odpisu aktualizujgcego wartosé majatku trwatego, dokonanego na podstawie wynikdéw testu
na utrate wartosci przeprowadzonego zgodnie z MSR 36.
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17.5. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 -

Wyszczegdlnienie

Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych

2 828 202
aktywow trwatych ( ) (202)
Koszty fjotyczqce nieruchoms)s’ci inwestycyjnych (1671) (2 278)
generujacych przychody z najmu, w tym:
- koszty amortyzacji (536) (506)
Rdznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, (218) -
w tym:
- koszty z tytutu réznic kursowych (1 082) -
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw (827) (262)
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Utworzenie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania (1216) (838)
Kos.zty likwidacji oraz wartos¢ netto zlikwidowanego (4 556) (822)
majatku
Nalf’fady na prace r.ozwojowe nie spetniajace kryteriow (472) (176)
do ich aktywowania
Darowizny przekazane (2 283) (2 281)
Kary i odszkodowania (165) (411)
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektéw (1182) (993)
socjalnych
Straty powstate w ramach zwyktej dziatalnosci (178) (280)
Inne (647) (84)
Razem pozostate koszty operacyjne (16 243) (8 627)

Zmiany pozostatych kosztéw operacyjnych wynikajg gtéwnie z dokonanych likwidacji i odpiséw
aktualizujgcych wartosé¢ niefinansowych aktywoéw trwatych.
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17.6. Przychody i koszty finansowe netto

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 14 043 12 816

- z tytutu naleznosci wtasnych - handlowych 796 938
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe

powyzej 3 miesiecy 995 43579
- z tytutu udzielonych pozyczek 1576 2191
- z pozostatych tytutéw 37 618
Dywidendy i udziaty w zyskach 1084 1184
Ezz:{clf;;r;:hodplsu aktualizujgcego wartosé naleznosci 105 501
Zyski z tytutu réznic kursowych, w tym: 5346 154
- koszty z tytutu réznic kursowych (2 051) (5 688)
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 1 317
- dotyczace rozrachunkow 1 317
Aktualizacja wartosci inwestycji 668 688
Zysk ze zbycia inwestycji - 4691
Pozostate 2002 925
Razem przychody finansowe 23 249 21 066

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (144) (457)
- z tytutu leasingu finansowego (51) (116)
- dotyczace zobowigzan handlowych (83) (353)
- z pozostatych tytutéow (10) 12

Prowizje (1331) (680)
g;\:/ec:lf(z;\;i/ecsdpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci (813) (947)
Aktualizacja wartosci inwestycji (30353) (365)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (109) (36)
- dotyczace rozrachunkéw (94) (17)
- dotyczace rezerw (15) (19)
Pozostate (10) -

Razem koszty finansowe (32 760) (2 485)
Przychody i koszty finansowe netto (9511) 18 581

Zmiany przychoddéw i kosztéw finansowych netto wynikajg przede wszystkim z aktualizacji wartosci
inwestycji oraz wyzszych przychodéw z tytutu odsetek od zdeponowanych nadwyzek srodkéw pienieznych.
Dodatkowe informacje dotyczace aktualizacji inwestycji przedstawione zostaty w nocie 27.
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17.7. Informacje dotyczgce cyklicznosci i sezonowosci dziatalnosci Spotki

Sezonowos$¢ dziatalnosci Spotki wystepuje w obrocie nawozami i wynika z termindw stosowania
nawozow w rolnictwie. Najwyzsza konsumpcja tych produktéw przypada na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
sezonowosci konsumpcji nawozow na wyniki, Spoétka zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz prowadzi
efektywng polityke cenowgq. Sezonowos¢ produkgcji i handlu w Spdtce neutralizowana jest rowniez poprzez
zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym (pazdziernik-marzec) jest ona okoto dwukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim
(kwiecien-wrzesien).

Funkcjonujgcy w Spodtce system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia,
elastyczne zarzgdzanie asortymentem i wielkoscig produkcji. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach
nawozowych wykorzystywane sg przez Spétke do przeprowadzania prac remontowych instalacji
produkcyjnych i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

18. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (45 302) (54 771)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (45 299) (69 656)
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (106) (12 031)
Podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

(3) 14 885

(106) (12 031)

Obciazenie podatkowe wykazane w zyskach i stratach (45 408) (66 802)

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Inne catkowite dochody

Odroczony podatek dochodowy 897 593
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, ktére nie moga by¢
przeklasyfikowane do zyskow i strat

Korzy$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane
w innych catkowitych dochodach

897 593

897 593

Zaréwno w biezgcym jak i ubiegtym roku obrotowym wystgpity transakcje odniesione bezposrednio
w kapitat, w zwigzku z tym réwniez podatek dochodowy dotyczacy tych transakcji zostat odniesiony w ciezar
kapitatu. Transakcje te wynikaty z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, tj. koniecznosci ujmowania zyskéw
i strat aktuarialnych dotyczacych swiadczen po okresie zatrudnienia w innych catkowitych dochodach,
czyli bezposrednio w kapitale.
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedfug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegodlnienie

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

. o . 318 750 535016
z dziatalnosci kontynuowane;j
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 318 750 535 016
Podatek wedh t j stawki podatkowej obowigzujacej
odatek wedtug us a.woweJ stawki podatkowej obowigzujacej (60563) (101 653)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk strata przed opodatkowaniem 318 750 535016
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (6319) (6 825)
Przychody stanowigce przychéd podatkowy 30 11000
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 19379 18 160
Dochéd wolny od podatku (87 384) (129 924)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego
v dotyezace biezacego podatiu wee 16 (71 894)
z lat ubiegtych
Pozostate (5 485) (3945)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego
i odroczonego 238 987 351 588
Podatek dochodowy wykazany w zyskach i stratach (45 408) (66 802)
Efektywna stawka podatkowa 14% 12%

Poziom efektywnej stopy podatkowej jest efektem korzystania przez Spdtke ze zwolnienia z podatku
dochodowego od osdéb prawnych dochodu z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (SSE) na podstawie uzyskanych zezwolen.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada trzy zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
na terenie Starachowickiej SSE. Dotyczg one rewampingu instalacji mocznika, budowy instalacji nawozéw
ptynnych na bazie mocznika i siarczanu amonu, tzw. PULASKA oraz budowy instalacji do produkcji nawozow
statych na bazie mocznika i siarczanu amonu, tzw. PULGRAN. Na podstawie zezwolen Spoétka korzysta
z przystugujacego jej zwolnienia.

W wyniku finansowym ulga w podatku dochodowym od oséb prawnych, ujmowana jest w wysokosci
wynikajgcej z osigganych w danym okresie wynikéw z dziatalnosci objetej zezwoleniami. Niewykorzystana
wartos$¢ ulg wykazywana jest pozabilansowo — nota 41.4.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ulga podatkowa potencjalnie wykorzystana
(ostateczne wykorzystanie nastapi w momencie ztozenia deklaracji podatkowej za rok podatkowy) wyniosta
okoto 16,5 miliona ztotych. W pozycji ,Dochdd wolny od podatku” wykazano dochéd uzyskany przez Spoétke
z dziatalnosci prowadzonej na terenie SSE na podstawie uzyskanych zezwolen.
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18.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2016
Wyszczegolnienie Aktywa z tytutu Rezerwa 5
odroczonego podatku na odroczony podatek Wartos¢ netto
dochodowego dochodowy
Rzeczowe aktywa trwate objete ulgg inwestycyjng - 1350 1350
Rzeczowe aktywa trwate - pozostate (696) 97 597 96 901
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (36) - (36)
Wartosci niematerialne - 4298 4298
Udziaty i akcje (5973) - (5973)
Zapasy, w tym prawa majatkowe (3623) - (3 623)
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe (639) - (639)
Pozostate aktywa finansowe - 393 393
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9 9
Pochodne instumenty finansowe (1262) 846 (416)
Pozostate zobowigzania finansowe (72) - (72)
Rezerwy (1336) - (1 336)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (26 307) - (26 307)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i $wiadczen spotecznych (1 705) - (1 705)
Zobowigzania handlowe i pozostate (18 964) - (18 964)
(Aktywa)/rezerwa z tytutu podatku odroczonego (60 613) 104 493 43 880

Odpis aktualizujacy wartosé aktywa - - -
(Aktywa)/rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(60 613) 104 493 43 880

31.12.2015
e O IETE Aktywa z tytutu Rezerwa 5
odroczonego podatku na odroczony podatek Wartos¢ netto
dochodowego dochodowy
Rzeczowe aktywa trwate objete ulgg inwestycyjng - 1448 1448
Rzeczowe aktywa trwate - pozostate (159) 94 885 94 726
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (34) - (34)
Wartosci niematerialne - 4137 4137
Udziaty i akcje (333) - (333)
Zapasy (3 906) 205 (3 701)
Naleznosci handlowe i pozostate krétkoterminowe (876) - (876)
Pozostate aktywa finansowe - 381 381
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24 24
Pochodne instumenty finansowe (66) 594 528
Pozostate zobowigzania finansowe (195) - (195)
Rezerwy (1753) - (1753)
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych (24 952) - (24 952)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i Swiadczen spotecznych (1 580) - (1 580)
Zobowigzania handlowe i pozostate (23 199) 50 (23 149)
(Aktywa)/rezerwa z tytutu podatku odroczonego (57 053) 101 724 44 671

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa - - -
(Aktywa)/rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(57 053) 101724 44 671
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19. Dziatalnos$¢ zaniechana, aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spoétka nie zidentyfikowata dziatalnosci, ktérg mozna by zakwalifikowac
do dziatalnosci zaniechanej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w Spétce nie wystepujg aktywa trwate spetniajgce kryteria
zaklasyfikowania ich do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. W ubiegtym roku obrotowym byty to
naktady poniesione na dokumentacje projektowg, ktdre ostatecznie nie zostaty sprzedane.

20. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (ZFSS) z pdzniejszymi
zmianami stanowi, ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw w przeliczeniu
na petne etaty. Celem ZFSS jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spétki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spotka tworzy ZFSS i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu uzgodnionych ze zwigzkami
zawodowymi — Umowg spoteczna. Poczawszy od 2016 roku coroczny odpis na ZFSS stanowi dwukrotno$é
odpiséw wynikajacych z ustawy o ZFSS. ZFSS nie posiada wyodrebnionych aktywéw trwatych. Aktywa
wykorzystywane do celéw dziatalnosci socjalnej stanowig aktywa Spétki.

Z uwagi na charakter ZFSS, Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej skompensowata aktywa ZFSS
ze swoimi zobowigzaniami wobec ZFSS. W zwigzku z powyzszym, salda netto na poszczegdlne dni bilansowe
Wynoszga:

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki udzielone pracownikom

. s ek 1726 1753
i pozostate naleznosci ZFSS

Srodki pieniezne 159 512
Zobowigzania dotyczace ZFSS (488) (61)
Zobowigzania z tytutu ZFSS (1271) (2 170)
Saldo po skompensowaniu 126 34

Odpis na ZFSS odniesiony w ciezar wyniku finansowego poszczegdlnych lat obrotowych ksztattowat sie
nastepujaco:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegélnienie

Odpisy na ZFSS ujety w wyniku finansowym 8 635 4205

Wzrost poziomu obcigzenia wyniku finansowego biezgcego roku obrotowego wynika z podpisanego
porozumienia - Umowy spotecznej, ktdrej postanowienia wskazano powyzej.

21. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat poprzez podzielenie zysku netto
za okres, przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje obliczony zostat poprzez podzielenie zysku netto
za okres, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
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wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

W okresie miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace liczby akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym jak réwniez w roku
poprzednim nie wystgpity czynniki rozwadniajgce, w zwigzku z tym zysk podstawowy na akcje jest rowny
zyskowi rozwodnionemu na akcje.

. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Podstawowy zysk na akcje
31.12.2016 31.12.2015
Zysk/(strata) netto 273342 468 214
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 19 115 000 19 115 000
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (zt/akcje) 14,30 24,49
. . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Rozwodniony zysk na akcje
31.12.2016 31.12.2015
7 - - "
ys.k netFo przypada.qucy na akqonar.luszy, zasFosowany do 273 342 468 214
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Skoryg.owar-\a srednia v.vazona liczba ak(.:jl zwyk’fy<.:h zastosowana 19 115 000 19 115 000
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (zt/akcje) 14,30 24,49

22. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Uchwatg nr 17 w dniu 10 maja 2016 roku podjeto decyzje
o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2015 oraz niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych
w facznej kwocie 200 707 500,00 ztotych, tj. w wysokosci 10,50 ztotych na jedng akcje. Na dzien dywidendy
wyznaczono dzien 30 maja 2016 roku. Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 17 czerwca 2016 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegolnienie

Dywidendy z akcji zwyktych:
dywidenda koricowa 200 707 134 378
Razem 200 707 134 378

Rekomendacja Zarzqdu Spotki dotyczqca podziatu zysku za rok obrotowy 2016 oraz niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad Spétki nie podjat uchwaty w sprawie
propozycji podziatu zysku za rok obrotowy 2016 oraz niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.
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23. Rzeczowe aktywa trwate

Na wartos¢ bilansowg rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie nastepujgce grupy srodkéw trwatych:

31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegodlnienie

Budynki i obiekty inzynierii lgdowej

i wodnej 781574 787970
Urzadzenia techniczne i maszyny 868 242 871208
Srodki transportu 14 596 16 579
Inne srodki trwate 49 336 55358
Srodki trwate w budowie 164 721 67 368
Razem rzeczowe aktywa trwate 1878 469 1798 483

Budynki, lokale
i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki trwate
w budowie

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych
w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016

Srodki transportu  Inne srodki trwate

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych

983 470 1402 415 29728 122 462 68 203 2 606 278
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 33 040 107 202 593 6679 248 144 395 658
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 32988 107 202 593 6679 - 147 462
- naktady i . . .
na adAy inwestycyjne na $rodki trwate . . ) B 245 361 245 361
w budowie
- przekwalifikowanie z aktywow przeznaczonych . ) ) . 5783 5783
do sprzedazy
- przekwa.hflkowame z nieruchomosci 52 ) ) ) ) 52
inwestycyjnych
-inne - - - - - -
c) zmniejszenia (z tytutu) (2731) (3776) (488) (401) (147 963) (155 359)
- sprzedaz (58) (330) - (388)
- likwidacja (1152) (3718) (158) (391) - (5419)
- przeniesienie na srodki trwate - - - - (147 462) (147 462)
- przeniesienie na nieruchomosci inwestycyjne - - - - (373) (373)
- darowizny, nieodptatne przekazania (1551) - - - - (1551)
- przekwa'l|f|kowan|e do nieruchomosci (28) . . . . (28)
inwestycyjnych
-inne - - - (10) (128) (138)
d tos¢ brutto srodkow t h
) warto$¢ brutto Srodkéw trwatyc 1013779 1505 841 29833 128740 168384 2846577
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (163 166) (504 518) (12 838) (65 234) ) (745 756)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (37 486) (106 447) (2102) (12301) - (158 336)
- odpis biezgcy (38 415) (109 183) (2574) (12 683) - (162 855)
- sprzedaz - 50 321 - 371
- likwidacja 252 2 686 151 377 - 3466
- darowizna, nieodptatne przekazania 689 - - - 689
- przekwa'hﬂkowame z nieruchomosci (19) . ) . ) (19)
inwestycyjnych
- przekwalifikowanie do nieruchomosci 7 7
inwestycyjnych
-inne - - - 5 - 5
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (200 652) (610 965) (14 940) (77 535) - (904 092)

na koniec okresu
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Zmiany rzeczowych aktywoéw trwatych
w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016

h) odpisy z tytutu utraty wartosci

Budynki, lokale
i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki transportu

|
PUEAWY

w tysigcach ztotych

Inne srodki trwate

Srodki trwate
w budowie

<D

32334 26 689 311 1870 835 62 039
na poczatek okresu ( ) ( ) (311) ( ) (835) ( )
i) zwigkszenie (z tytutu) (1) - - - (2 828) (2 829)
- przekwalifikowanie z nieruchomosci (1) (1)
inwestycyjnych
) ) L " -

utwgrzenle odp_|5f3w z ty'tu u'utraty wartosci . . . . (2828) (2828)
odniesionych w ciezar wyniku finansowego
j) zmniejszenie (z tytutu) 782 55 14 1 - 852
- przekwalifikowanie do nieruchomosci ) )
inwestycyjnych
- wykorzystanie odpisu, w tym: 780 55 14 1 - 850
likwidacja 779 53 5 1 - 838
inne 1 2 9 - - 12
K - n “cina koni
) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec (31553) (26 63) (297) (1869) (3663) (64016)
okresu
| tos$¢ netto Srodk6éw trwatych
) warto$é netto srodkéw trwatyc 787970 871208 16579 55358 67 368 1798483
na poczatek okresu
rtosc netto srodkow t h
m) wartos¢ netto srodkéw trwatyc 781574 868 242 1459 49336 164721 1878469

na koniec okresu

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych
w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

a) wartosc brutto srodkéw trwatych

Budynki, lokale
i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki transportu

Inne Srodki trwate

Srodki trwate
w budowie

886 225 1252 809 22533 110748 131937 2404 252
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 97 484 152772 7 827 11958 210499 480 540
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 97 348 152 399 7694 11949 - 269 390
- naktady i tycyj Srodki trwat
nakfa Ylnwes ycyjne na $rodki trwate ) ) ) ) 210 499 210 499
w budowie
- przejete na podstawie umowy leasingu } ) (14) ) ) (14)
finansowego
- przekwa'llflkowanle z nieruchomosci 23 a _ . ) 2
inwestycyjnych
-inne 113 373 147 9 - 642
c) zmniejszenia (z tytutu) (239) (3 166) (632) (244) (274 233) (278 514)
- sprzedaz (127) (124) (545) - (620) (1416)
- likwidacja (48) (3015) (87) (244) - (3394)
- przeniesienie na $rodki trwate - - - - (269 390) (269 390)
- przeniesienie na nieruchomosci inwestycyjne - - - - (1 288) (1 288)
- przekwa'llflkowanle do nieruchomosci (64) . . . . (64)
inwestycyjnych
- przekwalifikowanie do akt'ywéw ) ) ) ) (2783) (2783)
przeznaczonych do sprzedazy
-inne - (27) - - (152) (179)
d tos¢ brutto Srodkéw trwatych
) wartos¢ brutto srodkéw trwatyc 983 470 1402 415 29728 122 462 68 203 2606278
na koniec okresu
k I t j i
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (127 995) (415 336) (10881) (54 206) . (608 418)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (35171) (89 182) (1957) (11 028) - (137 338)
- odpis biezacy (35 225) (91 793) (2375) (11 251) - (140 644)
- sprzedaz 17 93 356 - - 466
- likwidacja 28 2497 64 223 - 2812
- przekwalifikowanie do nieruchomosci a1 31
inwestycyjnych
-inne (22) 21 (2) - - (3)
K 1 . =
CORLETUN L IER L ML T Ly (163 166) (504 518) (12 838) (65 234) . (745 756)

na koniec okresu
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Budynki, lokale Urzadzenia
i obiekty inzynierii techniczne Srodki transportu  Inne $rodki trwate

lagdowej i wodnej i maszyny

Srodki trwate
w budowie

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych

w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

h) odpisy z tytutu utraty wartosci (36 826) (31753) (a08) (2376) (645) (72 008)
na poczatek okresu
i) zwigkszenie (z tytutu) (97) (366) (147) (10) (202) (822)
- utyvo_rzeme odp_nsPW z ty_tuiu_utraty wartosci . ) . . (202) (202)
odniesionych w ciezar wyniku finansowego
-inne (97) (366) (147) (10) - (620)
j) zmniejszenie (z tytutu) 4589 5430 244 516 12 10791
- o#w?cenle odplsT:)w.z tytutu utraty wartosci 45%6 4994 2 505 12 10119
odniesione na wynik finansowy
- przekwalifikowanie do nieruchomosci 4 4
inwestycyjnych
- wykorzystanie odpisu, w tym: 59 436 162 11 - 668
likwidacja 8 436 17 11 - 472
inne 51 - 145 - - 196
k) odpi: tytutu utrat tosci koni
JCEL IR GO AL R L SR (32334) (26 689) (311) (1870) (835) (62 039)
okresu
1) wartos¢ netto Srodkéw trwatych 721 404 805 720 11244 54 166 131292 1723826

na poczatek okresu

m) warto$é netto $rodkéw trwatych 787 970 871208 16579 55358 67 368 1798483
na koniec okresu

Wartos$¢ bilansowa srodkédw uzytkowanych na dzied 31 grudnia 2016 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 2 510 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 3 397 tysiecy
ztotych). Srodki trwate uzytkowane na podstawie uméw leasingu to gtéwnie $rodki transportu.

Wartos¢ brutto $rodkédw trwatych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 42 581 tysiecy ztotych (na dziehn 31 grudnia 2015 roku odpowiednio
24 978 tysiecy ztotych). Srodki trwate catkowicie umorzone nadal uzywane to $rodki trwate o jednostkowej
niskiej wartosci oraz srodki przeznaczone do likwidacji w krotkim okresie czasu.

Przyrost wartosci Srodkéw trwatych oraz amortyzacji jest efektem prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej. W wyniku zakonczenia realizacji projektow Spoétka rozliczyta naktady inwestycyjne o wartosci
147 462 tysigce ztotych, gtdwnie w ramach realizacji projektéw: wymiany kompresora wodoru, wymiany
kondensatoréw karbaminianu amonu, zakupu i montazu linii do wyttaczania folii tréjwarstwowej, zakupu
i instalacji w terenie modutowych baz RSM wraz z niezbedng infrastrukturg techniczna.

W ostatnim kwartale roku obrotowego 2016, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, Spdtka
dokonata weryfikacji przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Zmiana
okreséw uzytkowania jest nieistotna i bedzie miata wptyw na poziom amortyzacji w przysztych okresach.

Spétka dokonata oceny istnienia przestanek wskazujacych na to, czy nastgpita utrata wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych lub, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry zostat ujety w latach
poprzednich jest nadal zasadny. Zidentyfikowano m.in. nastepujace przestanki :

e zmiany w otoczeniu prawnym — niekorzystne regulacje prawne zawarte w Dyrektywie EU ETS,
dotyczace ponoszenia dodatkowych kosztéw zwigzanych z emisjg gazow cieplarnianych,

e zmiany na rynku gazu ziemnego w Polsce,

e zmiany cen na rynku surowcéw dla segmentéw Agro i Chemia,

e zmiany cen podstawowych produktéw Spotki,

e wzrost zdolnosci produkcyjnych na $wiecie i zwigzana z nim nadpodaz produktéw.

W zwigzku z powyzszym przeprowadzono test na utrate wartosci. Zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci warto$¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych jest ustalana dla grupy srodkéw trwatych.
Wyodrebniono dwa osrodki generujgce przeptywy pieniezne — CGU, tj. Agro i Chemia. Z uwagi na istniejgce
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powigzania technologiczne i przeptywy pétproduktéw/wyrobdw gotowych pomiedzy CGU, zastosowano
wspotczynniki korygujgce, majgce na celu w jak najwiekszym stopniu przyblizy¢ przeptywy pieniezne miedzy
Agro i Chemig do warunkédw rynkowych, jakich mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢ pomiedzy
niepowigzanymi podmiotami. Aktywa segmentu Energetyki przypisano do CGU Agro i Chemia w proporcjach,
w jakich korzystajg one z mediéw wytwarzanych w tym segmencie. Pozostaty majatek jako majatek wspdliny
zostat alokowany do powyzszych CGU w proporcjach, w jakich korzystajg one z tego majatku.

Gtéwne przyjete zatozenia:

e nieograniczony okres funkcjonowania biznesu w przysztosci,
e okres projekcji — 5 lat,

e stopa dyskonta —8,03%,

e wskaznik dtugoterminowego wzrostu — 1,6%.

Wynik przeprowadzonego testu wykazat nadwyzki wartos$ci odzyskiwalnej posiadanych i uzytkowanych
przez Spoétke aktywdéw trwatych nad ich wartoscig bilansowa. W odniesieniu do CGU Chemia, ktérego
majatek objety jest odpisem aktualizujgcym, dokonanym w latach poprzednich, ze wzgledu na duzig
zmienno$¢ rynku oraz trudng sytuacje na rynku kaprolaktamu, uznano wczesniej utworzony odpis
za uzasadniony i nie dokonano jego korekty.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku utworzono odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych
w tgcznej kwocie 2,8 miliona ztotych dotyczacy srodkéw trwatych w budowie. Utworzenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ majatku ujete zostato w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate nieuzywane objete sg odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci.

Na rzeczowych aktywach trwatych Spoétki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz oséb trzecich.

24. Prawo wieczystego uzytkowania

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, o tgcznej powierzchni 712,7828 ha (na 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 713,3791 ha).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 152,0724 ha Spétka nabyta. Wg przyjetych
zasad zaptacong cene nabycia Spotka ujmuje jako przedptate z tytutu umowy leasingu operacyjnego i rozlicza
liniowo przez okres trwania tej umowy.

Warto$¢ nabytego prawa wieczystego uzytkowania gruntu przypadajagca do rozliczenia
w poszczegodlnych przedziatach czasowych przedstawia sie nastepujgco:

e . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczeg6lnienie
31.12.2016 31.12.2015
przypadajaca do rozliczenia w ciggu 1-5 lat 41 41
przypadajaca do rozliczenia w ciggu powyzej 5 lat 719 729

Prawo wieczystego uzytkowania wykazane w aktywach

dtugoterminowych 760 770

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
przypadajaca do rozliczenia w ciggu 1 roku 10 10
Prawo wieczystego uzytkowania wykazane w rozliczeniach
miedzyokresowych czynnych

Wyszczegdlnienie

10 10

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw o powierzchni 560,7104 ha Spétka otrzymata nieodptatnie
na podstawie obowigzujgcych przepisdow prawa. W zwigzku z uzytkowaniem gruntéw na podstawie decyzji
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o oddaniu gruntow w wieczyste uzytkowanie, Spétka ponosi optaty roczne. Zobowigzania pozabilansowe
Spotki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oszacowane na podstawie rocznych stawek optat
wynikajgcych z ostatnich decyzji administracyjnych i okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
W okresie 1 roku 2160 2142
W okresie od 1 do 5 lat 8038 7962
Powyzej 5 lat 55 760 55 465

taczna wartosc¢ przysztych minimalnych optat z tytutu prawa

- o q . 65 958 65 569
wieczystego uzytkowania gruntéw

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegélnienie

Optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujete

i 2152 2 047
w wyniku finansowym

Spétka uzytkuje réwniez grunty o nieuregulowanym stanie prawnym o powierzchni 48,2092 ha,
wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku (na 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 50,6816 ha). Spétka prowadzi
dziatania w celu uregulowania stanu prawnego uzytkowanych gruntow.

25. Wartosci niematerialne

Na wartos$¢ bilansowg wartosci niematerialnych sktadajg sie nastepujace grupy sktadnikéw:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Koszty prac rozwojowych 772 819
Nabyte koncesje, patenty, licencje 25872 27 615
Inne wartosci niematerialne 2776 2574
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 11 895 10416
Razem wartosci niematerialne 41 315 41424
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w tym: L. Wartosci
. Inne wartosci . N
oprogramowanie . ) niematerialne
niematerialne ) N
komputerowe w trakcie realizacji

Zmiany wartosci niematerialnych

Koszty prac
rozwojowych

Nabyte koncesje,

w okresie 01.01.2016 - 31.12.2016 patenty, licencje itp.

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

1620 86 953 30979 3389 10416 102378
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) - 2219 2088 772 4942 7933
- nakfafﬁy na \.Nartf)su niematerialne . . . . 4942 2942
w trakcie realizacji
- przyjecie po zakoriczeniu realizacji 2219 2088 772 - 2991
c) zmniejszenia (z tytutu) - (152) (152) - (3463) (3 615)
- likwidacja - (152) (152) - - (152)
- przeniesienie na wartosci niematerialne - - - - (2991) (2991)
-inne - - - - (472) (472)
= o walnveh
d) wart.osc brutto wartosci niematerialnyc 1620 89020 32915 4161 11895 106 696
na koniec okresu
ki I tyzacj i
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (764) (58 488) (14032) (815) A (60 067)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (47) (3 810) (2564) (570) - (4 427)
- odpis biezacy (47) (3962) (2716) (570) - (4579)
- likwidacja - 152 152 - - 152
. 1 = =
g) sl urr.lu owana amortyzacja (umorzenie) (811) (62 298) (16 59) (1385) : (64.494)
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci
37 850, 355 - - 887
na poczatek okresu (37) (850) (355) (887)
i) zwigkszenie - - - - - -
j) zmniejszenie (z tytutu) - - - - - -
k) odpisy z tytutu utraty wartosci
37 850, 355 - - 887
na koniec okresu 37) 850) (EEE) EeZ)
) rtos¢ nett rtosci ni terial h
) wartoéé netto wartosci niematerialnyc 819 27615 16592 2574 10416 41424
na poczatek okresu
m) warto$¢ netto wartosci niematerialnych
772 25872 15964 2776 11895 41315

na koniec okresu

Zmiany wartosci niematerialnych

w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych

Koszty prac
rozwojowych

w tym:

) Inne wartosci
oprogramowanie

niematerialne

Nabyte koncesje,

patenty, licencje itp.

komputerowe

Wartosci
niematerialne
w trakcie realizacji

1445 82 546 26772 1912 6518 92421
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 175 4612 4412 1477 10 162 16 426
- naktady na wartosci niematerialne . . . . 10 162 10162
w trakcie realizacji
- przyjecie po zakoriczeniu realizacji 175 4612 4412 1477 - 6264
c) zmniejszenia (z tytutu) - (205) (205) - (6 264) (6 469)
- likwidacja - (205) (205) - - (205)
- przeniesienie na wartosci niematerialne - - - - (6 264) (6 264)
d) war‘fosc brutto wartosci niematerialnych 1620 86953 30979 3389 10416 102378
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (718) (54920) (11678) (385) } (56 023)
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (46) (3 568) (2 354) (430) - (4 044)
- odpis biezacy (46) (3772) (2558) (430) - (4 248)
- likwidacja - 204 204 - - 204
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) (764) (58488) (14032) (815) ) (60 067)
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci 37) (1173) (550) ) } (1210)
na poczatek okresu
i) zwigkszenie - - - - - -
j) zmniejszenie (z tytutu) - 323 195 - - 323
- odwdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty 323 195 323
wartosci - odniesione na wynik finansowy
k) odpisy z tytutu utraty wartosci

37 850) 355, - - 887,

na koniec okresu (37) Ee0) (EEE), )
1) wartosé netto wartosci niematerialnych 690 26453 14544 1527 6518 35 188
na poczatek okresu
m) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych 819 27615 16 592 2574 10416 41424

na koniec okresu
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Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych catkowicie umorzonych, ale nadal uzytkowanych na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 25 498 tysiecy ztotych (na 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 24 341 tysigce
ztotych). Wartosci niematerialne catkowicie umorzone, ale nadal uzytkowane to gtéwnie licencje stuzace
do obstugi proceséw technologicznych, ktére Spétka nabyta w okresach przesztych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, Spotka dokonata weryfikacji
przyjetych wczesniej okresdw uzytkowania wartosci niematerialnych. Zmiana okreséw uzytkowania jest
nieistotna i bedzie miata wptyw na poziom amortyzacji w przysztych okresach.

Na dzien bilansowy Spdtka dokonata oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywow.
Przestanki i zatozenia do przeprowadzonego testu omdéwione zostaty w nocie 23.

W odniesieniu do prac rozwojowych w toku realizacji, Spétka dokonata oceny spetniania przez nie
przestanek do aktywowania poniesionych dotychczas naktadéw. Wartosé aktywowanych naktadéw na prace
rozwojowe w toku realizacji na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosi 2 866 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia
2015 roku odpowiednio 1 837 tysiecy ztotych).

Na wartosciach niematerialnych Spéfki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz oséb trzecich.

26. Nieruchomosci inwestycyjne

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 20791 20 645
b) zwiekszenia (z tytutu) 401 1352
- reklasyfikacja ze srodkow trwatych 28 64
- przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie 373 1288
c) zmniejszenia (z tytutu) (52) (1 206)
- sprzedaz - (1032)
- aport - (61)
-inne - (90)
- reklasyfikacja do $rodkéw trwatych (52) (23)
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 21140 20791
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie ) (2904) (2 500)
na poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z tytutu) (523) (404)
- biezacy odpis (536) (506)
- aport - 7
- reklasyfikacja ze sSrodkéw trwatych (6) (31)
-inne - 126
- reklasyfikacja do Srodkéw trwatych 19 -
g) skun.\ulowana amortyzacja (umorzenie) (3427) (2904)
na koniec okresu

h) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (1 806) (2911)
i) zwiekszenie (2) (4)
- reklasyfikacja ze srodkow trwatych (2) (4)
j) zmniejszenie 1 1109
- odwdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci odniesione ) 578
na wynik finansowy

- aport - 30
- reklasyfikacja do srodkéw trwatych 1 -
-inne - 501
k) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (1.807) (1 806)
1) wartos$é netto nieruchomosci inwestycyjnych 16 081 15 234
na poczatek okresu

m) wartos$¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych 15 906 16 081

na koniec okresu
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Nieruchomosci inwestycyjne stanowig gtéwnie wydzierzawione budynki i lokale oraz grunty.
Wg szacunkdéw Spoétki wartosé godziwa posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych wynosita na dzien
31 grudnia 2016 roku 21 667 tysiecy ztotych. Szacunku dokonano w oparciu o przeprowadzong na dzien
18 stycznia 2013 roku wycene oraz stopnia zuzycia nieruchomosci do dnia bilansowego. Wyceny na dzien
18 stycznia 2013 roku dokonat niezalezny rzeczoznawca. W ocenie Spdtki nie nastgpity istotne zmiany
wartosci tych sktadnikow majgtku.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, Spétka dokonata weryfikacji
przyjetych wczesniej okreséw uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana okreséw uzytkowania jest
nieistotna i bedzie miata wptyw na poziom amortyzacji w przysztych okresach.

Na dzien bilansowy Spdtka dokonata oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywow.
Przestanki i zatozenia do przeprowadzonego testu omoéwione zostaty w nocie 23. Nie zidentyfikowano utraty
wartosci posiadanych przez Spétke nieruchomosci inwestycyjnych.

Na nieruchomosciach inwestycyjnych Spoétki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia na rzecz oséb
trzecich.

27. Udziaty i akcje

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Udziaty i akcje w spétkach zaleznych 382786 409 912
w tym objetych konsolidacja 381737 408 863
Udziaty w spotkach stowarzyszonych 9933 9980
Razem udziaty i akcje 392 719 419 892

Zmiana wartosci posiadanych przez Spoétke udziatéw i akcji wynika z dokonanej wyceny posiadanych
udziatéw i akcji w podmiotach powigzanych oraz zmian wiascicielskich. Aktualizacjg wyceny objeto
posiadane akcje Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. oraz udzialty w AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibg
w Dobrym Miescie i SCF Natural Sp. z 0.0. Dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji Zaktadéw
Azotowych Chorzéw S.A. oraz udziatéw Agrochem Sp. z o.0. jest konsekwencjg osigganych przez te Spotki
ujemnych wynikéw finansowych oraz wysokiego poziomu zadtuzenia. Relacje cen sprzedazy produktow tych
Spoétek, w szczegdlnosci w Zaktadach Azotowych Chorzéw S.A. produktéw oleochemicznych, do cen
surowcow, przy niepetnym wykorzystaniu mozliwosci produkcyjnych, znaczgco ograniczajg mozliwosci
generowania przeptywow pienieznych na zaktadanych wczesniej poziomach.

Dnia 14 marca 2016 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikdw REMZAP Sp. z 0.0., na ktéorym umorzone
zostato 156 udziatéw, ktére byty wtasnoscig pozostatych wspdlnikdw-pracownikéw spétki REMZAP Sp. z o.0.
W zwigzku z powyzszym procentowy udziat gtoséw Spétki wzrdst z 95,74% do 96,33%.

W dniu 14 grudnia 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. podpisata ze Skarbem
Panstwa umowe na nabycie 116 583 akcji Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. W wyniku transakcji udziat
Spotki w kapitale zaktadowym Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. zwiekszyt sie 0 1,99% i na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosi 94,32%.

W dniu 31 marca 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Navitrans Sp. z o.o.
w likwidacji, na ktédrym zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu majatku pomiedzy Wspédlnikéw. Z dniem
30 czerwca 2016 roku spoétka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Przedsiebiorcow.
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W dniu 29 listopada 2016 roku Spdtka przystgpita do Towarzystwa Ubezpieczen Wzajemnych Polski
Zaktad Ubezpieczenn Wzajemnych z siedzibg w Warszawie jako Cztonek Zwyczajny, obejmujac jeden udziat
o wartosci 100 ztotych.

31.12.2016

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Charakter
powigzania

Udziat
w kapitale
zaktadowym %

Udziat
w prawach gtosu
%

Wartosé
udziatéw i akcji
wg cen nabycia

Odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ bilansowa

GZNF "Fosfory"

Produkcja nawozéw mineralnych i zwigzkéw

zalezna

Gdansk fosforowych, swiadczenie ustug B ) 99,19 99,23 148 621 - 148 621
Sp.zo0.0. ) . bezposrednio
przetadunkowych i magazynowania
Produkcja nawozéw mineralnych, produktéw
. chemii technicznej, produktow .
Zaktady Azotowe Chorzéw zalezna
v Chorzéw oleochemicznych, dodatkéw do zywnosci, B . 94,32 94,32 76 048 (27 565) 48 483
S.A. | N A bezposrednio
ustugi transportu kolejowego, najem,
dzierzawa
Produkcja nawozéw mineralnych i mieszanek Jalesna
"Agrochem" Sp. z 0.0. Dobre Miasto nawozowych, konfekcjonowanie nawozéw, bezpoérednio 100,00 100,00 40 257 (2541) 37716
ustugi transportu drogowego, dystrybucja RSM P
Handel nawozami mineralnymi oraz $rodkami
" P " o . o . .
'Agrochem Putawy' Putawy och‘rony rlosllrln,l paszami, Ivaél|lflkOW6nymll zalelzna ) 100,00 100,00 33567 R 33567
Sp.z0.0. nasionami zbdz, skup zb6z i innych ptodéw bezposrednio
rolnych
Ustugi w zakresie projektowania
i zalezna
PROZAP Sp. z 0.0. Putawy ~ Dudowlanego, urbanistycznego sana 84,69 85,62 609 - 609
i technologicznego oraz dziatalnos¢ bezposrednio
poligraficzna pozostata
Ustugi w zakresie rob6t budowlano-
REMZAP Sp. 2 0.0. Putawy montazowychr remontéw mecha?nlcznyt{h, zalt?zna ) 94,61 96,33 1658 R 1658
budowlanych i elektrycznych na instalacjach bezposrednio
produkcyjnych
Prowadzenie stotéwki, punktow Jalesna
STO-ZAP Sp. z 0.0. Putawy gastronomicznych, produkcja napojéw, beznoérednio 96,15 98,35 1049 - 1049
sprzatanie, handel detaliczny P
Wyt i daz ekstrakto lez
SCF Natural Sp. z 0.0. Putawy yiwarzanie oraz sprzedaz ekstraxtow z zalezna 99,99 99,99 14136 (689) 13447
chmielu i z innych surowacéw roslinnych bezposrednio
Wytwarzanie, dystrybucja i handel energig
Elektrownia Putaw: elektryczng, wytwarzanie i zaopatrywanie w zalezna
v Putawy TYezng, Wy Zaopatry sna 100,00 100,00 97 636 ; 97 636
Sp.z0.0. pare wodng, gorgca wode i powietrze do bezposrednio
uktaddéw klimatyzacyjnych
Ustugi kresi tadunk
Battycka Baza Masowa . . SIUgl w za res-|e prze a' unku stowarzyszona
Gdynia i magazynowania towarow, transportu , . 50,00 50,00 9750 - 9750
Sp.z0.0. X bezposrednio
drogowego i wodnego oraz handlu
Transport kolejowy, w szczegdlnosci obstuga
; stowarzyszona
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. Putawy bocznicowa, transport drogowy, przetadunek beznorednio 49,00 49,00 183 - 183
i magazynowanie towardéw oraz handel P
stowarzyszona
TECHNOCHEMSERVICE S.A. Moskwa  Handel 2yszo! 25,00 25,00 27 (27) -
bezposrednio
Kamienna
LEN S.A. w likwidacji Gora Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00 2 (2) -
PRONIT S.A. w upadtosci Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 0,37 0,37 40 (40) -
Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych Polski Zaktad Warszawa Ubezpieczenia pozostate 0,00 0,00 - - -
Ubezpieczen Wzajemnych
Razem 423 583 (30 864) 392719
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Charakter Udziat Udziat Wartosé Odpisy z tytutu

utraty wartosci

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci N ) w kapitale w prawach glosu udziatéw i akcji
powigzania

Wartosc bilansowa
zaktadowym % % wg cen nabycia

Produkcja nawozdw mineralnych i zwigzkéw Jaleina
Gdanisk fosforowych, swiadczenie ustug . . 99,19 99,23 148 621 - 148 621
) . bezposrednio
przetadunkowych i magazynowania

GZNF "Fosfory"
Sp.zo.0.

Produkcja nawozéw mineralnych, produktéw

Zaktady Azotowe Chorzow Chorzéw chem‘ll technicznej, d?datkow dolzywnosm, zalt?zna . 92,33 92,33 73516 : 73516
S.A. ustugi transportu kolejowego, najem, bezposrednio
dzierzawa

Produkcja nawozéw mineralnych i mieszanek Jaleina
"Agrochem" Sp. z 0.0. Dobre Miasto nawozowych, konfekcjonowanie nawozow, beznosrednio 100,00 100,00 40 257 - 40 257
ustugi transportu drogowego, dystrybucja RSM P

Handel nawozami mineralnymi oraz srodkami

"Agrochem Putawy" ochrony roslin, paszami, kwalifikowanymi zalezna
8 v Putawy rony rosin, p owal ym ana 100,00 100,00 33567 . 33567
Sp.zo.0. nasionami zb6z, skup zb6z i innych ptodéw bezposrednio
rolnych
Ustugi w zakresie projektowania
budowlanego, urbanistycznego zalezna
PROZAP Sp. z 0.0. Putawy . . . ” B . 84,69 85,62 609 - 609
i technologicznego oraz dziatalnos¢ bezposrednio
poligraficzna pozostata
Ustugi w zakresie robét budowlano-
taz h, té hani h, lez
REMZAP Sp. 2 0.0. Putawy  Or azowych, remontow mechanicznyc zalezna 94,61 95,74 1658 . 1658
budowlanych i elektrycznych na instalacjach bezposrednio

produkcyjnych

Prowadzenie stotéwki, punktow Jalena
STO-ZAP Sp. z 0.0. Putawy gastronomicznych, produkcja napojéw, bezpocrednio 96,15 98,35 1049 - 1049
sprzatanie, handel detaliczny P

Wyt i daz ekstrakto lez
SCF Natural Sp. 2 0.0. Putawy ytwarzanie oraz sprzedaz ekstraktow z zalezna 99,99 99,99 14136 (1137) 12 999
chmielu i z innych surowacéw roslinnych bezposrednio
stowarzyszona
NAVITRANS Sp. z 0.0. . . . 26,45 26,45
Gdynia Ustugi zeglugowe, spedycyjne, handel b Sredni 20 - 20
w likwidacji v gl zeglue pecycyl €zposrecnio (39,70) (39,70)
i posrednio
Wytwarzanie, dystrybucja i handel energig
Elektrownia Putawy elektryczng, wytwarzanie i zaopatrywanie w zalezna
Putawy . . B . 100,00 100,00 97 636 - 97 636
Sp.zo0.0. pare wodng, gorgcg wode i powietrze do bezposrednio

uktaddéw klimatyzacyjnych

Ustugi w zakresie przetadunku stowarzyszona
Gdynia i magazynowania towardw, transportu bez os’r\;dnio 50,00 50,00 9750 - 9750
drogowego i wodnego oraz handlu P

Battycka Baza Masowa
Sp.zo0.0.

Transport kolejowy, w szczegdlnosci obstuga
) stowarzyszona
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. Putawy bocznicowa, transport drogowy, przetadunek bezpodrednio 49,00 49,00 183 - 183
i magazynowanie towaréw oraz handel P

stowarzyszona

TECHNOCHEMSERVICE S.A. Moskwa Handel , . 25,00 25,00 27 - 27
bezposrednio
Kami
LEN S.A. w likwidacji aén;:ma Produkcja tkanin pozostate 0,01 0,00 2 (2) -
PRONIT S.A. w upadtosci Pionki Produkcja tworzyw sztucznych pozostate 0,37 0,37 40 (40) -
Razem 421071 (1179) 419 892

Z uwagi na to, ze podmioty powigzane podlegajg przepisom dotyczgcym konsolidacji, udziaty w tych
podmiotach nie sg kwalifikowane przez Spétke do instrumentéow finansowych. Zgodnie z MSR 27 inwestycje
w jednostkach powigzanych Spétka ujmuje w cenie nabycia.

Spédtka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Konsolidacjg objete s3:

° GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0.,
° Zaktady Azotowe Chorzéow S.A,,
o REMZAP Sp. z 0.0.,
o PROZAP Sp. zo.0.,
° SCF Natural Sp. z 0.0.,
° »Agrochem” Sp. z 0.0.,
) »Agrochem Putawy” Sp. z 0.0.,
. Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.
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Udziaty spotek: Battycka Baza Masowa Sp. z o.0. i CTL KOLZAP Sp. z o0.0. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych, STO-ZAP Sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacja.

28. Zapasy

Wyszczegodlnienie

STO-ZAP Sp. z 0.0.

Suma bilansowa na dzieA 31.12.2016r. 3607 3607
Udziat w sumie bilansowej Jednostki
Lo 0,09% 0,09%
Dominujacej
Aktywa netto na dzien 31.12.2016r. 2960 2960
Przychody za okres 01.01.2016-31.12.2016 9807 9807
Udziat w przychodach Jednostki Dominujacej 0,34% 0,34%
Wynik finansowy za okres 01.01.2016- 228 228
31.12.2016
Udziat w wyniku finansowym Jednostki
Lo 0,08% 0,08%
Dominujacej
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 169 838 160913
Potprodukty i produkcja w toku 35458 46 633
Produkty gotowe 32596 41903
Towary 6631 10 773
Razem zapasy 244 523 260 222
Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 169 838 160913
Wedtug ceny nabycia 186 731 180 139
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej (16 893) (19 226)
do uzyskania
Towary 6631 10773
Wedtug ceny nabycia 10324 14342
Odpis aktua.lizujacy do wartosci netto mozliwej (3 693) (3 569)
do uzyskania
Pétprodukty i produkcja w toku 35458 46 633
Wedtug kosztu wytworzenia 35938 46 734
Odpis aktu§lizujqcy do wartosci netto mozliwej (480) (101)
do uzyskania
Produkty gotowe 32 596 41903
Wedtug kosztu wytworzenia 32783 43133
Odpis aktuaﬂizujqcy do wartosci netto mozliwej (187) (1230)
do uzyskania
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 244 523 260 222

mozliwej do uzyskania

Poziom zapaséw pétproduktéw i produkcji w toku wynika gtéwnie z uwarunkowan technologicznych,
natomiast poziom zapaséw wyrobéw gotowych wynika z realizowanej przez Spétke polityki handlowej
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oraz uwarunkowan rynkowych. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci Spétki przedstawiono
w nocie 17.7.

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na poczatek

(24 126) (19 178)
okresu
Utworze’nie odpisow a.ktualizuja?.cych wartosc (3910) (3197)
produktow gotowych i produkcji w toku
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé
. . . 642 575
produktéw gotowych i produkcji w toku
Wyk tanie odpisow aktualizuj h tos¢
y orzy’s anie o pISOYV aktua |z”LJJa1cyc wartos¢ 3932 2105
produktow gotowych i produkcji w toku
ut ie odpisdw aktualizuj h tosé t 5
. worz.em,eo piséw aktualizujacych wartos¢ towardw (1193) (11 910)
i materiatow
.Odwro<.:enl|e odpiséw aktualizujacych wartosé towardéw 1392 1951
i materiatow
Wyk tanie odpiséw aktualizuj h tosé
y or’zys.ame o. p|§ow aktualizujgcych wartosé 2010 6228
towarow i materiatéw
isy aktualizuj tos¢ 0 koni
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow na koniec (21 253) (24 126)

okresu

W biezgcym roku obrotowym Spoétka utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na kwote
5 103 tysigce ztotych. Utworzone odpisy aktualizujgce wartos$é produktéw wynikajg z relacji poziomu kosztu
ich wytworzenia do mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy cen sprzedazy netto.

W roku obrotowym 2016 Spoétka dokonata rozwigzania (odwrdcenia) odpisow aktualizujgcych
na kwote 2 034 tysigce ztotych. Rozwigzanie dotyczyto gtéwnie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towarow,
w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktdrych je utworzono — wzrost cen rynkowych.

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku zakoriczonym
31 grudnia 2016 roku oraz roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.

29. Prawa majgtkowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Prawa do emisji nabyte 52 146 51065
Prawa do emisji przyznane nieodpfatnie 54 537 64 019
Certyfikaty energii elektrycznej nabyte 981 5836
Pozostate 320 448
Razem prawa majatkowe 107 984 121 368

63




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku <P
PULAWY

w tysigcach ztotych

Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015
Prawa do emisji nabyte 52 146 51 065
Wedtug ceny nabycia 52 146 51 065

Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do uzyskania - -

Prawa do emisji przyznane nieodptatnie 54 537 64 019
Wedtug wartosci godziwej 54537 64 019
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Certyfikaty energii elektrycznej nabyte 981 5836
Wedtug ceny nabycia 1576 5836
Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do uzyskania (595) -

Pozostate 320 448
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia/wartosci 320 448
godziwej

Odpis aktualizujacy do wartosci netto mozliwej do uzyskania - -

Prawa majatkowe ogétem, wedtug nizszej z dwéch
wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci 107 984 121 368
netto mozliwej do uzyskania

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartosé praw majatkowych
na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ nabytych praw

do emisji (5355) )
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosé nabytych praw 5355 )
do emisji

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé przyznanych (5773) )
nieodptatnie praw do emisji

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ przyznanych 5773 )
nieodptatnie praw do emisji

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé certyfikatow (739) )
energii elektrycznej

Odwrdcenie odpisdéw aktualizujacych wartos¢ certyfikatow 144 i
energii elektrycznej

Odpisy aktualizujace wartos$¢ praw majatkowych (595) :

na koniec okresu

Posiadane przez Spdétke prawa do emisji CO, jak i certyfikaty energii elektrycznej przeznaczone sa
na potrzeby witasne, dla realizacji obowigzkédw natozonych na Spétke przez przepisy prawa.

W biezagcym roku obrotowym Spdtka otrzymata nieodptatnie Swiadectwa pochodzenia energii
elektrycznej w ramach przetargu organizowanego przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, na podstawie
art. 16 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetycznej, w zwigzku z realizacjg przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie
efektywnosci energetycznej. Spétka otrzymata sSwiadectwa w facznej ilosci 246,467 toe (tona oleju
ekwiwalentnego) o wartosci ponad 261 tysiecy ztotych. W 2016 roku Spdtka umorzyta otrzymane w 2015
roku $wiadectwa w ilosci 402,339 toe w realizacji zobowigzan za 2015 rok.

W dniu 20 pazdziernika 2016 roku Spotka przystgpita do przetargu organizowanego przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki w zwigzku ze zrealizowaniem przedsiewzie¢ stuzgcych poprawie efektywnosci
energetycznej. Wartos¢ mozliwych do uzyskania swiadectw efektywnosci energetycznej szacowana jest
na kwote okoto 16 milionéw ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiadata nabyte oraz przyznane prawa do emisji CO,. Zostang
one wykorzystane do rozliczenia rzeczywistej emisji za 2016 rok oraz w pozostatej ilosci na pokrycie potrzeb
wtasnych Spétki w kolejnych okresach rozliczeniowych.
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W biezgcym roku obrotowym Spétka nabyta prawa do emisji CO, w ilosci 1 511 tysiecy ton.

Prawa te nabyte zostaty na potrzeby wiasne.

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 -
31.12.2016

<D
|
PULAWY

w tysigcach ztotych

01.01.2015 -
31.12.2015

Stan praw do emisji na poczatek roku 4294 5 084
Przyznane nieodpfatnie 2471 2190
Nabyte 1511 667
Rozliczone (3712) (3647)
Stan praw do emisji na koniec roku 4564 4294

w tys. ton

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 01.01.2015 -

Emisja CO, w okresie sprawozdawczym

31.12.2016

3659

31.12.2015

3710*

* emisja CO, w roku 2015 po weryfikacji zostata skorygowana do ilosci 3 712 tysiecy ton.

30. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Wyszczegdlnienie

31.12.2016

31.12.2015

Kaucje gwarancyjne 1428 987
Razem naleznosci finansowe netto 1428 987
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (czynne) 380 421
Razem naleznosci niefinansowe netto 380 421
R h i leznosci handl
. azem dtugoterminowe naleznosci handlowe 1808 1408
i pozostate netto
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 313877 345211
Kaucje gwarancyjne 242 7
Pozostate naleznosci finansowe 769 461
QOdpisy aktualizujace (28 232) (27 369)
Razem naleznosci finansowe netto 286 656 318 310
Naleinoéci z tytutu p.)odatké’w,' ubezplieczeﬁ spotecznych 44 613 54952
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Zaliczki na dostawy materiatéw, towardow i ustug 8443 9007
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywdw trwatych 22816 10419
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (czynne) 6539 4492
Inne naleznosci niefinansowe 1804 912
Odpisy aktualizujgce (953) (314)
Razem naleznosci niefinansowe netto 83 262 78 768
R krétkotermi leznosci handl

azem krétkoterminowe naleznosci handlowe 369918 397 078

i pozostate netto
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PULAWY
w tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (czynne) 6539 4492
koszty prenumeraty czasopism 141 117
koszty ustug informatycznych 290 55
koszty ubezpieczen 5755 4006
sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji - 2
koszty ustug reklamowych 141 187
roczne opfaty z tytutu licencji 52 53
pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 160 72

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:

.. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (27 683) (40 426)
Zwiekszenie - ujete w wyniku biezacego roku (2 086) (1461)
Rozwigzanie - ujete w wyniku biezgcego roku 419 7 381
Wykorzystanie 165 6823
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na koniec okresu (29 185) (27 683)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci
do 2 miesiecy. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 365 dni od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu. W ocenie Spétki wartos¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich

wartosci godziwej.

Naleznosci dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku stanowig kaucje oraz diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe kosztow (ubezpieczenie naktadéw inwestycyjnych poniesionych w ramach
realizacji projektu budowy wytwérni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku naleznosci handlowe nie stanowig zabezpieczenia przyznanych limitéw

kredytowych.

Opis ryzyk zwigzanych z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami
oraz polityka Spétki dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w notach 43.1, 43.2, 43.3

i 43.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.1.
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w tysigcach ztotych

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktada sie z nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne w kasie 62 65
Srodki pieniezne w banku 40911 18 737
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 48 643 158 652
Inne aktywa pieniezne 52 207 _
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 141 823 177 454
w tym:

- naliczone odsetki 63 101
- naliczone réznice kursowe z wyceny bilansowej (14) 24

Wolne srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych, inwestowane sg w formie lokat
terminowych, overnight (negocjowane i automatyczne) oraz, w ramach podmiotéw Grupy Azoty, umowy
cash poolingu. Spétka dla lokat terminowych uzyskuje oprocentowanie state na okres trwania lokaty. Srodki
pieniezne zdeponowane na rachunkach w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych na rynku
miedzybankowym. Lokaty krdotkoterminowe zawierane sg na rézne okresy, tj. od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata przyznane limity kredytowe przedstawione w nocie 37.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie korzystata z tego typu finansowania zewnetrznego.

Struktura walutowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zostata przedstawiona w nocie 43.2.

32. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe klasyfikowane byty jako aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W trakcie roku obrotowego Spétka zawierata
wyfacznie kontrakty krotkoterminowe forward na walute EUR oraz USD. Kontrakty te stanowity
zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych. Spétka nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach
spekulacyjnych.

Na Spodtce cigzy obowigzek prawny w zakresie zapewnienia posiadania na dzieA rozliczenia,
odpowiedniej do rzeczywistej emisji, ilosci praw do emisji CO,. Z uwagi na to, ze spodziewana ilo$¢ praw
przyznanych nieodptatnie bedzie niewystarczajgca dla pokrycia petnej emisji, w celu zabezpieczenia realizacji
obowigzku w latach nastepnych, na czes¢ brakujacej ilosci na okresy rozliczeniowe 2017 i 2018 rok zawarto
kontrakty futures na zakup uprawnien.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka posiada otwarte transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych,
natomiast nie posiadata umoéow z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi
wydzielenia ich z umoéw zasadniczych.
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Wyszczegélnienie 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa dtugoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentow finansowych - -
razem

Aktywa krétkoterminowe, w tym:

- instrumenty pochodne 4517 3177
Aktywa krotkoterminowe z tytutu

pochodnych instrumentéw finansowych 4517 3177
razem

Razem aktywa z tytutu pochodnych

. A5 4517 3177
instrumentéw finansowych

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych - -
razem

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

- instrumenty pochodne 6626 325

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych 6 626 325
razem

Razem zobowigzania z tytutu pochodnych

. e 6 626 325
instrumentoéw finansowych

L. 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ Okres ) X X X
Typ instrumentu nominalna Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa finansowe Zo_bowmzanla Aktywa finansowe Zo‘boquanla
3 - finansowe finansowe
pochodnego w walucie/iloéé kurs/cena ujecia wyptywu na
(w tys.) wynik DT KT DT DT KT DT

Kontrakty forward 1010 - 5544 - 1272 - 263 -
-EUR 4 844 4,2823 | kwartat 2016r. - - - - 74 - 36 -
15 206 4,2965 Il kwartat 2016r. - - - - 227 - 143 -
7778 4,3118 IIl kwartat 2016r. - - - - 103 - 68 -
3761 4,3467 IV kwartat 2016r. - - - - 105 - 16 -
6 157 4,4140 | kwartat 2017r. 79 - 240 - - - - -
16 751 4,4681 Il kwartat 2017r. 394 - 304 - - - - -
14 491 4,4404 Il kwartat 2017r. 105 - 765 - - - - -
8498 4,4672 IV kwartat 2017r. 51 - 393 - - - - -
-Usb 3015 4,0492 | kwartat 2016r. - - - - 415 - - -
2859 4,0363 Il kwartat 2016r. - - - - 348 - - -
12 519 4,0073 | kwartat 2017r. 100 - 2299 - - - - -
12 020 4,0924 Il kwartat 2017r. 137 - 1280 - - - - -
2757 4,1828 Il kwartat 2017r. 70 - 95 - - - - -
4151 4,1687 IV kwartat 2017r. 74 - 168 - - - - -
Kontrakty futures 3507 - 1082 - 1905 - 62 -
- prawa do emisji 149 6,2900 grudzien 2016r. - - - 1288 - - -
296 7,9900 grudzien 2016r. - - - 444 - 33 -
153 8,2000 grudzien 2017r. - - 1082 - 173 - 29 -
326 4,9400 grudzien 2017r. 2 396 - - - - - -
167 5,1400 grudzien 2018r. 1111 - - - - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 4517 - 6 626 - 3177 - 325 -
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33. Pozostate aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki udzielone 31044 51938
Razem dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 31044 51938

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki udzielone 23986 11916
Lokaty krétkoterminowe powyzej 3 miesiecy 552 066 380125
Razem krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 576 052 392 041

Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe stanowig udzielone pozyczki, ktérych termin sptaty
przypada po grudniu 2017 roku.

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe stanowig gtdwnie srodki pieniezne ulokowane na okres
przekraczajacy 3 miesigce od daty zatozenia lokat. Terminy lokat przypadajg na pierwszy i drugi kwartat 2017
roku.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozyczki dotycza podmiotéw powigzanych ze Spodtka
w ramach Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. W biezgcym roku obrotowym
Spotka nie udzielita nowych pozyczek. Na dzien 31 grudnia 2016 roku stan udzielonych pozyczek wynosit:

o Zakfady Azotowe Chorzow S.A. 42 452 tysigce ztotych,
e GZNF Fosfory Sp. z 0.0. 10 642 tysigce ztotych,
o SCF Natural Sp. z 0.0. 600 tysiecy ztotych,
« Baftycka Baza Masowa Sp.zo0.0. 1336 tysiecy ztotych.

Koncowe terminy sptaty pozyczek przypadajg na okres od stycznia 2017 roku do wrzesnia 2022 roku.

34. Kapitat wtasny
34.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy
zZ przeszacowania
do warunkéw
hiperinflacji na dzien
przejscia na MSSF

Kapitat zaktadowy
zarejestrowany

Wyszczegolnienie

Stan na 1 stycznia 2015 roku 191 150 230719 421 869
Stan na 31 grudnia 2015 roku 191 150 230719 421 869
Stan na 1 stycznia 2016 roku 191 150 230719 421 869
Stan na 31 grudnia 2016 roku 191 150 230719 421 869

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym.
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Wartosé

Rodzaj Rodzaj . Warto$¢ serii/emisji ; X Prawo
. ) . ) ) .. nominalna L. Sposéb pokrycia Data .
uprzywilejowania ograniczenia praw Liczba akcji L wg wartosci . . .. do dywidendy
. % jednej akcji . ) kapitatu rejestracji
akgji do akgji wat nominalnej w tys. zt (od daty)
Fundusz
Za"rozyuelsh RHB
i Fundusz
e 01.09.1992r.
A zwykte brak brak 13 600 000 10,00 136 000 | Przedsiebiorstwa KRS 01.09.1992r.
Pafistwowego | ;) o5 5001r.
Zaktady Azotowe
Putawy
B zwykte brak brak 5515000 10,00 55150 gotéwka 03.11.2005r. | 01.07.2005r.
Razem 19 115 000 10,00 191 150

Na dzient 31 grudnia 2016 roku struktura wtasnosciowa kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ nominalna Udziat
. X X Liczba posiadanych . Udziat w kapitale i z .
Nazwa (firma) jednostki .. akgji w liczbie
akcji zaktadowym )
w tys. zt gtosow
Grupa Azoty S.A. 18 345 735 183 457 95,98% 95,98%
Akcjonariat rozproszony 769 265 7 693 4,02% 4,02%

Wartosc¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 10 ztotych i zostaty w petni
optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

34.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie
242 660 tysiecy ztotych, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu
zapasowego w kwocie 5 010 tysiecy ztotych.

Kapitat z emisji akcji powyzej

Wyszczegélnienie L. ) )
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2015 roku 237 650
Stan na 31 grudnia 2015 roku 237 650
Stan na 1 stycznia 2016 roku 237 650
Stan na 31 grudnia 2016 roku 237 650
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34.3. Charakter i cel pozostatych kapitatow

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwiqzane z kapitatem

Kapitat zapasowy Kapitat zapasowy Pozostate

Woyszczegélnienie tworzony zgodnie tworzony zgodnie kapitaty Zyski/s-traty Zysk/-strata (CEl e ey DR
2 wymogami KSH e rezerwowe aktuarialne z lat ubiegtych okresu zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2015 roku 63717 1292078 589518 (3 144) 280958 - 2223127
Korekty btedéw - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2015 roku 63717 1292078 589 518 (3 144) 280958 - 2223127
taczne catkowite dochody - - - - - 465 685 465 685
w tym:

- wynik biezacego okresu - - - - - 468 214 468 214
- inne catkowite dochody - - - - - (2529) (2 529)
Przeznaczenie na kapitat zapasowy - 141579 - - (141579) - -
Wyptata dywidendy - - - - (134 378) - (134 378)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 63717 1433 657 589 518 (3 144) 5001 465 685 2554434
Stan na 1 stycznia 2016 roku 63 717 1433 657 589 518 (5673) 473 215 - 2554434
Korekty btedow - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2016 roku 63717 1433 657 589518 (5673) 473 215 - 2554434
taczne catkowite dochody - - - - - 269 518 269518
w tym:

- wynik biezagcego okresu - - - - - 273 342 273342
- inne catkowite dochody - - - - - (3824) (3 824)
Przeznaczenie na kapitat zapasowy - 272508 - - (272 508) - -
Wyptata dywidendy - - - - (200 707) - (200 707)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 63717 1706 165 589 518 (5673) - 269518 2623 245

Kapitat zapasowy

Spdétka na podstawie § 396 Kodeksu Spétek Handlowych jest zobowigzana utrzymywac zyski zatrzymane
(tzw. kapitat zapasowy) do wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytgcznie na pokrycie
ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego
do czasu zgromadzenia wymaganej réwnowartosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Na 31 grudnia 2016 roku
kapitat ten wynosit 63 717 tysiecy ztotych.

Ponadto uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z wypracowanego zysku utworzono kapitat
zapasowy powyzej wymaganej przez przepisy KSH kwoty. Na dzieri 31 grudnia 2016 roku kapitat ten wynosit
1706 165 tysiecy ztotych.

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe stanowig gtéwnie kwoty przekazane decyzja Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w ramach podziatu wyniku finansowego.

Zysk/(strata) z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych wynika ze stosowania przepiséw MSSF. Standardy te, dokonany
decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku
netto kwalifikujg do kosztow Swiadczen pracowniczych, ktdre obcigzajgc koszty biezgcego roku obrotowego
pozostawiajg kwote odpisu jako niepodzielny wynik z lat ubiegtych. Kwota ta wchodzi do podziatu w ramach
decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w odniesieniu do podziatu wyniku finansowego Spotki
za kolejny rok obrotowy.
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35. Rezerwy

35.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na koszty

N Rezerwa na sprawy
utylizacji i pozostate

sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
i odszkodowania

01.01.2016 - 31.12.2016

zwigzane z ochrong

srodowiska
Stan na poczatek okresu 3047 5831 363 9241
Utworzenie - 1998 1068 3066
Rozwigzanie (3) (2511) (328) (2 842)
Wykorzystanie (4) (542) (701) (1247)
Rozwiniecie dyskonta 15 - - 15
Stan na koniec okresu 3 055 4776 402 8233

Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Rezerwa na sprawy
01.01.2015 - 31.12.2015

sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
i odszkodowania

srodowiska

Stan na poczatek okresu 3863 3750 119 7732
Utworzenie 45 2225 1190 3460
Rozwigzanie (880) (142) (237) (1259)
Wykorzystanie - (2) (709) (711)
Rozwiniecie dyskonta 19 - - 19
Stan na koniec okresu 3047 5831 363 9241

Struktura czasowa rezerw 31.12.2016 31.12.2015

cze$¢ dtugoterminowa 3116 3441

czesc¢ krétkoterminowa 5117 5 800

Razem rezerwy 8233 9241

35.2. Rezerwa na zobowigzania zwigzane z ochrong srodowiska
Rezerwy te obejmuja:

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjq sktadowiska odpadow,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest,

e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dtuiszy horyzont czasowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach
zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokosci
2,5% oraz stope dyskonta 3%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpadéw przyjeto 21,5 letni okres dalszego
uzytkowania oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddw. Obowigzek rekultywacji
i monitorowania wynika z przepisdw prawa.
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Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztow w 15,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobdéw
zawierajgcych azbest wynika z przepisdw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 21,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek opréznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddéw wynika z przepiséw prawa.

35.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu
o whiesione do sgdu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztéw sadowych oraz realizacji uméw
w zakresie kar umownych. Gtéwne pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania sporne wynikajgce
z realizacji umowy na dostawy tlenu i azotu, wraz z naliczonymi odsetkami oraz rezerwa na kare z tytutu
przekroczenia norm emisji zanieczyszczen do powietrza. Poniewaz maja one charakter gtéwnie
krétkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych,
z wyjatkiem rezerwy na pozew o wyptate renty dozywotniej, ktorej wartos¢ ustalona zostata wg wyliczen
aktuarialnych.

35.4. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwng
pozycjg jest rezerwa na odsetki od zobowigzan. Z uwagi na to, ze majg one charakter krétkoterminowy
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

36. Swiadczenia pracownicze

36.1. Programy akcji pracowniczych

Spétka nie wdrozyfa i nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

36.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych:

Nagrody Odprawy emerytalno - ; P?ZOSta'e,
01.01.2016 - 31.12.2016 e — SWIadCZEII‘\Ia
pracownicze

Wartos¢ biezgca zobowigzania stan na poczatek okresu 91732 33972 5622 131 326
Koszty odsetek 2535 814 160 3509
Koszty biezacego zatrudnienia 5565 1436 330 7331
Koszty przesztego zatrudnienia (9 775) 3990 (934) (6 719)
Wyptacone $wiadczenia (7 283) (1828) . (9111)
Zyski/straty aktuarialne 7398 5187 (466) 12119
Wartos¢ bilansowa zobowiazan stan na 31.12.2016 roku 90 172 43 571 4712 138 455
z tego:
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan diugoterminowych 81334 34 864 4417 120 615
Wartos$¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 8 838 8707 295 17 840

73




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku (Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

Nagrod Odprawy emerytalno Pozostate
01.01.2015 - 31.12.2015 S a At A éwiadczenia
jubileuszowe rentowe A
pracownicze

Wartosc biezaca zobowiazania stan na poczatek okresu 82 698 31230 5621 119 549
Koszty odsetek 2314 749 160 3223
Koszty biezgcego zatrudnienia 4997 1296 327 6 620
Wyptacone swiadczenia (6 068) (2 808) (103) (8979)
Zyski/straty aktuarialne 7791 3505 (383) 10913
Wartos¢ bilansowa zobowigzan stan na 31.12.2015 roku 91732 33972 5622 131 326
z tego:
Wartos¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych 84 468 27 150 5339 116 957
Wartosc¢ bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 7 264 6822 283 14 369

taczna kwota kosztow ujetych w wyniku finansowym z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych:

za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Koszty biezgcego zatrudnienia 7331 6620
Koszty odsetek 3509 3223
Zyski/straty aktuarialne, w tym: 12 119 10913
- ujete w innych catkowitych dochodach 4721 3122
Koszty przesztego zatrudnienia (6 719) -
Razem koszty ujete w catkowitych dochodach 16 240 20 756

Gtéwne przyjete zatozenia aktuarialne:

ST 2020
Wyszczegélnienie X
i nastepne
Stopa dyskontowa (%) 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%
Przewidywana stopa wzrostu podstawy nagrody
jubileuszowej (%) 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%

Przyjete do wyceny wspodtczynniki rotacji pracownikdéw:

Przedziat wieku Ple¢

Meiczyzna Kobieta
18-25 2,68% 2,39%
26-30 2,05% 1,99%
31-35 1,64% 1,56%
36-40 1,40% 1,29%
41-45 1,27% 1,12%
46-50 1,19% 1,01%
51-55 1,14% 0,94%
56-60 1,11% 0,90%
61-67 1,09% 0,88%
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Do aktualizacji rezerwy Spoétka przyjeta parametry na podstawie dostepnych prognoz, analizy wzrostu
wskaznikdw najnizszego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw
wartosciowych. Poziom rezerwy, przy zaktadanym poziomie zatrudnienia, zalezny jest gtdwnie od dwdch
parametréw, tj. stopy wzrostu wynagrodzen oraz wspdtczynnikdw rotacji. Wzrost przyjetego poziomu
wynagrodzen o 1% powoduje wzrost kwoty rezerwy o okoto 12,8 miliona ztotych, natomiast wzrost
wskaznikéw rotacji o 0,5% powoduje spadek kwoty rezerwy o okoto 6,6 miliona ztotych.

Przypisanie kwot do zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych wynika z terminéw nabywania
uprawnien przez pracownikéw. Sredniowazony okres pozostaty do wypfaty $wiadczed wynosi odpowiednio
dla nagrdod jubileuszowych okoto 14 lat, dla odpraw emerytalnych okoto 17 lat, dla odpraw rentowych okoto
13 lat i dla odpraw posmiertnych okoto 14 lat. W stosunku do roku poprzedniego okresy te nie ulegty
istotnym zmianom.

Spotka tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych,
nagrod jubileuszowych oraz odpraw pos$miertnych na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialna.

36.3. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz pozostate

Swiadczenia te dotyczag gtéwnie ekwiwalentéw z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego,
odszkodowan z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej
wobec pracodawcy oraz odpraw pienieznych wynikajgcych z indywidualnych uméw o prace. Na dzien
31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tytutu ekwiwalentéw za niewykorzystany urlop wypoczynkowy
wynosity 10 934 tysigce ztotych (na 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 11 128 tysiecy ztotych). Na dzien
31 grudnia 2016 roku zobowigzania z tytutu odszkodowan od powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy wynosity 1522 tysigce ztotych. Zobowigzania Spotki z tytutu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych oraz odszkodowan z tytutu zobowigzania do powstrzymania
sie od prowadzenia dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec pracodawcy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowane sg w zobowigzaniach jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Na dzien 31 grudnia 2016
roku roszczenia wynikajgce z umoéw o zakazie konkurencji wynosity 719 tysiecy ztotych. Roszczenia te
prezentowane sg w rezerwach.

37. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata zobowigzan
z tytutu typowych kredytéw i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzied 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata nastepujgce
dostepne linie kredytowe i pozyczki:

Warto$¢ na dzieri 31.12.2016 roku
Wielkos¢ Warunki

,z tego cz'esc oprocentowania
krétkoterminowa

Podmiot finansujacy Termin sptaty Zabezpieczenia

limitu w walucie w ztotych

0% w przypadku - petnomocnictwo do dysponowania
Bank Pekao S.A. PLN 2000 - - spfaty kredytu w 30.11.2017r. rachunkami bankowymi Spétki w banku,
dniu zadtuzenia - o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
Bank PKO BP S.A. PLN 30000 * - - WIBOR 1M+marza  30.09.2019r. - petnomocnictwo do rachunkéw
Grupa Azoty S.A.
Umowa o finansowanie PLN 500 000 - - WIBOR 1M+marza  28.05.2025r.

wewnatrzgrupowe

Razem kredyty i pozyczki 532 000

* - w ramach limitu gwarancje, akredytywy w kwocie 2 090 tys. zt
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Wartos¢ na dzier 31.12.2015 roku

Wielkosé Warunki
Podmiot finansujacy Waluta z tego czesé

- . Termin sptaty Zabezpieczenia
limitu w walucie w ziotych oprocentowania

krétkoterminowa

0% w przypadku - petnomocnictwo do dysponowania
Bank Pekao S.A. PLN 2 000 - - spfaty kredytu w 30.11.2016r. rachunkami bankowymi Spétki w banku,
dniu zadtuzenia - oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

- o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji,

Bank PKO BP S.A. PLN 30000 * - - WIBOR 1M+marza  30.09.2016r. . ,
- petnomocnictwo do rachunkéw

- oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji,

Bank PKO BP S.A. PLN 10 000 - - WIBOR 1M+marza  30.09.2016r. . .
- petnomocnictwo do rachunkéw

- petnomocnictwo do dysponowania
Bank BZ WBK S.A. PLN 50 000 - - WIBOR 1M+marza  31.05.2016r. rachunkami bankowymi Spétki w banku,
- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

Grupa Azoty S.A.

Umowa o finansowanie PLN 500 000 - - WIBOR 1M+marza  23.04.2020r.
wewnatrzgrupowe

Razem kredyty i pozyczki 592 000 - -

* - w ramach limitu gwarancje, akredytywy w kwocie 0 tys. zt

W biezgcym roku obrotowym Spodtka korzystata z mozliwosci jakie daje kredyt — limit debetowy
o charakterze intra-day w banku Pekao S.A., tj. mozliwosci zadtuzenia sie w ciggu dnia do wysokosci
przyznanego limitu i jego sptaty na koniec dnia.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia
postanowien umow kredytowych.

38. Pozostate zobowigzania finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015

przeksztatcone  przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

- . - 382 1423
dzierzawy z opcja zakupu
Razem dtugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe = 382 1423
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015

przeksztatcone  przeksztafcone
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

- . 381 1028 1146
dzierzawy z opcjg zakupu

Razem krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 381 1028 1146

Wykazane w tej pozycji zobowigzanie stanowi zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego.
Spodtka korzysta z umdw leasingu, gtéwnie w zakresie finansowania nabycia srodkéw transportu.
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Przyszte minimalne optaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegoélnienie

31.12.2016

<D
|
PULAWY

w tysigcach ztotych

31.12.2015

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych:

w okresie 1 roku 1080
w okresie od 1 do 5 lat 388
powyzej 5 lat -
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 1468
minimalne optaty leasingowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 58
Wartosc biezaca minimalnych optat leasingowych:

w okresie 1 roku 1028
w okresie od 1 do 5 lat 382
powyzej 5 lat -
Razem wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 381 1410

39. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) i pozostate

Dtugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2128 3366
Inne zobowigzania finansowe 46 29
Razem zobowigzania finansowe 2174 3 395
Rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw 205 -
Razem zobowigzania niefinansowe 205 -
Razem dtugoterminowe zobowigzania handlowe 2379 3395

i pozostate

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe

i pozostate

31.12.2016

31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 278171 232075
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 13 002 10 687
Inne zobowigzania finansowe 1906 1858
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (bierne) 45 068 52517
Razem zobowigzania finansowe 338 147 297 137
Pozostate zobowigzania budzetowe 305 227
Zaliczki otrzymane na dostawy 809 2152
Inne zobowigzania niefinansowe 8148 2410
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 414 129
Wynagrodzenia za niewykorzystane urlopy pracownicze 10934 11128
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw (bierne) 107 437 133621
Razem zobowigzania niefinansowe 152 438 172371
iR;cz:ze(r:’nstl;r:’:tkoterminowe zobowigzania handlowe 490 585 469 508
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 492 964 472 903
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Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate stanowig gtéwnie zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, w szczegdlnosci dotyczace srodkow trwatych w budowie.

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg nieoprocentowane
i zazwyczaj rozliczane w ciggu 2 miesiecy. Zobowigzania dfugoterminowe wycenione sg w skorygowanym
koszcie. Zobowigzania z tytutu odsetek zazwyczaj rozliczane sg na biezgco w ciggu catego roku obrotowego.
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 42.1.

40. Dotacje

Dotacje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosity
44 250 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 40 054 tysigce ztotych). Sg to dotacje
pieniezne otrzymane na nabycie aktywdw trwatych, gtdwnie rzeczowych oraz nieodpfatnie przyznane praw
do emisji CO,. Srodki pozyskane na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych pochodzg gtéwnie z Funduszy
Pomocowych UE.

Spotka zobowigzana jest do zachowania trwatosci sfinansowanych projektéw najczesciej przez okres
5 lat. Za niedotrzymanie warunkow trwatosci projektdw we wskazanym okresie Spotka zobowigzana jest
do zwrotu otrzymanych srodkédw wraz z naleznymi odsetkami. Z uwagi na to, iz Spotka doktada szczegdlnej
starannosci w dotrzymaniu warunkdéw podpisanych uméw, w jej ocenie ryzyko zwrotu otrzymanych srodkéw
jest niewielkie, potencjalne ryzyko z tego tytutu Spétka wykazuje w nocie 41.3.

W okresie sprawozdawczym zwiekszenie dotacji do aktywdw trwatych dotyczyto projektu budowy
instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013, w kwocie 3 479 tysiecy ztotych oraz projektu wymiany dwéch sztuk
pomp wody chtodzacej turbiny TG-3 wraz z silnikami w kwocie 260 tysiecy ztotych.

Odpisanie dotacji

Inne

.. Stan dotacji Zwigkszenia W pozostate Zwroty dotacji .. ) Stan dotacji
Cel dotacji ) ) ) zmniejszenia
na 01.01.2016 w okresie przychody operacyjne w okresie .. . na 31.12.2016
) dotacji w okresie
w okresie

Dotacje do aktywow trwatych 40 054 3739 (4 071) - - 39722
Budowa instalacji 22134 - (1807) - - 20327
Nabyci t i h

a yC|,e/wy worzenie rzeczowycl 17920 3739 (2 264) ) ) 19395
aktywoéw trwatych
Pozostate - 54 537 - - (50 009) 4528
Razem 40 054 58 276 (4 071) - (50 009) 44 250

Zmiany dotacji w okresie 01.01.2015 - 31.12.2015

Odpisanie dotacji
¥ ! Inne

. Stan dotacji Zwiekszenia W pozostate Zwroty dotacji .. . Stan dotacji
Cel dotacji N ) ) zmniejszenia
na 01.01.2015 w okresie przychody operacyjne w okresie .. . na 31.12.2015
i dotacji w okresie
w okresie
Dotacje do aktywoéw trwatych 42 810 1591 (3 687) (556) (104) 40 054
Budowa instalacji 24 423 - (1629) (556) (104) 22134
Nabya‘e/wytworzenle rzeczowych 18 387 1591 (2058) ) ) 17 920
aktywoéw trwatych
Pozostate 35 - (35) - - -
Razem 42 845 1591 (3722) (556) (104) 40 054
Struktura czasowa dotacji 31.12.2016 31.12.2015

czesc¢ dtugoterminowa 35733 36 199

czes¢ krotkoterminowa 8517 3855

Razem dotacje 44 250 40 054
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W ramach systemdéw wsparcia bezposredniego za rok 2016 w marcu i listopadzie 2016 roku
na rachunek Spdtki wptynety srodki z Europejskiego Funduszu Rolnego Gwarancji (EFRG) Agencji
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa w tacznej kwocie 14 tysiecy ztotych z tytutu przyznanej jednolitej

ptatnosci obszarowe;j.

W lutym 2016 roku przyznane zostaty Spoétce nieodptatnie prawa do emisji CO, na rok 2016. Wartos¢
otrzymanych nieodptatnie praw, kwalifikowana przez Spdétke jako dotacja, wedtug ich wartosci godziwe;j

z dnia przyznania, wynosita 54 537 tysiecy ztotych.

41. Zobowiazania i naleznosci warunkowe oraz inne pozycje pozabilansowe

41.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Na dzied 31 grudnia 2016 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu umoéw nieodwotalnego leasingu

operacyjnego, najmu i dzierzawy przedstawiajg sie nastepujgco:

Struktura czasowa 31.12.2016 31.12.2015
W okresie 1 roku 22 652 24 026
W okresie od 1 do 5 lat 65 595 66 424
Powyzej 5 lat 26 533 39 257
R - T 10 leasi " ;
azem zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 114 780 129 707

najmu i dzierzawy

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 -

31.12.2016

01.01.2015 -
31.12.2015

Optaty z tytutu umow leasingu, najmu i dzierzawy (inne
niz z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow)
ujete w wyniku finansowym

41.2. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

29 565

27726

Spoétka nie zawierata umoéw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca oraz umoéw z opcja zakupu.

41.3. Inne zobowigzania warunkowe i pozycje pozabilansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2016

31.12.2015

Udzielone poreczenia 1100 000 1107 600
Sporne sprawy sadowe 984 817
Pozostate 89 991 84574
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje 1190 975 1192 991

pozabilansowe

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim opisane zostaty w nocie 40.7.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano pozwy przeciwko Grupie Azoty Zaktady Azotowe

»Putawy” S.A. W ocenie Spoétki roszczenia nie sg zasadne.

79




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku P
PULAWY

w tysigcach ztotych

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu umoéw dofinansowania, zabezpieczen
oraz uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 44 810 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu ,Przebudowa instalacji demineralizacji
wody w ZA Putawy SA” - w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na Spétce cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (11 967 tysigce ztotych) - termin rozliczenia 9 marzec 2017
rok;

e umowy Nr BG1/SOIL/2013 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego w ramach programu
BLUE GAS — Polski Gaz tupkowy - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na Spétce cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (4 776 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia
31 pazdziernik 2020 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-023/08/-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji odsiarczania
spalin metodg mokrg amoniakalng w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” — w przypadku
niedotrzymania warunkdédw umowy na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(24 196 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia 17 czerwiec 2019 rok;

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-015/10-00 o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji NO,
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(3 733 tysigce ztotych) — termin rozliczenia 2 luty 2021 rok;

e umowy Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego
w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i lesnictwo” BIOSTRATEG pt. ,Wsparcie dla
rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat
2030 i 2050” w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na Spodtce cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (75 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia 31 marzec 2023 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkéw — 63 tysigce ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od pazdziernika 2017 roku do czerwca 2021 roku,

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtdéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem czasu, wptywu
dotacji oraz nieziszczenia sie warunku do powstania zobowigzania. Zabezpieczeniem udzielenia
dofinansowania ze srodkéw UE projektdw inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 6 450 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego - Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Spétke z obowigzku ztozenia zabezpieczenia
akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu produkcji wyrobdw akcyzowych w procedurze
zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2018 roku do kwoty 6 450 tysiecy ztotych.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikow majatku w kwocie 38 019
tysiecy ztotych stanowia:

e umowy dzierzawy, na podstawie ktérych Spétka uzytkuje obcy majatek o wartosci okoto
29 662 tysigce ztotych,

° umowa, na podstawie ktorej Spoétka magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto 8 357 tysiecy
ztotych.

Pozostatg kwote okoto 712 tysiecy ztotych stanowia roszczenia z tytutu realizacji umowy na dostawe
technologii oraz zgtoszonych reklamacji.
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Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektéw ze srodkéw UE, z ktérych

na dzien 31 grudnia 2016 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Spétka ztozyta weksle in blanco
do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

41.4. Nalezno$ci warunkowe i inne pozycje pozabilansowe

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Sporne sprawy budzetowe 179 176
Sporne sprawy sagdowe 20282 20282
Pozostate 70 589 80912

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

91 050 101370
pozabilansowe

Sporne sprawy budzetowe wynikajg z kwestionowania przez organy podatkowe roszczen Spotki,
z tytutu odsetek wynikajacych ze ztozonych przez Spotke wnioskéw o stwierdzenie nadptaty w podatku
od nieruchomosci.

Sprawy sporne to ponownie wszczeta egzekucja naleznosci wczesniej odpisanej jako niesciggalna.
W pozycji tej wykazano réwniez zgtoszone do Ciech S.A. roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych
z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajagcych z umowy sprzedazy udziatow.
W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Spodtka ztozyta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie. Sprawa jest
w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego
rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate Spétka wykazata ulge w podatku dochodowym od oséb prawnych przystugujgca
Spoéfce w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej
(nominalna warto$¢ podatku mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 65 362 tysigce ztotych,
co po uwzglednieniu dyskonta na dzier 31 grudnia 2016 roku daje kwote przystugujacego limitu pomocy
publicznej okoto 51 101 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 79 696 tysiecy ztotych
i 63 675 tysiecy ztotych). W pozycji tej wykazano réwniez naleznosci odpisane jako niesciggalne, w stosunku
do ktdérych nie nastgpito przedawnienie roszczen.

41.5. Zobowigzania inwestycyjne

Spoétka planuje ponies¢ w 2017 roku naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
w kwocie 394,3 miliona ztotych, w tym na ochrone $rodowiska 22,8 miliona ztotych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na dziern 31 grudnia 2016 roku Spoétka posiadata
zobowigzania z tytutu zawartych a niewykonanych uméw dotyczacych rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie okoto 53 758 tysiecy ztotych. Dotyczg one gtdwnie projektu budowy wytwdrni nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej oraz projektu wymiany turbozespotu.

41.6. Sprawy sagdowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku z powddztwa Spoétki toczy sie sprawa o wartosci przedmiotu sporu
18 864 tysiecy ztotych. Natomiast przeciwko Spdtce toczg sie postepowania przed Sadem Pracy (6), Sgdem
Cywilnym (7) oraz Wojewddzkim Sagdem Administracyjnym (1). Potencjalne skutki finansowe toczacych sie
spraw zostaty przez Spoétke ocenione w zakresie prawdopodobienstwa ich wystgpienia i ujete
w sprawozdaniu finansowym.
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41.7. Gwarancje i poreczenia

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
i wybranymi spdtkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty podpisata z PKO BP S.A.
aneks Nr 2 do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa LKW) z dnia 23 kwietnia
2015 roku. Aneks nr 2 wszedt w zycie z dniem 1 pazdziernika 2016 roku. Okres kredytowania do dnia
30 wrzesnia 2019 roku. Zabezpieczeniem sg poreczenia udzielone (w dniu 20 wrze$nia 2016 roku) przez
kazdg z kluczowych spoétek zaleznych Grupy Azoty S.A., w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Kwota poreczenia udzielonego przez Spoétke wynosi 96 miliondw ztotych. Umowa poreczenia zastgpita
dotychczasowg umowe poreczenia do Umowy LKW z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Umowa poreczenia wygasa
z uptywem okresu zabezpieczenia, konczgcym sie wraz ze spfatg wierzytelnosci wynikajacych z Umowy LKW.

W dniu 20 wrzesnia 2016 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
i wybranymi spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty podpisata z PKO BP S.A. aneks
nr 13 do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 1 pazdziernika 2010 roku (Umowa KRB). Aneks wszedt
w zycie z dniem 1 pazdziernika 2016r. Limit udzielony zostat do 30 wrzesnia 2019 roku. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z niniejszej Umowy KRB sg poreczenia udzielone przez kluczowe spétki
zalezne Grupy Azoty S.A., w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Kwota poreczenia udzielonego
przez Spotke wynosi 124 miliony ztotych. Umowa poreczenia zastgpita dotychczasowa umowe poreczenia
do Umowy KRB z dnia 23 kwietnia 2015 roku. Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia,
konczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy KRB.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z pozostatymi
kluczowymi spétkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty zawarty Umowe poreczenia na rzecz PKO BP,
reprezentujacego takze pozostatych kredytodawcéw, tj. BGK, Bank Zachodni WBK S.A. oraz ING Bank Slaski
S.A., kwoty kredytu udzielonego Grupie Azoty S.A. w kwocie 1,5 miliarda ztotych. Kwota poreczenia
udzielonego przez Spodtke wynosi 600 miliondw ztotych. Poreczenie wygasa z uptywem okresu
zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu odnawialnego,
zawartego na okres 5 lat od daty podpisania.

W zwigzku z zawartg w dniu 28 maja 2015 roku pomiedzy Grupg Azoty S.A. a Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOiIR) umowag kredytu na kwote 150 miliondw ztotych, w dniu 28 maja 2015 roku
zostata zawarta Umowa gwarancji, zgodnie z ktdrg kluczowe spétki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty udzielity
gwarancji na rzecz EBOIR. Kwota udzielonej przez Spétke gwarancji zostata ustalona w maksymalnej
wysokosci 60 miliondw ztotych. Gwarancja wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz
ze sptatg wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytu, zawartej na okres 10 lat.

W zwigzku z zawartg w dniu 28 maja 2015 roku pomiedzy Grupg Azoty S.A. a Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (EBI) umowg kredytu na kwote 550 milionéw ztotych, w dniu 28 maja 2015 roku zostata
zawarta Umowa gwarancji, zgodnie z ktérg kluczowe spétki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty udzielity
gwarancji na rzecz EBI. Kwota udzielonej przez Spétke gwarancji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci
220 milionéw ztotych. Gwarancja wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze sptata
wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej na okres 10 lat.

31.12.2016 31.12.2015
Rodzaj zabezpieczenia .. ..
Wartos¢ Wartos¢
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji 999 086 1129686
weksle "in blanco" 61119 46 575
Razem 1060 205 1176 261
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41.8. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s3a
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od kornca roku
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przysztych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki potencjalnie mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. W celu ograniczenia
ryzyka podatkowego Spodtka, niezaleznie od przegladu i badania jednostkowego sprawozdania finansowego,
okresowo przeprowadza audyt rozliczent podatkowych.

42. Informacje o podmiotach powigzanych

01.01.2016 - 31.12.2016

przychody
.. przychody przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy jednostkom 5 . , . przychody pozostate przychody
X ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw rzeczowych aktywow X )
powigzanym ) X . L. finansowe operacyjne
produktow i materiatéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Jednostka dominujaca 55353 - - 1361 114
Jednostki zalezne 174 386 19 515 - 1601 1793
Jednostki stowarzyszone 3465 59 - 1074 298

Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej
i nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 33104 5253 - 1 524
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom

powigzanym

1 R - - -

266 309 24 827 = 4037 2729

01.01.2016 - 31.12.2016

zakup rzeczowych

Zakup pochodzacy od jednostek RN zakup towarow aktywow trwatych

powigzanych i materiatéw i wartosci
niematerialnych
Jednostka dominujaca 8152 4484 -
Jednostki zalezne 27 690 2414 34025
Jednostki stowarzyszone 23611 5930 -
Pozostate podmioty powigzane 4432 12 022 383

Razem zakupy pochodzace od jednostek

powiazanych 63 885 24 850 34 408

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.12.2016 31.12.2015
Jednostka dominujaca 885 6744
Jednostki zalezne 68 272 118 643
Jednostki stowarzyszone 2051 4382

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej

i nadzorujacej

Pozostate podmioty powigzane 6280 3455
Razem naleznosci od podmiotow
powigzanych

- 1

77 488 133 225
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Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 01.01.2016 - 01.01.2015 -

od podmiotéw powigzanych 31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu - (53)

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
wyniku finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdécony jako uznanie
wyniku finansowego

Wykorzystanie

(21) (66)

8 88
31

Stan na koniec okresu (13) -

Zobowigzania wobec podmiotow

) 31.12.2016 31.12.2015
powigzanych
Jednostka dominujaca 2947 1964
Jednostki zalezne 11779 8876
Jednostki stowarzyszone 3080 2477
Pozostate podmioty powigzane 6 501 5785

Razem zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych

24 307 19 102

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.12.2016 31.12.2015
Jednostce dominujacej 1100 000 1107 600
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1100 000 1107 600

Prezentowane w tabeli ,Naleznosci od podmiotéw powigzanych” dane obejmujg zaréwno naleznosci
z tytutu dostaw i ustug jak i inne naleznosci, w szczegdlnosci naleznosci z tytutu udzielonych tym podmiotom
pozyczek. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej udzielone pozyczki prezentowane sg w pozycji ,,Pozostate
aktywa finansowe”.

Warunki udzielonych gwarancji i poreczen zostaty przedstawione w nocie 41.7.

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paistwa dotycza gtéwnie dostaw surowcow
gazu ziemnego, benzenu i siarki, energii elektrycznej, wegla i praw majgtkowych oraz sprzedazy energii
elektrycznej, NOXy® i amoniaku.

Gtownym dostawca gazu ziemnego dla Spotki jest Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup
gazu ziemnego odbywa sie w oparciu o zapisy umowy oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. W biezgcym roku obrotowym wartos¢ netto transakcji zakupu wyniosta
ponad 445 789 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego 685 736 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej, wegla i praw majatkowych dokonywany jest od podmiotéw Grupy Kapitatowej
PGE S.A. oraz ENEA S.A. Zakup odbywa sie na warunkach rynkowych. W biezgcym roku obrotowym wartosé
netto transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej PGE S.A. i ENEA S.A. wyniosta odpowiednio 107 074 tysiecy
ztotych i 143 420 tysiecy ztotych (w roku 2015 odpowiednio 115 407 tysiecy ztotych i 2 858 tysiecy ztotych).

Zakup benzenu i siarki z PKN Orlen S.A. realizowany jest na podstawie umdow zawartych na warunkach
rynkowych. W biezgcym roku obrotowym wartos¢ netto transakcji zakupu od PKN Orlen S.A. wyniosta ponad
112 440 tysigce ztotych (w roku 2015 odpowiednio 109 034 tysigce ztotych).

Sprzedaz energii elektrycznej realizowana jest do PGE S.A. w ramach podpisanej umowy. W okresie
sprawozdawczym wartos$¢ netto transakcji sprzedazy wyniosta 15 tysiecy ztotych (w roku 2015 odpowiednio 15
tysiecy ztotych).
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42.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Warunki istotnych transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym z podmiotami powigzanymi
nie odbiegajg od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym.
42.2. Transakcje z udziatem cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Transakcje z udziatem cztonkédw Zarzadu i Rady Nadzorczej wynikaja gtéwnie z petnionych
przez osoby powotfane do tych organdéw funkcji oraz stosunku pracy, a ich warunki nie odbiegaja
od zwyczajowo przyjetych.

42.3. Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzqd

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

01.01.2016 - 31.12.2016

Swiadczenia Wynagrodzenia

Nagrod
. grody z tytutu z tytutu petnienia
jubileuszowe , . "
X X rozwigzania/ funkcji Nagroda
Wynagrodzenia i .
Zmiany w organach roczna
odprawy . .
stosunku podmiotow
emerytalne )
pracy powigzanych
Jacek Janiszek 451 - - - -
Krzysztof Homenda 339 - - 38 -
Andrzej Skwarek 395 - - - -
Mariusz Bober - - - 707 -
Zbigniew Gagat 503 - - - -
Marian Rybak 717 65 65 415 -
Wojciech Kozak 273 - - - -
Zenon Pokojski 611 - - - -

taczna kwota wynagrodzenia

2 11 -
wyptaconego Zarzadowi 3289 65 65 60

01.01.2015 - 31.12.2015
Swiadczenia Wynagrodzenia

Nagrod
_ ek z tytutu z tytutu petnienia
jubileuszowe h ) N
X X rozwigzania/ funkcji Nagroda
Wynagrodzenia i ,
zmiany w organach roczna
odprawy . .
stosunku podmiotéw
emerytalne .
pracy powigzanych
Marian Rybak 783 - - 255 221
Wojciech Kozak 663 - - - 166
Zenon Pokojski 673 - - - 166

taczna kwota wynagrodzenia

A 2119 - - 255 553
wyptaconego Zarzadowi

Podane powyzej wynagrodzenia i Swiadczenia sg kwotami naleznymi z tytutu petnionych funkgji
we wskazanych okresach. Wynagrodzenia i swiadczenia wypfacane s zgodnie z obowigzujgcymi w Spétce
regulacjami. Nagroda roczna, zgodnie z przyjetym Regulaminem, przyznawana jest przez Rade Nadzorcza
w oparciu o stopien realizacji wyznaczonych celéw. W biezagcym roku obrotowym Rada Nadzorcza nie
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podjeta decyzji w sprawie przyznania Zarzadowi Spétki nagrody rocznej za realizacje celdw w 2015 roku.
W ciezar wyniku finansowego biezgcego roku zostata utworzona rezerwa na nagrode roczng za 2016 rok
w kwocie 1 133 tysiecy ztotych.

Zgodnie z przyjetymi zasadami wynagradzania, Cztonkom Zarzadu Spoétki przystugujg nagrody
jubileuszowe oraz spadkobiercom odprawy posmiertne. Kwoty tych sSwiadczen zostaty ustalone przez
aktuariusza. Na dzien 31 grudnia 2016 roku krétkoterminowe $wiadczenia z tych tytutdw wynoszg 15 tysiecy
ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 66 tysiecy ztotych). Kwoty Swiadczen ujete s3
w zobowigzaniach z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki obejmuje réwniez wynagrodzenie
za petnienie funkcji Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej w spéfce zaleznej Grupy Kapitatowej Spotki
Grupa Azoty S.A.

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organach podmiotdw powigzanych obejmuje
wynagrodzenie z tytutu petfnienia funkcji w Zarzadzie jednostki dominujgcej wyzszego szczebla, w tym
wypfacong nagrode roczng za 2015 rok oraz odprawe z tytutu odwofania z funkcji Cztonka Zarzadu
i rozwigzania umowy. Oszacowana kwota nagrody rocznej za 2016 roku wynosi 427 tysiecy ztotych.
W pozycji tej wykazano rowniez wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotéw
powigzanych.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Potencjalne Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy stanowig przystugujgce Cztonkom Zarzadu
Spoétki odprawy z tytutu przejscia na emeryture lub rente. Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosc¢
potencjalnych odpraw z tytutu przejscia na emeryture lub rente wynosi 205 tysiecy ztotych (na dzien
31 grudnia 2015 roku odpowiednio 175 tysiecy ztotych).

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Potencjalne $wiadczenia po okresie zatrudnienia stanowig $wiadczenia z tytutu umowy o zakazie
konkurencji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku potencjalna wartos¢ tych swiadczen wynosi okoto 615 tysiecy
ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 2 100 tysiecy ztotych).

Pozostate swiadczenia dtugoterminowe

Cztonkom Zarzadu Spétki przystugujg nagrody jubileuszowe oraz spadkobiercom odprawy posmiertne.
Kwoty tych swiadczen zostaty ustalone przez aktuariusza. Na dzier 31 grudnia 2016 roku dtugoterminowe
Swiadczenia z tych tytutéw wynoszg 94 tysigce ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio
93 tysiecy ztotych). Kwoty $wiadczen ujete s w zobowigzaniach z tytutu $wiadczen pracowniczych.

Ptatnosci na bazie akcji

W Spotce nie funkcjonujg programy zaktadajgce ptatnosci na bazie akcji (programy akcji pracowniczych).
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Rada Nadzorcza

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Rada Nadzorcza

Janusz Cendrowski 68 -
Jacek Nieécior 12 -
Ignacy Chwesiuk 56 -
Leszek Lewicki 56 -
Jakub Troszyriski 48 -
Cezary Mozenski 19 84
Jerzy Koziara 18 78
Jacek Wéjtowicz */ 78 78
Andrzej Bartuzi */ 72 72
Andrzej Skolmowski 16 72

taczna kwota wynagrodzenia

443 384
wyptaconego Radzie Nadzorczej

*/ przedstawiciel zatogi w Radzie Nadzorczej, podano
wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie

Podane powyzej wynagrodzenia i $Swiadczenia s3 kwotami naleznymi z tytutu petnionych funkcji
we wskazanych okresach. Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacane sg zgodnie z obowigzujgcymi w Spdfce
regulacjami.

43. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu zapewnianie ptynnosci finansowej oraz stabilizacji
przeptywéw pienieznych, ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego, minimalizacje odchylen
od zatozonych w budzecie, jak tez wspieranie w procesie organizacji finansowania dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z prowadzonej przez Spétke dziatalnosci obejmuja:

e ryzyko rynkowe, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko kredytowe.

Spoétka monitoruje i zarzadza kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione
ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

43.1. Ryzyko stopy procentowej

Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych z tytutu zmian stép procentowych
wynikajace z otrzymanych kredytédw i pozyczek, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, przejetych i udzielonych pozyczek o zmiennej stopie procentowej oraz posiadania wolnych
srodkéw pienieznych, ktérych lokowanie odbywa sie w oparciu o state w okresie trwania lokaty stopy
procentowe, co powoduje zmniejszenie zyskéw z inwestycji w sytuacji spadku stép procentowych.

W okresie sprawozdawczym wystepujace zaréwno aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug
stopy zmiennej w czesci rGwnowazyly ryzyko wynikajgce ze zmian stép procentowych. Spétka nie stosowata
zabezpieczen stép procentowych. Spdtka monitoruje stopied narazenia na ryzyko stopy procentowe;j.
W | kwartale 2016 roku wdrozono w Spdtce procedure zarzadzania ryzykiem stopy procentowej.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spoétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

. 31.12.2016
Oprocentowanie state
2-5 lat
Aktywa gotdwkowe 624 907 - - - 624 907
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy (18) - - - (18)
z opcjg zakupu
Ekspozycja netto 624 889 - - - 624 889
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat Ogédtem
Aktywa gotdwkowe 68 920 - - - 68 920
Pozyczki udzielone 23986 7584 23260 200 55030
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy (363) - - - (363)
z opcjg zakupu
Ekspozycja netto 92 543 7 584 23 260 200 123 587
. 31.12.2015
Oprocentowanie state
2-5 lat
Aktywa gotowkowe 504 323 - - - 504 323
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy (109) (18) - - (127)
z opcja zakupu
Ekspozycja netto 504 214 (18) - - 504 196
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotowkowe 53191 - - - 53191
Pozyczki udzielone 11916 20158 23420 8360 63 854
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy (920) (363) - - (1283)
z opcja zakupu
Ekspozycja netto 64 187 19 795 23420 8 360 115 762

43.2. Ryzyko walutowe

Spétka jest w istotnym stopniu narazona na ryzyko zmiennosci kurséw walutowych z uwagi
na znaczacy sprzedaz produktdw w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszosci kosztéw wytworzenia
w walucie krajowej. Ryzyko walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym oparte jest na polityce i celach wyznaczonych przez Zarzad Spétki,
realizowanych przez Komitet Ryzyka Walutowego. Obejmuje ono identyfikacje i monitoring ekspozycji
na ryzyko oraz zabezpieczanie i pomiar efektywnosci stosowanych zabezpieczen.

Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc hedging naturalny oraz pochodne instrumenty
finansowe. W rezultacie, Spotka podejmuje dziatania zabezpieczajgce przed gwattowng aprecjacjg ztotego
wzgledem walut obcych. Spétka stosuje gtdwnie instrumenty typu kontrakty forward.

Ekspozycje walutowe naleznosci handlowych i pozostatych wykazano w wartosciach netto.

Poziom zabezpieczenia ekspozycji walutowych przedstawiony zostat w nocie 32.
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31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w zt 78139 78139 55% 148016 148 016 83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 11 065 48950 35% 4156 17711 10%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w USD 3511 14672 10% 2989 11 662 7%
141 761 177 389
31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
Naleznoéci handlowe i pozostate w zt 121 048 121 048 42% 161 208 161 208 50%
Naleznoéci handlowe i pozostate w EUR 20233 89509 31% 20171 85958 27%
Naleznosci handlowe i pozostate w USD 18551 77527 27% 18 490 72131 23%
288 084 319 297
31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
Pozostate aktywa finansowe w zt 607 096 607096 100% 443 979 443979 100%
607 096 443 979
31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
Zobowigzania handlowe i pozostate w zt (275 267) (275267) 81% (245 308) (245 308) 82%
Zobowigzania handlowe i pozostate w EUR (14 283) (63189) 19% (12 758) (54 367) 18%
Zobowigzania handlowe i pozostate w USD (395) (1650) 0% (35) (138) 0%
Zobowigzania handlowe i pozostate w GBP (42) (215) 0% (124) (719) 0%
(340 321) (300 532)
31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
Pozostate zobowigzania finansowe w zt (381) (381) 100% (1410) (1 410) 100%
(381) (1410)
31.12.2016 31.12.2015
Waluta zt % Waluta zt %
tacznie ekspozycja w walutach obcych
EUR 17015 75270 45% 11569 49302 37%
usD 21667 90549 55% 21444 83655 63%
GBP (42) (215) 0% (124) (719) -1%
165 604 132 238

43.3. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spdétka oszacowata nastepujaco:

1,0% zmiana w zakresie stopy procentowej zt (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
0,25% zmiana w zakresie stopy procentowej GBP (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10% zmiana kursu walutowego zt/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego),

10% zmiana kursu walutowego zt/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego),

10% zmiana kursu walutowego zt/GBP (wzrost lub spadek kursu walutowego).

Wartosci wykazane w analizie wrazliwosci stanowig sume wartosci ustalonych dla poszczegdlnych
walut. Zostaty one ustalone w ujeciu rocznym.
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Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
. wptyw na inne catkowite . wptyw na inne
13 13
wplyw na wyni dochody UL catkowite dochody
+100 pb w zt -100 pb w zt +100 pbwzt -100pbw zt
31.12.2016 Wartos¢ pozycji +25 pb -25pb
POZYel L 25 pbwUSD - 25 pbw USD us,; w us‘; w
e +10% -10%
w
+25 pbw EUR - 25 pb w EUR EU'; - 25 pb w EUR
25 pb

+ 25 pb w GBP - 25 pb w GBP * GSBF:’ w - 25 pb w GBP
Aktywa dtugoterminowe 32472 310 (310) - - - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1428 - - - - - - - -
Pozostale aktywa finansowe 31044 310 (310) - - - - R R
Aktywa krétkoterminowe 1008 986 (293) 301 - - 10594 (10 594) - -
Naleznosci handlowe i pozostate 286 656 - - - - 16 704 (16 704) - -
Srodki pienigzne w banku 40911 - - - - 4974 (4974) R R
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 48643 116 (116) - - 2535 (2535) - R
Inne srodki pieniezne 52207 - - _ _ - - _ _
Pozostate aktywa finansowe 576 052 354 (354) - - - - _ _
Pochodne instrumenty finansowe 4517 (763) 771 - - (13 619) 13619 R R

Wpt kt fi

Plyw na aktywa |r‘1ansowe - 17 (9) 10 594 (10 594)
przed opodatkowaniem - - - -
Podatek (19%) - (3) 2 - - (2013) 2013 - -
Whptyw na aktywa finansowe

- 14 7 8581 8581
po opodatkowaniu ) - - ( ) - -
Zobowigzania dtugoterminowe 2174 - - - - - - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 2174 - - - - - R R R
Zobowiazania krétkoterminowe 345154 (1017) 1028 - - (26 832) 26 832 R R
Pozostate zobowiazania finansowe 381 (3) 3 - - - - - _
Zobowiazania handlowe i pozostate 338 147 - - - - (6 506) 6506 R R
Pochodne instrumenty finansowe 6626 (1014) 1025 - - (20 326) 20326 R R
Whph bowi ia fi d
ptyw na zobowigzania finansowe prze i (1017) 1028 (26 832) 26832

opodatkowaniem - - - -
Podatek (19%) - 193 (195) , . 5098 (5098) . .

Wptyw na zobowiazania finansowe po
. - (824) 833 (21 734) 21734
opodatkowaniu - - - -

(810) 826 = = (13 153) 13 153 = =

1 T

Razem zwi (
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Ryzyko walutowe
wplyw na inne
catkowite dochody

Ryzyko stopy procentowej
wptlyw na inne catkowite

dochody wptyw na wynik

wptyw na wynik

+100 pb w zt -100 pb w zt +100 ppwzt -100 pbw zt

Wartos¢ pozycji

+25pbw -25pbw
usb usD

+25 pbw
EUR

+25pbw

+25 pb w USD - 25 pb w USD

-10% +10%

+25pbwEUR  -25pbw EUR -25 pb w EUR

+ 25 pb w GBP - 25 pb w GBP - 25 pb w GBP

GBP

Aktywa dtugoterminowe 52925 519 (519) - - - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 987 - - - -
Pozostate aktywa finansowe 51938 519 (519) - -
Aktywa krétkoterminowe 890917 1059 (1 054) - - 10 200 (10 200) -
Naleznosci handlowe i pozostate 318310 - - - - 15 809 (15 809)
Srodki pieniezne w banku 18 737 - - - - 2937 (2937)
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 158 652 1482 (1482) - - 1397 (1397)
Inne $rodki pieniezne - - - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 392041 119 (119) - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 3177 (542) 547 - - (9943) 9943
Wptyw na aktywa finansowe
. - 1578 (1573) 10 200 (10 200)

przed opodatkowaniem - -
Podatek (19%) - (300) 299 - - (1938) 1938
Woptyw na aktywa finansowe

. - 1278 (1274) 8262 (8 262)
po opodatkowaniu - -
Zobowigzania dtugoterminowe 3777 (4) 4 - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 382 (4) 4
Zobowiazania handlowe i pozostate 3395 - - - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 298 490 (339) 342 - - (11332) 11332
Pozostate zobowigzania finansowe 1028 (9) 9 - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 297137 - - - - (5522) 5522
Pochodne instrumenty finansowe 325 (330) 333 - - (5 810) 5810
Wptyw na zol:{owmzanla finansowe przed . (343) 346 (11332) 11332
opodatkowaniem - -
Podatek (19%) - 65 (66) - - 2153 (2153)
Whptyw na zob.owmzanla finansowe po . (278) 280 (9179) 9179
opodatkowaniu - -
Razem zwigk ie/(zmniej; ie) 1000 (994) - - (917) 917 - -

43.4. Ryzyko cenowe

Spoétka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi
natomiast wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktow Spétki jak i surowcdw oraz praw majatkowych.

Na dzied 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata kontrakty futures na zakup praw do emisji CO,
z dostawa na grudzien 2017 roku i grudzieh 2018 roku, na dzier 31 grudnia 2015 roku dostawy dotyczyty
grudnia 2016 roku i grudnia 2017 roku.

Informacje szczegétowe dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawione zostaty w nocie 32.
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43.5. Ryzyko kredytowe

Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko zwigzane z niewywigzaniem sie
wierzycieli Spétki ze swoich zobowigzan wobec Spdtki, czym spowodujg poniesienie strat przez Spétke.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe zostato oszacowane jako warto$é bilansowa wierzytelnosci,
tj. po uwzglednieniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ wierzytelnosci.

31.12.2016 Pozycje Pozycje przeterminowane, ktére nie utracity wartosci

nieprzeterminowane,
ktore nie utracity <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
wartosci

Struktura wiekowa naleznosci finansowych Wartos¢ bilansowa
oraz pozostatych aktywow finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 286 034 277 207 6815 862 - 865 285
Pozostate naleznosci finansowe 2050 2050 - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 607 096 602 672 632 1264 1896 632 -

31.12.2015 Pozycje Pozycje przeterminowane, ktére nie utracity wartosci

nieprzeterminowane,
ktore nie utracity <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
wartosci

Struktura wiekowa naleznosci finansowych Wartos¢ bilansowa
oraz pozostatych aktywow finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 318151 304 258 6533 5941 1095 38 286
Pozostate naleznosci finansowe 1146 1146 - - - - -
Pozostate aktywa finansowe 443979 443 979 - - - - -

Spoétka prowadzi polityke zabezpieczania naleznosci handlowych wynikajacych z podpisanych uméw
handlowych, monitoring sptywu naleznosci oraz windykacje naleznosci przeterminowanych. W celu
zabezpieczenia przed ryzykiem kredytowym w Spétce wdrozono Polityke zarzgdzania kredytem kupieckim.

W przypadku transakcji sprzedazy realizowanej z odroczonym terminem ptatnosci, Spotka prowadzi
dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka kredytowego i strat jakie Spdtka mogtaby ponies¢ w przypadku
niewywigzania sie dtuznikdw ze swoich zobowigzarn wobec Spoétki. Zgodnie z przyjetg Politykg zarzadzania
kredytem kupieckim Spétka:

e samodzielnie oraz we wspodtpracy z podmiotami zewnetrznymi pozyskuje informacje o swoich
kontrahentach,

e na biezgco analizuje ich sytuacje finansowg oraz ocenia zdolnos¢ kredytowa,

e przyznaje kontrahentom limity kredytu kupieckiego,

e stale monitoruje naleznosci oraz moralnos¢ ptatniczg kontrahentéw,

e prowadzi polubowng oraz sadowg windykacje naleznosci.

Spoétka prowadzi dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia naleznosci. W tym celu wykorzystywane s3
m.in. hipoteki kaucyjne, gwarancje/blokady bankowe, weksle oraz zabezpieczenie w postaci ubezpieczenia
naleznosci. Ubezpieczeniem objete sg naleznosci (z wyjatkiem transakcji realizowanych w ramach gwarancji
bankowych, akredytyw lub awalu) od:

e odbiorcéw melaminy, kaprolaktamu oraz innych produktéw od odbiorcow melaminy
i kaprolaktamu;

e wybranych kontrahentéw zagranicznych wynikajgce ze sprzedazy PULAN® (saletra amonowa), RSM®,
RSM®S, PULREA® (mocznik), PULSAR® (siarczan amonu), Pulaska®, Pulagran®, Pulgran®S, kwasu
azotowego oraz przedgonu alkoholowego i PUC-C;

e elektrocieptowni, elektrowni, cementowni, spalarni $mieci oraz oczyszczalni $ciekdéw wynikajace
ze sprzedazy LIKAM® (wody amoniakalnej), NOXy®, PULNOX®;

e kontrahentdéw krajowych wynikajace ze sprzedazy mocznika na cele techniczne.

Spoétka w rozliczeniach wykorzystuje rowniez akredytywy.
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Warto$¢ zabezpieczonych oraz objetych ubezpieczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosita 238 025 tysiecy ztotych, co stanowi okoto 75,8 %.

W ocenie Zarzadu, w Spétce wystepuje znaczna koncentracja ryzyka kredytowego mimo, ze Spétka
posiada wielu odbiorcéw. Udziat 10 najwiekszych dtuznikéw z tytutu dostaw i ustug w ogdle naleznosci
z tytutu dostaw i ustug netto na koniec okresu sprawozdawczego wynidst okoto 43,3 %.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi Spodtka uznaje
za nieistotne, poniewaz transakcje zostaty zawarte z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;.
W zakresie lokowania nadwyzek Srodkéw pienieznych Spétka wspétpracuje z instytucjami finansowymi
o ratingu inwestycyjnym.

Ryzyko kredytowe zwigzane z przejetymi i udzielonymi pozyczkami Spétka ogranicza poprzez pozyskane
zabezpieczenia w postaci hipotek, zastawdw, petnomocnictwa do rachunkéw bankowych. oraz cesji praw
z polis ubezpieczeniowych majgtku objetego zabezpieczeniem. Warunki zawartych uméw przewiduja
zabezpieczenia do wysokosci 120% kwoty udzielonej pozyczki.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spotki, ryzyko kredytowe zostato ujete w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych. Zmiana stanu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych jest nastepujaca:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu (27 369) (40 121)
Odpis utworzony w ciezar kosztow sprzedazy (446) (252)
Odpis odwrécony w kosztach sprzedazy 207 6473

Odpis utworzony w ciezar kosztow finansowych (813) (947)
Odpis odwrécony w przychody finansowe 105 291

Odpis ut.worzony w ciezar pozostatych kosztéw (188) (233)
operacyjnych

Odpis odwrdcony w pozostate przychody operacyjne 106 603

Wykorzystanie 166 6817

Stan na koniec okresu (28 232) (27 369)

43.6. Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko wutraty zdolnosci
do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu
do rynkow finansowych, co moze skutkowaé¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania
lub refinansowania swojego zadtuzenia.

Spdtka zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci stanu
gotéwki oraz utrzymuje otwarte linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci.

Lokowanie wolnych srodkéw pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.
Zawieranie transakcji o dtuiszym terminie zapadalnosci wymaga zgody na odpowiednim poziomie
kompetencyjnym.

W ocenie Zarzadu Spétki, znaczna wartosé srodkdéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 roku (noty 31
i 33), dostepne linie kredytowe (nota 37) oraz dobra kondycja finansowa Spétki powoduja, ze ryzyko utraty
ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej.
Przedstawione kwoty stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.
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31.12.2016 Zobowigzania wymagalne w okresie
Wartos¢ bilansowa Suma przeptywéw S E
: NP zobowigzan nominalnych . . od181do 365
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych od31do90dni od91do 180 dni dni (patrz tabela
ponizej)
Pozostate zobowigzania finansowe 381 388 78 111 193 6
Pochodne instrumenty finansowe 6626 6626 654 1885 1564 2523
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 280299 280 299 227 257 49 583 - 1331 2128
Inne zobowigzania finansowe 60 022 60 022 59976 - - - 46
Razem 347 328 347 335 287 965 51579 1757 3860 2174

Zobowiazania wymagalne powyzej 365 dni

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 659 493 976 - - 2128
Inne zobowiazania finansowe 30 10 6 - - 46
Razem 689 503 982 - - 2174

31.12.2015 Zobowigzania wymagalne w okresie
Wartos¢ bilansowa Suma przeptywéw powyziej 365
Struktura wiekowa zobowiazan finansowych zobowigzan nominalnych do 30 dni od31do90dni od91do 180 dni e 18:;:0 ELE (patrz tabela
ponizej)
Pozostate zobowigzania finansowe 1410 1468 99 194 308 479 388
Pochodne instrumenty finansowe 325 325 6 30 143 146
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 235441 235 441 210451 21624 - - 3366
Inne zobowigzania finansowe 65091 65091 65055 - - 7 29
Razem 302 267 302 325 275611 213848 451 632 3783

Zobowigzania wymagalne powyzej 365 dni Ogétem

Pozostate zobowigzania finansowe 388 - - - - 388
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1297 641 478 950 - 3366
Inne zobowigzania finansowe - 23 - 6 - 29
Razem 1685 664 478 956 - 3783

Wartos¢ bilansowa zobowigzan 31.12.2016 31.12.2015

wymagalnych a niezaptaconych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 695 151
Razem wartosc zobowigzan wymagalnych
a niezaptaconych

695 151

44. Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom. Zgodnie z praktyka rynkowa Spdtka monitoruje wskaznik
kapitatu wtasnego oraz wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zzrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu witasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapitat wiasny)
do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow,
pozyczek i innych Zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania oznaczaja
taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci
operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
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Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Kapitat wiasny 3052 045 2983234
Suma bilansowa 3 806 838 3684119
Wskaznik kapitatu wtasnego 80,2% 81,0%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 328 261 516 435
Amortyzacja 167 970 145 371
EBITDA 496 231 661 806

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - -

Pozostate zobowigzania finansowe 381 1410

Wskaznik: Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek oraz innych Zrédet 0,08% 0,21%
finansowania/EBITDA

45. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartos$ci bilansowych i warto$ci godziwych instrumentéw
finansowych Spétki w podziale na poszczegdlne kategorie aktywodw i pasywow.

31.12.2016 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Wyszczegélnienie
VR ] Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiggowa RIS ey przeznaczone dostepne rachunkowos¢ pozyczki utrzymym./ane
poczatkowym B ) L . ., do terminu

. do obrotu do sprzedazy zabezpieczen i naleznosci L.

ujeciu wymagalnosci
Aktywa dtugoterminowe 32472 32472 - - - - 32472 -
Naleznosci handlowe i pozostate 1428 1428 - - - - 1428 -
Pozostate aktywa finansowe 31044 31044 - - - - 31044 -
Aktywa krétkoterminowe 1008 986 1008 986 - 4517 - - 1004 469 -
Naleznosci handlowe i pozostate 286 656 286 656 - - - - 286 656 -
Srodki pieniezne w banku 40911 40911 - - - - 40911 -
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 48 643 48 643 - - - - 48 643 -
Inne $rodki pienigzne 52207 52207 - - - - 52207 -
Pozostate aktywa finansowe 576 052 576 052 - - - - 576 052 -
Pochodne instrumenty finansowe 4517 4517 - 4517 - - - -
Razem 1041 458 1041 458 - 4517 - - 1036 941 -

31.12.2016 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wyceniane ze zmianami w kapitale
Wyszczegélnienie L. . . w
Wartos$¢ godziwa Wartos¢ ksiggowa  wyznaczone przy
przeznaczone zamortyzowanym L. ) ;
poczatkowym . rachunkowos¢ zabezpieczer
. do obrotu koszcie
ujeciu

Zobowiazania dtugoterminowe 2174 2174 - - 2174 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 2174 2174 - - 2174 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 345 154 345 154 - 6626 338528 - -
Pozostate zobowiazania finansowe 381 381 - - 381 - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 338147 338147 - - 338147 - -
Pochodne instrumenty finansowe 6626 6626 - 6626 - - -
Razem 347 328 347 328 - 6 626 340 702 - -
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31.12.2015

Wyszczegélnienie

Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiggowa

Aktywa dtugoterminowe 52925 52925

wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

wyznaczone przy
poczatkowym

ujeciu

<D
|
PULAWY

w tysigcach ztotych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej

. . N wyceniane w zamortyzowanym koszcie
ze zmianami w kapitale

utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

rachunkowos¢
zabezpieczeri

przeznaczone
do obrotu

dostepne
do sprzedazy

pozyczki
i naleznosci

- - - 52925

Naleznosci handlowe i pozostate 987 987 987
Pozostate aktywa finansowe 51938 51938 51938
Aktywa krétkoterminowe 890917 890917 3177 887 740
Naleznosci handlowe i pozostate 318 310 318310 318 310
Srodki pieniezne w banku 18 737 18737 18 737
Lokaty bankowe do 3 miesigcy 158 652 158 652 158 652
Pozostate aktywa finansowe 392 041 392041 392 041
Pochodne instrumenty finansowe 3177 3177 3177 -
Razem 943 842 943 842 - 3177 - - 940 665
31.12.2015 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wyceniane ze zmianami w kapitale
pvszeEolmicn s Wartosc godziwa Wartosc ksieggowa wyznaczone przy w
poczatkowym (LRI zamortyzc\.lvanym rachunkowos¢ zabezpieczen
- do obrotu koszcie
Zobowigzania diugoterminowe 3777 3777 - - 3777 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 382 382 382 - -
Zobowigazania handlowe i pozostate 3395 3395 3395 - -
Zobowiazania krétkoterminowe 298 490 298 490 - 325 298 165 - -
Pozostate zobowiazania finansowe 1028 1028 1028 - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 297 137 297 137 - - 297 137 - -
Pochodne instrumenty finansowe 325 325 - 325 - - -
Razem 302 267 302 267 - 325 301 942 - -

Instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — hierarchia

wartosci godziwej.

Poziom 1 — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywdéw lub zobowigzan,

Poziom 2 - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu 1,
ktdére sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania,

Poziom 3 — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych rynkowych

mozliwych do zaobserwowania.

31.12.2016

Kategorie instrumentéw Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 4517 -
Zobowigzania - (6 626) -
Zyski/(Straty) z tytutu zmiany wartosci razem - (2109) -
31.12.2015

Kategorie instrumentéow Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:
Aktywa - 3177 -
Zobowigzania - (325) -
Zyski/(Straty) z tytutu zmiany wartosci razem - 2 852 -

Wartos¢ godziwa kontraktéw forward i futures jest ustalana na podstawie wyceny dokonywanej przez

instytucje finansowe.
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Pozycje przychoddéw, kosztédw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych:

Zobowigzania

. . Aktywa N
Aktywa/zobowigzania . . . ) finansowe
) . Aktywa finansowe finansowe Pozyczki .
Za okres finansowe wyceniane N wyceniane Instrumenty Instrumenty
L. . dostepne utrzymywane i . . - a
od 01.01.2016 do 31.12.2016 w wartosci godziwej . ) .. wg zabezpieczajace  finansowe ogétem
. do sprzedazy do terminu naleznosci
przez wynik L. zamortyzowanego
wymagalnosci
kosztu
Przychody odsetkowe - 14 043 689 - 14732
Koszty odsetkowe - - (71) - (71)
_Zwijanie dy'skor_1ta dotyczacego . . (93) . (93)
instrumentéw finansowych
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - 13448 (3 050) - 10398
Straty z tytutu utraty wartosci - (1273) - - (1273)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci - 314 - - 314
.Z\/Skl ztytufu wyceny i realizacji 4317 . . . . 4317
instrumentéw pochodnych
Straty z tytutu wyceny i realizacji
Duratyztytulu wyceny trealzad) (10 099) - - - - (10 099)
intrumentéw pochodnych
Ogétem zyski/(straty) netto (5 782) - - 26 532 (2 525) - 18 225

Za okres
od 01.01.2015 do 31.12.2015

Przychody odsetkowe

Aktywa/zobowigzania

) ) Aktywa finansowe
finansowe wyceniane

dostepne
do sprzedazy

w wartosci godziwej
przez wynik

Aktywa
finansowe Pozyczki
utrzymywane i
do terminu naleznosci
wymagalnosci

12817

Zobowigzania
finansowe
wyceniane

zamortyzowanego
kosztu

49

Instrumenty
zabezpieczajace

Instrumenty
finansowe ogétem

12 866

Koszty odsetkowe - - (98) - (98)
AanJanle dy,skor"nta dotyczacego . 16 284 . 300
instrumentéw finansowych
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych - 9492 (991) - 8501

Straty z tytutu utraty wartosci - (514) - - (514)

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci - 7 090 - - 7 090

Zvski . -

' yski z tytufu wyceny i realizacji 2838 . . . . 2838
instrumentéw pochodnych

_Straty z tyFu'ru wyceny i realizacji (4493) . . . . (4493)
intrumentéw pochodnych

Ogodtem zyski/(straty) netto (1 655) - - 28 901 (756) - 26 490

Straty z tytutu utraty wartosci

31.12.2016 31.12.2015

w podziale na kategorie instrumentow

finansowych
Pozyczki i naleznosci (1273) (514)
Straty z tytutu utraty wartosci razem (1273) (514)

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy sSrodkéw pienieznych netto Spotki przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy z dziatalnoéci operacyjnej 548 892 687 787
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (385 065) (650 064)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej (199 382) (136 876)
Wptywy / (wyptywy) srodkéw pienieznych netto (35 555) (99 153)

Poziom przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wynika gtdwnie z wysokosci osigghietego wyniku
finansowego.
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Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkow na realizacje projektéw inwestycyjnych oraz
lokowania wolnych srodkdéw pienieznych na dtuzsze okresy. W dziatalnosci inwestycyjnej wykazane zostaty
rowniez przeptywy dotyczace nabycia akcji spétki Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. oraz sptaty pozyczek
wewnatrzgrupowych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowe] stanowi gtéwnie wyptata dywidendy. W pozycji ,Pozostate”
Przeptywdw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej prezentowany jest wptyw dotaciji.

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. 26770 103 423
i ustug oraz pozostatych
Zmianalstanu naleznosci w wyniku tran.sakc!'i (33 216) (53 163)
bezgotdwkowych - kompensata zobowigzan podatkowych
Zrnia-n:f\ stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywoéw (6 446) 50 260
pienieznych
e . 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczegodlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Bilansowa zmiana dotacji 4196 (2791)
Wptywy/zwroty dotacji (3739) 556
Zmiana stanu dotacji w sprawozdaniu z przeptywoéw

miane e 457 (2235)
pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 3 -
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

20061 (51543)

(17 648) 8595

2416 (42 948)

.. 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczegélnienie
31.12.2016 31.12.2015
Bilansowa zmiana rezerw 6121 13 286
Zmiana stanu rezerw odniesiona w inne catkowite dochody (4721) (3122)

Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych

1400 10 164

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegolnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres

(45 299) (69 656)

sprawozdawczy
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

! % yczg qcego p g 3) 14 885
ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 19 049 955
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 653
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowania innych
naleznosci budzetowych na poczet ptatnosci z tytutu 33216 53163
podatku dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony 6963 -
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01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych aktywéw

P . 976 4751
trwatych, wartosci niematerialnych
Zysk/(strata) na zbyciu rzeczowych aktywodw trwatych
Zy /( tra .) v y y Y (485) (1747)
i wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych, 491 3004

wartosci niematerialnych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Transakcje bezgotéwkowe - przekwalifikowania

z aktywow trwatych przeznaczonych 2783 -
do sprzedazy do rzeczowych aktywow trwatych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych

(252 614) (220 661)

17 648 (8 595)

(232 183) (229 256)

Réznice miedzy wartoscig $Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazang w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy
odsetek i réznic kursowych. Kwoty naliczen przedstawione sg w nocie 31.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowia gtéwnie ztozone
depozyty w zwigzku z zawartymi kontraktami futures na dostawy praw do emisji CO, w kwocie
3 275 tysiecy ztotych (w roku 2015 wynosity odpowiednio 5 164 tysigce ztotych).

47. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym w/w zdarzenia
w Spoétce nie wystgpity.

48. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w roku obrotowym ksztattowato sie nastepujgco:

SInieni 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 2090 2100
Zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 1240 1215

Osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych,

bezptatnych oraz Swiadczen rehabilitacyjnych
Razem 3348 3331

18 16

Zatrudnienie w Spétce, w zaleznosci od potrzeb, uzupetniane jest przez pracownikéw zatrudnionych
przez Agencje Pracy Tymczasowej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 roku poprzez Agencje Spdtka
zatrudniata 65 osob.

49. Wynagrodzenie Audytora

Audytorem Spétki wybranym, Uchwatg Nr 130/V111/2015 Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. z dnia 13 kwietnia 2015 roku, do przegladu i badania sprawozdan finansowych za rok
obrotowy 2015 oraz 2016 jest firma KPMG Audyt spétka z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie. Umowe
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dotyczacg przegladdw oraz badania i oceny sprawozdan finansowych Spdétka zawarta 9 czerwca 2015 roku.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zbadane zostato réwniez przez firme
KPMG Audyt spdtka z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015
Z tytutu umowy o badanie sprawozdania finansowego 101 101
Z tytutu umowy o przeglad sprawozdania finansowego 15 15
Z tytutu innych uméw 62 70
Razem 178 186

50. Zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 17 lutego 2017 roku Spdétka uzyskata Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,Starachowice” w zakresie wytwarzania nawozdéw granulowanych
na bazie saletry amonowej. Po spetnieniu warunkéw okreslonych w Zezwoleniu Spétka bedzie uprawniona
do korzystania z ulgi w podatku dochodowym od oséb prawnych. Termin zakoniczenia inwestycji
przewidywany jest na 2020 rok.

51. Informacja finansowa regulacyjna — z zakresu dziatalnosci Spétki regulowanej ustawg Prawo
Energetyczne

51.1. Podstawa sporzadzenia

W celu spetnienia wymogéw artykutu 44 ust. 2 ustawy Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012r. poz. 1059
z pozniejszymi zmianami) Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przedstawia Informacje finansowg
regulacyjng, zawierajgcg sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej
w podziale na poszczegélne rodzaje dziatalnosci. Informacja finansowa regulacyjna sporzadzona zostata
w tysigcach ztotych.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach wymagajacych wyodrebnienia zgodnie
z wymogami art. 44 ust. 2 ustawy Prawo Energetyczne:

e Dystrybucja energii elektrycznej
e Dystrybucja gazu ziemnego
e Obrot gazem ziemnym.

Przy sporzadzaniu Informacji finansowej regulacyjnej zastosowano zasady rachunkowosci okreslone
w notach 10 - 15 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, przy zastosowaniu
przedstawionych w nocie 50.2 i 50.3 zasad alokacji przychoddw i kosztéw oraz aktywdéw i pasywow
dla obszaréw wymagajgcych wyodrebnienia tej czesci przychoddw, kosztow, aktywow i pasywow dziatalnosci
energetycznej, ktéra dotyczy sprzedazy zewnetrznej Spotki zgodnie z wymogami art. 44 ust. 2 ustawy Prawo
Energetyczne. Pozostata czes$¢ przychoddéw, kosztédw, aktywow i pasywow dziatalnosci Spoétki prezentowana
jest jako dziatalnosé pozostata.

51.2. Zasady alokacji przychodoéw i kosztow
Zasady ustalania przychoddw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustalane sg odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci na podstawie
rodzaju produktu. W ramach optat za dystrybucje ujete zostaty optaty state i zmienne oraz optaty
abonamentowe. Wykazane przychody ze sprzedazy, zgodnie z uregulowaniami MSR/MSSF, nie uwzgledniaja
podatku akcyzowego, stad jego prezentacja w odrebnej pozycji.
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Ewidencja, rozliczanie i kalkulacja kosztow dystrybucji energii elektrycznej

Koszty bezposrednie dystrybucji energii elektrycznej ewidencjonuje sie na odrebnych zleceniach
produkcyjnych.

Koszty wydziatowe (koszty posrednie) dotyczace dziatalnosci koncesjonowanej w zakresie dystrybucji
energii elektrycznej okresla sie w sposdb proporcjonalny, wynikajacy ze stosunku ilosci energii elektrycznej
dystrybuowanej do podmiotéw zewnetrznych, w tym sprzedanej, do ogdlnej ilosci energii elektrycznej
przestanej.

Ewidencja, rozliczanie i kalkulacja kosztow przesytania i dystrybucji oraz obrotu gazem ziemnym

Koszty bezposrednie przesytania i dystrybucji gazu ziemnego oraz obrotu gazem ziemnym ewidencjonuje
sie na odrebnych zleceniach produkcyjnych.

Koszty wydziatowe (koszty posrednie) dotyczace dziatalnosci koncesjonowanej w zakresie dystrybucji
gazu ziemnego okresla sie w sposéb proporcjonalny, wynikajgcy ze stosunku ilosci gazu ziemnego
sprzedanego do ogdlnej ilosci gazu przestanego.

Koszty ogdlnego zarzqdu i koszty finansowe

Narzut kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztow finansowych nalicza sie wspdtczynnikiem wedtug
nastepujgcej formuty:

techniczny koszt wytworzenia sprzedanej energii elektrycznej/ gazu

techniczny koszt wytworzenia produkcji sprzedane;j

Warto$¢ narzutu kosztow ogélnego zarzadu oblicza sie jako iloczyn wyliczonego wspétczynnika oraz
wartosci kosztéw ogdlnego zarzadu.

Wartos¢é narzutu kosztow finansowych oblicza sie jako iloczyn wyliczonego wspdtczynnika oraz wartosci
kosztow finansowych.

Koszty sprzedazy
Koszty sprzedazy ewidencjonuje sie na odrebnych zleceniach sprzedazowych.
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne przypisywane sg do dziatalnosci koncesjonowanej w sposéb
bezposredni. Przychody i koszty, ktorych nie da sie bezposrednio przypisac¢ do dziatalnosci koncesjonowanej
wykazywane sg w Pozostatej dziatalnosci.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zostat przypisany do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci wedtug obowigzujacej
dla danego roku stawki podatkowej.

51.3. Zasady przypisywania pozycji bilansowych do dziatalnosci regulowanej

Sktadniki aktywdw oraz pasywow dotyczgce bezposrednio dziatalnosci koncesjonowanej przypisywane sg
w catosci do tej dziatalnosci ktérej dotyczg wedtug MPK-6w. Pozycje nie dotyczgce dziatalnosci
koncesjonowanej w catosci wykazywane sg jako pozycje dotyczace catej Spétki w Pozostatej dziatalnosci.
Sktadniki majgtku oraz zobowigzania stuzgce réznym rodzajom dziatalnosci, tzw. wspdlne, przypisywane s3
do poszczegélnych dziatalnosci przy zastosowaniu kluczy podziatowych. Dla dystrybucji energii elektrycznej
zastosowano klucz zgodny z podziatem ilosci energii elektrycznej dostarczonej odbiorcom do catkowitej
energii przestanej (zakupionej i wytworzonej). Dla dystrybucji oraz obrotu gazem ziemnym zastosowano
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klucze wynikajace z ilosci gazu sprzedanego do ilosci gazu zakupionego oraz ilosci gazu ze stacji redukcyjnej
do ilosci gazu zakupionego.

Odroczony podatek dochodowy zostat przypisany do poszczegélnych dziatalnosci koncesjonowanych
w odniesieniu do rzeczowego majgtku trwatego, w proporcji udziatu tych pozycji przypisanych
poszczegblnym rodzajom dziatalnosci w wartosci tych pozycji dla catej Spotki.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego zostaty przypisane do poszczegdlnych dziatalnosci
koncesjonowanych w proporcji udziatu biezgcego podatku dochodowego przypisanego poszczegdlnym
rodzajom dziatalnosci w wartosci biezgcego podatku dochodowego obcigzajacego wynik finansowy catej
Spofki.

Kapitat wtasny nie jest przypisany do poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci koncesjonowanej
lecz wykazany jest jako pozycja dotyczaca catej Spotki.

51.4. Wyniki finansowe poszczegodlnych rodzajéw dziatalnosci

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres 01.01.2016r. - 31.12.2016r.

Dystrybucja
R Dystrybucja  Obroét gazem Pozostata

gazu ziemnego  ziemnym dziatalnos¢

Wyszczegdlnienie energii
elektrycznej

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 9928 42 623 2741149 2751742
Podatek akcyzowy - - - (2139) (2 139)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - - 108 398 108 398
Przychody ze sprzedazy 9928 42 623 2849 547 2 860 140
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (8 226) (35) (377) (2 006 995) (2 015 633)
Podatek akcyzowy - - - 2139 2139
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - (103 265) (103 265)
Koszt wyt i d h produktéw, t 5

: osz w-y \fvorzenla sprzedanych produktéw, towaréw (8226) (35) (377) (2 110 260) (2 118 898)
i materiatow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 1702 7 246 739 287 741 242
Koszty sprzedazy - - - (242 726) (242 726)
Koszty ogdlnego zarzadu (669) (3) (31) (163 471) (164 174)
Pozostate przychody operacyjne 39 - - 10123 10162
Pozostate koszty operacyjne - - - (16 243) (16 243)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1072 4 215 326 970 328 261
Przychody finansowe - - - 23249 23249
Koszty finansowe (54) - 3 (32 709) (32 760)
Przychody/(koszty) finansowe netto (54) - 3 (9 460) (9511)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1018 4 218 317 510 318 750
Podatek dochodowy (193) (1) (41) (45 173) (45 408)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 825 3 177 272 337 273 342
Zysk /(strata) netto za okres 825 3 177 272 337 273 342
Inne catkowite dochody netto - - - (3 824) (3 824)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 825 3 177 268513 269518
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2015r. - 31.12.2015r.

Dystrybucja
ystrybug Dystrybucja  Obrét gazem Pozostata

gazu ziemnego  ziemnym dziatalnos¢

Wyszczegdlnienie energii
elektrycznej

Zyski i straty przeksztatcone*
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 10187 72 1005 3192073 3203337
Podatek akcyzowy - - - (2330) (2330)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - - - 248 414 248 414
Przychody ze sprzedazy 10 187 72 1005 3440487 3451 751
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (8 815) (54) (707) (2302 476) (2312 052)
Podatek akcyzowy - - - 2330 2330
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - (242 001) (242 001)
Koszt wyt i d h produktéw, t ¢

: osz \A{y Yvorzema sprzedanych produktéw, towaréw (8815) (54) (707) (2544 477) (2 554 053)
i materiatow

2Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 1372 18 298 896 010 897 698
Koszty sprzedazy - - - (239 855) (239 855)
Koszty ogdlnego zarzadu (590) (3) (47) (155 602) (156 242)
Pozostate przychody operacyjne 34 - - 23427 23461
Pozostate koszty operacyjne (27) - (18) (8 582) (8 627)
2Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 789 15 233 515 398 516 435
Przychody finansowe - - - 21 066 21 066
Koszty finansowe (34) - (3) (2 448) (2 485)
Przychody/(koszty) finansowe netto (34) - (3) 18618 18 581
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 755 15 230 534 016 535016
Podatek dochodowy (143) (3) (44) (66 612) (66 802)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 612 12 186 467 404 468 214
Zysk /(strata) netto za okres 612 12 186 467 404 468 214
Inne catkowite dochody netto - - - (2529) (2 529)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 612 12 186 464 875 465 685

*/ dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawartq w nocie 11
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51.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na poszczegoélne rodzaje dziatalnosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016r.

Dystrybucja Dystrybucja

Obrot gazem Pozostata

Wyszczegdlnienie energii . ‘ gazu ziemnym dziatalnosé
elektrycznej ziemnego

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 15 737 5 - 2 346 279 2362 021
Rzeczowe aktywa trwate 15732 5 - 1862732 1878 469

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - 760 760

Nieruchomosci inwestycyjne - - - 15906 15906

Wartosci niematerialne 5 - - 41310 41315

Udziaty i akcje - - - 392719 392719

Pozostate aktywa finansowe - - - 31044 31044

Naleznosci handlowe i pozostate - - - 1808 1808

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1145 1 12 1 443 659 1444 817
Zapasy - - - 244523 244523

Prawa majatkowe - - - 107 984 107 984

Pochodne instrumenty finansowe - - - 4517 4517

Pozostate aktywa finansowe - - - 576 052 576 052

Naleznosci handlowe i pozostate 1145 1 12 368 760 369918

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 141 823 141 823

SUMA AKTYWOW 16 882 6 12 3 789 938 3 806 838

PASYWA

Kapitat wtasny - - - 3 052 045 3 052 045
Zobowigzania diugoterminowe 642 - - 205 081 205 723
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 227 - - 120 388 120615

Zobowigzania handlowe i pozostate - - - 2379 2379

Rezerwy - - - 3116 3116

Dotacje 48 - - 35685 35733

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 367 - - 43513 43 880

Zobowigzania krétkoterminowe 262 - 46 548 762 549 070
Pochodne instrumenty finansowe - - - 6626 6626

Pozostate zobowigzania finansowe - - - 381 381

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 - - 17 812 17 840

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - 20 004 20 004

Zobowigzania handlowe i pozostate 229 - 46 490310 490 585

Rezerwy - - - 5117 5117

Dotacje 5 - - 8512 8517

Stan zobowigzan ogétem 904 - 46 753 843 754 793

Kapitat zaangazowany 15978 6 (34) (15 950) -

SUMA PASYWOW 16 882 6 12 3 789 938 3 806 838
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015r.

Dystrybucja Dystrybucja

Obrot gazem Pozostata

Wyszczegdlnienie energii . . gazu — dziatalnodé
elektrycznej ziemnego

przeksztatcone*
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 16 313 7 o 2313676 2 329 996
Rzeczowe aktywa trwate 16313 7 - 1782163 1798 483
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - 770 770
Nieruchomosci inwestycyjne - - - 16 081 16 081
Wartosci niematerialne - - - 41424 41424
Udziaty i akcje - - - 419 892 419 892
Pozostate aktywa finansowe - - - 51938 51938
Naleznosci handlowe i pozostate - - - 1408 1408
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1169 8 130 1352 816 1354123
Zapasy - - - 260 222 260 222
Prawa majatkowe - - - 121 368 121 368
Pochodne instrumenty finansowe - - - 3177 3177
Pozostate aktywa finansowe - - - 392 041 392 041
Naleznosci handlowe i pozostate 1169 8 130 395771 397 078
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 177 454 177 454
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - 2783 2783
SUMA AKTYWOW 17 482 15 130 3 666 492 3684119
PASYWA
Kapitat wtasny - = > 2983234 2983234
Zobowiazania dtugoterminowe 659 1 o 204 385 205 045
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 382 382
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 204 1 - 116 752 116 957
Zobowigzania handlowe i pozostate - - - 3395 3395
Rezerwy - - - 3441 3441
Dotacje 50 - - 36 149 36 199
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 405 - - 44 266 44 671
Zobowigzania krétkoterminowe 275 4 65 495 496 495 840
Pochodne instrumenty finansowe - - - 325 325
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 1028 1028
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23 - - 14 346 14 369
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - 955 955
Zobowigzania handlowe i pozostate 246 4 65 469 193 469 508
Rezerwy - - - 5800 5800
Dotacje 6 - - 3849 3855
Stan zobowiazan ogétem 934 5 65 699 881 700 885
Kapitat zaangazowany 16 548 10 65 (16 623) -
SUMA PASYWOW 17 482 15 130 3 666 492 3684 119

*/ dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjq zawartg w nocie 11

52. Oswiadczenia Zarzadu
Dotyczqce podmiotu uprawnionego do badania

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 1 stycznia 2016 roku — 31 grudnia 2016 roku Jl)
PULAWY

w tysigcach ztotych

Dotyczgce jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku i dane za poprzedni rok obrotowy sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowsq i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Dotyczgce ujawnien z art. 44 ust. 2 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo Energetyczne

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, zamieszczone w informacji dodatkowej odpowiednie
pozycje sprawozdania finansowego zgodnie z art. 44 Prawa Energetycznego wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku i dane za poprzedni rok obrotowy sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny wynik finansowy
uzyskany z poszczegdlnych rodzajow dziatalnosci koncesjonowanej oraz przypisany do nich stan aktywodw
i zobowigzan.

Jacek Janiszek Prezes Zarzgdu e s

Krzysztof Homenda Wiceprezes Zarzgdu  ..ecveeveeceeeeese s s eeneseenens

Andrzej Skwarek Wiceprezes Zarzgdu  ..eceeeveeceeecese s ceeneseenens
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